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Henstilling med henblik pa
RADETS HENSTILLING

om den gkonomiske politik i euroomradet

RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION,

som henviser til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 136
sammenholdt med artikel 121, stk. 2,

som henviser til Radets forordning (EF) nr. 1466/97 af 7. juli 1997 om styrkelse af
overvagningen af budgetstillinger samt overvagning og samordning af gkonomiske
politikker', sarlig artikel 5, stk. 2,

som henviser til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1176/2011 af 16.
november 2011 om forebyggelse og korrektion af makrogkonomiske ubalancer?, sarlig artikel
6, stk. 1,

som henviser til henstilling fra Europa-Kommissionen,

som henviser til Det Europziske Rads konklusioner,

som henviser til udtalelse fra Det @konomiske og Finansielle Udvalg,
som henviser til udtalelse fra Udvalget for @konomisk Politik, og
som tager fglgende i betragtning:

1) Der er fortsat fremgang i Euroomradet, men der er indbyrdes sammenhangende
risici og usikkerhed knyttet til udviklingen. Desuden lurer risikoen for en lengere
periode med lav veakst og inflation drevet af svag produktivitet og aldrende
befolkninger. Produktionsgabet er blevet positivt siden 2017 og la pa 0,7 % af det
potentielle BNP i 2018, men den potentielle vaekst forventes at forblive under
niveauet fra for krisen®. Den underliggende inflation 1& mellem 1-1% % i 2018 og
forventes at forblive pa ca 1% % i 2019, 2020 og 2021.
Arbejdsmarkedsindikatorerne forbedres fortsat, om end i et langsommere tempo, og
veeksten i beskaftigelsen forventes at aftage yderligere, ligesom der stadig er
udfordringer med hensyn til jobkvalitet. Efter flere ar med en veakst i de nominelle
lgnninger pa under 2,0 % naede denne ca. 2% % i 2018 og forventes at blive pa
omkring 2% % i 2019. | 2020-21 ventes fremgangen igen at blive pa 2% %. Trods
gode arbejdsmarkedsvilkar har reallgnnen kun udvist en svag vakst, og fremgangen
er fortsat afdeempet, nemlig under 1 % i 2018 og 2019 og skensvis 0,7 % og 0,8 % i
henholdsvis 2020 og 2021. Overskuddet pa de lgbende poster i euroomradet
forventes indsnavret. Medlemsstater med underskud har indsnaevret underskuddet pa
deres lgbende poster eller vendt dette til et overskud, om end de fortsat har store
negative nettostillinger over for udlandet®. Samtidig har nogle medlemsstater fortsat
store overskud pa de lgbende poster og fortsetter derfor med at @ge deres

EFT L 209 af 2.8.1997, s. 1.
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Alle prognosetal i dette dokument stammer fra Kommissionens efterarsprognose 2019.
Europa-Kommissionen (2019), Rapport om varslingsmekanismen 2020, COM(2019) 651 final.
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nettostillinger over for udlandet. Udviklingen i de lgbende poster i euroomradet
pavirkes af en svaekkelse af den udenlandske efterspargsel, navnlig for
eksportorienterede medlemsstater med store overskud pa betalingsbalancens lgbende
poster, som er steerkt afhaengige af udenlandsk eksportefterspargsel.

At gge vaekstpotentialet og samtidig sikre miljgmeaessig og social baeredygtighed og
fremme real konvergens mellem medlemsstaterne i euroomradet kraver
strukturreformer, som kan fremme beredygtig veekst og produktivitetsforagende
investeringer i materiel og immateriel kapital. Dette vil iser hjelpe de
medlemsstater, hvis veekstpotentiale er klart lavere end gennemsnittet i euroomradet.
Det vil ogsa vaere ngdvendigt for at forhindre, at gkonomien i euroomradet kommer
ind i en langvarig periode med lav potentiel veekst og produktivitet, lav inflation og
svage lgnstigninger samt stigende ulighed. Reformer og investeringer er fortsat
afgerende for, at euroomradet kan opleve ny veekstfremgang, overvinde stgrre pres
pa mellemlang til lang sigt, ogsa som fglge af den demografiske udvikling, og
fremme omstillingen til en baredygtig gkonomi, der kan bidrage til, at euroomradet
og dets medlemsstater nar FN's mal for baeredygtig udvikling.

De gkonomiske konsekvenser af klimaandringerne, som er en af de starste
systemiske risici for verdensgkonomien, de finansielle systemer og samfundene i
dag, er ved at blive synlige. Risiciene for den globale gkonomi som fglge af
klimagndringerne, og mere generelt af miljgforringelser, bliver stadig mere
fremtreedende, og de vil pavirke de mest udsatte i vores samfund. Hvis der ikke
samtidig treeffes passende foranstaltninger, kan det have negative konsekvenser for
vores gkonomiers modstandsdygtighed, rummeligheden og det langsigtede
vakstpotentiale. 1 den forbindelse er det vigtigt at investere og skabe de
lovgivningsmassige og finansielle betingelser for en velordnet omstilling til en
baredygtig gkonomi. Miljg- og klimaudfordringer giver ogsa en mulighed for at
puste nyt liv i den europaiske gkonomi i retning af baeredygtig udvikling, hvis de
handteres pa den rette made. | den retning har Kommissionen som vaekststrategi for
Europa fremlagt en europzisk grgn pagt, der vil omfatte den farste europaiske
klimalov og saledes forankre malet om klimaneutralitet i 2050 i lovgivningen.
Samtidig skal den grenne omstilling tage hensyn til indvirkningen pa forskellige dele
af samfundet. Investeringer, der skal lette omstillingen til en beredygtig gkonomi,
skal ledsages af investeringer i kvalifikationer og stette til jobmobilitet for at sikre, at
alle borgere hgster fordelene ved den teknologiske udvikling, is&r i de sektorer og
regioner, der halter bagefter i forbindelse med digitaliseringen og den grgnne
omstilling.

Mobilisering af offentlige og private midler til investering i digitaliseringen og den
grenne omstilling kan bidrage til at fastholde veeksten pa kort sigt og imgdega de
langsigtede udfordringer, som vores gkonomier star over for. Selv om den digitale
revolution kan medfgre muligheder med hensyn til produktivitet, veekst og
jobskabelse, kan den ogsa skabe udfordringer, navnlig for mindre kvalificerede
arbejdstagere, der ikke har de kraevede feerdigheder og derfor ikke er i stand til at
arbejde med den nye teknologi. Det kan udgere en betydelig risiko for konvergens og
makrogkonomisk stabilitet, at medlemsstater i euroomradet omstiller sig til den
digitale gkonomi med forskellig hastighed. Dette kan forsteerkes af kraftige
agglomerationseffekter, der ofte er til gavn for store byer, og den “alt eller intet"-
mekanisme, som ofte ger sig geldende inden for digitale teknologier, og som kan
bidrage til ulighed og have en negativ indvirkning pa konvergensen. Investeringerne
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bar sigte mod at skabe forskning og innovation, men ogsa mod en bredere spredning
af innovationer i gkonomien.

En mere koordineret investeringsstrategi kombineret med en staerkere reformindsats
pa euroomradeniveau vil vare afgerende for at stgtte vaeksten og imgdega de
langsigtede udfordringer, sdsom den klimamassige og den teknologiske omstilling.
Budgetinstrumentet for konvergens og konkurrenceevne, der skal indga i
reformstgtteprogrammet, vil yde finansiel stgtte til medlemsstaterne i euroomradet til
gennemfarelse af reform- og investeringspakker. InvestEU, som ogsa vil bidrage til
investeringsplanen for et baeredygtigt Europa, sigter ogsa mod at udlgse supplerende
investeringer for mindst 650 mia. EUR for at seette yderligere skub i innovation og
jobskabelse i EU, herunder ved at finansiere baredygtig infrastruktur. Midler under
samhgrighedspolitikken, som spiller en afggrende rolle med hensyn til at stgtte vores
regioner og landdistrikter, spiller ogsa en rolle i den klimamassige og den
teknologiske omstilling ved at fremme en baredygtig udvikling. Den Europaiske
Investeringsbank har allerede afsat 25% af sin samlede finansiering til
klimainvesteringer og har meddelt, at den agter at fordoble denne andel. For at n&
Unionens baredygtighedsmal er det vigtigt at gennemfare investeringsprojekter pa
nationalt og regionalt plan, der deekker tilpasning til og afbadning af klimazendringer,
energiomstilling, dekarbonisering eller cirkuler gkonomi. Investeringer i
netvaerksindustrier og infrastruktur kan bidrage til at forbedre euroomradets
konkurrenceevne og fremme overgangen til mere beeredygtig transport. Desuden vil
investeringer i immaterielle aktiver sasom forskning og udvikling og faerdigheder
veere afggrende for at forberede arbejdsmarkedet i euroomradet pa de kommende
udfordringer.

Virkningerne af de senere ars gkonomiske fremgang har ikke kunnet markes pa
samme made overalt i medlemsstaterne og i alle regioner og lande. De disponible
indkomster er steget i den senere tid, men de ligger fortsat under niveauet fra far
krisen i flere medlemsstater i euroomradet. Antallet af personer, der er i risiko for
fattigdom og social udstgdelse, er faldende i de fleste medlemsstater, og der er nu 5
millioner feerre end under hgjdepunktet i 2012, men tallet ligger stadig over 2008-
niveauet i euroomradet. Efter en periode med ggede forskelle har nogle
medlemsstater nermet sig landene med det hgjeste BNP pr. indbygger i de seneste
ar. Indkomstandelen for grupperne med de hgjeste indtegter har dog veeret langsomt
stigende i det seneste arti, og der er stadig store forskelle mellem medlemsstaterne.
For at fremme konvergens i opadgaende retning i og mellem medlemsstaterne er det
vigtigt at fremme politikker, der tager sigte pa at gge bade effektivitet og lighed i
overensstemmelse med malene for beeredygtig udvikling. De medfgrer bedre
makrogkonomiske resultater og en mere ligelig fordeling af fordelene for samfundet
som helhed, hvilket ogsa bidrager til at styrke samhgrigheden i euroomradet.

Sammenhangen og balancen i den makrogkonomiske politiksammenseatning i
euroomradet, herunder i penge-, finans- og strukturpolitikken, er afgerende for at
sikre en stabil, inklusiv og bearedygtig skonomisk vakst og reagere effektivt pa den
vedvarende lave inflation, de sveekkede udsigter og risikoen for veeksten pa lang sigt.
Den Europeeiske Centralbank farer en lempelig pengepolitik, der skal understette en
inflationsudvikling hen imod det mellemfristede inflationsmal, samtidig med at den
statter vaekst og jobskabelse. Finanspolitikken skal supplere den pengepolitiske kurs
pa samme made som strukturreformer i forskellige sektorer, herunder dem, der er
ngdvendige for at fuldfare Den @konomiske og Moneteere Union (GMU).
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Koordinering af de nationale finanspolitikker under fuld overholdelse af stabilitets-
og vaekstpagten, samtidig med at der tages hensyn til det finanspolitiske raderum og
afsmittende virkninger mellem landene, stetter en velfungerende @MU. Den
finanspolitiske kurs i euroomradet forventes at blive stort set neutral til let ekspansiv
i 2020 og 2021. Samtidig er de nationale finanspolitikker stadig ikke tilstreekkeligt
differentierede set i lyset af det finanspolitiske rdderum i medlemsstaterne. Hvis
medlemsstater med en stor offentlig geeld farte en mere forsigtig finanspolitik, ville
det medfare en nedbringelse af geelden, mindske sarbarheden over for chok og give
de automatiske stabilisatorer frit spil i tilfelde af et gkonomisk tilbageslag. Pa den
anden side vil en yderligere forggelse af investeringerne og andre produktive udgifter
i medlemsstater med en gunstig budgetsituation stgtte veeksten pa kort og
mellemlang sigt og samtidig bidrage til at skabe en ny balance i euroomradets
gkonomi. | tilfeelde af en forveerring af udsigterne er det for at opretholde vaeksten pa
kort sigt vigtigt, at der pa aggregeret niveau fgres en understgttende finanspolitik
med fokus pa produktive udgifter, samtidig med at der fares politikker, som fuldt ud
overholder stabilitets- og vaekstpagten og desuden tager hensyn til landespecifikke
forhold og i videst muligt omfang undgar procyklikalitet.

Finanspolitiske strukturreformer er fortsat afgerende for at forbedre den
finanspolitiske holdbarhed, styrke veekstpotentialet og muliggere effektive
finanspolitikker i tilfeelde af et gkonomisk tilbageslag. Velfungerende nationale
finanspolitiske rammer kan sammen med regelmassige og grundige udgiftsanalyser
og effektive og gennemsigtige offentlige indkeb @ge de offentlige udgifters
produktivitet og effektivitet og forbedre finanspolitikkernes troveerdighed og kvalitet.
En forbedring af sammensatningen af de nationale budgetter, bade pa indtaegts- og
udgiftssiden, herunder en flytning af ressourcer til investeringer gennem udarbejdelse
af offentlige investeringsstrategier, vil gge de offentlige budgetters virkning pa
vaeksten, forbedre produktiviteten og imgdega de presserende udfordringer, som set i
et leengere perspektiv er forbundet med de grenne og digitale gkonomier. For at sikre
mere effektive og fair skattesystemer er det vigtigt at forenkle og modernisere
skattesystemerne og sette ind mod skattesvig, skatteunddragelse og skatteundgaelse,
navnlig ved hjeelp af foranstaltninger til bekeempelse af aggressiv skatteplanlaegning.
Den lethed, hvormed mobile ressourcer kan beveege sig inden for euroomradet, gger
mulighederne for skattekonkurrence. Koordinering mellem medlemsstaterne er
derfor afgerende for at handtere overfersel af overskud, overdreven
skattekonkurrence og et generelt kaplgb om at have den laveste selskabsbeskatning.
En aftale om et felles konsolideret selskabsskattegrundlag samt en aftale om at
gennemgd  overskudsfordelingen mellem lande og sikre en effektiv
mindstebeskatning vil kunne understgtte disse bestraebelser. Skattebyrden i
euroomradet er forholdsvis hgj, og skatten pa arbejdskraft vaegter uforholdsmassigt
meget, mens ejendoms- og miljgskatter udger en meget lille del af skatteindtaegterne.
De to sidstnevnte kan imidlertid veere mindre skadelige for veeksten og for
arbejdskraftudbud og -efterspgrgsel og kan bidrage til baeredygtig veekst ved at
tilskynde forbrugere og producenter til "grgnnere” adfeerd. Beskatning skal tage
bedre hensyn til klimadimensionen og handtere emissioner og kulstoflekage mere
konsekvent. For at lette omstillingen til en gran gkonomi vil der derfor blive fremlagt
forslag til fremme af budgetpolitikker, der befordrer miljgmeessige forpligtelser, samt
til en revision af energibeskatningsdirektivet — foruden til en CO,-
greensetilpasningsmekanisme, hvis det er ngdvendigt for at undga kulstofleekage og
sikre lige konkurrencevilkar med tredjelandsselskaber.
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Strukturelle  og institutionelle  reformer, der @ger konkurrencen pa
produktmarkederne, fremmer ressourceeffektiviteten, forbedrer erhvervsklimaet og
kvaliteten af de offentlige forvaltninger, herunder retssystemernes effektivitet, er
vigtige for euroomradets medlemsstaters modstandsdygtighed. Stabile gkonomiske
strukturer gar det muligt at undga den betydelige og langvarige virkning af chok pa
indkomst og arbejdskraftudbud og kan fremme finans- og pengepolitikkens
virkemade og begrense ulighed, serlig i nedgangstider, og dermed skabe bedre
betingelser for beaeredygtig og inklusiv veekst. En bedre koordinering og
gennemfgrelse af strukturreformer, navnlig dem, der er fastsat i de landespecifikke
henstillinger, kan skabe positive afsmittende virkninger mellem medlemsstaterne. |
den forbindelse kan de nationale produktivitetsrad spille en vigtig rolle med hensyn
til at @ge ejerskabet og forbedre gennemfarelsen. Der er ogsa behov for reformer for
at imgdega presserende langsigtede udfordringer som f.eks. den klimapolitiske og
den teknologiske omstilling. En dybere integration pa det indre marked, som har vist
sig at vere en betydningsfuld drivkraft for veekst og konvergens mellem
medlemsstaterne, kan ogsa bidrage til produktivitetsvaeksten.

Den europaiske sgjle for sociale rettigheder opstiller 20 principper, som skal fremme
lige muligheder og adgang til arbejdsmarkedet, rimelige arbejdsvilkar samt social
beskyttelse og inklusion. Den er udformet som et kompas for at fremme en
opadgéaende konvergens og dermed sikre bedre arbejds- og levevilkar. Staerkere og
mere inklusive gkonomier og samfund kan igen fremme Unionens og euroomradets
modstandsdygtighed. Reformer og investeringer i faerdigheder, jobmobilitet og en
mere effektiv social beskyttelse er ogsa vigtige i forbindelse med en retferdig og
rimelig omstilling til en gren og digital gkonomi. Fuld gennemfarelse af sgjlen pa
alle niveauer under behgrig hensyntagen til de respektive kompetencer vil vere
afgerende for at fremme opadgaende konvergens.

Reformer, som gger arbejdsmarkedsdeltagelsen, fremmer skabelsen af kvalitetsjob,
understgtter vellykket mobilitet pa arbejdsmarkedet, reducerer segmenteringen og
fremmer dialogen mellem arbejdsmarkedets parter, kan veere med til at sette skub i
den inklusive vekst, forbedre den gkonomiske modstandsdygtighed og den
automatiske stabilisering, nedbringe uligheden og afhjelpe fattigdom og social
udstedelse. Stette til individuel jobmobilitet samt uddannelse og omskoling er
afgerende for at fremme rettidig genindslusning af jobsggende. Adgang til livslang
uddannelse af hgj kvalitet kraever tilstrekkelige investeringer med det formal at
forbedre humankapital og faerdigheder, ogsa i lyset af den digitale og grenne
omstilling. Dette bidrager til @get beskaftigelsesegnethed, produktivitet og
innovationskapacitet samt lgnforbedringer pa mellemlang og lang sigt og @ger
euroomradets modstandsdygtighed. Lovgivning om jobbeskyttelse skal sikre alle
arbejdstagere rimelige og anstendige arbejdsforhold, saerlig i lyset af nye atypiske
beskeftigelsesformer, som skaber nye muligheder, men ogsa udfordringer med
hensyn til jobsikkerhed og socialsikringsdekning. Effektive og baredygtige
socialsikringssystemer er ligeledes afgerende for at garantere et passende
indtaegtsniveau og adgang til tjenester af hgj kvalitet. Pensionsreformer og politikker
til opnéelse af balance mellem arbejdsliv og privatliv kan i hgj grad fremme
arbejdsmarkedsdeltagelsen og sikre de europaiske velferdssystemers langsigtede
holdbarhed. En omlaegning af beskatningen vk fra arbejdskraft kan med fordel iseer
fokusere pa lavindkomstgrupper og sekundare forsgrgere. Arbejdsmarkedets parters
medvirken ved beskeftigelsesmaessige, sociale og skonomiske reformer er afggrende
for at styrke ejerskab og statte gennemfgarelsen af reformer.
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Stabiliteten i Euroomradets finansielle sektor er gget siden krisen, selv om der fortsat
er sarbarheder. Virksomhedernes og husholdningernes geald er fortsat hgj i flere
lande, og i mange tilfelde fremmer de nationale skattesystemer stadig geeldsstiftelse.
Behovet for at tilpasse bankernes forretningsmodeller, de lave renter og den stigende
konkurrence  fra andre finansieringsformer  presser  fortsat  bankernes
konkurrencedygtighed. Der er sket varige fremskridt med hensyn til risikoreduktion,
navnlig i forbindelse med nedbringelsen af misligholdte lan. Men dér, hvor andelen
af misligholdte Ian stadig er forholdsvis hgj, kreeves der en yderligere vedvarende
indsats, og alle medlemsstaterne bgr indfere passende politikker for at forhindre en
ophobning af misligholdte Ian. | marts 2018 fremlagde Kommissionen en pakke med
risikoreducerende foranstaltninger bade for nemmere at fa bugt med de
tilbagevaerende misligholdte lan og forhindre fremtidig ophobning heraf. Som en del
af de lovgivningsmassige foranstaltninger vedrgrende misligholdte 1an blev der i
april 2019° vedtaget en forordning, som indferer en “lovbestemt tilsynsmassig
bagstopperordning" for at forebygge risikoen for, at der henszttes for lidt til tab pa
fremtidige misligholdte 1an. Der ber geres yderligere fremskridt med hensyn til
handteringen af misligholdte 1an, navnlig ved at fortsatte arbejdet med udkastet il
direktivet om sekundazre markeder for misligholdte lan. Som fremhavet i
Kommissionens rapporter om bekaempelse af hvidvask af penge, der blev
offentliggjort i juli 2019°% er der behov for en mere omfattende tilgang til
bekeempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme i Unionen for at
afhjelpe de konstaterede strukturelle mangler. Dette kreever navnlig en bedre
handhavelse af reglerne og bedre tilsyn i form af en mere samlet EU-indsats.

Der er gjort fremskridt med oprettelsen af bankunionen, herunder gennem aftalen om
operationalisering af en felles bagstopper for Den Feelles Afviklingsfond, men den er
stadig uafsluttet. Der blev nedsat en arbejdsgruppe pa hgjt plan til at fortsatte det
tekniske arbejde forud for indledningen af de politiske forhandlinger om oprettelsen
af en europeisk indskudsforsikringsordning (EDIS). Dette arbejde skal fuldfares i
betragtning af betydningen af EDIS, dels for stabiliteten af bankunionen, dels i en
bredere @MU-sammenhaeng, og der er lagt op til at medtenke alle relevante
elementer for at fremme stabiliteten og effektiviteten i den europeaeiske banksektor.
Endelig har Kommissionen iverksat alle de foranstaltninger, der blev bebudet i
forbindelse med kapitalmarkedsunionen. Undertiden har der imidlertid manglet
konkret statte til specifikke lovgivningssager, og der er behov for en fornyet indsats
for at fjerne de retlige, skattemessige og lovgivningsmassige hindringer for
oprettelsen af en kapitalmarkedsunion, navnlig for sa vidt angar reglerne om adgang
til finansiering, insolvens, tilsyn og skatteforskelle, og for et mere effektivt EU-
tilsyn. Den rolle, som de nationale markeder for statsobligationer spiller, og den
made, de fungerer pa, skal ogsa vurderes som led i et eftersyn af forbindelsen mellem
stat og banker.

En styrkelse af @MU'ens struktur kraever, at iveerksattelsen af de foranstaltninger,
der blev naevnt i erkleringen fra eurotopmgdet i december 2019, prioriteres hgjt, men
ogsa, at de af Kommissionens forslag, der tager yderligere et skridt hen imod

> Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/630 af 17. april 2019 om &ndring af forordning (EU) nr.
575/2013, for sa vidt angér krav til minimumsdakning af tab for misligholdte eksponeringer (EUT L 111 af
25.4.2019, s. 4).

® Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet og Radet Mod en bedre gennemfarelse af EU's ramme
for bekeempelse af hvidvask af penge og finansiering af terrorisme (COM (2019) 360 final af 24.7.2019).
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fuldfarelsen af @MU'en, gennemfares. | meddelelsen fra juni 2019 om uddybning af
EU's @konomiske og Monetare Union, hvori der geres status over fire ar efter de
fem formeands rapport, gives der et overblik over situationen, og de omrader, som
reformbestraebelserne bgr rettes mod pa kort og mellemlang sigt, opridses. Der er
gjort visse fremskridt med den gkonomiske union med en politisk aftale om det
budgetmaessige instrument for konvergens og konkurrenceevne i euroomradet.
Droftelserne  om forbedringen af den europziske stabilitetsmekanismes
veerktgjskasse og revision af ESM-traktaten fortsaetter. Der har imidlertid ikke veeret
draftelser i Radet om en finanspolitisk stabiliseringsfunktion i euroomradet eller en
reform af styringen i euroomradet. Kommissionen har til hensigt at foresla en
europzisk genforsikringsordning for arbejdslgshedsunderstgttelse for at opna en
bedre beskyttelse af borgerne i tilfeelde af gkonomiske chok.

Fuldfgrelsen af @MU'en vil fagre til bedre makrogkonomiske resultater. En
ufuldsteendig @MU haemmer den finansielle integration. Dette begraenser
finansieringsmulighederne for hardt tiltreengte investeringer, der kan fremme en
inklusiv, produktiv, baeredygtig og stabil gkonomi. En ufuldsteendig @MU haemmer
ogsa en gnidningslgs transmission af pengepolitikken inden for euroomradet og
Europas muligheder for at bestemme sin gkonomiske skabne. Dertil kommer, at den
manglende centrale finanspolitiske stabiliseringsfunktion i vasentlig grad sveekker
euroomradets muligheder for konjunkturudligning gennem finanspolitikken.
Desuden er udviklingen i retning af mellemstatslige Igsninger ikke blevet modsvaret
af en passende ansvarlighed pa EU-plan. Forbedringer i styringen af euroomradets
organer vil derfor veere afgerende for at gge den demokratiske ansvarlighed. En
styrkelse af @MU'en er afgarende for at styrke Europas gennemslagskraft i verden,
udvikle euroens internationale rolle og bidrage til en aben, multilateral og
regelbaseret global gkonomi. Det er vigtigt, at der under droftelser fortsat vises
abenhed og gennemsigtighed over for medlemsstaterne uden for euroomradet i fuld
respekt for Unionens indre marked,

HENSTILLER, at eurolandene i perioden 2020-2021 traeeffer foranstaltninger, pa egen hand
og i fellesskab i Eurogruppen, med henblik pa at:

1.

| de af euroomradets medlemsstater, der har underskud pa de lgbende poster eller
stor udlandsgeld, fortsaette reformerne med det formal at gge konkurrenceevnen og
nedbringe udlandsgelden. 1 de af euroomradets medlemsstater, der har store
overskud pa de lgbende poster, styrke de betingelser, der understatter lgnstigninger,
samtidig med at arbejdsmarkedsparternes rolle respekteres, og gennemfare
foranstaltninger, der fremmer offentlige og private investeringer. 1 alle
medlemsstater, fremme produktiviteten ved at forbedre erhvervsklimaet og kvaliteten
af institutionerne og @ge modstandsdygtigheden ved at forbedre den made, hvorpa
markederne for varer og tjenesteydelser fungerer, navnlig ved at uddybe det indre
marked. Statte en retfeerdig og inklusiv omstilling til en konkurrencedygtig grgn og
digital gkonomi gennem materielle og immaterielle investeringer, bade offentlige og
private.

| medlemsstater med hgje geeldsniveauer, fare en forsigtig politik for pa en troveardig
made at fa den offentlige geeld bragt ind i en holdbar, nedadgaende udvikling. 1
medlemsstater, som befinder sig i en gunstig finanspolitisk situation, udnytte denne
til at seette yderligere skub i investeringer af hgj kvalitet. | tilfelde af en forvaerring
af udsigterne, fare en understgttende finanspolitik pa aggregeret niveau og samtidig
fare politikker, som fuldt ud overholder stabilitets- og veekstpagten, tager hensyn til
landespecifikke forhold og i videst muligt omfang undgar procyklikalitet, samt vaere
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rede til at samordne politikkerne i eurogruppen. Forbedre effektiviteten af de
nationale finanspolitiske rammer og kvaliteten af de offentlige finanser og vedtage
vaekstfremmende skatte- og andre relevante budgetforanstaltninger, der fremmer en
baeredygtig gkonomi. Stgtte og gennemfgre EU-foranstaltninger, som modvirker
aggressiv skatteplanlaegning og et kaplgb om at have den laveste selskabsbeskatning.

Styrke uddannelsessystemer og investering i ferdigheder. @ge effektiviteten af
aktive arbejdsmarkedspolitikker, der stgtter integrationen og den vellykkede
mobilitet pa arbejdsmarkedet, herunder til mere digitale og grenne job. Fremme
arbejdsmarkedsdeltagelsen, herunder kvinders, og flytte beskatningen vaek fra
arbejde, navnlig for lavtlennede og sekundare forsgrgere. Fremme skabelsen af
kvalitetsjob og rimelige arbejdsvilkar og imgdega arbejdsmarkedssegmentering.
Forbedre adgangen til passende og holdbare sociale beskyttelsessystemer. Forbedre
effektiviteten af dialogen mellem arbejdsmarkedets parter og fremme kollektive
forhandlinger.

Fuldfgre bankunionen ved at indlede politiske forhandlinger om den europziske
indskudsforsikringsordning, tage skridt til at forbedre Kkrisestyringen og gare
bestemmelserne om likviditet ved afvikling og bagstopperen for Den Felles
Afviklingsfond operationelle. Styrke EU's regulerings- og tilsynsmassige rammer,
bl.a. ved at styrke tilsynet med og handheavelsen af reglerne om bekampelse af
hvidvaskning af penge. Fremme en velordnet nedgearing af store private
geeldsposter, bl.a. ved at fjerne skattesystemets tilskyndelse til geeldsstiftelse Sikre
fortsat mulighed for hurtigt at reducere omfanget af misligholdte 1an for banker i
euroomradet og forhindre, at de opbygges. Gare en fornyet indsats for at fuldfere
kapitalmarkedsunionen.

Gare en malrettet indsats for at uddybe Den @konomiske og Monetere Union ved
hurtigt at treeffe de foranstaltninger, der blev peget pa i erkleringen fra topmgdet i
december 2019, og gere fremskridt pa alle andre omrader for at styrke euroens
internationale rolle og fremme Europas gkonomiske interesser pa verdensplan.
Uddybe Den @konomiske og Monetere Union og styrke dens demokratiske
ansvarlighed i fuld respekt for EU's indre marked, og idet der vises abenhed og
gennemsigtighed over for medlemsstaterne uden for euroomradet.

Udferdiget i Strasbourg, den 17.12.2019.

Pa Radets vegne
Formand

DA



