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1. IEVADS
1.1. Vispariga informacija

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/57/ES par kriminalsodiem par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas direktiva) (“direktiva”) ! tika
pienemta 2014. gada 16. aprili. Dalibvalstim lidz 2016. gada 3. julijam bija japienem un
japublicé nepiecieSamie valsts pasakumi, lai izpilditu direktivas prasibas, un japieméro
minétie pasakumi no ta pasa datuma ar nosacijumu, ka stajas speka Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr.596/2014 (2014.gada 16. aprilis) par tirgus launpratigu
izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas regula) (“regula”)z.

Ar direktivu un regulu moderniz€ un nostiprina tadus Savienibas noteikumus par tirgus
integritates aizsardzibu un iegulditaju aizsardzibu, kuri iepriek§ bija paredzeti Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/6/EK par iek$gjas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu) * un Komisijas
Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK.

Direktiva papildina regulu, nodroSinot, ka visnopietnakie regulas parkapumi tiek atziti par
kriminali sodamiem, un ievieSot minimalos noteikumus kriminalsodiem attieciba uz ieksgjas
informacijas izmantoSanu tirdznieciba, ieksgjas informacijas nelikumigu izpauSanu un tirgus
manipulaciju.

Direktiva tika pienemta saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 83. panta
2. punktu, atbilstigi kuram “direktivas var paredzét noteikumu minimumu attiecibd uz
noziedzigu nodarijumu un sankciju definésanu”, ja “dalibvalstu kriminaltiesisko normativo
aktu tuvinasana izradas bitiska, lai nodrosindatu Savienibas politikas efektivu istenosanu
joma, kurai tikusi pieméroti saskanosanas pasakumi”.

1.2. Direktivas merkis un galvenie elementi

Direktiva paredz minimalos noteikumus kriminalsodiem par iek§§jas informacijas
izmantoSanu tirdznieciba, ieks€jas informacijas nelikumigu izpauSanu un tirgus manipulaciju
(“ar tirgus launpratigu izmantoSanu saistiti noziedzigi nodarijjumi”). Ta nodroSina regulas
efektivu stenoSanu, paredzot dalibvalstim prasibu konstatét noziedzigus nodarjjumus un
piemérot sankcijas vismaz attieciba uz nopietniem ar tirgus launpratigu izmantoSanu saistitu
noziedzigu nodarfjumu gadijumiem. Tadgadi ta veicina finanSu tirgu integritates
nodroS$inaSanu un uzlabo iegulditaju aizsardzibu un uzticé€Sanos Siem tirgiem.

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 21. un 22. protokolu Danija un Apvienota Karaliste
nepiedalijas §is direktivas pienemsana, tadejadi Danijai un Apvienotajai Karalistei §1
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direktiva nav saisto$a un nav japieméro. Turpretim Irija izmantoja savas tiesibas piedalities
direktivas pienems$ana un piemé&rosana.

Direktivas galvenie elementi ir dalibvalstu pienakumi:

e atzit par kriminali sodamiem vismaz nopietnus ar tirgus launpratigu izmantoSanu
saistitu noziedzigu nodarfjumu gadijumus (3.-5. pants®);

e atzit par kriminali sodamu kiaidiSanu, atbalstiSanu un Iidzdalibu ar tirgus launpratigu
izmanto$anu saistitos noziedzigos nodarijumos un méginajumu veikt kadu no $adiem
noziedzigiem nodarfjumiem (6. pants);

e paredzét minimalos noteikumus par fiziskam personam piemé&rojamiem
kriminalsodiem, jo 1paSi maksimalo sodu — brivibas atnpemsSanu uz vismaz Cetriem
gadiem — par iek$¢jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un tirgus
manipulacijam un maksimalo sodu— brivibas atnems$anu uz vismaz diviem
gadiem — par iek$€jas informacijas nelikumigu izpausanu (7. pants);

e paredzeét juridisko personu atbildibu un sankcijas juridiskam personam par
noziedzigiem nodarfjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantos$anu (8. un 9. pants);

e noteikt savu jurisdikciju attieciba uz noziedzigiem nodarfjumiem saistiba ar tirgus
launpratigu izmantoSanu (10. pants); ka ar1

e pieprasit, lai personas, kas atbildigas par tiesu un tiesibaizsardzibas darbinieku
apmacibu, nodrosinatu atbilsto§u apmacibu saistiba ar direkttvu (11. pants).

1.3. Zinojuma darbibas joma; metodika; procediira

Saja zinojuma tiek izvertéta direktivas Tsteno$ana saskana ar tas 12. pantu, kura noteikts, ka
Komisija zino Eiropas Parlamentam un Padomei par direktivas darbibu (82 zinojuma 2. un
3. iedala) un, ja nepiecieSams, par vajadzibu to grozit (52 zinojuma 4. iedala).

Saja zinojuma ieklauta apraksta un analizes pamata galvenokart ir informacija, ko dalibvalstis
Komisijai sniedza pazinojumos par valsts pasakumiem direktivas transpon€Sanai. Zinojums
pieverSas pasakumiem, kurus dalibvalstis veikuSas, lai transponétu direktivu valsts tiesibu
aktos. Taja izvertéts, vai dalibvalstis ir TstenojuSas direktivu noteiktaja termina un vai ar
valstu tiesibu aktiem tiek sasniegti direktivas merki un izpilditas tas prasibas.

Sa zinojuma sagatavoSanas laika visas iesaistitas dalibvalstis bija zinojusas par direktivas
pilnigu transpongsanu’. Komisija sika izvértét valstu pasakumu atbilstibu direktivai, tiklidz
dalibvalstis par tiem bija pazinojusas. Rezultata 14 gadijumos tika uzsaktas parkapuma
procediiras saistiba ar neatbilstibu. Neoficialas sazinas laika ar dalibvalstim bija iesp&jams
atrisinat daudzas transpon&Sanas problémas, sadarbojoties ar attiecigajam dalibvalstim, un
saistitas parkapuma procediiras par neatbilstibu tika slégtas piecos gadijumos. Minétas

* Visi panti bez papildu norades uz dokumentu attiecas uz direktivu.

Komisijai par transpongSanas pasakumiem vai bija dalgji pazinojusas par transponéSanu. Komisija nosiitija S1m
dalibvalstim oficiala pazinojuma vestules par nezinosanu vai dalgju zinoSanu, ka arT papildu argument&tu
atzinumu vienai dalibvalstij. Visas §1s parkapuma procediras pa to laiku ir slegtas.
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problémas nav ietvertas Saja zinojuma. Parkapuma procediiras turpinas devinos gadijumos.
SeSos no tiem tika izdota oficiala pazinojuma véstule.

2. VISPARIGS NOVERTEJUMS

Komisijas galvenais mérkis ir nodroSinat, ka visas dalibvalstis izmanto pietieckami efektivus,
samérigus un atturoSus kriminaltiesiskos pasakumus, lai aizsargatu finanSu tirgu integritati
pret launpratigu izmantoSanu.

Siki izstradats pazinoto transpongSanas pasakumu novért§jums apstiprindja, ka vairums
dalibvalstu ir transpong&jusas direktivu pilniba un pareizi visos aspektos. Turklat var apgalvot,
ka konstatetas neatbilstibas biezi vien attiecas uz samera nebiitiskam problémam. Pieméram,
netika konstatétas transpon&Sanas problémas attieciba uz noteikumiem par kiadiSanu,
atbalstiSanu, lidzdalibu un méginajumu (6. pants), sankcijam juridiskam personam (9. pants),
jurisdikciju (10. pants) un apmacibu (11. pants). Bazas saistiba ar fiziskam personam
piemérojamo kriminalsodu (7. pants) un juridisko personu atbildibas (8. pants) transpon&Sanu
radas tikai divas dalibvalstis. Lielaka dala dalibvalstu ir pareizi transpon&jusas
kriminalatbildibas noteikSanu par noziedzigiem nodarTfjumiem saistiba ar tirgus launpratigu
izmantoSanu, t.i., iek$§jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba (3. pants), ieksgjas
informacijas nelikumigu izpauSanu (4. pants) un tirgus manipulaciju (5. pants).

Tomér transponésanas parbauzu laika tika konstatétas $adas transpon&Sanas problémas:

e vairakas dalibvalstis nav veikta pareiza un aptveroSa 1.panta (“PriekSmets un
darbibas joma”) transponéSana;

e viena dalibvalsti nebija vai bija nepilnigi transponétas definicijas (2. pants);

e par ieksgjas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un ieteikSanu citai personai
iesaistities iek$gjas informacijas izmantoSana tirdznieciba (3. pants) nav pilniba
paredzeta kriminalatbildiba tris dalibvalstis;

e viena dalibvalsts nav pilniba noteikusi kriminalatbildibu par ieks$€jas informacijas
nelikumigu izpausanu (4. pants);

e biezi vien nebija pilniba transponéts 5. pants (“Tirgus manipulacija”), jo dazi no ta
elementiem nebija ietverti valsts tiesibu aktos. Attieciba uz 1. panta 4. punktu, ar kuru
paplasSina 5. panta darbibas jomu, vairakas dalibvalstis neietvéra visus nepiecieSamos
elementus.

Nemot veéra, ka iepriekS noraditas atbilstibas problémas, kuras ir siki analizétas 3. iedala,
joprojam nav atrisinatas, Komisija ir veikusi visus attiecigos pasakumus, taja skaita
parkapuma procediru uzsakSanu saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
258. pantu, lai panaktu atbilstibu direktivai visa Eiropas Savieniba.



3. ATSEVISKI NOVERTEJUMA PUNKTI

3.1. PriekSmets un darbibas joma (1. pants)

Direktivas 1. panta ir noteikts tas prick§mets un darbibas joma. Saja saistiba taja ir ne tikai
noraditi finanSu instrumenti, uz kuriem attiecas direktiva (atlauta piemeéroSanas joma,
2. punkts), bet arl ir noteikti gadijumi, kuros direktivu nepieméro (3. punkts). Ar 1. panta
4. punktu paplaSina 5. panta (“Tirgus manipulacija”) darbibas jomu attieciba uz daziem
talitgjiem precu darfjumu ligumiem, daziem finans$u instrumentu veidiem, kas ir saistiti ar
talit€jiem precu darfjumu ligumiem, un ricibu attieciba uz etalonindeksiem. Panta 5. punkta ir
precizéts, ka direktivu piem&ro visiem darfjumiem, rikojumiem vai ricibam saistiba ar
jebkuru finanSu instrumentu, ka minéts 2. un 4. punkta, neatkarigi no ta, vai $ads darijums,
rikojums vai riciba notiek tirdzniecibas vieta.

Vairums dalibvalstu ir transpongjuSas 1. pantu pilniba un atbilstosi direktivai. Pargjas
dalibvalstis tika noteiktas $adas problémas, kuras joprojam nav atrisinatas:

e direktivas 1.panta 2.punkts par direktivas piemérosanu dazadiem finansu
instrumentu veidiem nebija pilniba transponéts divas dalibvalstis, jo tiesibu akti
attiecas tikai uz tirdzniecibu dazas daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas (DTS)
(b) apakspunkts) un organizgétas tirdzniecibas sistémas (OTS) (c) apakSpunkts) un/vai
neietver visus finan§u instrumentus;

e direktivas 1. panta 3. punkts, kura defin€ti gadijumi, uz kuriem neattiecas direktivas
darbibas joma (pieméram, atbrivojums tirdzniecibai ar pasu akcijam, vertspapiriem un
monetarajai politikai), nebija transponéts viena dalibvalsti, jo atSkiriba no pargjiem
atbrivojumiem nav minéta tirdznieciba ar vertspapiriem vai saistitajiem instrumentiem
stabiliz€Sanas mérkiem (b) apaksSpunkts);

e direktivas 1. panta 4. punkta a) apaksSpunkts, ar kuru paplasina 5. panta darbibas jomu
attieciba uz daziem tiilit€jiem precu darfjumu ligumiem, nebija pilniba transponéts
divas dalibvalstis, jo valsts transpon€Sanas noteikumus nepieméro citai “ricibai”,
kurai ir §ada ietekme. Viena dalibvalsti §1 tiesibu norma vispar nav transponéta;

e divas dalibvalstis nepilnigi transponé&ja 1. panta 4. punkta b) apakSpunktu gadijumos,
kad valsts transponéSanas pasakuma ir minéts “darfjums” un “tirdzniecibas rikojums”,
bet nav minéta cita “riciba” vai “piedavajums”;

e (etras dalibvalstis netranspongja (pilniba) 1. panta 4. punkta c) apakSpunktu, kura ir
paredzéts, ka 5. pantu piemero ar ricibai attieciba uz etalonindeksiem.

3.2. Definicijas (2. pants)

Direktivas 2. panta ir definéti 14 tehniskie termini, kuri ir batiski direktivas piem&rosana.
Visas dalibvalstis, iznemot vienu, ir pareizi transpongjusas So terminu definicijas.

Viena dalibvalsts joprojam nav transpongjusi termina “etalonindekss” definiciju (6. punkts).



3.3. Noziedzigi nodarijumi

Ar 3., 4.un 5.pantu dalibvalstim ir paredz€ta prasiba nodroSinat, ka tiek noteikta
kriminalatbildiba par tadu tris noziedzigu nodarijumu veidiem, kuri saistiti ar tirgus
launpratigu izmantoSanu, vismaz nopietnos gadijumos un ja tie izdariti ar nodomu:

e icksgjas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un ieteikSanu citai personai vai citas
personas pamudinaSanu iesaistities ieks$€jas informacijas izmantoSana tirdznieciba
(3. pants);

e icksgjas informacijas nelikumigu izpausanu (4. pants) un

e tirgus manipulaciju (5. pants).

3.3.1. Horizontalie jautajumi

Ta ka direktiva paredzets noteikumu minimums, dalibvalstis var brivi pienemt vai saglabat
stingrakas kriminaltiesibu normas attieciba uz tirgus launpratigu izmantoSanu.

Piemé&ram, dalibvalstis var noteikt kriminalatbildibu par tirgus launpratigas izmantoSanas
gadijumiem, kuri nav uzskatami par “nopietniem”. Vairums dalibvalstu ir izmantojusas So
iesp&ju attieciba uz nelikumigu izpauSanu. Attieciba uz pargjiem diviem noziedzigajiem
nodarfjumiem to izmantoja tikai dalibvalstu mazakums. Tomér pat tas dalibvalstis, kuru
noteiktas prasibas parsniedz minimalas prasibas, to veica bez atsauces uz nepilnigajiem
kriteriju uzskaitijumiem 11.un 12. apsvéruma. Tas ir analizéts sikak 4.1.iedala. Turklat
iesp&ja dalibvalstim noteikt kriminalatbildibu tikai par nopietniem gadijumiem dazreiz tika
izmantota, lai pamatotu noziedziga nodarijjuma sastava samazinasanu. Piem&ram, nebija
transponéta 5. panta 2. punkta a) apakSpunkta paredzeta alternativa attieciba uz tirgus
manipulaciju ar “jebkuras citas ricibas” starpniecibu, tad&adi radot nepilnibas
kriminalatbildibas noteikSana par attiecigo noziedzigo nodarijjumu.

Direktiva nav paredz€ta prasiba dalibvalstim noteikt kriminalatbildibu par noziedzigu
nodarfjumu izdariSanu nolaidibas del, tomér 21. apsveéruma ir skaidri paredzets, ka tirgus
manipulacija, kas izdarita aiz noziedzigas paSpalavibas vai aiz nopietnas noziedzigas
neveribas, ir atzistama par noziedzigu nodarfjjumu. Dazas dalibvalstis ir izmantojusas So
iespeju un noteikusas kriminalatbildibu par nolaidigu ricibu, piem&ram, ja personai bitu
jazina, ka attieciga informacija ir iek$€ja informacija. Tas ir analizéts sikak 4.3. iedala.

Dazas dalibvalstis ieklava noziedziga nodarfjuma definicija elementus, kuri nav paredzeti
direktiva, jo 1pasi attieciba uz nodoma elementu (mens rea). Piem&ram, saskana ar valsts
tiesibu aktiem bija nepiecieSams konkréts nodoms iegiit nelikumigu priekSrocibu vai radit
nelikumigu trikumu. Komisija uzskatija, ka tas ir pielaujams ka lietas “nopietnibas” kriterijs.

3.3.2. leksejas informacijas izmantoSana tirdznieciba

Direktivas 3. panta 1. punkta ir noteikts, ka dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai
nodroSinatu to, ka iekS§€jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba, ieteikSanu citai personai
vai citas personas pamudinaSanu iesaistities iek§€jas informacijas izmantoSana tirdznieciba
uzskata par noziedzigu nodarfjjumu (1. punkts). Saskana ar direktivu iek$gjas informacijas



izmantoSana tirdznieciba notiek, ja personas riciba ir ieks€ja informacija un ta So informaciju
izmanto, sava varda vai treS$as personas varda tie$i vai netieSi iegadajoties vai atsavinot
finan$u instrumentus, uz kuriem attiecas $1 informacija (2. punkts).

Panta 3. punkta pirmaja dala ir min&tas personas, uz kuram attiecas pants. Turklat otraja dala
ir noteikts, ka pantu pieméro ari jebkurai personai, kura ieksgjo informaciju ir ieguvusi citos,
nevis pirmaja dala minétajos apstaklos, ja ST persona zina, ka ta ir ieks€ja informacija. Divas
dalibvalstis nav transpongjusas $o peéd&jo pienakumu (“citi apstakli”).

Noziedzigi nodarijumi saistiba ar ieteikSanu citai personai vai citas personas pamudinasanu
iesaistities iek$€jas informacijas izmantoSana tirdznieciba ir sikak noteikti 3. panta 6. punkta.
Viena dalibvalsts nav pilniba transpon&jusi So noziedzigo nodarijumu, jo par to nav paredzeta
kriminalatbildiba, ja otra persona neieveéro ieteikumu.

3.3.3. lekséjas informacijas nelikumiga izpauSana

Saskana ar 4. panta 1.punktu iek$gjas informacijas nelikumigu izpauSanu, ka minéts 2.—
5. punkta, uzskata par noziedzigu nodarijjumu.

Sa zinojuma sagatavosanas laika tikai viena dalibvalsts v&l nebija pilniba saskanojusi savus
tiesibu aktus atbilstosi Sim pantam, jo ta nebija noteikusi kriminalatbildibu par ieteikumu vai
pamudinajumu talaku izpausanu saskana ar 4. panta 4. punktu.

3.3.4. Tirgus manipulacija

Direktivas 5. panta dalibvalstim ir paredzets pienakums noteikt kriminalatbildibu par tirgus
manipulaciju atbilsto$i min€tajam pantam. Biitiba noziedzigs nodarfjums ir iesaistiSanas
darfjuma, tirdzniecibas rikojuma iesniegSana, informacijas izplatiSana vai jebkura cita riciba,
ar kuru sniedz nepareizas vai maldinoSas norades tirgiem vai nodroSina finansu instrumenta
cenas noteikSanu neatbilstosa liment.

Saistiba ar So pantu radas visvairak transponéSanas problému. Kopuma septinas dazadas
dalibvalstis tika konstat€tas vairak neka 20 problémas.

Visam minétajam septinam dalibvalstim bija problémas ar 2. punkta a) apak$punkta
transponéSanu, kura ir noteikts, ka tirgus manipulacija ir “iesaistiSanas darijuma, tirdzniecibas
rikojuma iesniegSana vai jebkura cita riciba, ar kuru i) sniedz nepareizas vai maldinoSas
norades par finanSu instrumenta vai saistita talitéja pre€u darfjuma liguma piedavajumu,
pieprasijumu vai cenu; (..)” [izc€lums pievienots].

Visos gadijumos attiecigas dalibvalstis noziedziga nodarjjuma definicija nenoradija “jebkuru
citu ricibu”. Turklat tris dalibvalstis nenoradija “tulit€jus precu darfjjuma ligumus”. Viena
dalibvalsts vispar nebija ieklavusi So apakSpunktu.

Lidzigi saistiba ar 2. punkta b) apakSpunktu (maldinosa riciba, kas ietekmé cenu finansu
instrumentiem vai saistitam tulit€jam preCu darjjuma ligumam) un c) apakSpunktu (tadas
informacijas izplatiSana, izmantojot plaSsazinas lidzeklus, kas sniedz nepareizas vai
maldinoSas norades, lai iegiitu priekSrocibu) attiecigi Cetras un tris dalibvalstis nebija
noradijusas visus ricibas veidus un/vai tulit€jus precu darfjuma ligumus.



Visbeidzot, Cetras dalibvalstis nebija transpon&juSas visus 2. punkta d) apakSpunkta
elementus (tirgus manipulacija attieciba uz etalonindeksa aprékinasanu) — minétais
apakSpunkts nebija transponéts vispar vai nebija ieklauta “jebkura cita riciba”, ar kuru
manipul€ ar etalonindeksa aprékinasanu.

3.4. Kiudisana, atbalstiSana, lidzdaliba un méginajums (6. pants)

Direktivas 6. panta 1. punkta dalibvalstim ir paredzets pienakums noteikt kriminalatbildibu
par kiidiSanu, atbalstiSanu un lidzdalibu saistiba ar minétajiem noziedzigajiem nodarijumiem,
kuri minéti direktivas 3. panta (iznemot ieteikSanu citai personai vai citas personas
pamudinasanu iesaistities iek§€jas informacijas izmantoSana tirdznieciba), 4. un 5. panta.

Saskana ar 6. panta 2. punktu par méginajumu ari soda ka par noziedzigu nodarijumu, bet
tikai attieciba uz 3. pantu (taja skaita ieteikSanu citai personai vai citas personas
pamudinasanu iesaistities iek§€jas informacijas izmantosana tirdznieciba) un 5. pantu, nevis
attieciba uz ieksgjas informacijas nelikumigu izpausanu (4. pants).

Visas dalibvalstis atbilst $im prasibam, kuras parasti ir noteiktas to kriminalkodeksa
visparigaja dala.

3.5. Fiziskam personam piemérojamie kriminalsodi (7. pants)

Direktivas 7. panta 1. punkta dalibvalstim ir paredz€ts pienakums nodroSinat, ka par 3.—
6. panta minétajiem noziedzigajiem nodarfjjumiem ir paredzeti iedarbigi, same&rigi un atturosi
kriminalsodi.

Saskana ar 7. panta 2. punktu par ieks$€jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un tirgus
manipulaciju maksimalais sods ir brivibas atnemSana uz vismaz Cetriem gadiem. Saskana ar
7. panta 3. punktu par nelikumigu izpauSanu maksimalais sods ir brivibas atnemSana uz
vismaz diviem gadiem.

Atbilstibu 7. panta 1. punktam noteica, pamatojoties uz sadiem aspektiem:

I.  sankciju limenis par lidzigiem noziedzigiem nodarfjumiem;
ii. tie citu veidu nodarfjumi attiecigaja valsts tiesibu akta, kas paredz tadu pasu sankciju
Iimeni.

Visas dalibvalstis ir paredz€jusas brivibas atnemsanu par noziedzigiem nodarfjjumiem saistiba
ar tirgus launpratigu izmantoSanu. Lielakais maksimala brivibas atnemSanas soda ilgums bija
10 gadi. Tika konstatéts, ka viena dalibvalsts parkapj 7. panta 2. punkta paredzeéto pienakumu,
jo 1sakais maksimalais sods par iek$€jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un tirgus
manipulaciju bija mazaks par Cetriem gadiem. Cita dalibvalsts pieméroja atskirigus sodus
attieciba uz 3. panta 3. punkta d) apakSpunktu un 3. panta 3. punkta a), b) un c) apakspunktu.



3.6. Juridiskas personas (8. un 9. pants)
3.6.1. Juridisko personu atbildiba (8. pants)

Saskana ar 8. panta 1. punktu dalibvalstis nodro$ina, ka juridiskas personas var saukt pie
atbildibas par noziedzigiem nodarfjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu, ko to
laba izdarTjusas personas, kuram $aja juridiskaja persona uztic€ti noteikti pienakumi, proti:

a) pilnvaras parstavét juridisko personu;
b) pilnvaras pienemt 1émumus juridiskas personas varda vai
C) pilnvaras istenot kontroli juridiskas personas iekSienc.

Direktivas 8. panta transponéSana atSkiras direktiva noteikto ierobezojumu ietvaros, tacu
visas dalibvalstis ir ieviestas shémas, kas nodroSina, ka juridiskas personas var saukt pie
atbildibas par noziedzigiem nodarjjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu. Saskana
ar 18. apsveérumu var piemerot kriminalatbildibu vai cita veida atbildibu.

Dazas dalibvalstis savas tiesibu sist€mas neparedz kriminalatbildibu juridiskam personam,
bet ta vietd ir noteikuSas administrativas un civiltiesiskas sankcijas. Tomé&r vairums
dalibvalstu ir paredz€jusas kriminalatbildibu juridiskam personam.

Ar 8. panta 2. punktu paplasina juridisko personu atbildibu attieciba uz gadijumiem, kuros ar
tirgus launpratigu izmantoSanu saistiti noziedzigi nodarfjumi var€ja notikt kadas no
attiecigajam personam Tstenotas kontroles vai uzraudzibas trikuma dgl. Divas dalibvalstis vél
nav pareizi transpon&jusas $o tiesibu normu.

Saskana ar 8. panta 3. punktu juridiskas personas kriminalatbildiba neizslédz fizisku personu
kriminalatbildibu par noziedzigu nodarjjumu saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu. Tas
attiecas uz visam dalibvalstim.

3.6.2. Sankcijas juridiskam personam (9. pants)

Saskana ar 9. pantu dalibvalstis juridiskam personam pieméro iedarbigas, sameérigas un
atturoSas sankcijas, kas ietver naudas sodu ka kriminalsodu vai naudas sodu, kas nav
kriminalsods. Dalibvalstis var ar1 paredzet citas ar naudu nesaistitas sankcijas. Panta a)—
e) punkta ir noradits §adu iesp&jamo papildu sankciju nepilnigs uzskaitijums.

Tad, kad naudas soda Iimenis nebija saistits ar labumu, kas giits no noziedziga nodarijuma,
vai juridiskas personas apgrozijumu (ka vairuma dalibvalstu), un tad, kad naudas soda [imeni
uzskatija par zemu, néma véra neobligatas sankcijas. Ja attiecigajos valsts tiesibu aktos bija
ieklautas papildu kumulativas sankcijas (piemeéram, tiesibu sanemt valsts pabalstu liegSana,
likvidesana ar tiesas léemumu utt.), kas nav naudas sodi, dalibvalsts sankciju sist€mu principa
uzskatija par atbilstoSu direktivas prasibam.

Izmantojot Sos krit€rijus, tika konstatéts, ka visas dalibvalstis ir apmierinosi transpon&jusas
9. pantu, lai gan dazreiz pieejamie naudas sodi bija samé&ra mazi. Visas dalibvalstis
juridiskam personam ar1 ir noteikuSas sankcijas, kas nav naudas sodi. No direktiva
paredzetajam iesp&jam visizplatitaka ir aizliegums veikt komercdarbibu uz laiku vai pastavigi
un likvid@Sana ar tiesas l[émumu.



3.7. Jurisdikcija (10. pants)

Saskana ar 10. panta 1. punktu dalibvalstis nosaka savu jurisdikciju attieciba uz noziedzigiem
nodarfjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu atbilstosi:

a) teritorialitates principam (noziedzigs nodarijums ir pilniba vai dalgji izdarits attiecigas
dalibvalsts teritorija) un

b) apstudzéta valstspiederibas principam (likumparkapgjs ir $is  dalibvalsts
valstspiederigais).

Visas dalibvalstis ir noteikusas teritorialitates principu, ka paredzéts 10. panta 1. punkta
a) apak$punkta, skaidri noradot, ka to teritorija izdaritie noziedzigie nodarijumi ir to
jurisdikcija. Vairuma dalibvalstu tiesibu akti satur ari neparprotamus noteikumus, kas
paplasina jurisdikciju uz noziedzigiem nodarfjumiem, kas “dal€ji” izdariti So valstu teritorija.
Citas dalibvalstis, kur nav nodalijuma starp “pilnigi” un “dal&ji”, par piemérojamiem var
uzskatit abus variantus. Viena dalibvalsti tas izriet no judikatras.

Tapat visas dalibvalstis ir pareizi transpon&juSas 10. panta 1.punkta b) apakSpunkta
paredz&to apsiidz&ta valstspiederibas principu ka pamatu jurisdikcijas noteikSanai. Kopuma
dalibvalstis prasa, lai likumparkapgjs biitu to valstspiederigais noziedziga nodarijuma
izdariSanas bridi.

Daudzas dalibvalstis ir izmantojusas direktiva paredzetas iesp&jas paplasinat jurisdikciju.
Piecas dalibvalstis izv€lgjas paplasinat jurisdikciju attieciba uz noziedzigiem nodarijjumiem,
kuri izdariti pret tas valstspiederigo (cietusa valstspiederibas princips). Cetrpadsmit
dalibvalstis izvélgjas izmantot 10. panta 2. punkta a) apakSpunkta paredz&to iesp&ju saistiba
ar jurisdikciju attieciba uz pastavigiem iedzivotajiem, seSas dalibvalstis pieméroja 10. panta
2. punkta b) apak$punkta paredz&to iesp&ju saistiba ar jurisdikciju attieciba uz gadijumiem, ja
noziedzigs nodarTjums ir izdarits tadas juridiskas personas laba, kas veic uznémejdarbibu tas
teritorija, un Cetrpadsmit dalibvalstis nav paredzg€jusas prasibu par abpus€ju sodamibu tadu
noziedzigu nodarjjumu gadijuma, kurus izdarjusi to valstspiederigie arvalstis.

4. VAJADZIBA GROZIT DIREKTIVU

Saskana ar 12. pantu Komisijai ne tikai janoveérté direktivas transponéSana, bet ari, ja
nepiecieSams, vajadziba to grozit, taja skaita attieciba uz nopietnu gadijumu interpretaciju,
sankciju ITmeni un direktiva minétajiem izvéles elementiem (skatit 5. iedalu).

4.1. Nopietnu gadijumu interpretacija

Direktiva ir ietverti neizsmelo$i noradijumi par to, kadi gadijjumi butu uzskatami par
“nopietniem”. Sos kritérijus var izmantot atseviskos gadijumos, lai noteiktu, vai konkrétais
gadijums ir “nopietns”. Saskana ar 11.apsveérumu ieks€jas informacijas izmantoSana
tirdznieciba un ieks€jas informacijas nelikumiga izpausana bitu jauzskata par nopietnu tados
gadijumos, kad ietekme uz tirgus integritati, faktiska vai iespgjama iegiita pelna vai noverstie
zaud€jumi, tirgum raditais kait€jums vai tirgoto finanSu instrumentu kopgja vertiba ir liela.



Citi apstakli, ko var nemt veéra, ir lidzdaliba noziedziga organizacija vai atkartota noziedziga
nodarijuma izdariSana.

Lidzigi tirgus manipulacija biitu jauzskata par nopietnu tados gadijumos, kad cita starpa
finanSu instrumenta vai tulit§ja pre¢u darjjuma liguma vertibas mainas apjoms vai sakotngji
izmantoto lidzeklu summa ir lieli vai ja manipulaciju veic persona, kas ir nodarbinata vai
strada finanSu nozar€ vai uzraudzibas vai regulativa iestade (12. apsveérums).

Dalibvalstis ir vadijusas pec Siem apsverumiem. Tomér vairuma gadijumu tas ir némusas
veéra tikai vienu vai dazus miné&tos krit€rijus, pieméram, tirgoto finansu instrumentu veértibu.
Neoficialas sazinas laika dalibvalstis uzsvéra apsvérumu nesaistoSo raksturu. Daudzas
dalibvalstis ir izvelgjusas abstrakti ierobezot tikai noziedziga nodarfjuma definiciju vai
sankcijas nopietnos gadijumos.

4.2. Sankciju lilmenis

Attieciba uz sankciju Itmeni tika konstat€tas tikai dazas atbilstibas problémas. Tikai viena
dalibvalstt 1sakais maksimalais sods par iek§€jas informacijas izmantoSanu tirdznieciba un
tirgus manipulaciju bija mazaks par Cetriem gadiem. Biezi vien brivibas atnemsanas
maksimalais ilgums bija lielaks par attiecigi direktiva paredz€tajiem cetriem un diviem
gadiem.

4.3. Izvéles elementi

Iznemot jurisdikcijas jomu (skatit 3.7.iedalu), direktivas izvéles elementus ir Tstenojusas
salidzino$i1 maz dalibvalstu. Lai gan 21. apsvéruma ir skaidri noteikts, ka dalibvalstis var
paredzet, ka tirgus manipulacija, kas izdarita aiz noziedzigas paSpalavibas vai aiz nopietnas
noziedzigas nevéribas, ir atzistama par noziedzigu nodarjjumu, Skiet, ka daudzam
dalibvalstim ir Saubas, vai konkrétos noziedzigos nodarijumus var izdarit bez nodoma. Tomeér
viena dalibvalsti ir paredz€ts sods par nolaidigu ricibu, ja personai biitu jazina, ka attieciga
informacija ir iek$€ja informacija, vai biitu jazina, ka riciba ir balstita uz iek$€jo informaciju;
viena dalibvalsti par noziedzigu nodarjjumu uzskatama tikai tiSi veikta darbiba, savukart
nolaidiga riciba ir uzskatama par administrativu parkapumu, un viena dalibvalstt attieciba uz
parastiem noziedzigiem nodarfjumiem aril ir paredzeéta kriminalatbildiba rupjas nolaidibas
gadijuma. Tris dalibvalstis par nolaidigu ricibu parasti ir noteikta kriminalatbildiba.

DaZos citos gadijumos dalibvalstu noteiktas prasibas ari parsniedz direktiva paredzetas
minimalas prasibas. Tas galvenokart attiecas uz noziedzigiem nodarijjumiem saistiba ar tirgus
manipulaciju, fiziskam personam piemérojamam sankcijam un kriminalatbildibas noteikSanu
par noziedzigiem nodarjjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu neatkarigi no ta,
vai tie ir nopietni. Tikai divu dalibvalstu noteiktas prasibas neviena joma neparsniedz
direktiva paredzetas prasibas (“parmériga reglamentésana”).
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5. SECINAJUMI

Direktiva tika ieviesta, lai nostiprinatu finanSu tirgu integritati un uzlabotu iegulditaju
aizsardzibu un uztic€Sanos Siem tirgiem. Kopuma direktiva nodroSina pievienoto vertibu,
atbalstot Sos mérkus ar kriminaltiesibu palidzibu un nodrosinot regulas efektivu istenoSanu
vismaz attieciba uz nopietniem ar tirgus launpratigu izmantoSanu saistitu noziedzigu
nodarfjumu gadijumiem.

Iznemot 5. pantu (“Tirgus manipulacija”), lielaka dala dalibvalstu ir pareizi transpong&jusas
direktivas noteikumus par kriminalatbildibas noteikSanu attieciba uz noziedzigiem
nodarfjumiem saistiba ar tirgus launpratigu izmantoSanu, par kriminalsodiem un par juridisku
personu atbildibu. Dazu pantu gadijuma, pieméram, attieciba uz tiesibu normam par
jurisdikciju, netika konstatéta neviena transpon&Sanas probléma. Attieciba uz tirgus
manipulaciju parasti valsts tiesibu aktos nebija ieklauts manipulacijas elements ar “jebkuras
citas ricibas” starpniecibu un/vai “saistiba ar tiilitgjiem precu darfjjumu ligumiem”.

Novertgjums liecina, ka direktivas piemeroSanu varétu uzlabot: lielaka dala dalibvalstu
transpongja  vairumu direktivas noteikumu, tomér kopuma 11 dalibvalstim bija
transponé&Sanas problémas ar vienu vai vairakiem noteikumiem, ka minéts iepriek$¢jas iedalas.

Komisija turpinas izvertét, ka dalibvalstis nodroSina atbilstibu direktivai, un veiks visus
attiecigos pasakumus, lai nodrosSinatu atbilstibu tas noteikumiem visa Eiropas Savieniba.
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