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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Pre viacro¢ny finan¢ny ramec (VFR) na obdobie 2021 — 2027 je potrebné stanovit’ investi¢ny
program EU s cielom zohladnit’ prierezové ciele, ktoré sa tykaji zjednodusenia, flexibility,
synergii a sadrznosti v ramci vietkych relevantnych politik EU. V ramci Gvah obsiahnutych
v diskusnom dokumente Komisie o buducnosti financii EU sa zdéraziiuje potreba ,,robit’ viac
za menej“ azefektivnit vyuzivanie prostriedkov zrozpoétu EU v ase rozpoétovych
obmedzeni a obrovskych investi¢énych potrieb. Kvoli vplyvu ochorenia COVID-19 na
eurdpske hospodarstvo a rizika asymetrickej obnovy v celej EU av ramci &lenskych $tatov
tieto potreby vyrazne vzrastli.

Komisia preto stahuje svoj povodny navrh Programu InvestEU' predlozeny v méji 2018
a Europskemu parlamentu a Rade predkladd novy navrh. Tento novy navrh v plnej miere
odrdza Giastoéni dohodu, ktorG uZz Europsky parlament a Rada dosiahli v aprili 2019%
Zvysuje sa povodne navrhované finanéné krytie a meni sa rozsah pdsobnosti ndvrhu tak, aby
odrazal osobitné potreby eurdpskeho hospodarstva po pandémii.

Komisia teraz zaroven navrhuje riesit’ negativne socialno-ekonomické dosledky pandémie
COVID-19 pre pracovnikov, domécnosti a spoloénosti v Unii. Mnohé eurdpske spolo&nosti
uz z dévodu krizy &elia tazkostiam a tieto problémy sa este prehibia, pretoze obmedzenia
hospodarskych a socidlnych ¢innosti zostavajua v platnosti a pravidla tykajlce sa obmedzenia
socialnych kontaktov nad’alej ovplyviuji podnikatel'ské aktivity v mnohych odvetviach.
Tazkosti mozu pretrvavat’ este dlho po skonéeni sti¢asnych obmedzujucich opatreni.

S cielom reagovat’ na hospodarsku a socialnu krizu spdsobent pandémiou COVID-19 je
potrebné zmenit’ navrh Komisie z roku 2018 o Programe InvestEU tak, aby lepSie vyhovoval
zmenenym okolnostiam. Zmeny c¢iastocnej dohody spoluzdkonodarcov pozostavajii zo
zvysenia financného krytia planovaného pre pdvodne navrhovany Program InvestEU s cielom
zohl'adnit’ vysSie investicné potreby ako celok a prostredie so zvySenym rizikom. Novym
navrhom sa roz$iruje aj rozsah pdsobnosti Programu InvestEU. S cielom uspokojit’ budice
potreby eurdpskeho hospodérstva a zabezpeCit alebo udrzat’ strategickii autondémiu
v klaGovych odvetviach sa do programu priddva novy segment. V zaujme plnenia
ambiciéznych ciel'ov politik Unie je nevyhnutné prildkat’ sikromny kapital na financovanie
investicii a zaroven prisposobit’ pristup, aby sa zohladiiovali relevantné politiky. Program
InvestEU prispeje k plneniu cielov politik Unie, ato vo vsetkych pripadoch, ked’ sa
vyuzivanie splatnej investicnej podpory povazuje za primerané.

Program InvestEU je vhodny na poskytovanie dlhodobého financovania a na podporu politik
Unie pri zotavovani sa z hlbokej hospodarskej a socialnej krizy. V stdasnej krize nie je
rozdelenie zdrojov na trhu v plnej miere efektivne a vnimané riziko vyrazne oslabuje tok
sukromnych investicii. Za takychto okolnosti je mimoriadne doélezita kl'uicovd funkcia
Programu InvestEU, pokial’ ide o znizovanie rizika projektov v prospech sukromnych
finan¢nych prostriedkov, a mala by sa vyuzivat. VylepSeny Program InvestEU bude schopny
poskytovat’ rozhodujicu podporu pre spolo¢nosti vo faze obnovy a zaroven v sulade so
svojimi povodnymi ciel'mi zaisti, ze sa investori viac zameraju na strednodobé a dlhodobé
politické priority Unie, ako je eurdpska zelena dohoda, Investiény plan eurdpskej zelenej
dohody a stratégia pre formovanie digitalnej budicnosti Eurdpy. Program zlepsi kapacitu
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skupiny Eurdpskej investi¢nej banky a narodnych podpornych bank a institucii, ako aj inych
implementujucich partnerov podstupovat’ rizika s cielom podporit’ obnovu hospodarstva za
sucasnych okolnosti, ked’ sa tato ich kapacita ocita pod zvySenym tlakom.

Pandémia COVID-19 predstavuje obrovsky Sok pre globalne hospodarstvo a hospodarstvo
Unie. V dosledku opatreni potrebnych na zamedzenie jej $irenia sa v EU vyrazne znizila
hospodaérska &innost’. O¢akava sa, ze pokles HDP EU v roku 2020 bude priblizne 7.5 %, bude
teda ovela vyraznej$i ako pocas finan¢nej krizy v roku 2009 abude mat nevyhnutné
nepriaznivé socialne vplyvy. S prepuknutim pandémie vySlo najavo prepojenie globalnych
dodévatel'skych retazcov a odhalili sa niektoré zraniteIné miesta, ako je nadmerné
spoliehanie sa strategickych odvetvi na nediverzifikované externé zdroje dodavok. Takéto
zranitelné miesta je potrebné riesit’, aby sa zlepsila reakcia Unie na nlidzové situécie, ako aj
odolnost’ celého hospodarstva a zachovala sa jeho otvorenost voc¢i hospodarskej sutazi
a obchodu v sulade s jeho pravidlami.

V obdobi hospodarskeho poklesu je potrebna silna reakcia na trovni Unie, najma je potrebné
zlepSit'  odolnost’” hospodarskych subjektov, atym posilnit a zachovat’ autonémnost’
strategickych odvetvi s cielom zabezpecit' konkurencieschopnost’ eurdépskeho hospodarstva
z dlhodobého hl'adiska. To sa da dosiahnut’ len so silnym jednotnym trhom a za rovnakych
podmienok. Je nevyhnutné, aby hospodarstva ¢lenskych Statov, ktoré st vplyvom pandémie
najviac postihnuté, vyuzivali podporu programov v ramei rozpoétu EU.

Okrem toho by Komisia mala mat moznost’ podielat’ sa na moznom zvySeni kapitalu
(v jednom alebo viacerych kolach) Eurdpskeho investiéného fondu (EIF), ktory bude
zohravat’ klI'a¢ovu tlohu pri podpore obnovy hospodérstva prostrednictvom vydédvania zaruk,
vykonavania sekuritizaénych operacii a podpory kapitalovych investicii v celej Unii. Vo
viacrocnom finan¢nom ramci na obdobie 2021 — 2027 by sa na tento ucel malo vyclenit
finanéné krytie do vysky 900 000 000 EUR, aby Unia zastipena Komisiou dokézala udrzat
svoj celkovy podiel na kapitali EIF.

. Do6vody a ciele

Vytvorenim Programu InvestEU vznikne jediny mechanizmus EU na podporu investicii na
vnutornu ¢innost’ pre VFR na obdobie 2021 — 2027. Program InvestEU vychéadza z Uspechov
EFSI asucasnych finanénych néstrojov pre vnuatorné politiky. Budd ho tvorit’ tieto Styri
zlozky: i) Fond InvestEU poskytujuci zaruku EU; ii) Poradenské centrum InvestEU
poskytujice najma technicki pomoc pri vypracUvani projektov; iii) Portal InvestEU
predstavujuci l'ahko pristupnti databdzu na podporu projektov, ktoré sa snazia ziskat
financovanie a iv) operacie kombinovaného financovania.

Fond InvestEU sa vsnahe prilakat sukromné investicie bude riadit dopytom. Bude
podporovat’ najméd vyskum, inovaciu, digitalizaciu, investicie do udrzatel'nej infrastruktiry
a strategické podniky, ale zameria sa aj na potreby v socidlnom sektore a potreby MSP.
Doélezity bude aj dosah na mensie a miestne projekty.

Novinky suvisiace s krizou

Stcasna situacia poskodzuje spoloénosti v Unii, ked’2e mozu byt negativne ovplyvnené
faktormi, ktoré su mimo ich kontroly a kontroly vnutrostatnych organov a organov na drovni
Unie. V désledku stcasnej pandémie COVID-19 mozu podniky z Unie &elit’ rizikam likvidity,
ktoré by mohli viest’ k platobnej neschopnosti, ale aj k systémovejsiemu riziku znehodnotenia
aktiv, ¢o by mohlo viest' k oslabeniu strategickych ¢asti vyrobného odvetvia Unie. Okrem
toho, aby sa wvyrieSili nedostatky, ktoré wvznikli pocas krizy v dosledku narusenia
dodavatel'skych retazcov, vyrobné odvetvie Unie by malo posilnit’ svoju kapacitu tak, aby
bolo schopné pokryt’ §irsiu Cast’ strategickych hodnotovych retazcov.
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Tym, Ze sa urdité oblasti oznalia za ,strategické a takto sa k nim bude pristupovat, EU
presadi vel'mi potrebnu rozsiahlu priemyselnt transforméciu a zaisti vac¢Siu autonémiu pre
hospodarstvo Unie v stlade so zastresujucimi politikami, ako je stratégia pre formovanie
digitalnej buducnosti Eurdpy a eurdpska zelena dohoda. Tieto dlhodobé politické priority by
sa mali kombinovat’ s opatreniami na obnovu pruatyml v nadvéznosti na pandémiu COVID-
19. Cielené a ambicidézne opatrenia na urovni Unie, ktoré umoznia plne vyuZit potencial
jednotného trhu bez ohl'adu na fiskalne kapacity ¢lenskych Statov na zintenzivnenie a podporu
investicii, poved( v budicnosti ku konkurencieschopnejsej, odolnejsej a bezpeénejsej Unii.

Spolu so zvySenim zdrojov v ramci segmentu udrzatelnej infraStruktary sa preto navrhuje
d’alSie posilnenie Programu InvestEU prostrednictvom Nastroja pre strategické investicie, t. j.
piateho segmentu — segmentu strategickych eurdpskych investicii —, ktory sa bude zameriavat’
na budovanie silnejSich eurdpskych hodnotovych ret azcov v sulade so strategickym
programom Unie a novou priemyselnou stratégiou pre Eurépu®, ktorG predlozila Komisia.
Takéto posilnenie mé v situacii po krize osobitny vyznam, kedZe niektoré Clenské Staty
nemusia mat’ finan¢né prostriedky na to, aby pre tieto projekty zaistili §tatnu pomoc a mnohé
projekty su cezhrani¢né a vyzaduju si eurdpsky pristup. Optimalne vyuZitie potencialu
jednotného trhu vratane jeho prvkov, ktoré prispievaju k inovaciam a efektivnosti, si okrem
toho vyzaduje tucast’ spolocnosti z mnohych c¢lenskych Statov, anielen tych, ktoré sd
z danového hl'adiska schopné investovat po skonceni tohto narocného obdobia. Tento navrh
pomdze uvedené tazkosti prekonat’.

Segment strategickych europskych investicii by sa zameriaval predovsetkym na podporu
kone&nych prijemcov, ktori st usadeni v &lenskom $tate a posobia® v Unii a ich aktivity st pre
Uniu strategicky vyznamné, ato najmi z hladiska zelenej a digitalnej transformécie
a zvySovania odolnosti v niektorej z nasledujdcich oblasti:

a) poskytovanie kritickej zdravotnej starostlivosti, vyroba a vytvaranie zasob liekov,
zdravotnickych pomocok a zdravotnickych potrieb, posiliiovanie kapacit reakcie na
zdravotnu krizu a systému civilnej ochrany;

b) kriticka infrastruktara, ¢i uz fyzicka alebo virtualna, vratane infrastruktdrnych prvkov,
ktoré su povazované za kritické v oblastiach energetiky, dopravy (vratane zelezni¢nej
nakladnej dopravy), zivotného prostredia, zdravia, bezpecnej digitdlnej komunikécie,
5G, internetu veci, online platforiem sluzieb, bezpeéného cloud computingu,
spracovania alebo uchovavania Udajov, platieb a finanénej infrastruktury, letectva,
obrany, komunikacii, médii, vzdelavania a odbornej pripravy, volebnej infrastruktiry
a citlivych zariadeni, ako aj pozemky a nehnutelnosti, ktoré su nevyhnutné na
vyuzivanie takejto kritickej infrastruktary;

c) poskytovanie tovaru asluzieb nevyhnutnych na prevadzku audrzbu kritickej
infrastruktury uvedenej v pismene b);

d) klacové podporné, transformacné, zelené a digitdlne technoldgie a prelomové
inovacie, do ktorych je strategicky dolezité investovat’ z hladiska priemyselnej
buducnosti Unie, vratane:

1) umelej inteligencie, blockchainu, softvéru, robotiky, polovodi¢ov, mikroprocesorov,
Spi¢kovych  cloudovych technolégii, vysokovykonnej vypoctovej techniky,

3 COM(2020) 102. )

t. j. mali by mat’ sidlo v ¢lenskom §tate a mali by byt’ aktivni v Unii v tom zmysle, Ze svoje podstatné
aktivity, pokial’ ide o personal, vyrobu, vyskum a vyvoj alebo iné podnikatel'ské ¢innosti, vykonavaju
v Unii.
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kybernetickej  bezpecnosti, kvantovych technologii, fotoniky, priemyselnej
biotechnoldgie,

ii) technoldgii na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov, technologii uskladiiovania
energie vratane batérii, udrzatelnych dopravnych technolégii (vratane obnovy
a dodatocného vybavenia mobilnych aktiv vyuzivajucich tieto technolégie),
vyuzivania cist¢ho vodika a palivovych clankov, technologii dekarbonizéacie pre
priemysel, zachytavania aukladania oxidu uhli¢itého, technoldgii obehového
hospodarstva,

iii) biomediciny, nanotechnoldgii, liekov a progresivnych materidlov (ako grafén);

e) vyrobné zariadenia na masovu vyrobu komponentov a pristrojov informac¢nych
a komunika¢nych technologii v EU;

f) dodavky a vytvaranie zasob kritickych vstupov pre verejnych aktérov, podniky alebo
spotrebitefov v Unii vratane energie, surovin, technickych materidlov alebo
potravinovej bezpec¢nosti so zretelom na efektivne vyuzivanie zdrojov a obehovost
v strategickych hodnotovych retazcoch, a

g) kritické technologie avstupy pre bezpe¢nost Unie ajej Clenskych Statov (ako
napriklad obranny avesmirny sektor akybernetickda bezpe€nost) a polozky
s dvojakym pouzitim, ako sa vymedzuju v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Rady (ES) ¢.
428/20009.

Piaty segment by mal v porovnani s pdvodnymi segmentmi v si¢asnom kontexte pridand
hodnotu v tom, Ze by sa zameriaval na prijemcov alebo projekty, ktoré maju vel’ky strategicky
vyznam pre Eurdpu, ¢o je aspekt, na ktory sa v ostatnych segmentoch nekladie doraz. Mohlo
by ist napriklad o spolo¢nosti posobiace v cielovych odvetviach alebo MSP, ktoré su
stCastou takychto dodavatel'skych ret'azcov, pretoze vyrabaju Specifické komponenty. Takéto
operacie mozu byt Casto vo svojej podstate riskantnejSie v prostredi po skonceni pandémie
ochorenia COVID-19, pretoze realizatori projektov s viac vystaveni zvySenému riziku na
strane dopytu alebo ponuky.

Urcité oblasti, ako napriklad polovodice (vratane mikroprocesorov), technologie dat, 5G
a kvantové technologie, si mimoriadne ddlezité z hl'adiska bezpecnosti, dovery a inovacii.
Zaroven si vyzaduju obrovské investicie, aby bolo mozné pokryt' cely hodnotovy retazec
strategickych vstupov, ktoré niekedy pochadzaju takmer vyluéne z obmedzenych zdrojov
mimo EU, ziskat' a chranit’ zdkladné technologické know-how, ako aj zaviest' a nahradit
kritick( infrastrukturu s cielom zmiernit' nadmernu zavislost’ od dodavatel'ov z krajin mimo
EU.

Piaty segment by bol zacieleny tak na konkrétne projekty (napr. podporovanie velkych
konzorcii alebo verejno-sukromnych partnerstiev zameranych na rozvoj konkrétnej
technologie abudovanie kritickej infrastruktary), ako aj na poskytovanie financovania
diftiznejS$im sposobom, napriklad podporovanim vzniku celych ekosystémov podnikatel'ov
posobiacich v cielovych odvetviach (napr. inova¢né MSP pracujuce na technoldgiach, ktoré
maju potencialny vyznam pre priemyselnu biotechnol6giu a lieky). Okrem toho by sa z tohto
segmentu mali dat’ podporovat’ dolezité projekty spolo¢ného europskeho zaujmu.

Poziadavky na doplnkovost’ v tomto segmente by sa lisili od doplnkovosti, ktora sa planovala
v pripade povodnych segmentov InvestEU. Napriklad v pripade velkych podnikov by
doplnkovost’ podpory podl'a piateho segmentu spocivala v udrziavani a rozvijani vyroby
tychto podnikov v ramci Unie alebo, pokial’ si to vyzaduje verejny poriadok & bezpe&nostné
aspekty, pod kontrolou eurdpskych investorov, av rozSirovani zavadzania inovaénych
technologii, a nie v posudzovani podpory InvestEU c¢isto z rizikovych hladisk. Tato podpora
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by dopiala podporu, ktora je k dispozicii v ramci segmentu vyskumu, inovécie a digitalizacie
a ktora sa bude zameriavat’ na d’al§i rozvoj novych strategickych kapacit. Osobitna synergia
sa zabezpe¢i aj pri naslednych investiciach do rozsirovania strategickych startupov v EU
a MSP, ktoré vyuzili financovanie Eurdpskej rady pre inovaciu (EIC) rdmcového programu
EU pre vyskum a inovaciu (Horizont Eurdpa).

Fond InvestEU

Fond InvestEU pozostava zo zaruky poskytnutej z rozpoétu EU na krytie finanénych
produktov poskytnutych implementujtcimi partnermi. Zameriava sa na projekty s prldanou
hodnotou na drovni EU a podporuje jednotny pristup k financovaniu cielov politik EU.
Pontika u¢inna a efektivnu kombinéaciu nastrojov financovania z prostriedkov EU pre
konkrétne oblasti politiky.

Ako jedina investi¢na schéma pre vnttorné politiky Unie je Program InvestEU tak politickym
nastrojom, ako aj nastrojom poskytovania podpory.

Celkovym cielom Programu InvestEU ako politického nastroja je podporit’ ciele politik Unie
mobilizaciou verejnych a stkromnych investicii v ramci EU, atym znizovat nedostatok
investicii a riesit’ zlyhania trhu, ktoré brania plneniu cielov EU tykajucich sa udrzatelnosti,
konkurencieschopnosti a inkluzivneho rastu, ako aj strategickej autonomie Unie.

Ucelom je poskytovat finanéné prostriedky hospodarskym subjektom s rizikovym profilom,
na ktory sa sukromni poskytovatelia finanénych prostriedkov nie st vzdy schopni alebo
ochotni zameriavat, ato Vsnahe podporit konkurencieschopnost hospodarstva EU,
udrzatel'ny rast, socialnu odolnost a socialne za¢lenenie a integraciu kapitalovych trhov v EU
v stlade s ciel'mi politik EU v roznych sektoroch. Program InvestEU, ktory sa opiera o zaruku
EU, prispeje k modernizacii rozpoétu EU a zvysi vplyv rozpoétu EU tym, Ze sa bude ,, robit
viac za menej “. V pripade ekonomicky Zivotaschopnych projektov so schopnost'ou generovat’
prijmy modze systematickejSie vyuzivanie rozpoctovej zaruky prispiet’ k zvySeniu vplyvu
verejnych finanénych prostriedkov.

3

Program InvestEU by mal mat’ schopnost’ formovat’ stratégiu EU tym, Ze by v Unii stimuloval
eSte stale utlmenu investién Cinnost, ktort navySe oslabila kriza spdsobend pandémiou
COVID-19. Diverzifikaciou zdrojov financovania a podporou dlhodobého a udrzate'ného
financovania prispeje Program InvestEU k integracii europskych kapitalovych trhov v ramci
Unie kapitalovych trhov a k posilneniu jednotneho trhu a zaroven prispeje aj k implementécii
europskej zelenej dohody a Investiéného planu eurdpskej zelenej dohody. Je to dolezity
nastroj na plnenie cielov novej priemyselnej stratégie pre Eurdpu. Program InvestEU ako
zdroj pre celtd EU, v ktorom sa zdruzuji finanéné, trhové, technické a politické odborné
znalosti, by mal takisto podnecovat’ financnu inovéciu v zaujme plnenia ciel'ov politiky.

Fond InvestEU sa ako nastroj poskytovania podpory zameriava na efektivnejSie plnenie
rozpoétu EU prostrednictvom rozpoétovej zaruky, dosahovanie uspor z rozsahu, zvySovanie
viditelnosti akcie EU a zjednodusenie ramca pre podavanie sprav a zodpovednost. Cielom
navrhovanej Struktiry je zjednodusenie, zvySena flexibilita a odstrdnenie potencialneho
prekryvania zdanlivo podobnych podpornych néstrojov EU.

Okrem zaruky EU na trovni Unie sa v navrhu predpokladd moznost’ ¢lenskych §tatov vyuzit
¢ast’ fondov ramci zdiel'aného riadenia prostrednictvom osobitnej zlozky v ramci zaruky EU
poskytovanej z Fondu InvestEU, ato pri plneni rovnakych cielov Vv pripadoch, ked’ na
narodnej alebo regionalnej drovni dobjde k zlyhaniu trhu alebo nastani suboptimalne
investi¢né situacie.
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Navrhuje sa, aby vyska celkovej zaruky EU dosahovala az 75 153 850 000 EUR a aby jej
cast, az do vySky 31 153 850 000 EUR, bola osobitne vyclenena na segment strategickych
eurdpskych investicii.

Poradenské centrum InvestEU a Portal InvestEU

Poradenské centrum InvestEU bude pocas celého investi¢éného cyklu poskytovat podporu vo
forme poradenstva v oblasti vypracuvania projektov arealizovat' sprievodné opatrenia
scielom podporit koncipovanie a vypracUvanie projektov a pristup k financovaniu.
Poradenské centrum InvestEU bude pdsobit’ v oblastiach politiky Programu InvestEU, pricom
bude predstavovat aj jednotné kontaktné miesto pre predkladatelov projektov
a sprostredkovatel'ov. Podpora zo strany Poradenského centra InvestEU bude dopiiat’ ¢innosti
technickej pomoci vykondvané v ramci programov zdiel'aného riadenia. Aby sa zabezpecilo,
ze segment strategickych europskych investicii a ostatné Styri segmenty budt moct’ v plnej
miere vyuzivat' vSetky prvky Fondu InvestEU, poradenska zlozka a ostatné sprievodné
opatrenia Programu InvestEU by mali byt primerané cielom navrhu. Celkové finan¢né krytie
vratane sprievodnych opatreni by malo dosiahnut’ sumu az do 724 733 000 EUR, aby sa
uspokojili potreby nového segmentu, ako aj rastuce potreby ostatnych Styroch segmentov
V stcasnej situdcii.

V neposlednom rade Portal InvestEU zviditelni investi¢né prileZitosti v Unii, ¢im pomdze
predkladatel'om projektov, ktori sa snazia ziskat’ financovanie.

V tomto navrhu sa ako datum zacatia uplatiiovania stanovuje 1. januér 2021.
. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Navrh je plne v sulade sexistujucimi ustanoveniami politiky, ked’ze Program InvestEU
predstavuje zaruku EU na G&ely efektivneho vyuZivania rozpoétovych prostriedkov EU
v pripadoch, ked’ st operacie so schopnost'ou generovat prijmy financované v stlade s cielmi
politik EU. Patri k nim Gnia kapitalovych trhov, stratégia digitalneho jednotného trhu, balik
opatreni v oblasti CGistej energie pre vietkych Eurépanov, akény plan EU pre obehové
hospodarstvo, stratégia pre nizkoemisni mobilitu, akény plan v oblasti eurdpskej obrany
a Europsky obranny fond, Stratégia pre Eurdpu v oblasti kozmického priestoru, Europsky
pilier sociadlnych prav, europska zelend dohoda, Investi¢ny plan eurdpskej zelenej dohody
anova priemyselna stratégia pre Eurdpu. Fond InvestEU v ramci svojej pbsobnosti tieto
vzajomne sa posiliiujuce stratégie podporuje z finan¢ného hladiska.

Tymto nastrojom sa dopliiia Nastroj na podporu platobnej schopnosti v ramci EFSI. Ugelom
Néstroja na podporu platobnej schopnosti je poskytovat’ podporu na riesenie kratkodobych
potrieb v oblasti solventnosti, ktoré vyplyvaju z bezprostrednych désledkov hospodarskeho
poklesu spdsobeného pandémiou COVID-19 pre najviac zasiahnuté spolo¢nosti, a jeho
cielom je obnovit’ ich kapitalovl poziciu, zatial’ ¢o InvestEU sa bude zameriavat’ na dlhodobé
investicie na podporu cielov politiky EU vratane strategickej autonomie a odolnosti
eurdpskeho hospodarstva.

Segment strategickych europskych investicii podl'a tohto navrhu bude mat cielenejsi
a perspektivnejsi pristup nez Nastroj na podporu platobnej schopnosti v rdmci EFSI. Novy
segment bude podporovat’ projekty a spolo¢nosti, ktoré su relevantné z hl'adiska dosiahnutia
alebo zachovania strategickej autonémie v kI"aGovych hodnotovych retazcoch na jednotnom
trhu, ato tym, Ze bude podporovat’ rozsirovanie projektov Unie a posiliiovat’ vlastné zdroje
a dlhodobé financovanie spolo¢nosti v Unii, ¢o predstavuje alternativu k ich pripadnému
prevzatiu spolo¢nostami z krajin mimo EU. Podporovali by sa aj strategické spolo¢nosti
S cezhrani¢nymi ¢innostami.
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. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Program InvestEU dopiiia financovanie z grantov a iné ¢innosti v oblastiach politiky, ktoré
podporuje, ako je napriklad Horizont Eurdpa, Nastroj na prepdjanie Eurdpy, program
Digitalna Europa, jednotny trh, program pre konkurencieschopnost MSP a Eurdpsky
Statisticky program, Eurdpsky vesmirny program, Eurdpsky socialny fond+, Kreativna
Eurdpa, Program pre zivotné prostredie a ochranu klimy (LIFE) a Europsky obranny fond.
V pripade potreby sa zabezpeCia synergie s nastrojmi vonkajSej politiky. Je v sUlade aj
s inymi politikami Unie, ako st eurdpska zelend dohoda, Investiény plan eurdpskej zelenej
dohody, stratégia pre formovanie digitalnej budulcnosti Eurépy, nova priemyselna stratégia
pre Eurépu®, Unia kapitalovych trhov, silna socialna Eurépa pre spravodlivé transformacie
ainé politiky a programy EU, ktoré su relevantné z hladiska strategickej autonomie
aodolnosti Unie, ako napriklad Eurépsky obranny fond, nariadenie EU o vesmirnom
programe a nariadenie o preverovani PZI.

Kombinéaciou s financovanim z grantov sa zabezpeci komplementarita s inymi vydavkovymi
programami.

Program InvestEU okrem toho dopliiia eurdpske $trukturélne a investi¢né fondy. Clenské §taty
budii mat’ moznost’ vyuzivat Program InvestEU v zaujme l'ahSieho zavaddzania urcitych
fondov v ramci zdiel'aného riadenia [Eurdpsky fond regionalneho rozvoja (EFRR), Europsky
socidlny fond plus (ESF+), Kohézny fond, Eurdpsky ndmorny arybarsky fond (ENRF)
a Eurdpsky pol'nohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)] prostrednictvom finanénych
produktov. V porovnani so suc¢asnym stavom ide o zasadné zjednoduSenie, ked’ze v tomto
pripade sa bude uplatiiovat’ len jeden subor pravidiel.

Akcie v ramci Programu InvestEU by sa mali primerane pouzivat na rieSenie zlyhani trhu
alebo suboptimalnych investicnych situdcii, nemali by duplikovat’ ani vytlacat sukromné
financovanie a mali by mat’ jednozna¢na eurdpsku pridani hodnotu. Zabezpeéi sa tak sulad
akcii v ramci Programu InvestEU a pravidiel EU v oblasti $titnej pomoci a zabrani sa
neprimeranému nartsaniu hospodarskej sit'aze na vntitornom trhu.

Komisia v spolupraci s implementujucimi partnermi vypracuje usmernenie k preverovaniu
udrzatelnosti, pricom primerane vyuzije kritéria stanovené v [nariadeni o zriadeni rdmca pre
ulah¢enie udrzatenych investicii], na zaklade ktorych implementujaci partneri posudia
environmentalne, klimatické a socidlne vplyvy financovanych projektov. Takéto usmernenie
by podporilo politické ciele eurdpskej zelenej dohody a zabezpecilo by, aby sa v rdmci
InvestEU nepodporovali projekty, ktoré ohrozuju klimatické, environmentalne a socialne ciele
Unie. Okrem toho by sa mohli zvazit' cielené stimuly na finanéné produkty zamerané na
klimatické, environmentalne a socialne priority, ktoré sa tazko dosahuju, napriklad v rdmci
segmentu pre MSP, a v pripade ktorych boli zistené vyssie rizika, ktoré by takéto dodatocné
stimuly odévodnovali.

V ramci Fondu InvestEU sa zabezpeci aj osobitnd schéma na vytvaranie dodato¢nych
investicii v prospech regionov zapojenych do spravodlivej transformécie (2. pilier
Mechanizmu spravodlivej transformacie) v suc¢innosti s Fondom na spravodlivi transformaciu
(1. pilier) a Gverovym nastrojom pre verejny sektor (3. pilier).

s COM(2020) 102.
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2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrh vychadza z ¢lanku 173 (Priemysel) a €lanku 175 treticho odseku (Hospodarska,
socialna a izemna stdrznost’) Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie (ZFEU).

V sulade s ustalenou judikatirou sa odkazuje na pravny zaklad, ktory odzrkadluje hlavny
obsah navrhu. Postupy stanovené pre oba ¢lanky tykajuce sa pravneho zakladu su rovnakeé
(riadny legislativny postup).

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Ciele navrhu nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych Statov, a preto ich
mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie. Hospodarska kriza spdsobena pandémiou COVID-19
si vyzaduje reakciu na eurdpskej Girovni s ciePom podporit’ rychle oZivenie hospodarstva Unie
tym, Ze sa podporia spolo¢nosti a zachovajii sa hodnotové ret'azce Unie.

Navrh mé& osobitny vyznam v situacii po krize, pokial’ ide o vybudovanie odolného,
inkluzivneho a integrovaného eurdpskeho hospodarstva a zachovanie jednotného trhu, a to aj
v prospech tych ¢lenskych Statov, ktoré maji menej financnych prostriedkov na podporu
takychto projektov z vnitrodtatnych zdrojov financovania. Pristup na trovni Unie bude
potrebny aj v pripade cezhrani¢nych projektov. Podpora, ktora zabezpe¢i tento navrh, pomdze
prekonat’ tieto t'azkosti.

Multiplika¢ny ucinok a readlny vplyv budu ovela vysSie, nez by bolo mozné dosiahnut
investicnymi opatreniami v jednotlivych clenskych Stitov. To by podporilo priemyselni
politiku EU aspoloéné usilie medzi ¢lenskymi $tatmi s cielom dosiahnut’ technologicku
a strategickd autonémiu prostrednictvom zdruZovania investicii. Jednotny trh Unie zabezpei
vacsiu atraktivitu pre investorov a lepSiu diverzifikaciu rizika v jednotlivych sektoroch
a geografickych oblastiach.

Program InvestEU sa bude vztahovat' na investicie a pristup k financovaniu na podporu
politickych priorit EU prostrednictvom rieSenia zlyhani trhu a zniZovania nedostatku
investicii vcelej EU. V suvislosti snovymi alebo komplexnymi zlyhaniami trhu
a nedostatkom investicii sa nim takisto podporuje koncipovanie a vytvaranie inovaénych
finanénych produktov a systémov na ich §irenie, ako aj ich testovanie na trhu v celej EU.

Dobrovolna zlozka v zodpovednosti Clenskych Statov by umoZznila rieSenie zlyhani trhu
a nedostatku investicii Specifickych pre dany clensky Stat, ato pri vyuziti finanénych
produktov koncipovanych na centrdlnej drovni apri zabezpeCeni efektivnejSieho
geografického vyuZivania zdrojov tam, kde je to opodstatnené. Clenskym §tatom by umoznila
implementovat’ Cast’ ich finanénych prostriedkov v rdmci Eurdpskeho fondu regionalneho
rozvoja (EFRR), Europskeho sociélneho fondu plus (ESF+), Kohézneho fondu, Eurépskeho
nadmorného a rybarskeho fondu (ENRF) a Europskeho pol'nohospodarskeho fondu pre rozvoj
vidieka (EPFRV) prostrednictvom Fondu InvestEU.

Navrhovana Struktira s dvomi zlozkami v kazdom segmente politiky umoziiuje U¢inné
uplatiovanie zéasady subsidiarity. Okrem toho sa budu na dve zlozky v ramci kazdého
segmentu vztahovat rovnaké pravidla Fondu InvestEU, ¢im sa zabezpe¢i jasnejsi
a jednoduchsi ramec pre vyuZivanie roznych zdrojov finanénych prostriedkov EU.

. Proporcionalita

Dlhodobé ciele EU tykajuce sa udrzatelnosti, konkurencieschopnosti, inkluzivneho rastu
a strategickej autondémie a odolnosti si vyzaduju znac¢né investicie v rdznych oblastiach
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politiky. To zahfnia, okrem iného, nové modely tykajice sa mobility, energie z obnovitelnych
zdrojov, energetickej efektivnosti, prirodného kapitalu, inovacii, digitalizacie, zruénosti,
socialnej infrastruktiry, obehového hospodarstva, opatreni v oblasti klimy, oceédnov,
vytvarania a rastu malych podnikov, ako aj strategickej autonémie a odolnosti Unie.

Treba vynalozit’ d’al$ie Gsilie na rieSenie pretrvavajucej fragmentacie trhu a zlyhani trhu, ktoré
sposobila neochota stikromnych investorov riskovat, obmedzena kapacita verejného sektora
v oblasti financovania a $trukturilna neefektivnost’ investiéného prostredia. Clenské 3taty
nedokazu tento nedostatok investicii odstranit’ v dostato¢nej miere samy.

Zasahom na urovni EU sa zabezpeluje, Ze na maximaliziciu vplyvu investicii v praxi mozno
zmobilizovat’ kritické mnozstvo zdrojov. Navrh nenahradza investicie Clenskych Statov, ale
naopak ich dopina, pricom sa zameriava hlavne na podporu projektov, ktoré predstavuji
pridani hodnotu na trovni EU. Okrem toho urovein EU prinasa uspory z rozsahu prl
vyuzivani inovaénych finanénych produktov stimulovanim sukromnych investicii v celej EU
a najlepSim vyuzitim eurdpskych instittcii a ich odbornych znalosti na tento ucel. Zasah na
tirovni EU takisto umoziuje pristup k diverzifikovanému portfoliu eurépskych projektov, ¢im
sa podnecuju sukromné investicie, a umoziiuje koncipovanie inovaénych rieSeni financovania,
ktoré mozno rozsirit’ alebo pripadne zopakovat’ vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

Zasah na urovni EU je jedinym nastrojom, ktory dokaze udinne uspokojovat investiéné
potreby suvisiace s cielmi politik v ramci celej EU. V snahe odstranit’ zostavajuci nedostatok
investicii v obdobi 2021 — 2027 budu navySe nadalej potrebné Strukturalne reformy
a priaznivejSie regulacné prostredie.

V navrhu sa predpoklada podpora pre spolo¢nosti, hodnotové retazce a ekosystémy, ktoré
maju strategicky vyznam, a navrh reaguje na zraniteI'né miesta, ktoré odhalila pandémia
COVID-19. Mobilizaciou sukromnych prostriedkov na podporu investicii a obnovy sa spolu
s verejnymi prostriedkami lepSie vyuZziju rozpoctové zdroje.

Navrh neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie sledovanych ciel'ov.
. Vyber nastroja

Uéelom néavrhu je poskytnit’ jediny nastroj predstavujuci rozpoétova zaruku EU s cielom
podporit’ operacie financovania a investi¢né operacie implementujucich partnerov v sulade so
zavermi posUdenia vplyvu, na zéklade ktorych sa ma vychadzat =z Uspechu EFSI
a predchadzajucich finanénych néstrojov a zaroven sa maju zohladiiovat’ ziskané skusenosti,
okrem iného aj pokial’ ide o predchadzanie fragmentacii a moznej duplicite. Preto sa ako
nastroj navrhuje nariadenie.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Navrh vychadza zo sklsenosti ziskanych pri hodnoteniach predchadzajicich finan¢nych
nastrojov a EFSI. V roku 2018 sa konkrétne uskuto¢nilo nezavislé hodnotenie EFSI® a okrem
toho este niekol’ko d’alSich hodnoteni EFSI od jeho vzniku:

o hodnotenie Komisie o vyuzivani zaruky EU a fungovani zaruéného fondu EFSI’
spolu so stanoviskom Dvora auditorov®,

6 SWD(2018) 316 final.
7 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016SC0297&from=EN.
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o hodnotenie EIB o fungovani EFSI® (oktéber 2016) a
o nezéavislé externé hodnotenie uplatiiovania nariadenia o EFSI*® (november 2016).

Hlavné zistenia tychto hodnoteni boli zhrnuté v oznameni Komisie o Investiénom plane pre
Eurépu [COM(2016) 764]*.

Zo vsetkych hodnoteni vyplynulo, e zaruka EU sa ukézala ako relevantnad a umoznila EIB
vykonavat’ rizikovejSie Cinnosti a zavadzat’ rizikovejSie produkty v zaujme podpory SirSej
Skaly prijimatel'ov. EFSI sa takisto osved¢il ako relevantny ndstroj na mobilizaciu
sukromného kapitalu. Pokial’ ide o sprdvu a riadenie, nezévislé hodnotenie z roku 2018
poukdzalo na vyznam investicného vyboru =z hladiska doveryhodnosti systému,
transparentnosti jeho rozhodnuti a kvality hodnotiacej tabulky, ktora bola hodnotena ako
relevantny nastroj, ktory umoznuje jednotny pristup k prezentacii projektov a ktory umoziuje
zhrnat’ zévery hodnotenia.

Na zéklade podpisanych operacii sa prostrednictvom EFSI zmobilizovali do konca roka 2019
investicie vo vyske 401 miliard EUR, ¢o zodpoveda 80 % ciel'ovej hodnoty. Pokial’ ide
0 schvalené operacie, do uvedeného terminu bol objem 458 miliard EUR, ¢o zodpoveda 92 %
cielovej hodnoty. Zmobilizované investicie zo schvélenych operacii dosiahli cielovli hodnotu
315 miliard EUR do polovice roka 2018. Oc¢akava sa, Ze sa dosiahne aj ciel'ova hodnota 500
miliard EUR.

V hodnoteniach sa zaznamenala uréita koncentracia v ¢lenskych $tatoch s dobre rozvinutymi
inStitucionalnymi kapacitami. Ak sa v8ak zmobilizované investicie zohl'adiiuja v relativnom
pomere k hrubému domacemu produktu ¢lenskych Statov, tato koncentracia je ovela menej
vyrazna. V zaujme dalSicho zlepSenia geografickej rovnovahy vsak uz EFSI 2.0 posilnil
vyznam Eurdpskeho centra investiéného poradenstva.

K 31. decembru 2019 bol skutoény multiplikaény efekt EFSI v z&sade v sllade s aroviiou
posudzovanou na zaciatku — celkovy globalny multiplikaény efekt 15,66 dosiahnuty na konci
roka 2019 v porovnani s ciel'om na trovni 15 na konci investi¢ného obdobia. EFSI sa osved¢il
ako u¢inny nastroj aj pri mobilizacii sikromnych investicii. Priblizne 69 % zmobilizovanych
investicii pochadza zo sukromného sektora.

Pokial’ ide o efektivnost, dostupnost’ zaruky EU sa ukézala ako G&inny nastroj na vyrazné
zvysenie objemu rizikovejSich operacii, ktoré vykonava Eurdpska investicnd banka. Zaruka
EU v porovnani s finanénymi néstrojmi zmrazuje menej rozpodtovych zdrojov, ked’ze si
V porovnani s uroviiou finan¢ného zavazku vyzaduje obozretni, ale obmedzent tvorbu rezerv.
Prebera na seba podmieneny zavézok, v désledku ¢oho sa od nej oCakava dosahovanie tispor
z rozsahu, ktoré vedl k vdaésiemu objemu zmobilizovanych investicii na jedno vynalozené
euro. Z dodkazov analyzovanych v ramci nezavislého hodnotenia vroku 2018 takisto
jednoznaéne vyplynulo, Ze velkost zaruky EU v ramci EFSI bola primerana. Okrem toho
z neho vyplynulo, Ze pristup k modelovaniu cielovej miery EFSI je v zasade primerany
a v stlade s odvetvovymi §tandardami, navrhli sa v iom vsak urcité d’alie zmeny.

Rozpodtova zaruka sa pre rozpoéet EU takisto ukazala ako nakladovo efektivnejsia, ked’ze
obmedzuje platbu poplatkov za riadenie implementujtcemu partnerovi. V pripade EFSI je EU
za zéruku EU poskytovani v ramci segmentu tykajiiceho sa infrastruktiry a inovacii dokonca
odmenovana.

8 https://www.eca.europa.eu/Lists/News/NEWS1611 11/0P16 02 SK.pdf.

o http://www.eib.org/infocentre/publications/all/evaluation-of-the-functioning-of-the-efsi.htm.
10 https://ec.europa.eu/commission/publications/independent-evaluation-investment-plan_en.
u http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/SK/COM-2016-764-F1-SK-MAIN.PDF.
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V ramci nezavislého hodnotenia v roku 2016 sa zdoraznila potreba lepsie vymedzit’ a objasnit’
koncepciu doplnkovosti. Do nariadenia 0 EFSI 2.0 bolo preto zahrnutych nickol'ko opatreni,
ktoré objasiiuji koncepciu a Kritérid a zvySuju transparentnost’ procesu.

Nezavislé hodnotenie v roku 2018, v ktorom sa mohli posudit’ len operacie schvalené v ramci
EFSI, apreto nemohli byt podrobené¢ skiiske nové opatrenia EFSI 2.0, potvrdilo potrebu
d’alSieho objasnenia koncepcie doplnkovosti a vymedzenia suboptimélnych investicnych
situacii. Konkrétne sa viiom dospelo k zaveru, ze operacie EFSI sa vyznacuji vysSou
uroviou rizika v porovnani so Standardnymi operaciami Europskej investicnej banky (mimo
EFSI), ako sa pozaduje v nariadeni o EFSI. Zr6znych prieskumov arozhovorov vsak
vyplynulo, Zze v ramci segmentu EFSI tykajaceho sa infrastruktary a inovacii mohlo dojst’ do
urcitej miery k vytlaCaniu. Dospeli k zéveru, Ze v pripade Programu InvestEU je dolezité, aby
sa takejto situécii zabranilo.

V nezévislom hodnoteni v roku 2018 sa takisto zdoraznil nefinanény prinos spocivajici
v prildkani novych investorov, predvadzani novych produktov a finan¢nych modelov a ich
testovani na trhu, ako aj v podpore aprijimani prisnejSich S$tandardov pre operacie
poskytovatel'ov finanénych sluzieb.

V hodnoteni EIB v roku 2016 a nezavislom hodnoteni v roku 2018 sa potvrdilo poc¢iato¢né
narusenie inych finanénych nastrojov na arovni EU, ktoré sposobil EFSI tym, Ze pontkal
podobné finan¢né produkty, najma dlhovy nastroj v ramci Nastroja na prepajanie Europy
a Cast’ iniciativy InnovFin, ¢o sa Ciastocne vyriesilo preorientovanim existujicich nastrojov na
noveé segmenty trhu.

Navrh o Fonde InvestEU vychddza aj zo skdsenosti ziskanych pri hodnoteniach
predchadzajtcich financnych néstrojov pocas dvoch desatroci (Nastroj na prepajanie Eurdpy,
Horizont 2020, COSME atd’.) a nastrojov, ktoré sa zacali realizovat’ v skorSich finan¢nych
ramcoch, ako napriklad ramcovy program pre konkurencieschopnost’ a inovacie (CIP). Vo
vSeobecnosti tieto hodnotenia potvrdzujl, Ze v Eurdpe pretrvava nedostatocné financovanie
v sektoroch a oblastiach politiky, na ktoré sa vztahuj finanéné nastroje EU, a Ze investiéna
podpora na tirovni EU je nad’alej délezitd a nevyhnutna na tiely plnenia cielov politik EU.
Zdoraznuje sa v nich vSak aj to, Ze by sa mal posilnit’ silad medzi ré6znymi finanénymi
nastrojmi na Grovni EU a ostatnymi iniciativami EU, Ze by sa mali lepsie vyuZivat’ synergie
S celoStatnymi a regionalnymi iniciativami, ako aj to, ze existujuce nastroje sa navzijom
prekryvaju. Poukazuje sa v nich na potrebu lepsej koordinacie a koncipovania néstrojov na
podporu investicii s cielom minimalizovat’ potenciadlnu duplicitu. RozSirenie ¢innosti
vyvolalo potrebu posilnit’ mechanizmy na celkovi koordinaciu €innosti a zabranit’ pritom
zbyto¢nému rozsirovaniu, ako aj dosiahnut’ viacsie synergie.

Pokial’ ide o nastroje v ramci COSME ponulkajuce podporu MSP, ktoré su nevyhnutné
z hladiska buducej konkurencieschopnosti Unie, z hodnoteni vyplyva, Ze existencia tychto
nastrojov sa zdovodiuje zlyhaniami trhu a obmedzeniami v pristupe k financiam, ktorym
celia MSP. Najma startupy, mensie MSP a tie podniky, ktorym chyba dostatocny kolateral,
Celia pretrvavajicemu a Strukturdlnemu nedostatku dlhového financovania na trhu, ktory
prevliada v celej EU. Dvor auditorov dospel v osobitnej sprave k zaveru, Ze nastroj na
poskytovanie zaruk pre SME mal pozitivny vplyv na rast podporenych MSP. Podla
odporuc¢ani Dvora auditorov je potrebné lepSie zameranie na prijimatel'ov a koordinacia
s vnutrodtatnymi systémami'?,

12 https://www.eca.europa.eu/en/Pages/Docltem.aspx?did=44174.
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Pokial’ ide o konkrétne o finan¢né nastroje InnovFin v rdmci programu Horizont 2020,
z hodnoteni vyplyva, ze pristup k financidm zostava zakladnym problémom pri zlepSovani
inovacnej vykonnosti Europy Hodnotenia potvrdzuja, ze finan¢né nastroje InnovFin mali
v kontexte rastuceho dopytu po rizikovom financovani v oblasti vyskumu a inovécii dobru
vykonnost' a skupine Europskej investicnej banky umoznili pokryt’ nové rizikovejSie
segmenty. Opdt sa vSak zdoOraziiuje potreba posilnit’ synergiec s inymi programami
financovania z prostriedkov EU, ako aj potreba odstrafiovat’ zostavajice prekazky, pokial’ ide
0 pomoc inovacnym spolo¢nostiam v raste z pociatocnej fazy do fazy expanzie. Poukézalo sa
aj na to, ze len pomerne maly pocet podnikov prijimajucich granty v ramci programu
Horizont 2020 vyuzilo financné néstroje v ramci toho istého programu, ¢o moéze branit
roz§irovaniu inova¢nych spolo¢nosti.

Fond InvestEU bude vychadzat' z tychto skdsenosti a bude sa zameriavat’ na prijimatel'ov
v oblasti vyskumu a inovacii (vratane inovaénych MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou
kapitalizaciou) s cielom poskytnit’ im lep$i pristup K financiam vo vSetkych fazach ich
vyvoja. Bude vyuzivat’ synergie medzi financovanim z grantov a trhovym financovanim tym,
ze ulah¢i ich kombinovanie. Okrem toho audit Eurdpskeho dvora auditorov, ktory sa
vzt'ahoval na nastroj na poskytovanie zaruk, odporucil lepSie zameranie na prijimatelov
Vv inovacnejSich spolo¢nostiach. Zdruzovanim odbornych znalosti a zdrojov bude Fond
InvestEU vo zvySenej miere zameriavat’ podporu na spoloc¢nosti, ktoré vykondvaju inova¢né
rizikovejSie ¢innosti.

Pokial’ ide o socialnu oblast’ a program v oblasti zamestnanosti a socialnej inovéacie (EaSl),
existujii empirické dokazy, podla ktorych v Unii existuje zasadny nedostatok investicii do
socialnej infrastruktury, socidlnych podnikov vyrabajucich tovar (hmotné aktiva), ako aj do
socialnych sluzieb, myslienok a 0s6b (nehmotné aktiva), pricom su vSak tieto investicie
rozhodujuce pre rozvoj jej Clenskych S$tatov smerom k spravodlivej, inkluzivnej
a vedomostnej spolo¢nosti.

Mikrofinancovanie a socidlne podniky v Eurépe su vysledkom len nedavneho vyvoja
a sucast'ou vznikajticeho trhu, ktory este nie je plne rozvinuty. Ako sa zdoraznilo v hodnoteni
EaSI v polovici obdobia vykonanom v roku 2017, finan¢né nastroje EaSI podporili zranitel'né
osoby a mikropodniky a ul'ah¢ili pristup socialnych podnikov k financidm, a dosiahli tak
vyznamny socidlny vplyv. V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze vyuzitie celého potencialu,
ktory vyplynul z doteraz dosiahnutych vysledkov, odovodiuje pokracovanie investi¢nej
podpory Vv socialnej oblasti a potrebu poskytnutia dodato¢nej kapacity v ramci Programu
InvestEU.

Sprava o posudeni vplyvu tykajuca sa Programu InvestEU obsahuje podrobné zhrnutie tychto
vysledkov hodnotenia.

Europsky dvor auditorov v januari 2019 uverejnil osobitnti spravu (¢. 3/2019) o Eurdpskom
fonde pre strategicke investicie. V sprave sa uvadza, ze EFSI je uéinny pri ziskavani
financovania na podporu znaénych dodato¢nych investicii v EU. V sprave sa takisto
identifikovali niektoré oblasti na zlepSenie. ViacSina znich sa uZ prevazne rieSila
prostrednictvom nariadenia o EFSI 2.0, zatial’ ¢o iné sa riesia prostrednictvom legislativneho
navrhu Programu InvestEU.

Programom InvestEU sa bude najmé posiliiovat’ komplementaritu a vyhybat’ sa duplicitam
a prekryvaniu medzi réznymi néstrojmi. Okrem toho Program InvestEU bude dalej
posiliiovat’ a objastiovat’ kritéria tykajlice sa posudzovania doplnkovosti a odhadu
mobilizovanych investicii v sulade s poziadavkami nového nariadenia o rozpoctovych
pravidlach (EU 2018/1046).
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V nadvéznosti na odportcanie Eurdpskeho dvora auditorov zlepsit geografické rozlozenie
vykonala riadiaca rada EFSI vroku 2019 s§tadiu s cielom analyzovat' zakladné priciny
pozorovaného geografického rozlozenia a prijala opatrenia na d’alSie zlepsenie geografickej
rovnovahy pri reSpektovani povahy EFSI, ktory sa riadi dopytom.

Eurdpsky dvor auditorov v maji 2020 uverejnil osobitni spravu (¢. 12/2020) o Eurépskom
centre investicného poradenstva. V sprave sa dospelo k zaveru, ze EIAH nedokézalo byt
G&innym néstrojom na zvy3enie investicii v EU do konca roku 2018. Po¢as obdobia auditu sa
dospelo k zaveru, Ze len niekol’ko tloh malo vyznamny vplyv na ponuku projektov vhodnych
na investicie a ze vicsina tloh EIAH sa tykala pociato¢nych faz projektového investi¢ného
cyklu, takze m6zu mat Gc¢inky len z dlhodobého hl'adiska.

Eurépsky dvor auditorov konStatoval, ze existuje vysokd spokojnost’ prijemcov so
Specializovanymi poradenskymi sluzbami vykonanymi prostrednictvom podpory EIAH a ze
viacsina uloh EIAH sa tykala prioritnych sektorov a ¢lenskych Statov. Eurdpsky dvor
auditorov vS8ak zistil, Ze EIAH dostalo len niekolko Ziadosti, ktoré viedli k plnohodnotnym
poradenskym Uloh&m v porovnani s dostupnymi zdrojmi. Okrem toho je potrebna jasnejsia
stratégia a lepSie postupy na monitorovanie investicii vyplyvajicich z tloh EIAH. Napriek
Usiliu EIAH sa navy$e pomaly vyvija spolupraca s partnermi s cielom zlepsit' geografické
pokrytie, ato v dosledku pravnej zlozitosti a premenlivej ochoty spolupracovat zo strany
narodnych podpornych bank alebo institacii.

Poradenské centrum InvestEU bude vo vSeobecnosti plnit” odporti¢ania Eurdpskeho dvora
auditorov, ktoré zahffiaju poznatky ziskané z EIAH, napriklad:

— d’alS$im rozvojom spoluprace s ndrodnymi podpornymi bankami alebo inStiticiami
s ciel'om zlepsit’ miestnu pritomnost’ a pristup k poradenskym sluzbam,

— stanovenim priorit a osobitnych kritérii na posudzovanie hodnoty poradenskej
podpory a vypracovanie ramca pre monitorovanie vykonnosti,

— posilnenim skriningovych postupov na postdenie hodnoty potencialnych uloh
S cielom maximalizovat’ ich prinos,

— posudenim poradenskych potrieb a pravdepodobného dopytu po cielenych
poradenskych iniciativach a po vypractvani projektov, ktoré by sa mohli podporit’
v rdmci zaruky Fondu InvestEU.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Tento navrh je sucastou balika opatreni na boj proti negativnym ekonomickym ddsledkom
pandémie COVID-19 a predstavuje krizové opatrenie. Vzhladom na nalichavost zacat
poskytovat’ podporu europskym spolo¢nostiam, ktoré vazne zasiahla pandémia a opatrenia na
obmedzenie pohybu, nebolo mozné uskuto¢nit’ konzultacie so zainteresovanymi stranami
v suvislosti s tymi prvkami, ktoré st nové v porovnani s pévodnym navrhom Komisie z roku
2018.

Pokial ide o ostatné prvky, v postdeni vplyvu sa vychadzalo z otvorenej verejnej konzultacie
o finan¢nych prostriedkoch EU v oblasti investicii, vyskumu a inovacii, MSP a jednotného
trhu, a najma z odpovedi tykajtcich sa podpory EU, ktor( EU poskytuje na investicie®.

B ISlo o sucast’ otvorenej verejnej konzultacie o investicidch, vyskume a inovaciach, MSP a jednotnom

trhu.
https://ec.europa.eu/info/consultations/public-consultation-eu-funds-area-investment-research-
innovation-smes-and-single-market_en.
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V tomto ndvrhu sa zohladnuju vysledky tejto otvorenej verejnej konzulticie. ViacSina
respondentov vyjadrila nazor, Ze sucasnd podpora investicii z prostriedkov EU dostatoéne
nerieSi politické vyzvy, ako je napriklad zniZzovanie nezamestnanosti, podpora socidlnych
investicii, ul'ah¢enie digitalnej transformacie, ul'ah¢enie pristupu k financiam najma pre MSP,
zabezpecenie ¢istého a zdravého zivotného prostredia a podpora priemyselného rozvoja.

Respondenti zdéraznili vyznam politickych vyziev vramci celej EU, okrem iného
v oblastiach, ako je vyskum, podpora vzdelavania a odbornej pripravy, Cisté a zdravé Zivotné
prostredie aprechod na nizkouhlikové aobehové hospodarstvo, ako aj znizenie
nezamestnanosti.

Priblizne 60 % respondentov v radmci otvorenej verejnej konzultacie o strategickej
infrastrukture vyjadrilo nazor, ze t'azkosti v pristupe K finanénym nastrojom predstavujd
prekazku, ktora si¢asnym programom brani v uspesnom dosahovani ciel’'ov politiky.

Velkd vécsina ucastnikov podporila identifikované kroky, ktoré by mohli pomdct
zjednodusit’ a znizit' administrativnu zat'az. Tieto kroky zahfiiali najma menej pravidiel, ktoré
st jasnejsie a struénejsie, zosuladenie pravidiel vztahujicich sa na jednotlivé fondy EU, ako
aj stabilny, ale flexibilny ramec medzi programovymi obdobiami.

Cielom navrhu je dosahovat’ tieto vysledky tym, ze sa v kontexte podpory poskytovanej
z Fondu InvestEU upriami vé&sia pozornost’ na priority politik Unie. Jednotny subor pravidiel
zavedeny prostrednictvom Fondu InvestEU by mal riesit otazku mozného prekryvania,
a najmi by mal ul'ah¢it’ koneénym prijimatel'om ziadat’ o podporu. Fond InvestEU ma takisto
zabudovanu flexibilitu, ktord& mu umozinuje prispésobovat’ sa vyvoju situacie na trhu
a meniacim sa potrebam trhu. Okrem toho sa harmonizovali aj poziadavky na podavanie
Sprav.

. Externa expertiza

Externé hodnotenie sa uskuto¢nilo v sUlade s ¢lankom 18 ods. 6 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015 o Eurépskom fonde pre strategické
investicie, Eurdpskom centre investicného poradenstva a Eurdpskom portali investicnych
projektov a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre
strategické investicie'®, ako sa vysvetluje v podnadpise snazvom ,Hodnotenia ex
post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov<®.

. Posudenie vplyvu

Tento navrh je sucast'ou balika opatreni na boj proti negativnym ekonomickym désledkom
pandémie COVID-19 a predstavuje krizové opatrenie. Vzhl'adom na nalichavost’ zaCatia
poskytovania podpory eurépskym podnikom, ktoré vazne zasiahla pandémia a opatrenia na
zamedzenie Sirenia virusu, nebolo mozné vykonat formalne posidenie vplyvu v suvislosti
s tymi prvkami, ktoré si noveé v porovnani s pévodnym navrhom Komisie z roku 2018.

Pokial' ide o dalsie prvky, v postdeni vplyvu'® predlozenom v stvislosti s pdvodnym
navrhom Komisie z roku 2018 sa podrobne preskimali hlavné vyzvy budiceho VFR, najméa
nedostatok investicii a suboptimalne investi¢né situacie v rdznych oblastiach politiky, ako je
vyskum ainovacie, udrzatelna infraStruktira, financovanie MSP a socidlne investicie.
Analyzoval a vysvetlil sa v nom vyber navrhovanej Struktary Fondu InvestEU, jeho spravy
ariadenia, cielov, cielovych opatreni, finanénych produktov a konecnych prijimatelov.

1 U.v.EU L 169, 1.7.2015, s. 1.
1 https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/efsi_evaluation - final report.pdf.
16 SWD(2018) 314 final.
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V nélezitych pripadoch postdenie vplyvu obsahovalo opis zvazovanych alternativnych rieSeni
a vysvetlenie dovodov pre navrhované zvolené rieSenia. Tykalo sa to najma dovodov na
vytvorenie jedného nastroja na podporu investicii, mechanizmov poskytovania podpory
a implementujucich partnerov, ako aj navrhovanej Struktary spravy a riadenia.

V posudeni vplyvu sa zdoraznilo, Ze doterajsia skusenost s finanénymi nastrojmi EU
arozpoctovou zarukou EFSI preukazala potrebu zjednodusenia, zefektivnenia a lepSej
koordinacie nastrojov investiénej podpory z prostriedkov EU podas d’alsiecho VFR. Skusenost’
s EFSI takisto poukazala na znaéné vyhody a zefektivnenie v dosledku pouzivania
rozpoctovej zaruky namiesto tradi¢nych finanénych nastrojov vzdy, ked’ je to mozné.

V posudeni vplyvu sa identifikovali tieto hlavne vlastnosti Fondu InvestEU:

J Jedind  StruktGra  oznamovana  priamo  finanénym  sprostredkovatel'om,
predkladatel'om projektov a kone¢nym prijimatel’om, ktori hl'adaji financovanie.

o ZvySenie pakového efektu a efektivnejSie vyuzivanie rozpocétovych zdrojov
prostrednictvom pouzivania jedinej rozpoctovej zaruky, o ktorU sa opieraju r6zne
finan¢né produkty, ktorymi sa rie$i diverzifikované portfolio rizik. V porovnani
s alternativou roznych finanénych nastrojov alebo oddelene spravovanych
rozpoctovych zaruk, ktorymi sa rieSi obmedzend Skéla rizik, sa tak zvySuje
efektivnost, ked’ze sa vyZaduje menSia miera tvorby rezerv a zaroven sa poskytuje
rovnocennd uroven ochrany.

o Zjednodusena a cielend ponuka nastrojov investicnej podpory zamerand na hlavné
ciele politik EU. Takato ponuka takisto umozni kombinovanie grantov
a financovania z roznych programov EU, tradi¢ného poskytovania averov zo strany
EIB alebo sukromného financovania.

J Schopnost’” poskytnut’ nastroje Specifické pre jednotlivé sektory na podporu
konkrétnych zlyhani trhu (napr. ekologické lodna doprava, energetické demonstracné
projekty, prirodny kapital).

J Opatrenia flexibility, ktoré umoznia Fondu InvestEU rychlo reagovat’ na zmeny na
trhu a priority politiky, ktoré sa ¢asom menia.

o Integrovana riadiaca a implementa¢na Struktara, ktora posiliiuje interni koordinaciu
a postavenie Komisie vo vztahu k implementujdcim partnerom. Okrem iného to
povedie k efektivnosti ndkladov na riadenie, zabrani sa duplikacii a prekryvaniu
a zvysi sa vidite'nost’ v prospech investorov.

J ZjednoduSené poziadavky na podavanie sprav, monitorovanie a kontrolu. Vzhl'adom
na jednotny ramec stanovi Fond InvestEU integrované a zjednodusené pravidla
monitorovania a podavania sprav.

. Lepsia komplementarita medzi programami riadenymi centralne a programami
vramci zdielaného riadenia. Clenské §taty tak budi mat moZnost presunut
prostriedky pridelené v ramci zdielaného riadenia do Fondu InvestEU (v rédmci
zloZky v zodpovednosti ¢lenskych Statov).

o Prepojenie Poradenského centra InvestEU s Fondom InvestEU na podporu
budovania a implementacie databazy financovatel'nych projektov.

Skéla zasahov planovanych v ramci Fondu InvestEU sa bude realizovat’ prostrednictvom
roéznych produktov zameranych na rozne rizika, ktoré si vo svojej podstate budu vyzadovat
vysoké, stredné alebo nizke miery tvorby rezerv v zavislosti od typu poskytnutého zaru¢ného
krytia a podporovanych operacii. Komisia poskytne usmernenia abude monitorovat
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pouzivanie a rizika spojené s roznymi produktmi s cielom zabezpecit, aby celkové portfolio
bolo zlucite'né s mierou tvorby rezerv stanovenou v navrhu.

Diia 27. aprila 2018 vydal vybor pre kontrolu regulécie kladné stanovisko s vyhradami'’.
Nastolené otazky sa rie§ia v pracovnom dokumente GUtvarov Komisie o postdeni vplyvu'®,
V sprave sa teraz lepSie vysvetluje sucasné prekryvanie EFSI a centralne riadenych
finanénych nastrojov. Takisto sa v nej objasiiuje, ako sa potencialnemu prekryvaniu zabrani
v ramci Fondu InvestEU. Navyse sa podrobnejSie opisuje vyber navrhovanej Struktury spravy
a riadenia, ako aj tloha r6znych orgdnov. Sucast'ou opisu je porovnanie mechanizmov spravy
ariadenia, ktoré sa v sGasnosti pouzivaju v pripade EFSI a finanénych nastrojov,
s mechanizmom navrhovanym v ramci Fondu InvestEU. Doplnili sa dodato¢né vysvetlenia
predpokladov, pokial’ ide o o¢akdvant Groven rizika a mieru tvorby rezerv, vratane d’alSich
vysvetleni, ktoré sa tykaju funkcie posudenia rizika v ramci Struktry spravy a riadenia.

. Zjednodusenie

Suboptimalne investicné situdcie sa v sucasnosti rieSia prostrednictvom rdéznorodého
a fragmentovaného portfolia finanénych nastrojov EU a EFSI. Tento stav spdsobuje tazkosti
aj finanénym sprostredkovatelom a kone¢nym prijimatel'om, ktori Celia réznym pravidldm
v oblasti opravnenosti a podavania sprav.

Cielom Fondu InvestEU je zjednodusit' investiénti podporu z prostriedkov EU vytvorenim
jediného ramca, ktory pomaha odstraovat’ tazkosti. Vzhladom na mensi pocet dohod
vramci jedného suboru pravidiel Fond InvestEU sa zjednodu$i pristup konecnych
prijimatel'ov k podpore z prostriedkov EU, ako aj sprdva ariadenie nastrojov investiénej
podpory.

Okrem toho kedze Fond InvestEU pokryva vSetky politické potreby v oblasti podpory
investicii, umoznuje zefektivnit azharmonizovat poZiadavky na poddvanie sprav
a ukazovatele vykonnosti.

. Zakladné prava
Navrh nemé vplyv na zékladné prava.

4, VPLYV NA ROZPOCET

V sllade sozndmenim Komisie'® o rozpodte EU na podporu planu obnovy pre Eurépu
vratane posilnené¢ho viacroéného finanéného rdmca na roky 2021 — 2027, rozpoctovy ramec
(z&vazky v sucasnych cenach) planovany pre Program InvestEU je 33 524 733 000 EUR
vratane 724 733 000 EUR na pomoc pri vypracUvani projektov a iné sprievodné opatrenia.
Celkova miera tvorby rezerv dosiahne 33 800 000 000 EUR, z ¢oho suma 1 000 000 000 EUR
bude krytd prijmami, vratenymi platbami avymozenymi sumami pochadzajucimi
z existujucich finan¢nych nastrojov a EFSI. Dodato¢né prispevky na tvorbu rezerv poskytujd
aj prijmy avymozené sumy zFondu InvestEU. Okrem vySsie uvedeného celkového
rozpoCtového ramca sa spristupni aj 33 000 440 000 EUR prostrednictvom Europskeho
nastroja obnovy zalozené¢ho na zéaklade splnomocnenia uvedeného v novom rozhodnuti
o vlastnych zdrojoch.

= https://ec.europa.eu/transparency/reqdoc/rep/2/2018/EN/SEC-2018-293-1-EN-MAIN-PART-1.PDF.
18 SWD(2018) 314 final.
9 COM(2020) 442 final.

16

SK


https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/2/2018/EN/SEC-2018-293-1-EN-MAIN-PART-1.PDF

SK

Na tuéast Unie na moznom nadchadzajucom navyseni kapitalu (v jednom alebo viacerych
kolach) fondu EIF bude treba finan¢né krytie vo vyske 900 000 000 EUR vo viacrocnom
finanénom ramci na roky 2021 — 2027. Tyka sa to podielu Unie na splatenej ¢asti navysenia
kapitalu. Unia by mala byt schopna udrZat’ si svoj celkovy podiel na kapitali EIF s naleZitym
zohl'adnenim finan¢nych dosledkov.

Legislativny finan¢ny vykaz s d’al§imi rozpoctovymi informéaciami je zahrnuty.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, spésob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Fond InvestEU (zaruka EU) sa bude implementovat’ v rimci nepriameho riadenia. Komisia
s implementujucimi partnermi uzatvori potrebné dohody o zaruke. Poradenské centrum
InvestEU sa bude implementovat’ v rdmci nepriameho alebo priameho riadenia v zavislosti od
povahy pomoci. Portal InvestEU sa bude implementovat’ najma v ramci priameho riadenia.

Vplyv Programu InvestEU sa bude posudzovat na zidklade hodnoteni. Hodnotenia sa
vykonaju v sulade sodsekmi 22 a23 Medziintitucionalnej dohody z 13.aprila 2016%,
v ramci ktorej tri institlicie potvrdili, Ze hodnotenia existujlicich pravnych predpisov a politiky
by mali tvorit’ zaklad posudeni vplyvu stanovisk pre d’alSie akcie. V ramci hodnoteni sa
posudia ucinky Programu InvestEU v praxi na zaklade ukazovatelov/cielov Programu
InvestEU a podrobnej analyzy miery, do akej Program InvestEU moZno povazovat za
relevantny, u¢inny a efektivny a do akej predstavuje dostatoény prinos na trovni EU a je
vstlade sinymi politikami EU. Buda zahfiiat ziskané ponaudenia na identifikaciu
nedostatkov/problémov alebo akéhokol'vek potencidlu na dalSie zlepSenie akcii alebo ich
vysledkov a na pomoc maximalizovat’ ich vyuZzitie/vplyv. Monitorovanie vykonnosti sa bude
merat’ na zaklade ukazovatel'ov stanovenych v navrhu. Okrem tychto hlavnych ukazovatel'ov
sa do investicnych usmerneni alebo dohdd o zaruke zahrnii podrobnejSie ukazovatele na
zéklade Specifickych finanénych produktov, ktoré sa maju zaviest. Pre Poradenské centrum
InvestEU a Portal InvestEU sa navySe vypracuji osobitné ukazovatele.

Od implementujucich partnerov sa bude vyzadovat’ harmonizované podavanie sprav v stlade
s nariadenim o rozpoctovych pravidlach.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Kapitola | — V§eobecné ustanovenia

Vo vSeobecnych ustanoveniach sa stanovuji vSeobecné a Specifické ciele Programu
InvestEU, ktoré sa nasledne odzrkadl'uju v segmentoch politiky.

Operécie financovania a investi¢né operacie, ktoré maji vyuzivat' zaruku EU v ramci Fondu
InvestEU, musia prispievat’ i) ku konkurencieschopnosti Unie vratane vyskumu, inovacie
a digitalizacie; ii) k rastu azamestnanosti v hospodarstve Unie, jeho udrZatelnosti a jeho
environmentalneho a klimatického rozmeru, ktoré prispievaju Kk dosiahnutiu ciel'ov
udrzate'ného rozvoja a cielov Parizskej dohody o zmene klimy a k vytvaraniu kvalitnych
pracovnych miest; iii) k socialnej odolnosti, inkluzivnosti a inovativnosti Unie; iv) k podpore
vedeckeho atechnologického pokroku, kultdry, vzdelavania aodbornej pripravy; V)
k integréacii kapitalovych trhov Unie a k posilneniu jednotného trhu vratane rieSeni v oblasti
fragmentécie kapitalovych trhov Unie, diverzifikacie zdrojov financovania podnikov v Unii

2 Medziinstituciondlna dohoda medzi Eurépskym parlamentom, Radou Eurdpskej Unie a Eurdpskou

komisiou z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava (U. v. EU L 123, 12.5.2016, s. 1).
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a podpory udrzatel'nych financii; vi) k podpore hospodarskej, socidlnej a Uzemnej sudrznosti
prispevkom k boj proti pokrizovej asymetrii tykajucej sa obnovy alebo vii) k obnove
hospodarstva Unie po krize spdsobenej pandémiou COVID-19, presadzovaniu a posiliiovaniu
jej strategickych hodnotovych retazcov, ktoré casto ovplyviiuju viaceré cClenské Staty
aregiony, ako aj k zachovavaniu a posiliiovaniu ¢innosti strategického vyznamu pre Uniu
v savislosti s kritickou infrastrukttrou, technoldgiami a vstupmi pre podniky a spotrebitel'ov.

Navrhovana vyska zaruky EU dosahuje 75 153 850 000 EUR, pri¢om na tvorbu rezerv je
potrebnd miera tvorby rezerv dosahujldca 45 %, t. j. 33 800 000 000 EUR (obe sumy su
v beznych cenach). Orientaéné rozdelenie zaruky EU medzi segmenty politiky sa uvadza
v prilohe 1. V segmente strategickych europskych investicii sa vSak vy€lenili rozpoc¢tové
prostriedky pre zaruku EU do vysky 31 153 850 000 EUR. Vyska tvorby rezerv je zaloZena
na druhu planovanych finan¢nych produktov a rizikovosti portfélii, pricom sa zohladiiuju
skusenosti z fondu EFSI a predchadzajucich finanénych nastrojov.

Pre Poradenské centrum InvestEU, Portal InvestEU a sprievodné opatrenia sa navrhuje
finan¢né krytie vo vyske 724 733 000 EUR (v beznych cenach). Objem krytia je imerny
objemu zaruky EU s cielom ulah¢it’ plynulé zavedenie dostupného financovania poskytnutim
primeranej poradenskej podpory okrem iné¢ho predkladatel'om projektov.

Predpoklada sa, ze k finan¢nym produktom v ramci segmentov politiky Fondu InvestEU by —
okrem segmentu strategickych eurdpskych investicii — mohli byt’ pridruzené aj tretie krajiny,
ato tak, ze by svoj prispevok poskytovali v plnej vySke v hotovosti. Tato moznost’ sa
predpoklada v odévodnenych pripadoch najma s ciefom umoznit’ pokra¢ovanie existujucich
dojednani, okrem iného aj v oblasti vyskumu, alebo stanovit’ moznosti podpory v suvislosti
s pristupovym procesom. Clenské $taty, ktoré chcu pouzit ¢ast svojich fondov v ramci
zdiel'an¢ho riadenia prostrednictvom Fondu InvestEU, moézu prispiet’ tiez. Tieto sumy
doplnaja zaruku EU vo vyske 75 153 850 000 EUR (v beznych cenach).

Kapitola Il — Fond InvestEU

V tejto kapitole sa urCuje pat segmentov politiky Fondu InvestEU: 1) udrzatelnd
infrastruktura; ii) vyskum, inovacia a digitalizcia; iii) MSP; iv) socidlne investicie
a zruénosti; v) strategické eurdpske investicie vratane podrobného opisu ich rozsahu.

Takisto sa v nej vymedzuju dve zlozky zaruky EU: i) zlozka v zodpovednosti EU a ii) zlozka
Vv zodpovednosti ¢lenskych Statov, ktorti bude tvorit’ ¢iastkova zlozka pre kazdy Clensky Stat,

ktory sa rozhodne prispiet’ ¢astou svojich fondov v ramci zdielaného riadenia do Fondu
InvestEU.

V osobitnych pravidlach tykajicich sa zlozky v zodpovednosti Cclenskych Statov sa
predpoklada uzavretie dohody o prispevku medzi Komisiou a dotknutym ¢lenskym Statom
avymedzuju sa hlavné prvky prispevku, ako je napriklad velkost, miera tvorby rezerv
a podmieneny zavdzok. Potrebné splnomocnujuce ustanovenia budi obsiahnuté vo
vSeobecnom nariadeni a v inych relevantnych pravnych nastrojoch. Po presune do Fondu
InvestEU sa zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Statov bude implementovat’ podl'a pravidiel
Fondu InvestEU. Komisia implementujiiceho partnera vyberie na zaklade navrhu c¢lenského
Statu a S dotknutym ¢lenskym $tatom podpiSe dohodu o zaruke.

V navrhu Komisie tykajicom sa VFR na obdobie 2021 — 2027 sa stanovuje ambicidznejsi
ciel, pokial’ ide o uplatiiovanie hladiska klimy vo vsetkych programoch EU, s celkovym
cielom na urovni 25 % vydavkov EU prispievajicich k plneniu cielov v oblasti klimy.
Prispevok Programu InvestEU Kk dosiahnutiu tohto celkového ciela sa bude sledovat
prostrednictvom systému EU na sledovanie plnenia cielov v oblasti klimy. Na splnenie
investi¢nych cielov Unie v oblasti klimy a Zivotného prostredia v ramci okna trvalo
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udrzate'ného rozvoja sa stanovil ambicidzny osobitny ciel’ na urovni aspon 60 %. Komisia
bude predkladat’ informacie raz za rok v kontexte roéného navrhu rozpoctu.

V zaujme podpory vyuzitia plného potencidlu Programu InvestEU prispiet’ k plneniu cielov
Vv oblasti klimy sa bude Komisia pocas pripravy, implementacie, preskimania a hodnotenia
Programu InvestEU snazit’ identifikovat’ relevantné opatrenia.

Kapitola 111 — Partnerstvo medzi Komisiou a skupinou Eurdpskej investi¢nej banky

Je zriadené partnerstvo medzi Komisiou a skupinou Eurdpskej investi¢nej banky. Okrem
implementacie 75 % zaruky EU zahffia uréité poradné ulohy vo vztahu k aspektom dohéd
0 zaruke tykajucich sa bankovnictva, najmid pokial ide o finanéné riziko, a vo vztahu
k riadeniu rizik v suvislosti s portféliom. Skupina EIB bude zaroven zohravat’ ustredna tlohu
pri uskutoéniovani poradenskej podpory v rdmci Poradenského centra InvestEU. Okrem toho
bude poskytovat’ poradenstvo Komisii a vykonavat’ opera¢né ulohy v savislosti s centrom.

Skupina Eurdpskej investinej banky prijima vSetky potrebné opatrenia a preventivne
opatrenia s cielom vyhnat sa konfliktom zaujmov s inymi implementujucimi partnermi
v suvislosti s tlohami, ktoré vykonava pre Komisiu v ramci partnerstva.

Kapitola IV — Zaruka EU

Této kapitola obsahuje ustanovenia tykajlce sa zaruky EU a jej zavadzania. Stanovuje sa
Vv nich neodvolatelna povaha zaruky EU, ktori mozno vyuzit' len na poziadanie, investiéné
obdobie, poziadavky na opravnené operacie financovania a investicné operacie, ako aj
oprévnene druhy financovania. Sektory, v ktorych mozno realizovat’ operacie financovania
a investi¢né operacie, sa podrobnej$ie uvadzaja v prilohe II.

V tejto kapitole sa navySe stanovuji poziadavky na implementujucich partnerov, ktori musia
okrem iného podstupit’ ,posudenie pilierov v silade s nariadenim 0 rozpoétovych
pravidlach, ako aj poziadavky na dohody o z&ruke medzi Komisiou a implementujucimi
partnermi. V tejto kapitole st zahrnuté aj poziadavky tykajiice sa odmeny za zaruku EU
a podmienky znizenia odmeny v riadne oddvodnenych pripadoch.

Pri vybere implementujucich partnerov bude Komisia zohl'adiiovat’ ich schopnost’ plnit’ ciele
Fondu InvestEU a prispievat’ vlastnymi zdrojmi, prilakat’ sikromnych investorov, zabezpec¢it’
primerané geografické a sektoralne pokrytie, ako aj prispievat’ k novym rieSeniam v zaujme
odstranenia zlyhani trhu asuboptimalnych investiénych situacii. Skupina Eurdpskej
investi¢nej banky by mala vzh'adom na svoju ulohu podl'a zmluv, svoju schopnost’ posobit’
vo vSetkych clenskych Statoch a existujice skusenosti so siasnymi finanénymi néstrojmi
a EFSI zostat’ privilegovanym implementujucim partnerom v ramci zlozky v zodpovednosti
EU. Bude implementovat’ 75 % zaruky EU. Narodné podporné banky alebo institicie sa tieZ
mozu stat’ implementujiicimi partnermi. Okrem toho sa implementujicimi partnermi budu
moct’ stat’ aj iné medzinarodné finan¢né institicie, ato najma v pripade, ked’ ponukaju
komparativnu vyhodu, pokial’ ide o Specifické odborné znalosti a skdsenosti v urcitych
¢lenskych Statoch. Implementujiicimi partnermi by mali mat’ moZnost’ byt aj d’alSie subjekty,
ktoré spinaju kritéria stanovené v nariadeni o rozpo&tovych pravidlach.

V tejto kapitole sa stanovuje aj podrobné krytie zo zaruky EU vo vztahu k inej povahe
financovania, aké mozno v ramci nej poskytnut’.

Kapitola V — Sprava a riadenie

Fond InvestEU bude mat’ poradnu radu zloZenu zo i) zastupcov implementujdcich partnerov;
i1) zastupcov Clenskych Statov; iii) experta vymenovaného Eurdépskym hospodarskym
a socialnym vyborom aiv) experta vymenovaného Vyborom regiénov. K jej ulohdm patri
poskytovanie poradenstva Komisii ariadiacej rade, pokial’ ide o koncipovanie finan¢nych
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produktov, ktoré sa maju implementovat’ v ramci Fondu InvestEU, o vyvoj na trhu, zlyhania
trhu a suboptimalne investi¢né situacie, ako aj o trhové podmienky. Vymiena si tiez nazory
v suvislosti s vyvojom na trhu, ako aj najlepSie postupy.

Je zriadend riadiaca rada, ktord ma urCovat strategické a prevadzkové usmernenia, prijimat’
metodicky rdmec pre rizika, dohliadat na vykonavanie Programu InvestEU a byt
konzultovana v suvislosti s uz§im zoznamom uchadzacov o ¢lenstvo v investiénom vybore,
prijimat’ rokovaci poriadok sekretaridtu investicného vyboru a prijimat’ pravidla uplatnite'né
na operacie s investiénymi platformami.

Riadiacu radu tvoria Styria zastupcovia Komisie, traja zastupcovia skupiny Europskej
investi¢nej banky a dvaja zastupcovia inych implementujicich partnerov. Okrem toho ma
Eurépsky parlament vymenovat' experta za nehlasujuceho clena. Predsedom je zastupca
Komisie.

Pred predlozenim navrhu investicnému vyboru Komisia vykonava kontrolu politiky tykajicu
sa navrhovanych operacii financovania alebo investi¢énych operacii s cielom overit’, ¢i st
v stlade s pravnymi predpismi EU. Pokial’ ide o Eurépsku investi¢na banku, navrhuje sa, aby
sa jej navrhy nepodrobili kontrole politiky, ked’Zze sa predkladaji Komisii v ramci postupu
stanoveného v ¢lanku 19 protokolu ¢. 5. Operacia financovania alebo investi¢na operacia je
vylidena z krytia zaruky EU len vtedy, ak Komisia v tejto stvislosti zaujme zaporné
stanovisko.

Pouzitie zaruky EU na operacie financovania a investi¢né operacie schvaluje investiény
vybor. Jeho ¢lenovia budi externymi expertmi s odbornymi znalostami z relevantnych
sektorov. Vybor bude zasadat’ v piatich rdéznych zloZeniach, ktoré zodpovedajii segmentom
politiky. Kazdé zlozenie ma Sest’” Clenov, z ktorych Styria st stdlymi ¢lenmi vo vsetkych
zloZeniach. Zostavajici dvaja €lenovia sa vyberaju s osobitnejSim zretelom na oblasti, ktoré
spadaju do daného konkrétneho segmentu politiky.

Je zriadeny nezavisly sekretariat, ktory pomaha investicnému vyboru. Sekretariat bude
administrativne umiestneny v Komisii, zodpoveda vsak predsedovi investi¢ného vyboru.

Investi¢ny vybor sa bude venovat’ aj poskytovaniu zaruky EU na operacie podl'a nariadenia
0 EFSI#,

V suvislosti so vSetkymi operaciami financovania a investicnymi operaciami, ktoré sa maji
predlozit’ investiénému vyboru, sa vyzaduje hodnotiaca tabulka. ZabezpeCi nezavislé,
transparentné a harmonizované posudzovanie ziadosti o zaruky. Obsahuje podrobné
informacie o predmetnej operacii financovania alebo investi¢nej operacii tykajice sa okrem
iného prinosu operacie k cielom politiky Unie, doplnkovosti, opisu zlyhania trhu alebo
suboptimalnej investi¢nej situdcie, investiéného vplyvu a finanéného profilu.

Kapitola VI — Poradenskeé centrum InvestEU

Poradenské centrum InvestEU bude poskytovat poradensku podporu pri identifikécii,
priprave, vypracGvani, Strukturovani, obstaravani aimplementacii projektov vréatanie
suvisiaceho budovania kapacit. Bude k dispozicii pre verejnych a sikromnych predkladatel'ov
projektov, ako aj pre finanénych a inych sprostredkovatelov.

Kapitola VII — Portal InvestEU

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015 o Eurépskom fonde pre

strategické investicie, Europskom centre investiéného poradenstva a Europskom portali investi¢nych
projektov a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické
investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).
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Vytvori sa Portal InvestEU, ktory bude vychadzat’ zo skisenosti nadobudnutych pri realizacii
portalu pre projekty vramci Investiéného planu pre Eurdopu. Komisia bude vykonavat
systematické kontroly stladu projektov s pravnymi predpismi a politikami  Unie.
Implementujici partneri si okrem toho povinni zvazit' tie projekty spliiajuce poziadavky
konzistentnosti, ktoré patria do ich rozsahu posobnosti. Jeho cielom je zabezpecit' viditeInost’
projektov, do ktorych mozno v EU investovat a ktoré sa snaZia ziskat' financovanie. Uvedenie
projektu na portali vSak nie je podmienkou na ziskanie financovania z prostriedkov EU.
Podobne ani uvedenie projektu na portdli neznamena, ze projekt bude moct nakoniec
vyuzivat zaruku EU.

Kapitola VIII — Zodpovednost’, monitorovanie a podavanie sprav, hodnotenie a kontrola

Od predsedu riadiacej rady mozno ziadat, aby podal spravu Eurdpskemu parlamentu alebo
Rade alebo odpovedal na ich otazky ustne alebo pisomne.

V tejto kapitole sa stanovuje pravidelné monitorovanie a podavanie sprav, priGom v prilohe
1l sa stanovuju ukazovatele na meranie vykonnosti. Tato kapitola takisto obsahuje
ustanovenia o audite a opravneniach tradu OLAF, pokial’ ide o operécie financovania
a investi¢né operacie v tretich krajinach.

Okrem toho sa navrhuje, aby sa pouZivanie zaruky EU hodnotilo prostrednictvom
priebezného a zavere¢ného hodnotenia v sulade s poziadavkami nariadenia o rozpocétovych
pravidlach. V priebeznom hodnoteni sa budu musiet’ zohladnit’ uréité Specifické Crty
nariadenia, ako napriklad fungovanie postupov Vv ramci partnerstva medzi Komisiou
a skupinou Eurdpskej investiénej banky, rozdelenie zaruky EU medzi skupinu Eurdpskej
investicnej banky a ostatnych implementujicich partnerov, implementacia sluZzieb
Poradenskeho centra InvestEU.

Kapitola IX — Transparentnost’ a viditel'nost’

Ustanovenia st zahrnuté s cielom zabezpeCit' primeranti transparentnost’ a viditenost’ pre
kone¢nych prijemcov finan¢nych prostriedkov a Siroku verejnost’.

Kapitola X — Prechodné a zavere¢né ustanovenia

Téato zaverecna kapitola obsahuje ustanovenia tykajlice sa pouZivania prijmov, vratenych
platieb a vymozenych sim z predchadzajicich programov. Zoznam tychto programov sa
spolu s EFSI uvadza v prilohe IV. V tejto kapitole sa stanovuje aj postup pre delegované akty.

Predpoklada sa, Ze nariadenie sa bude uplatiiovat’ od 1. januéra 2021.
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2020/0108 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa zriad’uje Program InvestEU

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 173 a ¢lanok 175
treti odsek,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socialneho vyboru?,

: , 2
so zretelom na stanovisko Vyboru regionov®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,
kedze:

1)

Pandémia COVID-19 predstavuje obrovsky Sok pre globalne hospodarstvo
a hospodarstvo Unie. V dosledku opatreni potrebnych na zamedzenie jej $irenia sa
v EU vyrazne znizila hospodarska &innost. O&akéva sa, z¢ HDP EU v roku 2020
klesne priblizne o 7,5 %, ¢o je ovela hlbsi prepad ako pocas finan¢nej krizy v roku
2009. Po vypuknuti pandémie sa ukazalo vzdjomné prepojenie globalnych
dodavatel'skych retazcov a odhalili sa niektoré zraniteI'né miesta, ako napriklad
nadmernd zévislost’ strategickych odvetvi od nediverzifikovanych externych zdrojov
dodavok. Takéto zranitené miesta je potrebné riesit, aby sa zlepsila reakcia Unie na
nudzové situdcie, ako aj odolnost’ celého hospodarstva a zachovala sa jeho otvorenost’
voc¢i hospodarskej sut'azi a obchodu v stlade sjeho pravidlami. Investi¢na ¢innost’
podla oéakévani vyrazne klesla. Aj ked pred pandémiou bolo mozné v Unii pozorovat
zlepSenie pomerov investicii k HDP, toto zlepSenie nezodpovedalo ocakavaniam
v obdobi vyraznej obnovy anepostacovalo na kompenzaciu rokov nedostatocnych
investicii po krize v roku 2009. Co je viak doleZitejsie, sutasna uroven investicii
ainvestiéné prognézy nepokryvaju potreby Strukturdlnych investicii Unie na
reStartovanie a udrzanie dlhodobého rastu vzhladom na technologické zmeny
a globalnu konkurencieschopnost’ vratane inovacii, zru¢nosti, infrastruktiry, malych
a strednych podnikov (MSP) a potrebu riesit’ kIaiové spoloCenské vyzvy, ako je
udrzatelnost’ alebo starnutie obyvatel'stva. V zdujme dosiahnutia cielov politiky Unie
ana zabezpeCenie rychlej, inkluzivnej azdravej obnovy hospodarstva je preto
potrebna podpora na rieSenie zlyhani trhu a suboptimalnych investi¢nych situécii a na
znizenie nedostatku investicii v cielovych sektoroch.

(2)  V hodnoteniach sa zdo6raznilo, ze roznorodost’ finanénych nastrojov pouzitych vo
viacrotnom finan¢nom rdmci na roky 2014 — 2020 viedla k uréitému prekryvaniu

2 Uv.EUCI[...,[...1.s.[...]

2 Uv.EUCI[...,[...1.s. [...]
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(3)

(4)

()

vich rozsahu posobnosti. Tazkosti spdsobila aj sprostredkovatelom a konednym
prijimatel'om, ktori museli ¢elit’ réznym pravidlam v oblasti opravnenosti a podavania
sprav. Moznosti kombinovat’ viaceré fondy Unie takisto branila absencia zlugitelnych
pravidiel, hoci takdto moznost’ by bola byvala prospesna na podporu projektov, ktoré
potrebovali rozne druhy financovania. V zaujme efektivnejsie fungujucej podpory
v prospech kone¢nych prijimatel'ov, ktord sa dosiahne integraciou a zjednodusenim
ponuk financovania v ramci jedinej schémy rozpoctovej zaruky, ¢im sa posilni vplyv
podpory Unie a zaroven sa znizia naklady pre rozpocet Unie, by sa mal preto vytvorit
jediny fond, Fond InvestEU, ktory bude vychadzat' aj zo skusenosti s Europskym
fondom pre strategické investicie (EFSI) zriadenym v ramci Investi¢ného planu pre
Eurdpu.

V poslednych rokoch Unia prijala ambicidzne stratégie na dobudovanie jednotného
trhu a na stimulaciu udrzate'ného a inkluzivneho rastu a tvorby pracovnych miest, ako
napriklad ,,Europa 2020: stratégia na zabezpeCenie inteligentného, udrzatelného
a inkluzivneho rastu® z 3. marca 2010, ,,Ak¢ny plan na vybudovanie unie kapitalovych
trhov* z 30. septembra 2015, ,,Nova eurdpska stratégia pre kultaru® z 22. maja 2018,
,,balik opatreni v oblasti Cistej energie pre vSetkych Eurdépanov z 30. novembra 2016,
,Kruh sa uzatvara — Akény plan EU pre obehové hospodarstvo™ z 2. decembra 2015,
,Europska stratégia pre nizkoemisni mobilitu“ z 20. jula 2016, ,,Akény plan v oblasti
eurdpskej obrany* z 30. novembra 2016, ,,Zriadenie Europskeho obranného fondu* zo
7.jona 2017, ,Stratégia pre Eurdpu v oblasti kozmického priestoru“ z 26. oktobra
2016, ,Medziinstitucionalne vyhldsenie Eurdpskeho piliera socidlnych prav*
z 13. decembra 2017, ,,eurépska zelena dohoda“ z 11.decembra 2019, ,Investi¢ny
plan eurdpskej zelenej dohody* zo 14.januara 2020, ,,Silna socidlna Eurdpa pre
spravodlivé transformécie” zo 14. januara 2020, ,,Stratégia Komisie pre formovanie
digitalnej buducnosti Eurdpy*, ,,Stratégia v oblasti udajov” a,,Oznamenie 0 umelej
inteligencii“ z 19. februara 2020, ,Nova priemyselnd stratégia pre FEurépu®
z 10. marca 2020 a,,Stratégia pre MSP pre zelent a digitalnu Eurépu® z 10. marca
2020. Fond InvestEU by mal vyuzivat a podporovat’ synergie medzi tymito navzajom
sa posiliujucimi stratégiami prostrednictvom poskytovania podpory na investicie
a pristupu k financovaniu.

Na tirovni Unie sluzi ako rAmec na identifikiciu narodnych priorit v oblasti reforiem
a na monitorovanie ich realizacie eur6psky semester pre koordinaciu hospodarskych
politik. Clenské $taty v pripade potreby v spolupraci s miestnymi a regionalnymi
organmi vypracuju vlastné narodné viacrocné investicné stratégie na podporu
uvedenych reformnych priorit. Uvedené stratégie by sa mali predkladat’ spolu
S roénymi narodnymi programami reforiem, aby sa poskytol prehl'ad a umoZnila sa
koordinacia prioritnych investicnych projektov, ktoré maji byt podporené
vnatrodtatnym financovanim alebo financovanim Unie, resp. obidvoma typmi
financovania. Uvedené stratégie by mali financovanie z prostriedkov Unie vyuzivat
konzistentne a maximalizovat' pridantit hodnotu finan¢nej podpory, ktora sa ma
poskytnut’ najmé z eurdépskych Strukturdlnych a investicnych fondov, Mechanizmu na
podporu obnovy a odolnosti a Programu InvestEU.

Fond InvestEU by mal prispiet k zlepSeniu  konkurencieschopnosti a socialno-
ekonomickej konvergencie a sudrznosti Unie, a to aj v oblasti inovacie a digitalizacie,
k efektivnemu  vyuzivaniu  zdrojov v sUlade sobehovym  hospodarstvom,
k udrzatelnosti a inkluzivnosti hospodarskeho rastu Unie ak socialnej odolnosti
aintegracii kapitalovych trhov Unie, ato aj prostrednictvom rieSeni, ktoré su
zamerané na fragmentaciu kapitalovych trhov Unie ana diverzifikaciu zdrojov
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financovania pre podniky Unie. Na tieto uéely by sa z Fondu InvestEU mali
podporovat’ projekty, ktoré st technicky a ekonomicky zivotaschopné, ato tak, Ze
fond bude sluzit’ ako rdmec pre vyuzivanie dlhovych nastrojov, nastrojov na zdielanie
rizika a kapitalovych nastrojov, ktoré sa podla relevantnosti budia opierat’ o zaruku
z rozpoétu Unie a 0 finanéné prispevky implementujiicich partnerov. Fond InvestEU
by mal byt zalozeny na dopyte a zaroven by sa mal zameriavat na poskytovanie
strategickych a dlhodobych prinosov vo vzt'ahu ku kI'a¢ovym oblastiam politiky Unie,
ktoré¢ by inak neboli financované alebo by neboli financované dostato¢ne, Co by
prispelo k plneniu politickych cielov Unie. Podpora v rdmci Fondu InvestEU by mala
zahfnat' Siroka Skalu sektorov aregionov, ale mala by sa vyhybat nadmernej
odvetvove] alebo geografickej koncentracii a mala by ulah¢it’ pristup v pripade
projektov pozostavajucich z partnerskych subjektov vo viacerych regiénoch EU.

Kultarny a kreativny priemysel su kIicovymi a rychlo sa rozvijajucimi odvetviami
v Unii a vytvaraji tak ekonomickU, ako aj kultdrnu hodnotu z hladiska dusevného
vlastnictva a individuélnej tvorivosti. Obmedzenia socialnych kontaktov zavedené
pocCas krizy spdsobenej ochorenim COVID-19 vSak mali vyrazny negativny
hospodarsky vplyv na tieto odvetvia. Okrem toho nehmotna povaha aktiv v tychto
odvetviach obmedzuje pristup MSP a organizacii z uvedenych odvetvi k sukromnym
finan¢nym prostriedkom, ktoré st nevyhnutné na to, aby boli schopné investovat’,
roz§irovat’ sa a sutazit' na medzinarodnej urovni. Program InvestEU by mal nad’alej
ulah¢ovat’ pristup k financovaniu pre MSP a organizacie kultirneho a kreativneho
priemyslu. Kultdrny a kreativny priemysel a audiovizualne a medialne odvetvia su
zdkladom naSej kultarnej rozmanitosti a demokracie v digitallnom veku
a neoddelitel'nou sucast'ou nasej zvrchovanosti a autondmie a strategické investicie do
audiovizudlneho a medialneho obsahu a technolégii ur¢ia dlhodobt schopnost’
produkovat’ a distribuovat’ obsah Sirokému publiku naprie¢ Statnymi hranicami.

S cielom podporit’ udrzatelny a inkluzivny rast, investicie a zamestnanost’, a tym
prispiet’ k zlepSeniu Zivotnych podmienok, spravodlivejSiemu rozdeleniu prijmov
a vicsej hospodarskej, socialnej a Uzemnej sudrznosti v Unii by mal Fond InvestEU
podporovat’ investicie do hmotnych a nehmotnych aktiv, ako aj do kultdrneho
dedigstva. Projekty financované z Fondu InvestEU by mali spihat’ environmentélne
asocialne normy Unie vratane noriem tykajdcich sa pracovnych prav. Intervencie
prostrednictvom Fondu InvestEU by mali dopiiat’ podporu Unie, ktora sa poskytuje
prostrednictvom grantov.

Unia schvalila ciele stanovené v Agende 2030 Organizacie Spojenych narodov pre
udrzatelny rozvoj (,,Agenda 2030°), svoje ciele udrzatelného rozvoja a Parizsku
dohodu prijati na zéklade Ramcoveho dohovoru Organizécie Spojenych narodov
o0 zmene klimy** (,,Parizska dohoda o zmene klimy*), ako aj sendaisky ramec pre
znizovanie rizika katastrof na roky 2015 — 2030. V zaujme dosiahnutia uvedenych
ciel'ov vréatane ciel'ov stanovenych v ramci environmentalnej politiky Unie je potrebné
zasadne zintenzivnit’ ¢innost’ zameranU na udrzatelny rozvoj. Pri koncipovani Fondu
InvestEU by preto mali dominovat’ zasady udrzatel'ného rozvoja.

Program InvestEU by mal prispievat’ k budovaniu systému udrzatelnych financii
V Unii, ktory bude podporovat’ presmerovanie sikromného kapitalu na udrzatel'né
investicie vsulade scielmi stanovenymi v oznameni Komisie z 8. marca 2018
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s nazvom ,,Akény plan: Financovanie udrzateI'ného rastu“ a v oznameni Komisie zo
14. januara 2020 o Investi¢énom plane eurdpskej zelenej dohody.

Uznavajiac dolezitost’ rieSenia problémov spojenych so zmenou klimy v stlade so
zavizkami Unie implementovat’ Parizsku dohodu o zmene klimy a's cielmi v oblasti
udrzatelného rozvoja Program InvestEU prispeje k uplatiiovaniu hladiska ochrany
klimy a k dosiahnutiu celkového ciel’a, ktorym je vynalozit’ 25 % vydavkov z rozpoctu
Unie na podporu cielov v oblasti klimy. O¢akava sa, e akcie v ramci Programu
InvestEU prispeju k plneniu cielov v oblasti klimy vo vyske 30 % celkového
finan¢ného Krytia tohto programu. Relevantné akcie sa identifikuju pocas pripravy
a implementacie Programu InvestEU a prehodnotia sa pocas prislusnych hodnoteni
a preskumani.

Prispevok Fondu InvestEU k dosahovaniu cielov v oblasti klimy sa bude sledovat
prostrednictvom systému Unie na sledovanie plnenia cielov v oblasti klimy, ktory
vytvori Komisia v spolupréci s potencialnymi implementujicimi partnermi, pricom na
urCenie toho, ¢i je hospodéarska cinnost' environmentalne udrzatelna, sa buda
primeranym spdsobom uplatiiovat’ kritéria stanovené v [nariadeni o zriadeni ramca pre
ulah&enie udrzatelnych investicii®®]. Program InvestEU by mal prispievat aj
k implementacii inych rozmerov tykajucich sa ciel'ov v oblasti udrzate'ného rozvoja.

Podl'a spravy z roku 2018 o globalnych rizikéach, ktort vydalo Svetové ekonomické
forum, sa polovica z desiatich najzavaznejSich rizik ohrozujucich globalne
hospodarstvo tyka zivotného prostredia. Patri k nim znecistenie ovzdus$ia, pody,
vnutrozemskych voéd a oceanov, extrémne poveternostné javy, strata biodiverzity,
netspesné zmiernenie zmeny klimy a adaptacia na zmenu klimy. Environmentéalne
zésady sU pevne zakotvené v zmluvach a mnohych politikach Unie. Pri operéciach
spojenych s Fondom InvestEU by sa preto malo propagovat’ uplatiiovanie hladiska
environmentalnych cielov. Do pripravy a realizacie investicii by sa mala zaglenit
ochrana Zivotného prostredia, prevencia a riadenie prislusnych rizik. Unia by mala
sledovat’ aj svoje vydavky suvisiace s biodiverzitou a kontrolou znecistenia ovzdusia
s cielom plnit oznamovacie povinnosti podla Dohovoru o biologickej diverzite®
apodla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2284%. Investicie
alokované na ciele environmentalnej udrzatel'nosti by sa preto mali sledovat’ pomocou
spolo¢nych metodik, ktoré st v sulade s metodikami vypracovanymi v rdmci inych
programov Unie, ktoré sa uplatiujii na klimu, biodiverzitu a riadenie zneéistovania
ovzdusia, scielom umoznit postdenie individualneho akombinovaného vplyvu
investicii na kla¢ové zlozky prirodného kapitalu vratane ovzduSia, vody, pody
a biodiverzity.

Implementujdci partner by mal preverovat’ investi¢né projekty, ktoré dostavaju zna¢na
podporu Unie, najma voblasti infratruktary, scielom uréit, & majl
environmentélny, klimaticky alebo socialny vplyv. Investi¢né projekty, ktoré maja
takyto vplyv, by mali podliehat’ preverovaniu udrzatelnosti v stlade s usmerneniami,
ktoré by mala vypracovatt Komisia v Uzkej spolupraci s potencialnymi
implementujucimi partnermi v ramci Programu InvestEU. V tychto usmerneniach by
sa mali vhodne pouzit’ kritéria stanovené v [nariadeni o vytvoreni rAmca na ulahcenie
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udrzatenych investicii] s cielom ur¢it, ¢i je hospodarska ¢innost’ environmentalne
udrzatelna av stlade susmerneniami vypracovanymi pre iné programy Unie.
V sulade so zésadou proporcionality by takéto usmernenia mali zahfhat' primerané
ustanovenia na zabranenie zbytoCnej administrativnej zatazi a projekty, ktoré
nedosahuju ur€ity rozsah, ktory sa ma vymedzit v usmerneni, by sa z hladiska
udrzatelnosti mali z preverovania vylucit. AK implementujuci partner dospeje
k zdveru, ze preverovanie udrzatelnosti sa nemusi vykonat, mal by investi¢nému
vyboru zriadenému pre Fond InvestEU poskytnut’ prislusné oddvodnenie. Operécie,
ktoré nie sU v sulade s dosahovanim ciel'ov v oblasti klimy, by nemali byt opravnené
na podporu podl’a tohto nariadenia.

Nizka miera investicii do infrastruktiry v Unii po¢as finan¢nej krizy a opit’ pocas
krizy spdsobenej ochorenim COVID-19 oslabila schopnost’ Unie posilnit’ udrzatelny
rast, konkurencieschopnost’ a konvergenciu. Takisto vytvara riziko konsolidacie
nerovnovah ama dlhodoby vplyv na rozvoj regionov. Rozsiahle investicie do
infrastruktary Unie, najmi pokial ide o prepojenost a energetick efektivnost
a vytvorenie jednotného eurépskeho dopravného priestoru, maju zasadny vyznam pre
splnenie cielov Unie v oblasti udrzatelnosti vratane zavizkov Unie v oblasti cielov
udrzate'ného rozvoja a cielov v oblasti energetiky a klimy do roku 2030. Podpora
z Fondu InvestEU by sa preto mala zameriavat’ na investicie do dopravy, energetiky
vratane energetickej efektivnosti a obnovitelnych zdrojov energie a inych bezpec¢nych
a udrzate'nych nizkoemisnych zdrojov energie, environmentalnej infraStruktary,
infrastruktary suvisiacej s opatreniami Vv oblasti klimy, namornej infrastruktiry
a digitalnej infrastruktury. V ramci Programu InvestEU by sa mali uprednostiiovat’
oblasti s nedostato¢nou troviiou investicii, v ktorych su potrebné dodato¢né investicie.
S cielom maximalizovat’ vplyv a pridant hodnotu financovania z prostriedkov Unie je
vhodné podporovat’ efektivny investicny proces, ktory umozni zviditelnit databazu
projektov a maximalizuje synergie v ramci rdznych relevantnych programov Unie
napriklad v oblasti dopravy, energetiky a digitalizacie. So zretelom na hrozby pre
bezpeénost’ a ochranu by investiéné projekty prijimajice podporu Unie mali zahffiat
opatrenia na podporu odolnosti infraStruktiry vratane udrzby a bezpenosti
infra$truktiry amali by zohladhovat zasady ochrany obcanov na verejnych
priestranstvach. Malo by sa tak dopliat’ usilie vynalozené v ramci inych fondov Unie,
akym je napriklad Eurdpsky fond regionalneho rozvoja, ktory poskytuje podporu na
bezpecnostné aspekty investicii do infrastruktiry na verejnych priestranstvach,
dopravnej, energetickej a inej kritickej infrastruktury.

Program InvestEU by mal podl'a potreby prispievat’ k cielom smernice Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2018/2001% a k nariadeniu o riadeni®®, ako aj podporovat
energeticku efektivnost’ pri investi¢nych rozhodnutiach.

Skuto¢na multimodalita je prilezitostou na vytvorenie €innej dopravnej siete Setrnej
k Zivotnému prostrediu, ktora bude vyuzivat maximalny potencial vSetkych
dopravnych prostriedkov a vytvarat medzi nimi synergie. Program InvestEU by mal
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podporovat’ investicie do multimodéalnych dopravnych uzlov, ktoré napriek svojmu
vyznamnému hospodarskemu potencialu a zdévodneniam projektov predstavujd
vyznamné riziko pre sukromnych investorov. Program InvestEU by mal prispievat’ aj
k rozvoju a zavadzaniu inteligentnych dopravnych systémov (IDS). Program InvestEU
by mal pomoct’ zvysit’ usilie pri navrhovani a uplatiiovani technologii, ktoré pomozu
zlepsit’ bezpecnost’ vozidiel a cestnej infrastruktury.

Program InvestEU by mal prispievat’ k politikam Unie tykajlicim sa mori a oceanov
prostrednictvom rozvoja projektov a podnikov v oblasti modrého hospodarstva a zasad
udrzatel'ného financovania modrého hospodérstva. To modze zahfiat intervencie
v oblasti ndmorného podnikania a priemyslu, inovativneho a konkurencieschopného
ndmorného odvetvia, ako aj energie z obnovite'nych morskych zdrojov a obehoveho
hospodarstva.

Aj ked sa uroven celkovych investicii v Unii pred krizou spdsobenou ochorenim
COVID-19 zvysila, investicie do ¢innosti s vy$$im rizikom, ako je vyskum a inovécie,
boli stile nedostatoéné a Vv sucasnosti sa ocakava, ze ich kriza vyrazne zasiahla.
Vysledkom sl nedostato¢né investicie do tejto oblasti, ktoré oslabuja priemyselnd
a hospodarsku konkurencieschopnost’ Unie a znizuju kvalitu Zivota jej obanov. Fond
InvestEU by mal poskytovat’ primerané finan¢né produkty na pokrytie roznych $tadii
inova¢ného cyklu a Sirokej Skaly zainteresovanych stran, a to najma s cielom umoznit’
posilnenie vyuZivania a zavadzanie rieSeni v komerénom rozsahu v Unii, aby sa
zabezpecila ich konkurencieschopnost na svetovych trhoch, ascielom podporit
excelentnost’ Unie v oblasti udrzatelnych technolégii na globélnej tirovni v synergii
s programom Horizont Eurdpa, ako aj s EurOpskou radou pre inovaciu. V tejto
savislosti by skisenosti ziskané z finan¢nych nastrojov, ako je InnovFin — finanéné
prostriedky EU pre inovéatorov, vyuZivané v ramci programu Horizont 2020 na
ulah€enie a urychlenie pristupu inova¢nych podnikov k financovaniu, mali sluZzit’ ako
pevny zéklad pre poskytnutie tejto cielenej podpory.

Cestovny ruch je dolezitou oblastou hospodarstva Unie a odvetvim, ktoré v dosledku
pandémie COVID-19 zaznamenalo mimoriadne zavazny pokles. Program InvestEU by
mal prispiet’ k posilneniu jeho dlhodobej konkurencieschopnosti stimulaciou operécii,
ktoré podporuju udrzatel'ny, inovativny a digitalny cestovny ruch.

Znacné usilie je nalichavo potrebné v suvislosti s investiciami do digitalnej
transformécie as jej posilnenim, ako aj s rozsirenim jej prinosov tak, aby bola na
prospech vsetkym ob¢anom a podnikom v Unii. Silny politicky ramec zavedeny
prostrednictvom stratégie digitalneho jednotného trhu by teraz mali nasledovat
podobne ambiciozne investicie vratane investicii do umelej inteligencie v sulade
s programom Digitalna Europa.

Malé astredné podniky (MSP) predstavujii viac nez 99 % podnikov v Unii aich
hospodéarska hodnota je vyznamna a klI'icova. Vzhl'adom na to, Ze si povazované za
vysokorizikové a nedisponuju dostato¢nym kolateralom, je vSak ich pristup
k financovaniu zlozity. Dalsie vyzvy vyplyvaju z potreby MSP a podnikov socialneho
hospodarstva zachovat’ si konkurencieschopnost’ tak, ze sa budu zapéjat’ do ¢innosti
v oblasti digitalizacie, internacionalizacie, transformécie podla zésad obehového
hospodarstva a inovéacie a ze buda zlepsovat’ zru¢nosti svojich zamestnancov. NavySe
MSP a podniky socialneho hospodarstva maju k dispozicii menej zdrojov financovania
nez viacSie podniky, pretoze zvyCajne neemituju dlhopisy a majd len obmedzeny
pristup kburzdm avelkym inStituciondlnym investorom. Pre MSP a podniky
socidlneho hospodarstva su Coraz beZnejSie inovacné rieSenia, ako napriklad
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nadobudnutie podnikatel'skych alebo vlastnickych podielov v podniku zo strany
zamestnancov. Pristup k financiam je eSte zlozitejsi v pripade tych MSP, ktorych
ginnost’ sa zameriava na nehmotné aktiva. MSP v Unii st vo velkej miere zavislé od
bank a dlhového financovania vo forme kontokorentnych Uverov, bankovych tverov
alebo lizingu. Podpora MSP, ktoré ¢elia uvedenym vyzvam, ulahéenim ich pristupu
k financovaniu a poskytnutim SirSej Skaly zdrojov financovania je potrebna na
posilnenie ich schopnosti financovat' svoje vytvaranie, rast, inovaciu a udrzatel'ny
rozvoj, zabezpecit' svoju konkurencieschopnost’ a zvladnut’ hospodarske poklesy, ako
aj na zvysenie odolnosti hospodarstva a financného systému pocas hospodarskych
poklesov a zachovanie schopnosti MSP vytvarat’ pracovné miesta a dobré socialne
podmienky. Tymto nariadenim sa takisto doplhaji iniciativy, ktoré sa uz realizuji
v rdmci planu na vytvorenie Unie kapitalovych trhov. Fond InvestEU by mal preto
vychadzat’ ztuspesnych programov Unie, ako je napriklad Program pre
konkurencieschopnost’ podnikov a MSP (COSME), a mal by poskytovat’ prevadzkovy
kapitdl a investicie pocas celého Zivotného cyklu spolo¢nosti, mal by poskytovat
finan¢né prostriedky na lizingové operacie a mal by poskytovat’ prilezitost’ zamerat’ sa
na konkrétne a cielenejSie finanéné produkty. Mal by takisto maximalizovat’ kapacitu
verejnych/sukromnych investi¢nych fondov, ako je napriklad fond na investovanie do
prvotnych verejnych ponuk akcii MSP (prvotna verejna ponuka akcii), ktory sa snazi
podporovatt MSP prostrednictvom nasmerovania vicSieho objemu stkromného
a verejného kapitalu najma do strategickych spolo¢nosti.

Ako sa uvadza v diskusnom dokumente Komisie o socidlnom rozmere Eurdpy
z 26. aprila 2017, oznameni o Eurépskom pilieri socialnych prav, ramci Unie pre
Dohovor OSN o pravach osdb so zdravotnym postihnutim av oznameni o silnej
sociélnej Eurdpe pre spravodlivé transforméacie zo 14. janudra 2020, budovanie
inkluzivnejsej a spravodlivejiej Unie je kli¢ovou prioritou Unie, ktord ma prispiet
K rieSeniu nerovnosti a posilneniu politik socialneho za¢lenenia v Eurdpe. Nerovnost
prilezitosti ma vplyv najmi na pristup k vzdelavaniu, odbornej priprave, kultire,
zamestnanosti, zdravotnej starostlivosti a socidlnym sluzbam. Investiciami do
hospodarstva vyzna€ujiceho sa socidlnymi zru¢nostami a I'udskym kapitdlom, ako aj
integraciou zranitelnych populacii do spolo€nosti mozno posilnit’ hospodarske
prileZitosti, najmi ak st koordinované na tirovni Unie. Fond InvestEU by sa mal
vyuzivat' na podporu investicii do vzdeldvania aodbornej pripravy vratane
rekvalifikacie a zvySovania kvalifikacie pracovnikov okrem iného v regionoch, ktore
su zavislé od uhlikovo naroéného hospodarstva a ktoré su ovplyvnené Strukturalnym
prechodom na nizkouhlikové hospodarstvo. Mal by sa pouzivat’ na podporu projektov,
ktoré vytvaraju pozitivne socidlne vplyvy a posiliiuji socialne zaclenenie tym, ze
pomahaji  zvySovat zamestnanost vo vSetkych regiénoch, najmd medzi
nekvalifikovanymi a dlhodobo nezamestnanymi, a zlepSovat’ situaciu, pokial’ ide
0 rodovu rovnost, rovnaké prilezitosti, nediskriminéciu, pristupnost’, medzigenera¢nu
solidaritu, odvetvie zdravotnej starostlivosti a socidlnych sluzieb, socialne byvanie,
bezdomovectvo, digitalnu integraciu, rozvoj komunit, Glohu a miesto mladych Tudi
v spolo¢nosti, ako aj o zranite'né osoby vratane Statnych prislusnikov tretich krajin.
Program InvestEU by mal podporovat’ aj eurdpsku kultiru a tvorivost, ktord ma
socialny ciel’.

S cielom reagovat’ na negativne ucinky rozsiahlych premien, ktorymi v nasledujicom
desat’roéi prejdu spolo¢nosti v Unii a trh prace, je potrebné investovat do l'udského
kapitalu, socialnej infrastruktary, mikrofinancii, etickych financii a financii pre
socialne podniky a novych obchodnych modelov socialneho hospodéarstva vratane
investicii  so  socialnym  vplyvom asocialne motivovaného obstardvania.
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Prostrednictvom Programu InvestEU by sa mal posilnit’ vznikajici ekosystém
socidlneho trhového hospodarstva, mala by sa zvysit ponuka financovania pre
mikropodniky, socialne podniky a institucie socidlnej solidarity, ako aj sUvisiaci
pristup k tejto ponuke, aby sa uspokojil dopyt tych, ktori ich potrebujd najviac.
Pracovna skupina na vysokej urovni pre investovanie do socidlnej infrastruktury
v Europe v januari 2018 vo svojej sprave s nazvom ,,Podpora investicii do socialnej
infrastruktary v Eurdpe“ identifikovala v obdobi 2018 — 2030 celkovy nedostatok
investicii do socidlnej infraStruktary a sluzieb vratane vzdeldvania, odbornej pripravy,
zdravotnej starostlivosti a byvania vo vyske najmenej 1,5 biliona EUR. To si vyzaduje
podporu, ato aj na urovni Unie. Mala by sa preto vyuZit spojena sila kapitalu
z verejnych, komerénych a filantropickych zdrojov, ako aj podpora zo strany nadacii
a alternativnych druhov poskytovatel'ov finanénych sluzieb, ako st eticki, socialni
a udrzatel'ni aktéri, aby sa podporil rozvoj hodnotovych retazcov socialneho trhového
hospodarstva a zvysila odolnost Unie.

V hospodarskej krize spésobenej pandémiou COVID-19 nie je rozdelenie zdrojov na
trhu v plnej miere efektivne avnimané riziko vyrazne oslabuje tok sukromnych
investicii. Za takychto okolnosti je mimoriadne dodlezitda kli¢ova funkcia Fondu
InvestEU, pokial’ ide o ekonomicky Zivotaschopné projekty zamerané na znizovanie
rizik v prospech stikromnych finan¢nych prostriedkov, a mala by sa posilnit’, okrem
iného, s cielom zabranit’ riziku asymetrickej obnovy. Program InvestEU by mal byt
schopny poskytovat vyznamnu podporu spolo¢nostiam vo faze obnovy a zarovei
zabezpeCit' silné zameranie investorov na strednodobé a dlhodobé politické priority
Unie, ako je napriklad eurépska zelena dohoda, Investiény plan eurdpskej zelenej
dohody, stratégia pre formovanie digitalnej buducnosti Europy a silna socialna Eurdpa
pre spravodlivé transformacie. Mala by sa tym vyrazne zvysit kapacita Skupiny
Eurdpskej investicnej banky (EIB), ndrodnych podpornych bank a instittcii, ako aj
inych implementujicich partnerov na preberanie rizika pri podpore obnovy
hospodarstva.

Pandémia COVID-19 predstavuje obrovsky Sok pre globalne hospodarstvo
a hospodarstvo Unie. O&akava sa, ze pokles HDP EU bude ovel'a vyraznejsi ako pocas
finan¢nej krizy v roku 2009 anepriaznivé socialne ucinky budi nevyhnutné. Po
vypuknuti pandémie sa ukéazalo, Ze je potrebné riesit’ strategické slabé miesta s ciel'om
zlepsit' reakciu Unie na nadzovu situdciu, ako aj odolnost’ celého hospodarstva. Len
odolné, inkluzivne a integrované eur6pske hospodarstvo moéze zachovat’ jednotny trh
a rovnaké podmienky aj v prospech ¢lenskych statov, ktoré st najviac postihnuté.

Fond InvestEU by mal fungovat vramci piatich segmentov politiky, ktoré
odzrkadl'ujii kla¢ové priority politiky Unie, konkrétne: udrzatelna infrastruktura;
vyskum, inovécia a digitalizicia; MSP; socialne investicie a zruc¢nosti a strategické
eurdpske investicie.

Aj ked by sa segment politiky pre MSP mal v prvom rade zameriavat' na podporu
MSP, malé spolo¢nosti so strednou trhovou Kkapitalizaciou by mali byt takisto
oprdvnené v ramci tohto segmentu politiky. Spolo¢nosti so strednou trhovou
kapitalizaciou by mali byt opravnene na podporu aj vramci ostatnych styroch
segmentov politiky.

Primadrnym zamerom segmentu strategickych eurdpskych investicii by mala byt
podpora tych kone¢nych prijimatelov, ktori st usadeni v ¢lenskom State a pdsobia

v Unii aktorych ¢innosti maju strategicky vyznam pre Uniu, najmi so zretelom na
zelend adigitalnu transforméciu a posilneni odolnost’ v oblastiach, ako je i)

29

SK



SK

(29)

(30)

(31)

poskytovanie kritickej zdravotnej starostlivosti, vyroba a vytvaranie zasob liekov,
zdravotnickych pomdcok a zdravotnickych potrieb, posilnenie kapacit reakcie na
zdravotn( krizu a systému civilnej ochrany; ii) kriticka infrastruktira, ¢i uz fyzicka
alebo virtualna; iii) poskytovanie tovaru a sluzieb, ktoré stt napomocné pri prevadzke
audrzbe takejto infrastruktary; iv) kIacové podporné, transformativne, zelené
a digitalne technologie a prevratné inovacie, pri ktorych je investicia strategicky
dolezita pre budicnost priemyslu Unie, vratane umelej inteligencie, technolégie
blockchain, softvéru, robotiky, polovodi¢ov, mikroprocesorov, S$pic¢kovych
cloudovych technologii, vysokovykonnej vypoctovej techniky, kybernetickej
bezpecnosti, kvantovych technologii, fotoniky, priemyselnej biotechnologie,
technol6gii  vyroby energie z obnovitelnych zdrojov, technoldgii uskladiiovania
energie vratane batérii, udrzate'nych dopravnych technologii, aplikacii ¢istého vodika
a palivovych c¢lankov, technolégii dekarbonizécie pre priemysel, zachytdvania
a ukladania oxidu uhli¢itého, technoldgii obehového hospodarstva, biomediciny,
nanotechnoldgii, liekov a progresivnych materialov; v) vyrobné zariadenia na
hromadni vyrobu komponentov a zariadeni pre informa¢né akomunika¢né
technolégie v EU; vi) dodavky a vytvaranie zasob kritickych vstupov pre verejnych
aktérov, podniky alebo spotrebitelov v Unii; vii) kritické technoldgie a vstupy pre
bezpeénost Unie ajej ¢&lenskych §tatov, ako je obranny a kozmicky sektor
a kybernetickd bezpecnost’, a polozky s dvojakym pouzitim v zmysle ¢lanku 2 bodu 1
nariadenia Rady (ES) ¢. 428/2009. Konec¢ni prijemcovia by mali mat’ svoje sidlo
v ¢lenskom $tate a mali by byt aktivni v Unii v tom zmysle, Ze vykonavaju podstatné
¢innosti, pokial’ ide o personal, vyrobu, vyskum a vyvoj alebo iné obchodné ¢innosti
v Unii. Projekty, ktoré prispievaji k diverzifikacii strategickych dodavatel'skych
retazcov na jednotnom trhu prostrednictvom operécii na viacerych miestach v celej
EU, by mali mat’ moznost’ vyuzivat' vyhody.

Segment strategickych eurdpskych investicii by sa mal zamerat' aj na dodavatel'ov
usadenych a pdsobiacich v Unii, ktorych ¢innosti maju strategicky vyznam pre Uniu
a ktori by potrebovali dlhodobé investicie alebo na ktorych sa vztahuje mechanizmus
preverovania priamych zahraniénych investicii. Okrem toho by ddlezité projekty
spolo¢ného eurdpskeho zaujmu mohli vyuzivat najmd segment strategickych
eurdpskych investicii.

Program InvestEU by mal poskytovat’ aj podporu na financovanie vytvarania investicii
v prospech regionov zapojenych do spravodlivej transformacie.

Kazdy segment politiky by mali tvorit dve zlozky, t. j. zlozka v zodpovednosti EU
azlozka v zodpovednosti Glenskych 3tatov. Zlozka v zodpovednosti EU by mala
primeranym sposobom rieSit zlyhania trhu alebo suboptimélne investi¢né situdcie
tykajuce sa celej Unie alebo konkrétnych &lenskych $tatov. Podporené operacie by
mali mat’ jasnu pridani hodnotu pre Uniu. Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych $tatov
by mala ¢lenskym statom, ako aj regionalnym organom prostrednictvom ich ¢lenského
Statu poskytntit’ moznost’ prispiet’ svojim dielom zdrojov z fondov v rdmci zdiel'aného
riadenia k tvorbe rezerv na zaruku EU, aby zaruku EU mohli vyuzivat na operéacie
financovania alebo investi¢né operacie s cielom riesit’ Specifické zlyhania trhu alebo
suboptimalne investi¢né situacie na vlastnych Gzemiach, ako sa stanovi v dohode
o0 prispevku, ato aj Vv zranitelnych a vzdialenych oblastiach, akymi si napriklad
najvzdialenejsie regiony Unie, v zaujme plnenia cielov fondov v ramci zdielaného
riadenia. Operacie podporené z Fondu InvestEU, ¢i uz prostrednictvom zlozky
v zodpovednosti EU alebo zlozky v zodpovednosti ¢lenskych S$tatov, by nemali
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zdvojovat’ ani vytlacat’ sukromné financovanie ani naruSat’ hospodarsku sutaz na
vnatornom trhu.

Zlozka v zodpovednosti ¢lenskych $tatov by mala byt Specificky navrhnuta tak, aby sa
fondy v ramci zdiel'aného riadenia mohli vyuzivat’ na tvorbu rezerv na zaruku vydant
Uniou. Tato moZnost’ by zvysila pridant hodnotu zaruky EU tym, Ze by sa z tejto
zaruky poskytovala podpora $irSej Skale finanénych prijemcov a projektov a ze by sa
diverzifikovali prostriedky na dosiahnutie cielov fondov v ramci zdiel'aného riadenia,
zabezpeCujuc pritom spolahlivé riadenie rizik vyplyvajicich z podmienenych
zavizkov tym, Ze sa zaruka EU bude implementovat v rdmci nepriameho riadenia.
Unia by mala rudit za operacie financovania a investiné operacie stanovené
v dohodéach o zaruke uzavretych medzi Komisiou a implementujicimi partnermi
vramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov Z fondov v ramci zdielaného
riadenia by sa mali tvorit’ rezervy na zaruku na zéklade miery tvorby rezerv, ktora
stanovi Komisia a ktora sa uvedie v dohode o prispevku uzavretej s ¢lenskym $tatom,
ato v zévislosti od povahy operécii a otakavanych vyslednych strat. Clensky $tat by
prevzal straty nad rdmec oc¢akavanych strat prostrednictvom vydania nadvéznej zaruky
(back-to-back guarantee) v prospech Unie. Takéto dojednania by mali byt sucastou
jednej dohody o prispevku uzavretej s kazdym ¢lenskym Statom, ktory si takuto
moznost’ dobrovolne vyberie. Dohoda o prispevku by mala zahfiiat’ jednu alebo
viaceré Specifické dohody o zaruke, ktoré by sa vykonavali v dotknutom ¢lenskom
State, ako aj akékol'vek regionélne ucelové viazanie, ato na zéklade pravidiel Fondu
InvestEU. Stanovenie miery tvorby rezerv na individudlnom zéklade si vyZaduje
odchylku od ¢lanku 211 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU,
Euratom) 2018/1046%° (dalej len ,,nariadenie o rozpo&tovych pravidlach*). V rémci
tohto usporiadania sa stanovuje aj jednotny subor pravidiel pre rozpoétové zéaruky
podporované z fondov riadenych centrdlne alebo zfondov vrédmci zdiel'aného
riadenia, ¢im sa ul’ah¢uje ich kombinacia.

Malo by sa nadviazat' partnerstvo medzi Komisiou a skupinou EIB, ktoré by malo
vychadzat® z relativnych silnych strdnok kazdého partnera, s cielom zabezpeCit
maximalny vplyv, efektivne zavadzanie a primerany dohl'ad nad rozpo¢tom a riadenim

9 s

rizik, ktoré by malo podporovat Gi¢inny a inkluzivny priamy pristup k zaruke EU.

Aby bolo mozné nasmerovat’ podporu pre europske hospodéarstvo prostrednictvom
Eurdpskeho investi¢ného fondu (EIF), Komisia by mala mat’ moznost’ zu¢astnit’ sa na
jednom alebo viacerych moznych navysSeniach kapitalu EIF, aby mohla nadalej
podporovat’ eurdpske hospodarstvo a jeho ozivenie. Unia by mala byt schopna udrzat
si svoj celkovy podiel na kapitali EIF s nalezitym zohl'adnenim finanénych dosledkov.
Vo viacrotnom finan¢nom ramci na roky 2021 — 2027 by sa na tento ucel malo
stanovit’ dostato¢né finan¢éné Krytie.

Komisia by sa mala snazit' ziskat ndzory inych potencialnych implementujdcich
partnerov spolu so skupinou EIB, pokial’ ide o investiéné usmernenia, systém na
sledovanie plnenia klimatickych cielov, dokumenty tykajuce sa usmerneni pre
udrzatelnost’, ako aj spolocné metodiky, scielom zabezpecit' inkluzivnost

30

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jula 2018 Orozpoctovych
pravidlach, ktoré sa vzt'ahuju na Vseobecny rozpoéet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU)
.1301/2013, (EU) & 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU)
223/2014, (EU) ¢ 283/2014 arozhodnutia ¢. 541/2014/EU a 0 zruieni nariadenia (EU, Euratom)
966/2012 (U. v. EU L 193, 30.7.2018, s. 1).
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a funkénost’ az do zriadenia riadiacich organov; néasledne by sa zapojenie
implementujucich partnerov malo uskuto¢fiovat’ v ramci poradnej rady a riadiacej rady
Programu InvestEU.

Do Fondu InvestEU by mali mat’ moznost’ prispievat’ aj tretie krajiny, ktoré s ¢lenmi
Eurépskeho zdruzenia volného obchodu, pristupujice krajiny, kandidatske krajiny
a potencidlne kandidatske krajiny, krajiny, na ktoré sa vztahuje eurdpska susedska
politika, ainé krajiny, ato vstlade spodmienkami dohodnutymi medzi Uniou
atymito krajinami. V nalezitych pripadoch by sa tak malo umoznit pokracovanie
spolupréce s jednotlivymi krajinami, najmé v oblastiach vyskumu a inovécie, ako aj
MSP.

Tymto nariadenim sa stanovuje finanéné krytie na iné opatrenia v rdmci Programu
InvestEU, nez je tvorba rezerv na zaruku EU, ktoré méa v priebehu roéného
rozpoc¢tového postupu predstavovat’ pre Eurdpsky parlament a Radu hlavnu referen¢nt
sumu v zmysle [odkaz treba pripadne aktualizovat’ podla novej medziinstituciondalnej
dohody: bodu 16 navrhu Medziinstitucionalnej dohody z 2. decembra 2013 medzi
Europskym parlamentom, Radou a Komisiou o rozpoctovej discipline, spolupraci
v rozpo&tovych otazkach a spravnom finanénom riadeni™].

Ocakava sa, ze zaruka EU vo vyske 75 153 850 000 EUR (v beznych cenach) na
trovni Unie zmobilizuje dodatoéné investicie vo vyske viac ako 1 000 000 000 000
EUR v celej Unii amala by sa orientaéne alokovat’ medzi segmenty politiky. Pre
segment strategickych eurépskych investicii by sa viak mala vyhradit’ ast’ zaruky EU.

Komisia 18. aprila 2019 vyhlasila, ze ,,bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Rady
v ramci vykonavania Paktu stability a rastu, jednorazové prispevky ¢lenskych $tatov,
bud’ od ¢lenského Statu alebo od narodnych podpornych bank, ktoré su klasifikované
vramci verejnej sprdvy alebo konaju v mene ¢lenského S$tatu, do tematickych
investi¢nych platforiem alebo investicnych platforiem za ucasti viacerych krajin sa
Vv zasade povazuju za jednorazové opatrenia v zmysle ¢lanku 5 ods. 1 a ¢lanku 9 ods. 1
nariadenia Rady (ES) ¢. 1466/97°% ac&lanku 3 ods. 4 nariadenia Rady (ES)
&.1467/97%. Taktie?, bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Rady v ramci
vykonavania Paktu stability a rastu, Komisia vyhlasila, ze zvazi, do akej miery sa
rovnaké zaobchéadzanie ako v pripade EFSI v suvislosti s ozndmenim Komisie
o flexibilite moZe uplatnit’ na Program InvestEU ako néstupnicky nastroj EFSI, pokial
ide 0 jednorazové prispevky poskytnuté ¢lenskymi $tatmi v hotovosti na financovanie
dodatoénej sumy zaruky EU na uéely zlozky v zodpovednosti &lenskych $tatov.

Zaruku EU, oktor( sa opiera Fond InvestEU, by mala nepriamo implementovat
Komisia v stéinnosti s implementujdcimi  partnermi s dosahom na finanénych
sprostredkovatelov ~ apodla  okolnosti  kone¢nych  prijimatelov.  Vyber
implementujicich partnerov by mal byt transparentny a neovplyvneny konfliktom
zaujmov. Komisia by mala uzavriet dohodu o zaruke, ktorou sa umoziuje vyuZzit
zaruku z Fondu InvestEU, s kazdym implementujicim partnerom s cielom podporit’
jeho operécie financovania a investiéné operacie, ktoré spifiaji kritéria opravnenosti
fondu InvestEU a prispievaju k plneniu jeho cielov. Riadenie rizik suvisiacich so
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Nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1997 o posilneni dohl'adu nad stavmi rozpoétov a 0 dohl'ade
nad hospodarskymi politikami a ich koordinacii (U. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 1).

Nariadenie Rady (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1997 o urychlovani a objasiiovani vykonania postupu pri
nadmernom schodku (U. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 6).
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zérukou EU by nemalo branit priamemu pristupu implementujicich partnerov
k zaruke. Ked sa zaruka EU poskytne vramci zlozky v zodpovednosti EU
implementujiicim partnerom, tito by mali byt plne zodpovedni za cely investi¢ny
proces a nalezita starostlivost’ stivisiacu s operaciami financovania alebo investicnymi
operaciami. Fond InvestEU by mal podporovat’ projekty, ktoré maji zvycajne vyssi
rizikovy profil ako projekty bezne podporované implementujicimi partnermi a ktoré
by iné verejné ¢i sikromné zdroje nemohli realizovat’ v obdobi, pocas ktorého by sa
mohla vyuzit zaruka EU, alebo by ich nemohli realizovat’ v rovnakom rozsahu bez
podpory z Fondu InvestEU. Osobitné podmienky sa vSak modzu uplatiovat’ na
kritérium  doplnkovosti v suvislosti s operaciami  financovania a investiénymi
operdciami v ramci segmentu strategickych eurdpskych investicii, ktory vyplyva
Z jeho ciela.

Fond InvestEU by mal byt vybaveny riadiacou Strukturou, ktorej funkcia by mala byt
primerand jej vylu¢nému ucelu spocivajicemu v zabezpeceni nalezitého vyuZzivania
zéruky EU, zabezpelujuc pritom politickti nezavislost’ investiénych rozhodnuti. Tato
riadiaca Struktara by mala pozostavat' z poradnej rady, riadiacej rady a plne
nezavislého investi¢éného vyboru. V ramci celkového zlozenia riadiacej Struktury by sa
malo vynalozit’ Gsilie o dosiahnutie rodovej rovnovahy. Riadiaca §truktira by nemala
zasahovat’ do rozhodovania skupiny EIB alebo inych implementujucich partnerov ani
ho narusat’, ani by nemala nahradzat’ ich prislu$né riadiace organy.

Mala by sa vytvorit’ poradnd rada zlozena zo zastupcov implementujucich partnerov,
zastupcov Clenskych Statov, jedného experta menovaného Eurdpskym hospodarskym
a socialnym vyborom a jedného experta menovaného Vyborom regiénov s cielom
umoznit’ vymenu informacii a Ndzorov o prijimani finan¢nych produktov zavedenych
vramci Fondu InvestEU, ako aj diskusiu o meniacich sa potrebach anovych
produktoch, okrem iného aj o $pecifickych teritorialnych trhovych nedostatkoch.

Aby bolo mozné od zaciatku vytvorit’ poradnu radu, Komisia by mala vymenovat’
zastupcov potencialnych implementujucich partnerov na prechodné obdobie jedného
roka; nasledne by prevzali tito zodpovednost’ implementujlci partneri, ktori podpisali
dohody o zaruke.

Riadiaca rada zlozena zo zastupcov Komisie, zastupcov implementujlcich partnerov
a jedného experta bez hlasovacieho prava menovaneho Eurépskym parlamentom by
mala pre Fond InvestEU stanovit’ strategické a opera¢né usmernenia.

Komisia by mala posudit, ¢i su operacie financovania a investi¢né operacie, ktoré
predlozili implementujuci partneri, zluéitelné so vsetkymi pravnymi predpismi
a politikami Unie. Rozhodnutia o operéciach financovania a investiénych operéciach
by mal v kone¢nom désledku prijimat’ implementujici partner.

Investi¢ny vybor zloZeny z nezavislych expertov by mal prijimat’ konecné rozhodnutia
otom, & opericie financovania a investiéné operacie, ktoré splhaju kritéria
opravnenosti, budd moct’ vyuzit' zaruku EU, a v suvislosti s projektmi by tak mal
poskytovat’ externu expertizu pri posudzovani investicii. Investicny vybor by mal
posobit’ v roznych zlozeniach, aby boli pokryté rozne oblasti politiky a hospodarske
odvetvia.

Investi¢ny vybor by mal byt od svojho zriadenia povereny aj zodpovednostou za
poskytovanie zaruky EU na operacie financovania a investiné operacie podla
nariadenia (EU) 2015/1017 s cielom vyhnat sa tomu, aby navrhy na vyuZivanie
zaruky EU posudzovali paralelné podobné §truktury.
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Investiénému vyboru by mal pomahat’ nezavisly sekretariat pdsobiaci v rdmci Komisie
a podriadeny predsedovi investi¢ného vyboru.

Pri vybere implementujucich partnerov, ktori budi Fond InvestEU zavadzat’, by mala
Komisia zohl'adnit’ ich schopnost’ plnit’ ciele Fondu InvestEU a prispievat’ vlastnymi
zdrojmi, aby zabezpecila primerané geografické pokrytie a diverzifikéciu, prilakala
sukromnych investorov a zaistila dostato¢nu diverzifikaciu rizik i rieSenia zlyhani trhu
a suboptimalnych investi¢nych situdcii. Vzhladom na svoju ulohu podl'a zmlav,
schopnost’ posobit’ vo vSetkych ¢lenskych Statoch ana skdsenosti s existujucimi
finanénymi nastrojmi a EFSI by skupina EIB mala zostat privilegovanym
implementujicim partnerom Vv ramci zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti EU.
Okrem skupiny EIB by doplnkova skalu finanénych produktov mali byt schopné
ponuknut’ narodné podporné banky alebo institticie, ked’ze ich sktisenosti a schopnosti
na vnutrosStatnej a regionalnej trovni by mohli byt prinosom z hl'adiska maximalizacie
vplyvu verejnych finanénych prostriedkov na celom tizemi Unie, pric¢om takéto
podporné banky alebo institiicie by taktiez mali byt schopné zabezpecit’ spravodlivé
geografické vyvazenie projektov. Program InvestEU by sa mal vykonavat’ tak, aby sa
podporovali rovnaké podmienky pre menSie a mladSie podporné banky a institucie.
Okrem toho by moZnost' stat sa implementujucimi partnermi mali mat’ aj iné
medzinarodné finanéné institacie, a to najma v pripade, ked’ ponukaju komparativnu
vyhodu, pokial’ ide o $pecifické odborné znalosti a skusenosti v uréitych ¢lenskych
Statoch, a ak ma vécsina ich akcii vlastnikov z Unie. Implementujlcimi partnermi by
mali mat moznost’ stat sa aj daliie subjekty, ktoré spifaju kritéria stanovené
Vv nariadeni o rozpo¢tovych pravidlach.

V zaujme dosiahnutia lepSej geografickej diverzifikdcie sa mo6zu vytvorit’ investi¢né
platformy, aby sa zdruzovalo tsilie a skusenosti implementujlcich partnerov a inych
narodnych podpornych bank alebo institucii, ktoré maju obmedzené skusenosti
s vyuzivanim finan¢nych nastrojov. Takéto Struktary by sa mali podporovat, a to aj
prostrednictvom poradenského centra InvestEU. Je vhodné spajat’ spoluinvestorov,
verejné organy, expertov, vzdeldvacie inStitucie, inStiticie odbornej pripravy
a vyskumné institucie, relevantnych socidlnych partnerov a zastupcov obcianskej
spolo¢nosti a d’alich relevantnych aktérov na trovni Unie ana vnutro$tatnej
aregiondlnej drovni Vv zaujme podpory vyuzivania investiénych platforiem
V prislusnych odvetviach.

Zaruka EU v ramci zlozky v zodpovednosti &lenskych statov by sa mala alokovat
akémukol'vek implementujucemu partnerovi, ktory je opravneny v sllade s ¢lankom
62 ods. 1 pism. c) nariadenia o rozpoctovych pravidlach, vratane narodnych alebo
regionalnych podpornych bank alebo institacii, EIB, Eurdpskeho investicného fondu
a d’alSich medzinarodnych finanénych institacii. Pri vybere implementujucich
partnerov v ramci zlozky Vv zodpovednosti ¢lenskych sStatov by Komisia mala
zohladnit’ ndvrhy kazdého ¢lenského Statu, ako sa uvadza v dohode o prispevku.
Komisia méa v stlade s ¢lankom 154 nariadenia o rozpo¢tovych pravidlach vykonavat
posudenie pravidiel a postupov implementujiceho partnera scielom overit, ¢i
implementujuci  partner poskytuje urovei ochrany finanénych zéujmov Unie
rovnocennu Grovni poskytovanej Komisiou.

O operaciach financovania a investiénych operaciach by mal v kone¢nom dosledku
rozhodovat’ vo svojom mene implementujuci partner, ktory by ich mal implementovat’
v sulade so svojimi internymi pravidlami, politikami a postupmi a vykazovat' vo
svojich finan¢nych vykazoch alebo pripadne zverejiiovat’ v prilohe K finanénym
vykazom. Komisia by preto mala niest’ vyluéni zodpovednost’ za vSetky finanéné
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zavazky vyplyvajlce zo zaruky EU a mala by zverejiiovat’ maximalnu vysku zaruky
vratane vsetkych relevantnych informéacii o poskytnutej zaruke.

Fond InvestEU by mal v pripade potreby umoznit' bezproblémové a efektivne
kombinovanie grantov alebo financnych nastrojov, alebo grantov aj finan¢nych
nastrojov, financovanych z rozpoé¢tu Unie alebo z inych fondov, napriklad z Fondu na
inovéciu systému EU na obchodovanie s emisiami (ETS) so zarukou EU vtedy, ked’ je
to potrebné na ¢o najlepSie posilnenie investicii s cielom riesit” konkrétne zlyhania
trhu alebo suboptimalne investicné situacie.

Projekty, ktoré predkladaju implementujaci partneri na ucely ziskania podpory
Z Programu InvestEU, ktora zahifia podporu z Programu InvestEU kombinovand
s podporou z inych programov Unie, by mali byt ako celok v stlade s ciel'mi
a kritériami opravnenosti prislu§nych programov Unie. O pouziti zaruky EU by sa
malo rozhodnut na zaklade Programu InvestEU.

Poradenské centrum InvestEU by malo podporovat’ budovanie rozsiahlej databazy
pripravovanych investi¢nych projektov v kazdom segmente politiky prostrednictvom
poradenskych iniciativ, ktoré sO uskuto¢fiované skupinou EIB alebo inymi
poradenskymi partnermi, alebo su uskuto¢nované priamo Komisiou. Poradenské
centrum InvestEU by malo podporovat’ geografickll diverzifikaciu s cielom prispiet’
k ciefom Unie v oblasti hospodarskej, socialnej auzemnej sudrznosti aznizovat
regionadlne rozdiely. Poradenské centrum InvestEU by malo venovat osobitnl
pozornost spajaniu malych projektov do vacSich portfolii. Komisia, skupina EIB
adalsi poradenski partneri by mali Uzko spolupracovat’ s cielom zabezpecit
efektivnost, synergie a u¢inné geografické pokrytie podpory v celej Unii, ato pri
zohladneni odbornych znalosti a kapacit miestnych implementujucich partnerov, ako
aj Europskeho centra investicného poradenstva zriadeného podl'a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017%*. Okrem toho by Poradenské
centrum InvestEU malo poskytovat’ Ustredné pristupové miesto pre pomoc pri
vypracUvani projektov, ktora sa v ramci Poradenského centra InvestEU poskytuje
verejnym organom a predkladatel'om projektov.

Poradenské centrum InvestEU by mala zriadit' Komisia v spolupraci so skupinou EIB
ako hlavnym partnerom, pricom by sa malo vychadzat zo skusenosti ziskanych
vramci Europskeho centra investicného poradenstva. Komisia by mala byt
zodpovednad za politické riadenie poradenského centra InvestEU aza riadenie
Ustredného pristupového miesta. Skupina EIB by mala v ramci segmentov politiky
poskytovat” poradenské iniciativy. Okrem toho by skupina EIB mala poskytovat’
opera¢né sluzby Komisii, ato aj prispievanim k tvorbe strategickych a politickych
usmerneni tykajacich sa poradenskych iniciativ, mapovanim existujucich
a vznikajacich  poradenskych iniciativ, posudzovanim poradenskych potrieb
a poskytovanim poradenstva Komisii o optimalnych spésoboch riesenia tychto potrieb
prostrednictvom existujdcich alebo novych poradenskych iniciativ.

Aby poradné sluzby mali Siroky geograficky dosah v celej Unii aaby sa tuspesne
mobilizovalo miestne povedomie o Fonde InvestEU, malo by sa vSade tam, kde je to
potrebné, zabezpecit miestne zastupenie poradenského centra InvestEU na ucely
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poskytovania konkrétnej, proaktivnej a individualizovanej pomoci na mieste,
zohladiiujuc pritom existujuce systémy podpory a pritomnost’” miestnych partnerov.
V zaujme ul'ahCenia poradenskej podpory na miestnej Urovni a zabezpeCenia
efektivnosti, synergii a u¢inného geografického pokrytia podpory v celej Unii by
Poradenské centrum InvestEU malo spolupracovat’ s narodnymi podpornymi bankami
alebo institiciami a malo by zaroven vyuzivat ich odborné znalosti a erpat’ z nich.

Poradenské centrum InvestEU by malo poskytovat' poradenski podporu malym
projektom a projektom pre startupy, najma v savislosti s Usilim startupov o ochranu
svojich investicii do vyskumu a inovacie ziskavanim titulov dusevného vlastnictva,
ako su napriklad patenty, pricom je potrebné zohladnovat’ existenciu inych sluzieb,
ktoré su schopné pokryt takéto akcie a vyhl'adavat synergie s uvedenymi sluzbami.

V kontexte Fondu InvestEU je potrebné poskytovat’ podporu v oblasti rozvoja
projektov a budovania kapacit, aby sa prispelo k rozvoju organizaénych schopnosti
a ¢innosti zameranych na rozvoj trhu, ktoré su potrebné na koncipovanie kvalitnych
projektov. Takato podpora by mala byt zamerand aj na financnych
sprostredkovatelov, ktori maji klI'acovy vyznam v pripade pomoci malym
spolo¢nostiam pri ziskavani pristupu a vyuzivani ich plného potencialu. Cielom
poradenskej podpory je tiez vytvorit podmienky na zvySenie pripadného poctu
opravnenych prijemcov vo vznikajucich trhovych segmentoch, a to najma v situécii,
ked’ sa v dosledku malého rozsahu jednotlivych projektov znacne zvySuju transakéné
naklady na Grovni projektu, napriklad pokial’ ide o ekosystém socidlnych financii —
vratane dobro¢innych organizacii — a o kultdrny a kreativny priemysel. Podpora pri
budovani kapacit by mala byt’ doplnkova a dodato¢na k akcidm vykonavanym v ramci
inych programov Unie, ktoré sa vztahuju na $pecificka oblast’ politiky. Usilie by sa
malo vynaloZit' aj na podporu budovania kapacit potencidlnych predkladatel'ov
projektov, najma miestnych organizacii a organov.

V zaujme zviditeI'nenia investiénych projektov, ktoré hl'adaji moznosti financovania,
by sa mal vytvorit Portdl InvestEU, ktory by predstavoval l'ahko dostupnu
a pouzivatel'sky ustretovi databazu projektov, pricom by sa v zvySenej miere
sustredoval na informovanie implementujucich partnerov o pripravovanych
investiénych projektoch zlugitelnych s pravom a politikami Unie.

V sulade s nariadenim [Nastroj Eurdpskej Unie na obnovu] avramci obmedzeni
alokovanych zdrojov, ktoré s nim sdvisia, by sa mali opatrenia obnovy a odolnosti
vV ramci Programu InvestEU vykonavat’ s cielom riesit’ bezprecedentny vplyv krizy
spbsobenej ochorenim COVID-19. Takéto dodato¢né zdroje by sa mali vyuzit’ tak, aby
sa zabezpecil sulad s lehotami stanovenymi v nariadeni [N&stroj Europskej Gnie na
obnovu, EURI].

Podl'a bodov 22 a 23 Medziinstitucionalnej dohody z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe
prava® je potrebné Program InvestEU hodnotit' na zaklade informécii ziskanych
prostrednictvom osobitnych poziadaviek na monitorovanie a zaroven predchadzat
nadmernej regulécii a administrativnemu zatazeniu, najméd vo vztahu k ¢lenskym
Statom. Ak je to vhodné, mdzu tieto poziadavky zahfiiat’” meratelné ukazovatele ako
zaklad hodnotenia G¢inkov Programu InvestEU v praxi.

Na sledovanie pokroku v plneni ciefov Unie by sa mal zaviest spolahlivy
monitorovaci ramec, ktory je zalozeny na ukazovateloch vystupov, vysledkov
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avplyvov. Scielom zabezpeCit vyvodzovanie zodpovednosti voci obCanom
Europskej unie by Komisia mala Europskemu parlamentu a Rade podavat’ vyro¢né
spravy o pokroku, vplyve a operaciach v ramci Programu InvestEU.

Na toto nariadenie sa vztahuju horizontalne rozpoctové pravidla prijaté Europskym
parlamentom a Radou v sulade s ¢lankom 322 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie
(ZFEU). Tieto pravidla su stanovené v nariadeni o rozpoétovych pravidlach a uréuju
najma postup zostavovania a plnenia rozpoCtu prostrednictvom grantov, verejného
obstaravania, cien, nepriameho plnenia azabezpeCuju kontroly zodpovednosti
finanénych aktérov. Pravidla prijaté na zaklade ¢lanku 322 ZFEU sa tykaju aj ochrany
rozpoétu Unie v pripade vieobecnych nedostatkov v oblasti dodrziavania zasady
pravneho Statu v ¢lenskych Statoch, ked’ze dodrziavanie zésady pravneho statu je
zdkladnym predpokladom spravneho finanéného riadenia a G¢inného financovania
z prostriedkov EU.

Na Program InvestEU sa vzt'ahuje nariadenie o rozpoc¢tovych pravidlach. Stanovuju sa
v iom pravidla plnenia rozpoc¢tu Unie vratane pravidiel, ktoré sa tykaji rozpoctovych
zaruk.

V sulade s nariadenim o rozpoc¢tovych pravidlach, nariadenim Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU, Euratom) &. 883/2013%, nariadenim Rady (Euratom, ES) ¢. 2988/95%,
nariadenim Rady (Euratom, ES) & 2185/96% a nariadenim Rady (EU) 2017/1939*
maju byt finanéné zaujmy Unie chranené primeranymi opatreniami vratane prevencie,
zistovania, napravy a vySetrovania nezrovnalosti a podvodov vratane vyméahania
stratenych, nespravne vyplatenych alebo nespravne pouzitych finanénych prostriedkov
a pripadne ukladania administrativnych sankcii. Konkrétne méze Eurdpsky trad pre
boj proti podvodom (OLAF) vykonavat' v stlade s nariadenim (EU, Euratom)
¢. 883/2013 anariadenim (Euratom, ES) ¢.2185/96 administrativne vySetrovania
vratane kontrol ainspekcii na mieste s cielom zistit, ¢i nedoslo k podvodu,
ku korupcii alebo k akémukol'vek inému protipravnemu konaniu poskodzujucemu
finanéné zaujmy Unie. Eurépska prokuratira méze v sllade s nariadenim (EU)
2017/1939 vysetrovat a stihat’ trestné ¢iny poskodzujuce finanéné zaujmy Unie, ako sa
stanovuje v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1371%. V sulade
s nariadenim o rozpoctovych pravidlach ma kazda osoba alebo kazdy subjekt, ktoré
prijimaju finanéné prostriedky Unie, v plnej miere spolupracovat pri ochrane
finanénych zaujmov Unie, udelit nevyhnutné prava a pristup Komisii, Gradu OLAF,
Eurdpskej prokuratire, pokial’ ide o tie ¢lenské $taty, ktoré sa zucastiiuji na posilnene;
spolupraci podla nariadenia (EU) 2017/1939, a Eurépskemu dvoru auditorov, ako aj
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Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU, Euratom) & 883/2013 z11.septembra 2013
0 vysetrovaniach vykonavanych Europskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF), ktorym sa zruSuje
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 a nariadenie Rady (Euratom) &. 1074/1999
(U.v. EU L 248, 18.9.2013, s. 1).

Nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢.2988/95 z 18.decembra 1995 o ochrane finanénych zaujmov
Eurdpskych spolocenstiev (U. v. ES L 312, 23.12.1995, s. 1).

Nariadenie Rady (Euratom, ES) ¢. 2185/96 z 11. novembra 1996 o kontrol4ch a in§pekciach na mieste,
vykonavanych Komisiou s cielom ochrany finanénych zaujmov Eurdpskych spoloCenstiev pred
spreneverou a inymi podvodmi (U. v. ES L 292, 15.11.1996, s. 2).

Nariadenie Rady (EU) 2017/1939 z 12. oktobra 2017, ktorym sa vykonava posilnena spolupraca na tGéely
zriadenia Eur6pskej prokuratdry (U. v. EU L 283, 31.10.2017, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2017/1371 z 5. jula 2017 o boji proti podvodom, ktoré
poskodzuji finanéné zaujmy Unie, prostrednictvom trestného prava (U. v. EU L 198, 28.7.2017, s. 29).
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zabezpecit, aby vSetky tretie strany zucastiiujuce sa na implementécii finanénych
prostriedkov Unie udelili rovnocenné prava.

Tretie krajiny, ktoré st ¢lenmi Europskeho hospodarskeho priestoru (EHP), sa mozu
zG&astiiovat’ na programoch Unie vramci spoluprace zalozenej na Dohode
0 Eur6pskom hospodarskom priestore, v ktorej sa stanovuje implementacia programov
rozhodnutim podl'a uvedenej dohody. Tretie krajiny sa mézu zucastnovat aj na
zdklade inych pravnych nastrojov. Toto nariadenie by malo zahffiat’ osobitné
ustanovenie, ktorym sa udelia nevyhnutné prava a pristup pre zodpovedného
povolujiiceho uradnika, urad OLAF, ako aj Eurdpsky dvor auditorov, aby mohli
V plnej miere vykonavat’ svoje prislusné pravomoci.

Podla ¢lanku 83 [navrh rozhodnutia Rady o pridruzeni zamorskych Kkrajin a uzemi
kK Europskej Unii vratane vztahov medzi Europskou utniou na jednej strane
a Gronskom a Danskym kralovstvom na strane druhej (,,rozhodnutie o pridruzeni
zamoria“)]* osoby asubjekty usadené v zdmorskych krajinach ana zamorskych
Uzemiach (ZKU) st opravnené ziskat' financovanie v stlade s pravidlami a cielmi
Programu InvestEU a pripadnymi dojednaniami, ktoré platia pre ¢lensky $tat, s ktorym
je zamorska krajina alebo Gzemie spojené.

S cielom doplnit’ nepodstatné prvky tohto nariadenia o investicné usmernenia
a hodnotiacu tabulku ukazovatel'ov, ul'ah¢it’ rychlu a flexibilnu Gpravu ukazovatel'ov
vykonnosti a prispdsobit’ mieru tvorby rezerv by sa mala na Komisiu delegovat
pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o vypractvanie
investicnych usmerneni pre operacie financovania a investicné operacie v ramci
roznych segmentov politiky, o0 hodnotiacu tabulku, o zmenu prilohy Il k tomuto
nariadeniu s cielom preskumat’ alebo doplnit’ ukazovatele a 0 prispdésobenie miery
tvorby rezerv. V sllade so zasadou proporcionality by takéto investicné usmernenia
mali zahffiat’ primerané ustanovenia na zabranenie zbyto¢ného administrativneho
zatazenia. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskutoc¢nila
prislusné konzultacie, a to aj na urovni odbornikov, a aby tieto konzultacie vykonavala
v stlade so zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016
0 lepSej tvorbe prava. Predovsetkym v zaujme rovnakého zastlpenia pri priprave
delegovanych aktov sa vSetky dokumenty dorucuju Eurdépskemu parlamentu a Rade
v rovnakom c¢ase ako odbornikom z ¢lenskych Statov a odbornici Eurdpskeho
parlamentu a Rady maju systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin
Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

Prostrednictvom Programu InvestEU by sa mali rieSit’ zlyhania trhu a suboptimalne
investi¢né situacie tykajuce sa celej EU a konkrétnych &lenskych $tatov a malo by sa
zabezpecit' celouniové testovanie inovacnych finanénych produktov na trhu, ako aj
systémy na ich $irenie, a to pokial’ ide o rieSenie novych alebo komplexnych zlyhani
trhu. Je preto potrebné prijat’ opatrenia na trovni Unie,
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA I
VSEOBECNE USTANOVENIA
Clanok 1

Predmet Upravy

1. Tymto nariadenim sa zriad'uje Fond InvestEU, z ktorého sa poskytuje zaruka EU na
podporu operécii financovania ainvesticnych operécii, ktoré vykonavaju
implementujdci partneri, ktori prispievaju k naplneniu cielov vnatornych politik
Unie.

2. Tymto nariadenim sa tiez vytvara mechanizmus na poskytovanie poradenskej
podpory na vypraclvanie projektov, do ktorych mozno investovat, a pristupu
k financovaniu, ako aj na sdvisiacu pomoc pri budovani kapacit (,,Poradenské
centrum InvestEU“). Dalej sa nim zriaduje databaza, ktord umoziuje viditelnost
projektov, na ktoré sa predkladatelia projektov snazia ziskat’ financovanie, a ktora
investorom poskytuje informacie o investi¢nych prilezitostiach (,,Portal InvestEU*).

3. Stanovuju sa v fiom ciele Programu InvestEU, jeho rozpocet a vyska zaruky EU na
obdobie 2021 — 2027, formy financovania z prostriedkov Unie a pravidla takéhoto
financovania.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov

1. Na tucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,Program InvestEU* je spolo¢né oznacenie Fondu InvestEU, Poradenského
centra InvestEU, Portalu InvestEU a operéacii kombinovaného financovania;

2. ,zaruka EU“ je celkovd rozpoétova zéaruka, ktord je neodvolatelna,
bezpodmienedna a na poziadanie poskytovana z rozpoétu Unie, v ramci ktorej
rozpoctové zaruky podla¢lanku 219 ods. 1 nariadenia o rozpoctovych
pravidlach nadobddaju ucinnost’ nadobudnutim platnosti jednotlivych dohéd
0 zaruke s implementujucimi partnermi;

3. ,segment politiky*“ je oblast’, na ktoru je zacielend podpora pomocou zaruky
EU, ako sa stanovuje v ¢lanku 7 ods. 1;

4. zlozka“ je ¢ast zaruky EU vymedzend z hl'adiska pdvodu zdrojov, ktorymi je
zabezpecena;

5. ,operacia kombinovaného financovania“ je operacia podporovana z rozpoétu

Unie, ktora kombinuje nesplatné formy podpory, splatné formy podpory, alebo
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10.

11.

12.

13.

14.

nesplatné aj splatné formy, z rozpo¢tu Unie so splatnymi formami podpory od
rozvojovych alebo inych verejnych finan¢nych institacii, alebo od komerénych
finanénych institcii a investorov; programy Unie financované z inych zdrojov
nez zrozpoétu Unie, ako napriklad z inovaéného fondu systému EU na
obchodovanie s emisiami (ETS), mozno na tcely tohto vymedzenia povazovat’
za programy Unie financované z rozpoétu Unie;

,,EIB* je Europska investi¢na banka;

,skupina EIB“ je EIB, jej dcérske spolo¢nosti a iné subjekty zriadené v sulade
s ¢lankom 28 ods. 1 Protokolu ¢. 5 o $tatite Eurpskej investi¢nej banky, ktory
je pripojeny k Zmluve o Eurdpskej Gnii a ZFEU (Statat EIB);

»finan¢ny prispevok“ je prispevok implementujiceho partnera vo forme
vlastnej schopnosti znasat’ riziko, ktory sa poskytuje na rovnakom zaklade ako
zaruka EU alebo vinej forme, ktord umoziiuje G&inna implementaciu
Programu InvestEU a zaroven zabezpeCuje primerané zosuladenie zaujmov;

»dohoda 0 prispevku“ je pravny nastroj, prostrednictvom ktorého Komisia
a jeden alebo viac ¢lenskych statov stanovuju podmienky zaruky EU v rdmci
zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov, ako sa uvadza v ¢lanku 9;

»finanény produkt® je finanény mechanizmus alebo dojednanie, za ktorého
podmienok implementujuci partner poskytuje priame alebo sprostredkované
financovanie koneénym prijimatelom pomocou ktoréhokol'vek z typov
financovania uvedenych v ¢lanku 15;

»operacie financovania a/alebo investicné operdcie” st operdcie na
poskytovanie finan¢nych prostriedkov priamo alebo nepriamo kone¢nym
prijimatelom prostrednictvom finan¢nych produktov, ktoré implementujici
partner vykonava vo svojom mene, ktoré implementujici partner poskytuje
v stlade so svojimi internymi pravidlami, politikami a postupmi a ktoré
implementujuci partner vykazuje vo svojich finanénych vykazoch alebo
pripadne zverejiiuje v prilohe k uvedenym finanénym vykazom;

Hfondy vramci zdielaného riadenia® st fondy, ktorymi sa zabezpecuje
moznost’ pridelenia Casti uvedenych fondov na tvorbu rezerv na rozpoctova
zaruku v ramci zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti ¢lenskych S$tatov;
konkrétne ide o Eurdpsky fond regiondlneho rozvoja (EFRR), Eurdpsky
socialny fond plus (ESF+), Kohézny fond, Eurépsky namorny a rybarsky fond
(ENRF), Europsky pol'nohospodarsky fond pre rozvoj vidiecka (EPFRV)
a [Fond na spravodliv transformaciu (FST)]*%;

,dohoda o zaruke“ je pravny nastroj, v ktorom Komisia a implementujdci
partner stanovuju podmienky, za ktorych sa maji navrhovat operacie
financovania alebo investi¢né opericie na mozné vyuzitie zaruky EU, za
ktorych sa na tieto operacie méa poskytovat’ zaruka EU a za ktorych sa tieto
operacie maji implementovat’ v stlade s ustanoveniami tohto nariadenia;

~implementujuci partner” je opravnend protistrana, ako napriklad financna
indtiticia alebo iny finan¢ny sprostredkovatel’, s ktorymi Komisia uzavrela
dohodu o zaruke;

42

COM(2020) 22 final.

40

SK



SK

15.

16.
17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

24.

,dolezity projekt spoloéného eurdpskeho zaujmu“ je projekt, ktory spiia
vSetky kritéria stanovené v ozndmeni Komisie o kritériach pre analyzu
zlucitelnosti Statnej pomoci na podporu vykondvania délezitych projektov
spolo¢ného eurdpskeho zaujmu svnatornym trhom (U.v.EU C 188,
20.6.2014, s. 4) alebo akukol'vek naslednu reviziu;

,,Poradenské centrum InvestEU* je technicka pomoc vymedzena v ¢lanku 24;

,,dohoda 0 poradenstve“ je pravny nastroj, v ktorom Komisia a poradensky
partner stanovuju podmienky implementacie sluzieb Poradenského centra
InvestEU,

,poradenska iniciativa“ je technickda pomoc a poradenské sluzby, ktoré
podporuju investicie vratane ¢innosti zameranych na budovanie kapacit, ktoré
poskytuju poradenski partneri alebo externi poskytovatelia sluzieb, s ktorymi
Komisia alebo vykonné agentary uzavreli zmluvu;

»poradensky partner je opravnend protistrana, ako napriklad finan¢na
institicia alebo iny subjekt, s ktorym Komisia uzavrela dohodu o poradenstve
na ucely vykonavania jednej alebo viacerych poradenskych iniciativ inych nez
poradenskych iniciativ  realizovanych  prostrednictvom  externych
poskytovatel'ov sluzieb, s ktorymi Komisia alebo vykonné agentury uzavreli
zmluvu;

,Portal InvestEU* je databaza vymedzena v ¢lanku 25;

»investicné usmernenia®“ st usmernenia stanovené delegovanym aktom
uvedenym v ¢lanku 7 ods. 7;

»investi¢na platforma* je ucelovo vytvoreny subjekt, spravovany ucet, dohoda
o spolufinancovani alebo dohoda o0 zdielani rizika, alebo dohoda vytvorena
akymikol'vek inymi prostriedkami, ktorymi subjekty nasmerujii finanény
prispevok na financovanie viacerych investicnych projektov a ktoré mozu
zahfnat:

a)  platformu na vnutroStatnej alebo niz$ej nez vnutrostatnej urovni, ktora
zoskupuje viacero investinych projektov na uzemi dané¢ho clenského
Statu;

b)  cezhrani¢nu platformu, platformu za ucasti viacerych krajin, regionalnu
alebo makroregionalnu platformu, ktora zdruzuje partnerov z viacerych
Clenskych Statov, regidnov alebo tretich krajin, ktori maji zaujem
0 investi¢né projekty v danej geografickej oblasti;

Cc) tematicku platformu, ktora zoskupuje investicné projekty v ur¢itom
sektore;

,mikrofinancie* st mikrofinancie v zmysle vymedzenia v ¢lanku [2 ods. 11]
nariadenia [[ESF+] ¢islo];

,harodna podpornd banka alebo institacia“ alebo ,,NPBI* je pravny subjekt,
ktory vykonava finanéné ¢innosti na profesionalnom zéaklade a ktory ¢lensky
Stat alebo subjekt clenského Stitu na ustrednej, regiondlnej alebo miestnej
urovni poverili vykondvanim rozvojovych alebo propaga¢nych aktivit;

41

SK



25.

»maly astredny podnik* alebo ,,MSP* je mikropodnik, maly’ alebo stredny
podnik v zmysle prilohy k odportganiu Komisie 2003/361/ES*;

26. ,,mala spolocnost’ so strednou trhovou kapitalizaciou® je subjekt, ktory nie je
MSP a ktory zamestnava najviac 499 zamestnancov;

27. ,socidlny podnik“ je socialny podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku [2 ods.
15] nariadenia [[ESF+] cislo];

28. ,tretia krajina“ je krajina, ktora nie je ¢lenskym §tatom Unie.

Cldnok 3
Ciele Programu InvestEU
1. Vseobecnym cielom Programu InvestEU je podporit ciele politiky Unie

prostrednictvom operacii financovania a investi¢nych operacii, ktoré prispievaju:

a)  ku konkurencieschopnosti Unie vratane vyskumu, inovécii a digitalizéacie;

b)  k rastu a zamestnanosti v hospodarstve Unie, udratelnosti hospodarstva Unie
ajeho environmentalneho a klimatického rozmeru, ktoré prispievaju
k dosiahnutiu ciel'ov udrzateI'ného rozvoja a cielov Parizskej dohody o zmene
klimy a k vytvaraniu kvalitnych pracovnych miest;

¢)  ksocialnej odolnosti, inkluzivnosti a inovativnosti Unie;

d) k podpore vedeckého atechnologického pokroku, kultary, vzdelavania
a odbornej pripravy;

e)  k integracii kapitalovych trhov Unie a posiliiovaniu jednotného trhu vratane
rieSeni v oblasti fragmentacie kapitalovych trhov Unie, diverzifikacie zdrojov
financovania podnikov v Unii a presadzovania udrzate'ného financovania;

f)  k podpore hospodéarskej, socialnej a lzemnej sudrznosti alebo

g) k udrzatelnej a inkluzivnej obnove hospodarstva Unie po krize spdsobenej
pandémiou COVID-19, presadzovaniu a posiliiovaniu jeho strategickych
hodnotovych retazcov a K udrziavaniu a posiliiovaniu ¢innosti strategického
vyznamu pre Uniu v savislosti s kritickou infrastruktirou, transformaénymi
technoldgiami, prevratnymi inovaciami a vstupmi pre podniky a spotrebitel'ov.

2. Program InvestEU ma tieto Specifické ciele:

a) podporovat operacie financovania ainvesticné operacie suvisiace
s udrzatel'nou infrastruktarou v oblastiach uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1 pism.
a);

b)  podporovat operacie financovania a investi¢né operacie suvisiace s vyskumom,

inoviciami  a digitalizaciou vratane podpory rozSirovania inovaénych
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spolo¢nosti a uvadzania technoldgii na trh v oblastiach uvedenych v ¢lanku 7
ods. 1 pism. b);

c)  zlepsit pristup MSP a malych spolocnosti so strednou trhovou kapitalizaciou
k financovaniu a dostupnost’ financovania pre MSP a malé spolo¢nosti so
strednou trhovou Kapitalizaciou a zvysit globalnu konkurencieschopnost’
takychto MSP;

d)  zlepsit pristup socidlnych podnikov k mikrofinancovaniu a financovaniu
a dostupnost’ mikrofinancovania a financovania pre socialne podniky s cielom
podporovat’ operacie financovania a investiéné operacie sOvisiace SO
socialnymi investiciami, schopnost’ami a zruénostami a rozvijat
a konsolidovat’ trhy so socialnymi investiciami v oblastiach uvedenych
Vv ¢lanku 7 ods. 1 pism. d);

e)  podporovat’ operacie financovania a investi¢né operacie v sektoroch uvedenych
v ¢lanku 7 ods. 1 pism. e) scielom zachovédvat' a posiliiovat’ strategicku
autonémiu Unie a jej hospodarstva.

Clanok 4

Rozpocet a vyska zdaruky EU

Vyska zaruky EU na téely zlozky v zodpovednosti EU uvedenej v ¢lanku 8 ods. 1
pism. a) je 75 153 850 000 EUR (v beznych cenach). Miera tvorby rezerv na tato
zaruku dosahuje 45 %. Suma uvedend v ¢lanku 34 ods. 3 prvom pododseku pism. a)
sa zohladiiuje aj pri prispievani k tvorbe rezerv vyplyvajicom z tejto miery tvorby
rezerv.

Na ucely zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov uvedenej v ¢lanku 8 ods. 1 pism.
b) mozno zaruku EU navysit o dodatoéni sumu v zavislosti od toho, &i &lenské §taty
alokuju zodpovedajuce sumy podla [C¢lanku 10 ods. 1] nariadenia [[VN] éz'slo]44
a &lanku [75 ods. 1] nariadenia [[o strategickych planoch SPP] ¢islo]™.

Dodatoénii sumu v ramci zaruky EU mozu Glenské $taty poskytnit’ aj vo forme
hotovosti na Ucely zlozky v zodpovednosti Cclenskych Statov. Takato suma
predstavuje vonkajSie pripisané prijmy v stlade s ¢lankom 21 ods. 5 druhou vetou
nariadenia o rozpoctovych pravidlach;

Zaruku EU uvedent vprvom pododseku zvy$ujii aj prispevky tretich krajin
uvedenych v ¢lanku 5, pri¢om prispevky na tvorbu rezerv sa poskytuji v hotovosti
Vv plnej vyske v sulade s ¢lankom 218 ods. 2 nariadenia o rozpocétovych pravidlach.

Na operécie vykonavajuce opatrenia uvedené v ¢lanku 2 nariadenia [EURI] na ciele
uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢) sa alokuje suma 31 153 850 000 EUR (v beznych
cenach) zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku.
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Na operacie vykonavajuce opatrenia uvedené v ¢lanku 2 nariadenia [EURI] na ciele
uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) az d) sa alokuje suma 41 500 000 000 EUR (v
beznych cenach) zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku.

Na ciele uvedené v ¢lanku 3 ods. 2 pism. a) az d) sa alokuje suma 2 500 000 000
EUR (v beznych cenach) zo sumy uvedenej v odseku 1 prvom pododseku.

Sumy uvedené v prvom adruhom pododseku budi k dispozicii len od datumu
uvedeného v ¢lanku 4 ods. 3 nariadenia [EURI].

Orienta¢né rozdelenie zaruky EU na uéely zlozky v zodpovednosti EU sa stanovuje
v prilohe | k tomuto nariadeniu. Komisia mozZe v pripade potreby upravit' sumy
uvedené v prilohe | anavysit sumu uvedeni v prvom pododseku az o 15 % pri
kazdom cieli. Komisia o kazdej takejto zmene informuje Eurdpsky parlament

a Radu.

3. Finan¢né krytie na implementaciu opatreni uvedenych v kapitolach VI a VII je 724
733 000 EUR (v beznych cenach).

4. Suma uvedena v odseku 3 sa mdze pouzit’ aj na technicku a administrativnhu pomoc

ureni na implementaciu Programu InvestEU, ako su pripravné, monitorovacie,
kontrolné, auditorské ahodnotiace ¢innosti, ato aj pokial ide o systémy
informacnych technol6gii na urovni institacii.

Clanok 5

Tretie krajiny pridruzené k Fondu InvestEU

Na zlozku Fondu InvestEU v zodpovednosti EU uvedend v &lanku 8 ods. 1 pism. a) ana
kazdy segment politiky uvedeny v ¢lanku 7 ods. 1 svynimkou segmentu tykajiceho sa
strategickych eurdpskych investicii mo6Zu na ucely podielania sa na urcitych finanénych
produktoch podla c¢lanku 218 ods. 2 nariadenia o rozpoctovych pravidlach poskytnat
prispevky tieto tretie krajiny:

a)  Clenovia Eurdpskeho zdruzenia volného obchodu (EZVO), ktori st ¢lenmi
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru  (EHP), v sulade s podmienkami
stanovenymi v Dohode o Eurépskom hospodarskom priestore;

b)  pristupujice krajiny, kandidatske krajiny a potencidlne kandidatske krajiny
v stilade so vSeobecnymi zdsadami a podmienkami ich €asti na programoch
Unie stanovenymi v prisluinych ramcovych dohodach a rozhodnutiach Rady
pre pridruzenie alebo v podobnych dohodach av sulade s osobitnymi
podmienkami stanovenymi v dohodach medzi Uniou atakymito tretimi
krajinami;

c) tretie krajiny, na ktoré sa vztahuje europska susedska politika, v sulade so
vSeobecnymi zasadami a podmienkami Ucasti tychto krajin na programoch
Unie stanovenymi v prislusnych ramcovych dohodach a rozhodnutiach Rady
pre pridruzenie alebo v podobnych dohodach av sulade s osobitnymi
podmienkami stanovenymi v dohodach medzi Uniou atakymito tretimi
krajinami;
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d) tretie krajiny v sulade s podmienkami stanovenymi v osobitnych dohodéch
vztahujucich sa na ucast’ tychto tretich krajin na akomkol'vek programe Unie,
ak sa tymito dohodami:

)} zabezpeCuje spravodliva rovnovaha, pokial’ ide o prispevky a vyhody
tretej krajiny zac¢astiiujicej sa na programoch Unie;

i) stanovuju podmienky u¢asti na programoch Unie vratane vypodtu
finanénych prispevkov na jednotlivé programy aich administrativne
naklady. Tieto prispevky predstavuji vonkajSie pripisané prijmy
v stlade s ¢lankom 21 ods. 5 druhou vetou nariadenia o rozpoétovych
pravidlach;

iii)  neudeluje tretej krajine rozhodovacia pravomoc v sUvislosti
s programom Unie;

1v) zarucuju prava Unie na zabezpecenie spravneho finan¢ného riadenia
a na ochranu jej finanénych zdujmov.

Clanok 6

Implementacia a formy financovania z prostriedkov Unie

Zaruka EU sa implementuje vramci nepriameho riadenia spolu s organmi
uvedenymi Vv ¢lanku 62 ods. 1 pism. c¢) bodoch ii), iii), v) avi) nariadenia
0 rozpodtovych pravidlach. Dalsie formy financovania z prostriedkov Unie podla
tohto nariadenia sa implementuji v rdmci priameho alebo nepriameho riadenia
v sulade s nariadenim o rozpoc¢tovych pravidlach, a to vratane grantov vykonavanych
vsulade shlavou VIII nariadenia o0 rozpoctovych pravidlach  a operacii
kombinovaného financovania uskuto¢iovanych v sulade s tymto ¢lankom, ato ¢o
najplynulejsie a spdsobom, ktorym sa zabezpecuje i¢innd a ucelena podpora politik
Unie.

Operécie financovania a investi¢né operacie kryté zarukou EU, ktoré su sucastou
operacie kombinovaného financovania, v ramci ktorej sa kombinuje podpora podla
tohto nariadenia s podporou poskytovanou v ramci jedného alebo viacerych
programov Unie, alebo kryté inovaénym fondom EU ETS, musia byt v sulade s:

a)  cielmi politiky a musia spinat’ Kkritéria opravnenosti stanovené v pravidlach
programu Unie, v rdmci ktorého sa rozhoduje o poskytnuti podpory;

b)  tymto nariadenim.

Operacie kombinovaného financovania, ktoré zahfiiaji financny néstroj, ktory je
v plnej vyske financovany z inych programov Unie alebo z inovagného fondu EU
ETS bez pouzitia zaruky EU podl'a tohto nariadenia, musia byt v sulade s ciel'mi
politiky a musia spliiiat’ kritéria opravnenosti stanovené v pravidlach programu Unie,
v rdmci ktorého sa poskytuje podpora.

V sulade sc¢lankom 6 ods. 2 sa o nesplatnych formach podpory a finan¢nych
nastrojoch z rozpoétu Unie, ktoré tvoria &ast’ operacie kombinovaného financovania
uvedenej v odsekoch 2 a3 tohto ¢lanku, rozhoduje podla pravidiel prislusného
programu Unie a ich implementacia sa uskuto&iuje v ramci operacie kombinovaného
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financovania v sulade stymto nariadenim ahlavou X nariadenia o rozpo¢tovych
pravidlach.

Podavané spravy tykajuce sa takychto operacii kombinovaného financovania
zahfnaja aj informéacie o ich sdlade s cielmi politiky a plneni kritérii opravnenosti
stanovenych v pravidlach programu Unie, v rAmci ktorého sa o poskytnuti podpory
rozhoduje, ako aj o ich sulade s tymto nariadenim.

KAPITOLA Il
Fond InvestEU
Clénok 7

Segmenty politiky

Fond InvestEU pdsobi v nasledujucich piatich segmentoch politiky, ktoré v ramci
svojho Specifického rozsahu pdsobnosti rieSia zlyhania trhu alebo suboptimalne
investi¢né situacie:

a) segment politiky tykajuci sa udrzatelnej infrastruktary, ktory zahfiia
udrzatel'né investicie do oblasti dopravy vratane multimodalnej dopravy, bezpecnosti
cestnej premavky — a to aj v sulade s cielom Unie eliminovat’ do roku 2050 smrtelné
dopravné nehody avazne zranenia, obnovy audrzby Zelezni¢nej a cestnej
infrastruktury, energetiky, najméd energie z obnovitelnych zdrojov, energeticke;j
efektivnosti v sulade sramcom v oblasti energetiky do roku 2030, projektov
rekons$trukcie budov zameranych na uspory energie a integracie budov do
prepojenych energetickych, skladovacich, digitalnych a dopravnych systémov,
zlepSenia rovni prepojenosti, digitalnej pripojitel'nosti a digitdlneho pristupu, a to aj
vo vidieckych oblastiach, dod&vok a spracovania surovin, vesmiru, ocednov, vod
vratane vnutrozemskych vodnych ciest, nakladania s odpadom v sulade s hierarchiou
odpadového hospodéarstva a obehovym hospodarstvom, prirodného prostredia a inej
environmentalnej infrastruktury, kultirneho dedi¢stva, cestovného ruchu, zariadeni
avybavenia, mobilnych aktiv ado zavadzania inovaénych technologii, ktoré
prispievaji Kk plneniu cielov Unie v oblasti environmentélnej odolnosti, odolnosti
vo&i zmene klimy alebo socidlnej udrzatelnosti a ktoré spifiaja normy Unie v oblasti
environmentalnej alebo socialnej udrzatel'nosti;

b)  segment politiky tykajuci sa vyskumu, inovacii a digitalizacie, ktory zahiia
Cinnosti v oblasti vyskumu, vyvoja produktov a inovacii, prenos technologii
a vysledkov vyskumu na trh, podporu faktorov posiliujucich ucast na trhu
a spolupracu medzi podnikmi, predstavovanie a zavadzanie inovaénych rieSeni
a podporu rozsirovania inovaénych podnikov, ako aj digitalizaciu priemyslu Unie;

c) segment politiky tykajuci sa MSP, ktory zahiha pristup k financovaniu
a dostupnost’ financovania predovsetkym pre MSP vratane inova¢nych MSP a tych

MSP, ktoré posobia v kultdrnom a kreativnom priemysle, ako aj pre malé spolo¢nosti
so strednou trhovou kapitalizaciou;
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d)  segment politiky tykajici sa socidlnych investicii a zru¢nosti, ktory zahfna
mikrofinancovanie, financovanie socialnych podnikov a socialne hospodarstvo
a opatrenia na podporu rodovej rovnosti, zru¢nosti, vzdelavania, odbornej pripravy
a suvisiacich sluzieb, socialnu infrastruktiru vratane zdravotnickej a vzdelavacej
infrastruktary a socidlneho byvania aubytovni pre Studentov, socialne inovacie,
zdravotni a dlhodobu starostlivost’, zaclenenie a pristupnost’, kultrne a tvorivé
¢innosti so socidlnym cielom a integraciu zranitelnych osdb vratane Statnych
prislusnikov tretich krajin;

e)  segment politiky tykajuci sa strategickych eurépskych investicii, ktory zahfia
strategické investicie na podporu koneénych prijimatelov, ktori si usadeni
v ¢lenskom $tate, ktori posobia v Unii a ktorych ¢innosti maju strategicky vyznam
pre Uniu, najmi so zretel'om na zelenu a digitalnu transforméciu a zvy$ent odolnost
Vv jednej z tychto oblasti:

)] poskytovanie Kkritickej zdravotnej starostlivosti, vyroba a vytvaranie zasob
liekov, zdravotnickych pomécok a zdravotnickych potrieb, posiliiovanie
kapacit reakcie na zdravotnu krizu a systému civilnej ochrany;

i) kriticka infrastruktira, ¢i uz fyzicka alebo virtudlna, vratane prvkov
infraStruktiry oznacenych za kritické v oblasti energetiky, dopravy, zivotného
prostredia, zdravotnictva, bezpeCnej digitadlnej komunikacie, 5G, internetu
veci, platforiem internetovych sluzieb, bezpe¢ného cloud computingu,
spracovania alebo uchovavania Udajov, platieb a finan¢nej infrastruktary,
letectva a kozmonautiky, obrany, komunikacii, médii, vzdelavania a odbornej
pripravy, volebnej infrastruktary a citlivych zariadeni, ako aj pozemkov
a nehnutel'nosti rozhodujucich pre vyuzivanie takejto kritickej infrastruktary;

iii)  poskytovanie tovaru a sluzieb nevyhnutnych pre prevadzku a udrzbu kritickej
infrastruktury podl'a bodu ii);

iv) kPaicové podporné, transformacné, ekologické a digitdlne technologie
a prevratné inovacie, pri ktorych su investicie strategicky dolezité pre
priemyselna budicnost’ Unie vratane

a) umelej inteligencie, blockchainu, softvéru, robotiky, polovodicov,
mikroprocesorov, Spickovych cloudovych technologii, vysokovykonnej
vypoctovej techniky, kybernetickej bezpe€nosti, kvantovych technologii,
fotoniky, priemyselnej biotechnoldgie,

b) technoldgii na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov, technologii
uskladiiovania energie vratane batérii, udrzateI'nych dopravnych technolégii,
vyuzivania €istého vodika a palivovych ¢lankov, technolégii dekarbonizécie
pre priemysel, zachytdvania a ukladania oxidu uhli¢itého, technoldgii
obehového hospodarstva,

c) biomediciny, nanotechnologii, liekov a progresivnych materialov;

V)  vyrobné zariadenia na masovu vyrobu komponentov a pristrojov informaénych
a komunikaénych technologii v EU;

vi)  dodavky a vytvaranie zasob kritickych vstupov pre verejnych aktérov, podniky
alebo spotrebitelov v EU vratane energii, surovin alebo potravinovej
bezpe€nosti so zretelom na efektivne vyuZzivanie zdrojov a obehovost
v strategickych hodnotovych retazcoch;
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vii)  kritické technoldgie a vstupy pre bezpe¢nost’ Unie a jej ¢lenskych §tatov, ako
su odvetvia obrany avesmiru akyberneticka bezpecnost, a polozky
s dvojakym pouzitim v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia Rady
(ES) & 428/2009.

Pri investiciach do kozmického priestoru, obrany a kybernetickej bezpeénosti
a pri osobitnych typoch projektov so skutoCnymi a priamymi bezpecnostnymi
dosledkami v kritickych odvetviach navyse tretia krajina ani subjekty z tretich
krajin nesmu kontrolovat' koneénych prijimatel'ov, ktori musia disponovat’
vykonnym riadenim v Unii s cielom chréanit’ bezpeénost’ Unie a jej &lenskych
Statov.

Riadiaca rada stanovuje vSetky potrebné poziadavky tykajuce sa kontroly
a vykonného riadenia kone¢nych prijimatelov v inych oblastiach v ramci
segmentu tykajuceho sa strategickych eurdépskych investicii, ako aj poziadavky
tykajuce sa kontroly sprostredkovatel'ov v ramci dané¢ho segmentu vzhl'adom
na akykol'vek uplatnite'ny verejny poriadok alebo bezpe¢nostné aspekty.

Ked’ operacia financovania alebo investi¢nd operacia navrhnuta investicnému vyboru
uvedenému Vv ¢lanku 23 patri do viac neZ jedného segmentu politiky, priradi sa do
toho segmentu politiky, do ktorého patri jej hlavny ciel’ alebo hlavny ciel’ vacSiny jej
¢iastkovych projektov, pokial’ sa v investicnych usmerneniach nestanovuje inak.

Operécie financovania a investicné operacie sa preveruju s cielom uréit, ¢i maja
environmentalny, klimaticky alebo socialny vplyv. Ak uvedené operacie takyto
vplyv maju, musia sa v zaujme minimalizacie Skodlivych vplyvov na klimu, Zivotné
prostredie a socialnu oblast a maximalizacie prinosov pre tieto oblasti preverit
z hl'adiska klimatickej, environmentalnej a socidlnej udrzatelnosti. Predkladatelia
projektov, ktori ziadaju o financovanie, poskytuji na tento ti¢el primerané informacie
na zaklade usmernenia uvedeného v odseku 4. Z preverovania su vynaté projekty,
ktoré nedosahuju ur€ity rozsah ureny v usmerneniach. Projekty, ktoré nie s
zlu€itelné s ciel'mi v oblasti klimy, nie st opravnené na podporu na zéklade tohto
nariadenia. Ak implementujdci partner dospeje K zaveru, ze preverovanie
udrZatel'nosti sa nemusi vykonat’, poskytne investiénému vyboru odévodnenie.

Komisia vypracuje usmernenia o udrzatel’nosti, ktoré v stlade s environmentalnymi

a socialnymi ciel'mi a normami Unie umoziuju:

a) pokial’ ide o adaptaciu, zabezpecit' odolnost’ proti pripadnym nepriaznivym
vplyvom zmeny klimy prostrednictvom posudzovania zraniteI'nosti vo¢i zmene
klimy a posudzovania rizik, a to aj prostrednictvom relevantnych adapta¢nych
opatreni, a pokial’ ide 0 zmieriovanie, zaclenit' ndklady vyplyvajlice z emisii
sklenikovych plynov a pozitivne G¢inky opatreni zmieriiovania zmeny klimy
do analyzy nakladov a prinosov;

b)  zohladnit' celkovy vplyv projektov z hl'adiska hlavnych zloziek prirodného
kapitalu tykajucich sa vzduchu, vody, zeme a biodiverzity;

c) odhadnut socialny vplyv projektov vratane vplyvu na rodovd rovnost’, socialne
zaClenenie uréitych oblasti alebo populécii a hospodarsky rozvoj oblasti
a odvetvi ovplyvnenych strukturalnymi vyzvami, ako je napriklad potreba
dekarbonizécie hospodarstva;

d) identifikovat’ projekty, ktoré nie s zlucitel'né s dosahovanim cielov v oblasti
Klimy;
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e) poskytnat’ implementujlicim partnerom usmernenia na ucely preverovania
uvedeného v odseku 3.

Implementujlci partneri na zaklade usmerneni Komisie poskytuju informécie
potrebné na sledovanie investicii, ktoré prispievaju k plneniu cielov Unie v oblasti
klimy a Zivotného prostredia.

Implementujlci partneri sa usiluju zabezpecit’, aby asponi 60 % investicii v ramci
segmentu politiky tykajuceho sa udrzatelnej infraStruktiry prispievalo k plneniu
cielov Unie v oblasti klimy a zivotného prostredia.

Komisia sa spolu s implementujlcimi partnermi usiluje o to, aby ¢ast’ zaruky EU
pouzitej pre segment politiky tykajuci sa udrzatelnych investicii bola rozdelena tak,
aby sa dosiahla rovnovaha medzi r6znymi oblastami uvedenymi v odseku 1 pism. a).

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 33 s ciel'om
doplnit’ toto nariadenie tym, ze sa vymedzia investiéné usmernenia pre kazdy zo
segmentov politiky. Investicné usmernenia sa pripravuju v Gzkom dialégu so
skupinou EIB a d’alsimi potencidlnymi implementujucimi partnermi.

Pri operaciach financovania a investi¢nych operaciach v rdmci segmentu tykajiceho
sa strategickych eurdpskych investicii v odvetviach obrany avesmiru av oblasti
kybernetickej bezpe€nosti sa v investicnych usmerneniach mo6zu stanovit
obmedzenia, pokial’ ide o prevod a udelenie licencie na prava dusevného vlastnictva
v stvislosti s kritickymi technolégiami a technoldgiami, ktoré maju zasadny vyznam
pre zaistenie bezpe¢nosti Unie a jej ¢lenskych tatov.

Komisia spristupfiuje  implementujicim partnerom, investicnému vyboru
a poradenskym partnerom informécie tykajuce sa uplatiovania a vykladu
investicnych usmerneni.

Clanok 8

Zlozky

Segmenty politiky uvedené v ¢lanku 7 ods. 1 pozostavaju zo zlozky v zodpovednosti
EU azloZky v zodpovednosti Clenskych Statov. Tieto zlozky rieSia zlyhania trhu
alebo suboptimalne investi¢né situacie takto:

a)  zlozka v zodpovednosti EU riesi ktorukol'vek z tychto situécii:
i) zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situacie, ktoré sa tykaju priorit
politiky Unie;
i) zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situacie tykajdce sa celej Unie
alebo konkrétnych ¢lenskych statov alebo
iii) zlyhania trhu alebo suboptimélne investi¢né situdcie, ktoré si vyzaduju
vyvoj inovaénych finanénych rieSeni atrhovych S§truktar, najmé nové
alebo komplexné zlyhania trhu alebo suboptimalne investi¢né situacie;
b)  zlozka v zodpovednosti ¢lenskych Statov riesi Specifické zlyhania trhu alebo
suboptimalne investi¢né situdcie v jednom alebo vo viacerych regionoch alebo
v ¢lenskych Statoch v zaujme plnenia ciel'ov politiky prispievajucich fondov
v rdmci zdiel'aného riadenia alebo dodato¢nej sumy, ktorl poskytuje ¢lensky
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2.

Stat podl'a clanku 4 ods. 1 tretieho pododseku, najmé& s cielom posilnit
hospodarsku, socialnu a tizemnu sudrznost’ v Unii rieSenim nerovnovah medzi
jej regionmi.
Zlozky uvedené v odseku 1 sa v zaujme podpory danej operacie financovania alebo
investiénej operacie podl'a potreby navzajom dopliiaji, ato kombinaciou podpory
Z oboch zloziek.

Clanok 9

Osobitné ustanovenia, ktoré sa vztahuju na zlozku v zodpovednosti clenskych Statov

Sumy, ktoré ¢lensky stat dobrovolne alokuje podla ¢lanku [10 ods. 1] nariadenia
[[VN] cislo] alebo ¢lanku [75 ods. 1] nariadenia [[o strategickych planoch SPP]
¢islo], sa pouziji na tvorbu rezerv na ta &ast zaruky EU vramci zlozky
v zodpovednosti ¢lenskych statov, ktorou sa kryju operéacie financovania a investi¢né
operécie v dotknutom ¢lenskom $tate, alebo na mozné prispevky z fondov v ramci
zdiel'aného riadenia uréené Poradenskému centru InvestEU. Tieto sumy musia byt
pouzité na pomoc pri dosahovani cielov politiky uréenych v partnerskej dohode
uvedenej v ¢lanku 7 nariadenia [[VN ] cislo], v programoch alebo v strategickom
plane SPP, ktoré prispievaju k Programu InvestEU.

Dodato¢nd suma, ktoru clensky stat alokuje podla ¢lanku 4 ods. 1 tretiecho
pododseku, sa pouZije na tvorbu rezerv na cCast zaruky EU vramci zlozky
v zodpovednosti clenskych Statov.

Stanovenie Casti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti &lenskych Statov
podlieha uzavretiu dohody o prispevku medzi ¢lenskym §tatom a Komisiou.

Stvrty pododsek tohto odseku a odsek 5 tohto ¢lanku sa nevztahuji na dodatoénti
sumu, ktoru poskytuje ¢lensky Stat podla clanku 4 ods. 1 tretiecho pododseku.

Ustanovenia tohto ¢lanku, ktoré sa tykajii sim alokovanych podla ¢lanku 10 ods. 1
nariadenia [VN c¢islo] alebo ¢lanku 75 ods. 1 nariadenia [0 strategickych planoch
SPP], sa nevztahuji na dohodu o prispevku tykajicu sa dodatocnej sumy od
¢lenského Statu podla ¢lanku 4 ods. 1 tretiecho pododseku.

Clensky 3tat a Komisia uzavr( dohodu o prispevku alebo dohodu o jej zmene do
Styroch mesiacov od prijatia rozhodnutia Komisie, ktorym sa prijima partnerska
dohoda podl'a ¢lanku 9 ods. 4 nariadenia [VN] alebo strategicky plan SPP podl'a
nariadenia [0 strategickych planoch SPP], alebo subezne s prijatim rozhodnutia
Komisie, ktorym sa meni program podla ¢lanku 10 nariadenia [VN] alebo
strategicky plan SPP podla ¢lanku 107 nariadenia [o strategickych planoch SPP].

Spolo¢nt dohodu o prispevku mozu s Komisiou uzavriet’ dva alebo viaceré clenské
Staty.

Odchylne od ¢lanku 211 ods. 1 nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach sa miera tvorby
rezerv na zaruku EU v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov stanovuje na
40 % av kazdej dohode o prispevku sa moze upravit smerom nadol alebo nahor
v zavislosti od rizik spojenych s finanénymi produktmi, ktoré sa maji pouzit.

V dohode o prispevku sa uvadzaju aspon tieto prvky:
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a) celkova vyska casti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych
Statov, ktora sa tyka daného ¢lenského Statu, jej miera tvorby rezerv, vyska
prispevku z fondov v ramci zdiel'aného riadenia, faza tvorby rezerv v sdlade
sro¢tnym finan¢nym planom a vyska vyplyvajuceho podmieneného zavéazku
krytého nadvaznou zarukou (back-to-back guarantee), ktord poskytne dotknuty
Clensky Stat;

b) stratégia ¢lenskych Statov zahfnajica finanéné produkty aich minimalny
pakovy efekt, geografické pokrytie, podla potreby vratane regionalneho
pokrytia, typy projektov, investiéné obdobie a v relevantnych pripadoch
kategorie kone¢nych prijimatel'ov a opravnenych sprostredkovatel'ov;

c)  potencialny implementujuci partner alebo partneri navrhnuti podl'a ¢lanku 14
ods. 1 stvrtého pododseku a povinnost Komisie informovat’” dotknuty ¢lensky
Stat 0 vybranom implementujdcom partnerovi alebo partneroch;

d) kazdy prispevok na Poradenské centrum InvestEU zfondov v ramci
zdiel'aného riadenia;

e)  povinnosti podavat’ ro¢né spravy ¢lenskému Statu vratane sprav o relevantnych
ukazovatel'och tykajlcich sa ciel'ov politiky, ktoré sa stanovuju v partnerskej
dohode, programe alebo strategickom plane SPP auvadzaju v dohode
0 prispevku;

f)  ustanovenia o platbe &asti zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti
¢lenskych statov;

g)  akakol'vek kombinacia so zdrojmi v ramci zlozky v zodpovednosti EU v sulade
s ¢lankom 8 ods. 2 vratane viacvrstvovej Struktiry v zaujme lepSieho pokrytia
rizik.

Dohody o prispevku vykondva Komisia prostrednictvom dohdd o zarukach

uzavretych s implementujucimi  partnermi v sulade s ¢lankom 16 a dohdd

0 poradenstve uzavretych s poradenskymi partnermi v sulade s ¢lankom 24 ods. 1

druhym pododsekom.

Ak sa dohoda o zéruke neuzavrie do deviatich mesiacov od uzavretia dohody
o0 prispevku, dohoda o prispevku sa na zaklade vzajomnej dohody vypovie alebo
predizi. Ak suma uvedena v dohode o prispevku nie je viazana v plnej vyske na
zaklade jednej alebo viacerych dohdd o zarukach do deviatich mesiacov od uzavretia
dohody o prispevku, tato suma sa prisluSnym spdsobom zmeni. Nepouzita suma
v ramci tvorby rezerv pripisatel'na prostriedkom, ktoré ¢lenské staty alokovali podl'a
¢lanku [10 ods. 1 nariadenia [VN]] alebo ¢lanku [75 ods. 1] nariadenia [[o SPP]], sa
opatovne pouzije v sulade s [¢lankom 10 ods. 5] nariadenia [[VN] cislo] a ¢lankom
[75 ods. 5] nariadenia [[o strategickych planoch SPP] ¢islo]. Nepouzita suma v ramci
tvorby rezerv pripisatel'na prostriedkom, ktoré ¢lensky stat alokoval podla ¢lanku 4
ods. 1 tretieho pododseku tohto nariadenia, sa vrati ¢lenskému Statu.

Ak sa dohoda o zaruke nevykond riadne v rdmci obdobia stanoveného v ¢lanku [10
ods. 6] nariadenia [[VN] cislo] alebo v ¢lanku [75 ods. 6] nariadenia
[[o strategickych planoch SPP] cislo], dohoda o prispevku sa zmeni. Nepouzita suma
Vv ramci tvorby rezerv pripisatel'na prostriedkom, ktoré ¢lenské staty alokovali podl'a
¢lanku [10 ods. 1 nariadenia [VN]] alebo ¢lanku [75 ods. 1] nariadenia [[o SPP]], sa
opétovne pouzije v sulade s [¢lankom 10 ods. 6] nariadenia [[VN] c¢islo] a clankom
[75 ods. 6] nariadenia [[o strategickych planoch SPP] ¢islo]. Nepouzita suma v ramci
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tvorby rezerv pripisatel'na prostriedkom, ktoré ¢lensky stat alokoval podla ¢lanku 4
ods. 1 tretieho pododseku tohto nariadenia, sa vrati ¢lenskému Statu.

Na tvorbu rezerv na &ast zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti &lenskych
Statov stanovenej v dohode o prispevku sa vztahuju tieto pravidla:

a)  po faze tvorby rezerv uvedenej v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku sa akykol'vek
rocny prebytok prostriedkov, ktory sa vypocita porovnanim objemu
prostriedkov pozadovanych na ziklade miery tvorby rezerv stanovenej
v dohode o prispevku a skuto¢ného objemu rezerv, pouZzije opitovne podla
[¢lanku 10 ods. 7] nariadenia [VN] aclanku [75 ods. 7] nariadenia
[[o strategickych planoch SPP] cislo];

b)  odchylne od ¢lanku 213 ods. 4 nariadenia o rozpoctovych pravidlach nesmie
tvorba rezerv po faze tvorby uvedenej v odseku 3 pism. a) tohto ¢lanku viest’
v obdobi dostupnosti tejto ¢asti zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti
¢lenskych $tatov k rocnému doplneniu rezerv;

c¢) Komisia bezodkladne informuje ¢lensky Stat, v ktorom vyska rezerv na tato
cast zaruky EU klesne pod 20 % sumy zodpovedajicej pociatonej miere
tvorby rezerv v dosledku vyziev na uplatnenie tejto ¢asti zaruky EU v ramci
zloZzky v zodpovednosti ¢lenskych Statov;

d) ak vyska rezerv na tito Gast zaruky EU vramci zlozky v zodpovednosti
Clenskych Statov dosiahne 10 % sumy zodpovedajucej pociatocnej miere
tvorby rezerv, dotknuty clensky Stait na ziadost Komisie poskytne do
spolo¢ného rezervného fondu sumu az do vysky 5 % sumy zodpovedajlcej
pociatonej miere tvorby rezerv uvedenej v ¢lanku 212 nariadenia
0 rozpoctovych pravidlach.

KAPITOLA 111
PARTNERSTVO MEDZI KOMISIOU A SKUPINOU EIB
Clanok 10

Rozsah p6sobnosti partnerstva

Komisia askupina EIB vytvoria podla tohto nariadenia partnerstvo s cielom
podporit” implementaciu programu InvestEU a jeho konzistentnost’, inkluzivnost’,
doplnkovost’ a efektivne zavadzanie. V sulade s tymto nariadenim a v zmysle d’alsich
dohdd uvedenych v odseku 3 skupina EIB:

a)  implementuje ¢ast’ zaruky EU uveden( v ¢lanku 12 ods. 4;

b)  podporuje implementaciu zlozky Fondu InvestEU v zodpovednosti EU
a pripadne zlozky v zodpovednosti ¢lenskych statov, a to najmé tym, Ze:

i)  prispieva spolu s potencidlnymi  implementujdcimi  partnermi
K investiénym usmerneniam v sllade s ¢lankom 7 ods. 7, prispieva
k navrhu hodnotiacej tabulky v sulade s ¢lankom 21 ak ostatnym
dokumentom, ktorymi sa stanovuju prevadzkové usmernenia Fondu
InvestEU,
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d)

i) spolu s Komisiou apotencialnymi implementujucimi  partnermi
vymedzuje metodiku rizik asystém mapovania rizik, ktoré suvisia
s operéciami financovania a investiénymi operaciami implementujdcich
partnerov, aby sa umoznilo posudzovanie takychto operacii na zaklade
spolo¢nej ratingovej stupnice;

iii) na ziadost Komisie apo dohode sdotknutym potencidlnym
implementujucim  partnerom  posudzuje  systémy  uvedeného
potencialneho implementujiceho partnera a poskytuje cielené technické
poradenstvo k uvedenym systémom, pokial’ sa to pozaduje v zaveroch
auditu posudenia piliera a v rozsahu pozadovanom V tychto zaveroch, na
ucely implementacie finanénych produktov, ktoré tento potencialny
implementujuci partner planuje;

iv)  poskytuje nezavézné stanovisko k aspektom tykajucim sa bankovnictva,
najmad K finanénym rizikdm a finanénym podmienkam suvisiacim
s ¢astou zaruky EU, ktora sa ma pridelit implementujicemu partnerovi
inému nez skupine EIB, ako sa vymedzuje v dohode o zaruke, ktora sa
ma uzavriet’ s uvedenym implementujlcim partnerom;

v) vykondva simulacie aprogn6zy finan¢ného rizika aodmenovania
stuhrnného portfélia na zéklade predpokladov dohodnutych s Komisiou;

vi)  ocenuje finan¢né riziko sthrnného portfolia a poskytuje finanéné vykazy
o0 sthrnnom portféliu a

vii) poskytuje Komisii na jej ziadost sluzby resStrukturalizacie a obnovy
stanovené v dohode uvedenej v odseku 3 pism. b), ato po dohode
s implementujicim partnerom v stlade s ¢lankom 16 ods. 2 pism. g), ak
uvedeny implementujlci partner uz nie je zodpovedny za vykonavanie
¢innosti reStrukturalizacie a obnovy podla prislusnej dohody o zaruke;

na ziadost’ narodnej podpornej banky alebo institucie méze pre fiu vykonavat’
¢innosti v oblasti budovania kapacit podla ¢lanku 24 ods. 2 pism. h) ainé
sluzby v slvislosti s implementaciou finanénych produktov podporovanych
zarukou EU;

vo vzt'ahu k poradenskému centru InvestEU:

i)  sajej z finan¢ného krytia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 3 alokuje suma do
vysky 525 000 000 EUR na poradenské iniciativy uvedené v ¢lanku 24
a opera¢né ulohy uvedené v bode ii) tohto pismena d);

i)  poskytuje poradenstvo Komisii a vykonava operacné ulohy stanovené
v dohode uvedenej v odseku 3 pism. c) prostrednictvom:

— poskytovania podpory Komisii pri navrhovani, zriadovani
a prevadzke poradenského centra InvestEU;

—  posudzovania ziadosti o poradenskd podporu, o ktorych sa Komisia
domnieva, Ze nepatria do existujucich poradenskych iniciativ,
s cielom podporit rozhodnutie Komisie o prideleni k iniciative
prijaté v suvislosti so Ziadostami o poradenstvo prijatymi na
centralnom mieste vstupu vymedzenom v ¢lanku 24 ods. 2 pism.
a);
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- poskytovania podpory narodnym podpornym bankdm alebo
institicidm na ich Ziadost' prostrednictvom budovania kapacit
podla ¢lanku 24 ods. 2 pism. h), ato vo vztahu k rozvoju ich
poradenskych schopnosti, aby sa mohli zacastnovat sa na
poradenskych iniciativach;

- uzatvarania dohody s poradenskym partnerom v mene Komisie
0 uskutoéniovani poradenskych iniciativ, ato na Ziadost Komisie
a potencialneho poradenského partnera a so suhlasom skupiny EIB.

Skupina EIB zabezpeéi, aby sa jej ulohy uvedené v pismene d) bode ii) prvého
pododseku vykonavali Uplne nezavisle od jej tlohy poradenského partnera.

Komisia podl'a potreby komunikuje simplementujicim partnerom o zisteniach
tykajucich sa stanoviska skupiny EIB uvedeného v pismene b) bode iv) prvého
pododseku tohto odseku. Komisia o vysledku svojho rozhodovacieho postupu
informuje skupinu EIB.

Informacie tykajuce sa bankovnictva, ktoré Komisia poskytuje skupine EIB v sulade
s odsekom 1 pism. b) bodmi ii), iv), v) a vi), sa obmedzuju iba na informacie, ktoré
skupina EIB nevyhnutne potrebuje na plnenie svojich povinnosti podl'a uvedenych
bodov. Komisia v Uzkom dialogu so skupinou EIB a potencidlnymi
implementujucimi  partnermi  vymedzi povahu arozsah uvedenych informacii
tykajucich sa bankovnictva, pricom zohladni poziadavky na spravne finan¢né
riadenie zaruky EU, opravnené zaujmy implementujiceho partnera tykajlce sa
citlivych obchodnych informacii a potreby skupiny EIB na tUcéely plnenia jej
zavéazkov podl'a uvedenych bodov.

Podmienky partnerstva sa stanovia v dohodéach, a to aj pokial’ ide o:
a)  udelenie a implementéaciu ¢asti zaruky EU uvedenej v ¢lanku 12 ods. 4:
i)  dohody o zaruke medzi Komisiou a skupinou EIB alebo

i)  samostatnej dohody o zaruke medzi Komisiou aEIB ajej dcérskymi
spolo¢nostami alebo inymi subjektmi zriadenymi v sulade s ¢lankom 28
ods. 1 statatu EIB, podl'a konkrétneho pripadu;

b)  dohodu medzi Komisiou a skupinou EIB v stvislosti s odsekom 1 pism. b)
ac),

c) dohodu medzi Komisiou askupinou EIB vo vztahu k poradenskému centru
InvestEU,;

d) dohody o sluzbach medzi skupinou EIB anarodnymi podpornymi bankami
a instituciami, ktoré sa tykaju budovania kapacit a inych sluzieb stanovenych
v odseku 1 pism. c).

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 3 a ¢lanok 24 ods. 4 tohto nariadenia,
naklady, ktoré skupine EIB vznikli pri plneni Gloh uvedenych v odseku 1 pism. b)
a c) tohto ¢lanku, musia byt v sulade s podmienkami dohody uvedenej v odseku 3
pism. b) tohto ¢lanku a mozu byt kryté z vratenych platieb alebo prijmov, ktoré
mozno pripisat’ zaruke EU, alebo z tvorby rezerv, v silade s ¢lankom 211 ods. 4
a ods. 5 nariadenia o rozpoctovych pravidlach alebo sa mézu uhradit’ z finanéného
krytia uvedeného v ¢lanku 4 ods. 3 tohto nariadenia na zaklade oddvodnenia tychto
nékladov skupinou EIB a v ramci celkového limitu vo vyske 10 000 000 EUR.
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Néaklady, ktoré skupine EIB vznikli pri plneni opera¢nych Gloh uvedenych v odseku
1 pism. d) bode ii), sa uhradzaju v plnej vyske a vyplacaju sa zo sumy uvedenej
v odseku 1 pism. d) bode i) na zéklade odévodnenia tychto nakladov skupinou EIB
a v ramci celkového limitu vo vyske 15 000 000 EUR.

Clanok 11

Konflikty zaujmov

V ramci partnerstva uvedeného v ¢lanku 10 prijme skupina EIB vsetky opatrenia
a preventivne kroky potrebné na zabrénenie konfliktom zaujmov s inymi
implementujucimi partnermi, a to aj vytvorenim $pecializovaného a nezavislého timu
pre Ulohy uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism. b) bodoch iii) az vi). Uvedeny tim
podlieha prisnym pravidlam ddvernosti, ktoré sa na ¢lenov timu nad’alej vztahuju aj
po tom, ako tento tim opustia.

Skupina EIB alebo ini implementujdci partneri bezodkladne informujd Komisiu
0 kazdej situdcii, ktord predstavuje konflikt zaujmov alebo ktord moéze viest' ku
konfliktu zaujmov. V pripade pochybnosti rozhoduje o existencii konfliktu zaujmov
Komisia, ktord o svojom zévere informuje skupinu EIB. V pripade konfliktu
zaujmov prijme skupina EIB primerané opatrenia. O uvedenych opatreniach aich
vysledkoch musi byt” informovana riadiaca rada.

Skupina EIB prijme preventivne opatrenia potrebné na zabranenie situaciam,
v ktorych by pri implementécii sluzieb poradenského centra InvestEU mohlo dojst’
ku konfliktu zaujmov, najma pokial’ ide o jej opera¢né Ulohy v kontexte jej ulohy
podporovat” Komisiu podl'a ¢lanku 10 ods. 1 pism. d) bodu ii). V pripade konfliktu
zaujmov prijme skupina EIB primerané opatrenia.

KAPITOLA IV
Zaruka EU
Clanok 12

Zaruka EU

Zaruka EU sa implementujucim partnerom poskytuje ako neodvolatelna
a bezpodmiene¢na zaruka poskytnutd na poziadanie v sUlade s ¢lankom 219 ods. 1
nariadenia o rozpoctovych pravidlach, pricom sa implementuje v sulade s hlavou X
uvedeného nariadenia prostrednictvom nepriameho riadenia.

Odmena za zaruku EU sa viaZe na vlastnosti a rizikovy profil finanénych produktov,
pricom sa zohladiiuje povaha prisluSnych operacii financovania a investiénych
operacii a plnenie ciel'ov politiky, na ktoré st dané finan¢né produkty zamerané.

V riadne odévodnenych pripadoch suvisiacich s povahou ciel'ov politiky, na ktoré sa

zameriava dany finan¢ny produkt, a s potrebou, aby boli finanéné produkty cenovo
dostupné pre cielovych konecnych prijimatel'ov, mozno znizit naklady na
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financovanie poskytnuté koneénému prijimatelovi alebo zlepsit podmienky
uvedeného financovania, a to Gpravou odmeny za zaruku EU alebo v pripade potreby
pokrytim neurovnanych administrativnych nakladov, ktoré znaSa implementujuci
partner, z rozpoétu EU, najma vtedy:

a) ked by napité podmienky na finanénom trhu zabranili realizacii operacie
financovania alebo investi¢nej operacie za trhové ceny, alebo

b)  ak je to potrebné na stimulovanie operacii financovania a investi¢nych operacii
v sektoroch alebo oblastiach, v ktorych dochadza k vyznamnému zlyhaniu trhu
alebo suboptimdlnej investi¢nej situacii, alebo na ulahCenie vytvarania
investi¢nych platforiem,

pokial znizenie odmeny za zaruku EU alebo pokrytie neurovnanych
administrativnych nékladov, ktoré znasa implementujuci partner, vyznamne
neovplyvni tvorbu rezerv na zaruku EU.

Znizenie odmeny za zaruku EU sa v plnej miere premietne v prospech kone¢nych
prijimatel'ov.

Podmienka stanovena v ¢lanku 219 ods. 4 nariadenia o rozpoctovych pravidlach sa
vztahuje na kazdého implementujiceho partnera na zaklade portfélia.

75 % zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti EU uvedenej v &lanku 4 ods. 1
prvom pododseku, ¢o predstavuje 56 365 380 000 EUR, sa poskytne skupine EIB.
Skupina EIB poskytne suhrnny finanény prispevok vo vyske 9 418 270 000 EUR.
Tento prispevok sa poskytne takym spdsobom avtakej forme, ktord ulahc¢i
implementaciu Fondu InvestEU a dosahovanie ciel'ov uvedenych v ¢lanku 14 ods. 2.

Zvysnych 25 % zaruky EU v ramci zlozky v zodpovednosti EU sa poskytne d’alsim
implementujucim partnerom, ktori takisto poskytnd finanény prispevok, ktory sa
stanovi v dohodéch o zaruke.

Vynalozi sa maximalne Usilie na zabezpecenie toho, aby na konci investi¢ného
obdobia bola pokryta Siroka skala odvetvi a regiénov a aby sa zamedzilo nadmernej
sektorovej alebo geografickej koncentracii. Toto Usilie zahfiia stimuly pre mensie
alebo menej sofistikované NPBI, ktoré maju komparativnu vyhodu z dévodu svojej
miestnej pritomnosti, znalosti a investi¢énych schopnosti. Komisia vypracuje uceleny
pristup na podporu tohto Usilia.

Podpora zaruky EU uvedenej v ¢lanku 4 ods. 2 prvom a druhom pododseku sa
poskytuje za podmienok, ktoré si uvedené v ¢lanku 4 ods. 6 nariadenia [EURI].
Vinych pripadoch mozno zaruku EU poskytnaf na operacie financovania
ainvesticné operacie, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, pocas investicného
obdobia do 31. decembra 2027.

Zmluvy medzi implementujucim partnerom akoneénym prijimatelom alebo
finanénym sprostredkovatel'om alebo inym subjektom uvedenym v ¢lanku 15 ods. 1
pism. a) na zaklade zaruky EU uvedenej v &lanku 4 ods. 2 prvom a druhom
pododseku sa musia podpisat’ do jedného roka po tom, ako implementujici partner
schvali prislusnd operaciu financovania alebo investiénu operaciu. V inych
pripadoch sa zmluvy medzi implementujicim partnerom a kone¢nym prijimatel'om
alebo financnym sprostredkovatel'om alebo inym subjektom uvedenym v ¢lanku 15
ods. 1 pism. a) musia podpisat’ do 31. decembra 2028.
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1.

Clanok 13

Opravnené operacie financovania a investicne operacie

Z Fondu InvestEU sa podporuju len operacie financovania a investi¢né operacie,

ktoré:

a)

b)

c)

d)
Popri

spifiaju podmienky stanovené v ¢lanku 209 ods. 2 pism. a) aZ e) nariadenia
0 rozpoCtovych pravidlach, a to najma pokial’ ide o zlyhania trhu, suboptiméalne
investi¢né situacie a doplnkovost’, ako st stanovené v ¢lanku 209 ods. 2 pism.
a) ab) nariadenia o0 rozpoctovych pravidlach av prilohe V ktomuto
nariadeniu, av nalezitych pripadoch maximalizuju sukromné investicie
v stlade s ¢lankom 209 ods. 2 pism. d) nariadenia o rozpoctovych pravidlach;

prispievaju k pIneniu cielov politik Unie a ktoré patria do rozsahu oblasti,
v ktorych operécie financovania ainvesticné operacie mozno realizovat
v rdmci prislusného segmentu politiky v sulade s prilohou Il k tomuto
nariadeniu;

neposkytuju finanéna podporu na vylacené ¢innosti uvedené v bode B prilohy
V k tomuto nariadeniu a

su v sulade s investi¢nymi usmerneniami.

projektoch, ktoré sa nachadzajd v Unii alebo v zamorskej krajine ¢i na Gizemi

prepojenom s &lenskym §tatom, ako sa uvadza v prilohe 1l k ZFEU, méze Fond
InvestEU prostrednictvom operacii financovania a investiénych operacii v ramci
segmentov inych nez segment strategickych eurdpskych investicii podporovat’ tieto
projekty a operacie:

a)

b)

projekty zahinajice subjekty, ktoré sa nachadzaji alebo st usadené v jednom
alebo viacerych ¢lenskych $tatoch a ktoré zasahuju do jednej alebo viacerych
tretich  krajin  vratane pristupujicich  krajin, kandidatskych  krajin
a potencialnych kandidatov, krajin, na ktoré sa vztahuje europska susedska
politika, krajin EHP alebo EZVO alebo do zdmorskej krajiny ¢i izemia, ako sa
stanovuje v prilohe Il k ZFEU, alebo do pridruzenej tretej krajiny bez ohladu
na to, ¢i v tychto tretich krajinach alebo zdmorskych krajinach ¢i izemiach
existuje partner alebo nie;

operacie financovania ainvesti¢né operacie v tretich krajinach uvedenych
Vv ¢lanku 5, ktoré prispeli k Specifickému finanénému produktu.

Z Fondu InvestEU sa mdzu podporit’ operacie financovania a investicné operéacie,
ktorymi sa poskytuje financovanie konecnym prijimatelom, ktori st pravnymi
subjektmi usadenymi v jednej z tychto krajin alebo na jednom z tychto Gzemi:

a)

b)

c)
d)

Clensky Stat alebo zamorska krajina ¢i uzemie prepojene s clenskym Statom
podra prilohy IT k ZFEU;

tretia krajina pridruzena k programu InvestEU v sulade s ¢lankom 5;
v nalezitych pripadoch tretia krajina uvedena v odseku 2 pism. a);

iné tretie krajiny, ak je to potrebné na financovanie projektu v krajine alebo na
Gzemi, ktoré st uvedené v pismenéach a), b) alebo c).
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Bez ohl'adu na prvy pododsek musia byt konecni prijimatelia a sprostredkovatelia
v rdmci segmentu strategickych eurdpskych investicii pravnymi subjektmi, ktoré
spifiaji poziadavky stanovené v (vodnej vete adruhom pododseku, a v stlade
s tretim pododsekom, ¢lanku 7 ods. 1 pism. e).

Clanok 14

Vyber implementujdcich partnerov inych ako skupina EIB

Komisia vyberd implementujicich partnerov inych nez skupinu EIB v sulade
s ¢lankom 154 nariadenia o rozpoctovych pravidlach.

Implementujici partneri mozu vytvorit' skupinu. Implementujici partner méze byt
¢lenom jednej alebo viacerych skupin.

V pripade zlozky v zodpovednosti EU musia opravnené protistrany prejavit zaujem
vo vztahu K ¢asti zaruky EU uvedenej v ¢lanku 12 ods. 5.

V pripade zlozky v zodpovednosti ¢lenskych $tatov moze dotknuty Clensky $tat za
implementujucich partnerov navrhnit’ jednu alebo viaceré protistrany spomedzi tych
protistran, ktoré prejavili zaujem. Dotknuty c¢lensky Stat moéze tiez za
implementujldceho partnera navrhnut’ skupinu EIB a moze na svoje vlastné naklady
uzatvorit’ S0 skupinou EIB zmluvu na poskytovanie sluzieb uvedenych v ¢lanku 10.

Ked’ dotknuty ¢lensky Stat implementujiuceho partnera nenavrhne, Komisia postupuje
v stlade s tretim pododsekom tohto odseku a za implementujucich partnerov vyberie
tie opravnené protistrany, ktoré dokdzu pokryt' operacie financovania a investicné
operacie v dotknutych geografickych oblastiach.

Komisia pri vybere implementujdcich partnerov zabezpeci, aby portfolio finan¢nych
produktov v rdmci Fondu InvestEU splialo tieto ciele:

a)  maximalizovalo pokrytie ciel'ov stanovenych v ¢lanku 3;

b)  maximalizovalo vplyv zaruky EU prostrednictvom vlastnych zdrojov
viazanych implementujicim partnerom;

c) v nalezitych pripadoch maximalizovalo sUkromne investicie;

d)  podporovalo inovaéné finanéné rieSenia a rieSenia rizik v zaujme odstranenia
zlyhani trhu a suboptimalnych investi¢nych situacii;

e)  dosiahlo geograficku diverzifikaciu prostrednictvom postupnej alokacie zaruky
EU a umoziovalo financovanie mensich projektov;

f)  zabezpecovalo dostatocnu diverzifikaciu rizik.
Pri vybere implementujticich partnerov Komisia zohl'adiiuje aj:
a)  mozné néklady a platby do rozpoétu Unie;

b)  schopnost implementujiceho partnera dokladne plnit’ poziadavky ¢lanku 155
ods. 2 a3 nariadenia 0 rozpoctovych pravidlach, pokial’ ide o vyhybanie sa
daflovym povinnostiam, dafiové podvody, danové Uniky, pranie Spinavych
penazi, financovanie terorizmu a nespolupracujuce jurisdikcie.
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4.

1.

Nérodné podporné banky alebo institicie moézu byt vybrané za implementujticich
partnerov za predpokladu, Ze splnaja poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

Clanok 15

Opréavnene druhy financovania

Zaruka EU sa moze pouzit na krytie rizik v pripade nasledujicich druhov
financovania, ktoré poskytuju implementujuci partneri:

a)  uvery, zaruky, protizaruky, nastroje kapitalového trhu, akakol'vek ina forma
financovania alebo zvySenia kreditnej kvality vratane podriadeného dlhu alebo
kapitalové ¢i kvazi kapitalové investicie, poskytované koneénym prijimatelom
priamo alebo nepriamo prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov,
fondov, investi¢nych platforiem alebo inych nastrojov;

b)  financovanie alebo zaruky, ktoré poskytuje implementujaci partner inej
finanénej institacii, ¢im jej umozni zaCat' vykonavat financovanie uvedené
V pismene a).

Aby financovanie uvedené v prvom pododseku pism. a) a b) tohto odseku bolo kryté
zarukou EU, poskytuje sa, nadobuda alebo vydava v prospech operacii financovania
alebo investi¢nych operacii uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1, ak implementujuci partner
poskytol financovanie v sulade s dohodou o financovani alebo transakciou, ktoru
implementujuci partner podpisal alebo uzavrel po podpise dohody o zaruke a ktorej
platnost’ eSte neuplynula alebo ktora nebola zrusena.

Operécie financovania a investi¢né operacie prostrednictvom fondov alebo inych
sprostredkovatel'skych ~ §truktar sa  podporované zarukou EU v sulade
s ustanoveniami, ktoré sa vymedzia v investiénych usmerneniach, a to dokonca aj
Vv pripade, ze takéto Struktiry investuji menSinu svojich investovanych sum mimo
Unie av tretich krajinach uvedenych v ¢lanku 13 ods. 2 alebo investujii mensinu
svojich investovanych sim do inych aktiv, neZz su aktiva opravnené podla tohto
nariadenia.

V investicnych usmerneniach sa moZzu stanovovat d’alSie obmedzenia, pokial’ ide
o podiel sim investovanych mimo Unie do operacii financovania a investi¢nych
operacii prostrednictvom fondov alebo inych sprostredkovatel'skych Struktiar v rdmci
segmentu strategickych eurdpskych investicii, ato vratane moznych doloziek
0 vystupe z takychto investicii.

Clanok 16

Dohody o zaruke

Komisia s kazdym implementujucim partnerom uzavrie dohodu o zaruke, ktorou sa
poskytne zaruka EU az do vysky, ktora stanovuje Komisia.
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Ak implementujuci partneri tvoria skupinu, Komisia uzavrie jednu dohodu o zaruke
s kazdym implementujucim partnerom v skupine alebo s jednym implementujicim
partnerom v mene skupiny.

Dohoda o0 zaruke musi obsahovat’:

a)  vysku a podmienky finanéného prispevku, ktory ma poskytnat’ implementujici
partner;

b)  podmienky financovania alebo zaruk, ktoré ma implementujlci partner
poskytnut’ inému pravnemu subjektu, ktory sa zucastituje na implementécii,
kedykol'vek sa vyskytne takyto pripad;

c) podrobné pravidla poskytovania zaruky EU v stlade s élankom 18 vratane
pravidiel tykajucich sa krytia portfolii konkrétnych druhov nastrojov
a jednotlivych udalosti, ktoré vyvolavaji mozné Ziadosti o uplatnenie zaruky
EU;

d) odmenu za podstupovanie rizika, ktora sa rozdeli pomerne podla toho, v akej
miere podstupujd Unia aimplementujuci partner rizika, alebo ktord sa
Vv nalezite oddvodnenych pripadoch upravi podla ¢lanku 12 ods. 2;

e) podmienky plathy;

f)  zavdzok implementujiceho partnera akceptovat rozhodnutia Komisie
ainvestiéného vyboru, pokial ide o pouzivanie ziruky EU v prospech
navrhovanej operacie financovania alebo investi¢nej operacie, bez toho, aby
bolo dotknuté rozhodovanie implementujidceho partnera v slvislosti
s navrhovanou operaciou bez zaruky EU;

g) ustanovenia a postupy tykajiice sa vymahania pohladavok, ktoré sa ma zverit’
implementujdcemu partnerovi;

h)  podavanie finanénych a prevadzkovych sprav o operaciach financovania alebo
investicnych operaciach, na ktoré sa vztahuje zaruka EU, a monitorovanie
tychto operacii;

i)  kli¢ové ukazovatele vykonnosti, najmi pokial’ ide 0 pouZivanie zaruky EU,
plnenie cielov a kritérii stanovenych v ¢lankoch 3, 7 a 13 amobilizéciu
sukromného kapitalu;

j) v nalezitych pripadoch podmienky a postupy tykajuce sa operacii
kombinovaného financovania;

k)  iné relevantné podmienky v stlade s poziadavkami ¢lanku 155 ods. 2 a hlavy X
nariadenia o rozpoctovych pravidlach;

I)  existenciu primeranych mechanizmov na rieSenie potencialnych obav
sukromnych investorov.

V dohode 0 ziruke sa takisto stanovuje, ¢ odmena, ktord mozno pripisat’ Unii
z operacii financovania a investi¢nych operacii, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie,
sa ma poskytnit’ po odpoéitani platieb splatnych na zaklade Zziadosti o uplatnenie
zaruky EU.

V dohode o0 zaruke sa navySe stanovuje, Ze akakol'vek suma splatna v prospech
implementujiiceho partnera, ktora sa tyka zaruky EU, sa odpogita od celkovej vysky
odmeny, prijmov a vratenych platieb, ktoré ma implementujtci partner splatit’ Unii
z operdcii financovania a investi¢nych operacii, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie.
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Ak uvedend suma nepostatuje na pokrytie sumy splatnej v prospech
implementujliceho partnera v sulade s ¢lankom 17 ods. 3, zostatkova suma sa Cerpa
z rezerv na zaruku EU.

Ak sa dohoda o zaruke uzavrie v ramci zlozky v zodpovednosti ¢lenskych Statov,
modze sa V nej stanovit, ze zastupcovia dotknutych ¢lenskych Statov alebo regionov
sa budu zac¢astiovat’ na monitorovani vykonavania uvedenej dohody o zaruke.

Clanok 17

Poziadavky na pouzivanie zaruky EU

Poskytnutie zaruky EU je podmienené nadobudnutim platnosti dohody o zéruke
uzavretej s prislusnym implementujicim partnerom.

Operécie financovania a investiéné operacie su kryté zarukou EU, len ak spihaji
kritéria stanovené v tomto nariadeni a prislusnych investi¢nych usmerneniach a ak
investiény vybor dospel k zaveru, Ze uvedené operacie spiiaji poziadavky na to, aby
mohli vyuzivat zaruku EU. Za zabezpetenie stladu operacii financovania
a investi¢nych operacii s tymto nariadenim a prislusnymi investi¢nymi usmerneniami
nesu zodpovednost’ implementujici partneri.

Komisia implementujucemu partnerovi neuhradza Ziadne administrativne naklady
ani poplatky spojené s implementéciou operacii financovania a investi¢nych operacii
v ramci zaruky EU okrem pripadov, ked’ povaha ciel'ov politiky, ktoré sa maju splnit’
prostrednictvom implementovaného finan¢ného produktu, a cenova dostupnost’ pre
cielovych kone¢nych prijimatelov alebo typ poskytovaného financovania umoziiuju
implementujicemu partnerovi, aby Komisii naleZite odovodnil potrebu uplatnit
vynimku. Krytie takychto nakladov z rozpo¢tu Unie sa prisne obmedzuje na sumu,
ktora je mnevyhnutnd na implementaciu prisluSnych operéacii financovania
a investicnych operacii, a poskytuje sa len v miere, v akej naklady nie su kryté
prijmami implementujdcich partnerov ziskanymi z dotknutych operécii financovania
a investi¢nych operacii. Ustanovenia o poplatkoch sa stanovuji v dohode o z&ruke
amusia byt v stlade s ¢lankom 16 ods. 4 a ¢lankom 209 ods. 2 pism. g) nariadenia
0 rozpoctovych pravidlach.

Implementujuci partner moze okrem toho pouzit’ zaruku EU na pokrytie prisluiného
podielu pripadnych nakladov na vymahanie pohl'adavok v sulade s ¢lankom 16 ods.

4 okrem pripadu, ked sa tieto nédklady odpocitali od vynosov z vymozenych
pohladavok.

Clanok 18

Krytie a podmienky zaruky EU

Odmetiovanie v pripade podstupovania rizik sa rozdeluje medzi Uniu
a implementujuceho partnera primerane podl'a toho, do akej miery podstupuju rizika
sohladom na portfolio operécii financovania ainvestiénych operacii alebo
v nalezitych pripadoch s ohl'adom na individuélne operacie financovania a investi¢né
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2.

operacie. Odmena za zaruku EU sa méze znizit' v riadne odévodnenych pripadoch
uvedenych v ¢lanku 12 ods. 2.

Implementujlci partner ma na vlastné riziko primerand expoziciu voc¢i operaciam
financovania a investi¢énym operaciam, na ktoré sa poskytuje zaruka EU, okrem
vynimo¢ného pripadu, ked’ ciele politiky, ktoré sa maju splnit’ prostrednictvom
implementovaného finanéného produktu, su takej povahy, ze implementujici partner
nemoze oddvodnene prispiet’ K znasaniu stvisiaceho rizika.

Zo zaruky EU sa kryje:
a) v pripade dlhovych produktov uvedenych v ¢lanku 15 ods. 1 pism. a):

)} istina, cely drok avsetky sumy splatné v prospech implementujiceho
partnera, ktoré vsak v sulade s podmienkami operacii financovania
nedostane az dovtedy, kym nenastane platobna neschopnost’;

ii)  straty vyplyvajlce z restrukturalizacie;

iii) straty vyplyvajuce zvykyvov mien inych ako euro na trhoch
s obmedzenymi moznostami dlhodobého hedzingu;

b) v pripade kapitalovych alebo kvazi kapitalovych investicii uvedenych v ¢lanku
15 ods. 1 pism. a): investované sumy a slvisiace naklady na financovanie
a straty vyplyvajuce z kolisania mien inych ako euro;

c) v pripade financovania alebo zaruk implementujiceho partnera v prospech inej
finan¢ne;j institacie v sulade s ¢lankom 15 ods. 1 pism. b): pouzité sumy a ich
stvisiace naklady na financovanie.

Na ucely prvého pododseku pism. a) bodu i) sa v pripade podriadeného dlhu za
platobnti neschopnost’ povazuje odklad, znizenie alebo pozadované opustenie.

Ked Unia na zéklade Ziadosti o uplatnenie zaruky EU zaplati implementujicemu
partnerovi platbu, Unia prevezme prislusné prava implementujiceho partnera do
svojich prislusnych prav suvisiacich s jeho pripadnymi operaciami financovania
alebo investiénymi operaciami krytymi zarukou EU, pokial takéto prava aj nadalej
existuja.

Implementujici partner sa snazi o vymahanie pohladdvok nadobudnutych v mene
Unie a vrati Unii vymoZené sumy.

KAPITOLA V
SPRAVA A RIADENIE
Clanok 19

Poradna rada

Komisii a riadiacej rade zriadenej v stlade s ¢lankom 20 radi poradna rada.

Poradné rada sa usiluje 0 vyvazené zastupenie muzov a Zien a pozostava z:
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a) jedného zastupcu kazdého implementujuceho partnera;
b)  jedného zastupcu kazdého ¢lenského Statu;

C) jedného experta vymenovaného Europskym hospodarskym a sociadlnym
vyborom;

d)  jedného experta vymenovaného Vyborom regionov.

Poradnej rade predsedd zastupca Komisie. Zastupca skupiny EIB je jej
podpredsedom.

Poradna rada zasada na Ziadost’ predsedu pravidelne a asponi dvakrat ro¢ne.
Poradna rada:

a) poskytuje Komisii ariadiacej rade poradenstvo pri koncipovani finan¢nych
produktov, ktoré sa majui zavadzat’ podl'a tohto nariadenia;

b) poskytuje Komisii a riadiacej rade poradenstvo, pokial’ ide o vyvoj na trhu,
trhové podmienky, zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né situacie;

C) si vymienia ndzory na vyvoj na trhu, ako aj najlepsie postupy.

Komisia vymenuje prvych ¢lenov poradnej rady zastupujicich implementujucich
partnerov inych ako skupina EIB po konzultéacii s potencidlnymi implementujucimi
partnermi. Ich funkéné obdobie je obmedzené na jeden rok.

Najmenej dvakrat ro¢ne sa Vv samostathom formate organizuju aj zasadnutia
zastupcov ¢lenskych statov, ktorym predseda Komisia.

Poradna rada a zastupcovia ¢lenskych Statov na zasadnutiach uvedenych v odseku 6
moézu vydavat’ riadiacej rade na zvazenie odporucania tykajuce sa implementacie
a fungovania Programu InvestEU.

Podrobna zépisnica zo zasadnuti poradnej rady sa zverejituje ¢o najskér po schvaleni
poradnou radou.

Komisia stanovuje prevadzkové pravidla apostupy pre poradni radu a riadi
sekretariat poradnej rady. Poradnej rade sa poskytuju vsetky relevantné dokumenty
a informécie, aby mohla vykonavat’ svoje lohy.

NPBI zastlipené v poradnej rade spomedzi seba vyberu zastupcov implementujtcich
partnerov inych ako skupina EIB v riadiacej rade uvedenej v ¢lanku 20 ods. 1. NPBI
sa usiluju o dosiahnutie vyvazeného zastupenia v riadiacej rade z hl'adiska vel'kosti
a zemepisnej polohy. Vybrani zastupcovia zastupuju dohodnuté spolo¢né pozicie
vsetkych implementujlcich partnerov inych ako skupina EIB.

Cldanok 20

Riadiaca rada

Pre Program InvestEU sa zriadi riadiaca rada. Pozostava zo Styroch zastupcov
Komisie, troch zastupcov skupiny EIB, dvoch zastupcov implementujdcich partnerov
inych ako skupina EIB a jedného experta, ktorého za ¢lena bez hlasovacieho prava
vymenava Eurdpsky parlament. Expert bez hlasovacieho prava vymenovany
Europskym parlamentom neziada ani neprijima pokyny od institacii, orgdnov,
uradov alebo agentur Unie, vlady akéhokol'vek ¢lenského $tatu ani Ziadnych inych
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verejnych alebo sukromnych subjektov akond Uplne nezavisle. Tento expert
vykonava svoje povinnosti nestranne a v zaujme Fondu InvestEU.

Clenovia riadiacej rady sa vymenuvaji na funkéné obdobie $tyroch rokov, ktoré
mozno raz obnovit, s vynimkou zastupcov implementujucich partnerov inych ako
skupina EIB, ktori st vymenovani na obdobie dvoch rokov.

Riadiaca rada si spomedzi zastupcov Komisie voli predsedu na funk¢né obdobie
Styroch rokov, ktoré mozno raz obnovit. Predseda poddva zastupcom ¢lenskych
Statov v poradnej rade dvakrat ro¢ne spravu o implementécii a fungovani Programu
InvestEU.

Podrobne zapisnice zo zasadnuti riadiacej rady sa uverejiiuju hned’ po ich schvaleni
riadiacou radou.

Riadiaca rada:

a)  poskytuje strategické a opera¢né usmernenia pre implementujlcich partnerov
vratane usmerneni pre koncipovanie finan¢nych produktov apre ostatné
opera¢né politiky a postupy potrebné na fungovanie Fondu InvestEU;

b)  prijima metodicky ramec pre riziko, ktory vypraciva Komisia v spolupraci so
skupinou EIB a s d’alsimi implementujicimi partnermi;

c) dohliada na implementaciu Programu InvestEU;

d) je konzultovand v suavislosti suz§im zoznamom kandidatov na ¢lenov
investi¢ného vyboru pred ich vyberom v stlade s ¢lankom 23 ods. 2, pri¢om sa
berie ohl'ad na nazory vsetkych jej ¢lenov;

e) prijima rokovaci poriadok sekretariatu investiéného vyboru uvedeného
Vv ¢lanku 23 ods. 4;

f)  prijima pravidla uplatnitel'né na operacie s investi¢nymi platformami.

Riadiaca rada pri svojich rokovaniach uplatiuje konsenzuélny pristup, v ramci
ktorého sa v ¢o najvysSej moznej miere zohl'adiuju stanoviska vsetkych ¢lenov. Ak
¢lenovia nie su schopni dosiahnut’” konsenzus, riadiaca rada prijima rozhodnutia
kvalifikovanou vacsinou hlasujucich ¢lenov, ktord tvori aspont sedem hlasov.

Clanok 21

Hodnotiaca tabulka

Na zabezpecenie toho, aby investi¢ny vybor mohol vykonavat nezavislé,
transparentné a harmonizované hodnotenie Ziadosti 0 pouzitie zaruky EU na operaciu
financovania alebo investi¢énu operdciu, ktoré navrhli implementujici partneri, sa
vypractva hodnotiaca tabul’ka ukazovatel'ov (d’alej len ,,hodnotiaca tabul’ka®).

Implementujdci  partneri  vypliiuju  hodnotiacu  tabulku vo vztahu Kk nimi
navrhovanym operéciam financovania a investiénym operaciam.

Hodnotiaca tabul’ka zahfiia tieto prvky:
a)  opis navrhovanej operacie financovania a investi¢nej operacie;
b)  spdsob, akym navrhovana operacia prispieva k cielom politiky EU;
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c)  opis doplnkovosti;

d)  opis zlyhania trhu alebo suboptimalnej investi¢nej situacie;

e) finan¢ny a technicky prispevok implementujiceho partnera;

f)  vplyv investicie;

g) financny profil operacie financovania alebo investi¢nej operacie;
h)  dopliujace ukazovatele.

Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lankom 33 prijimat’ delegované akty s cielom
doplnit’ toto nariadenie stanovenim dodato¢nych prvkov hodnotiacej tabul’ky vratane
podrobnych pravidiel tykajucich sa hodnotiacej tabulky, ktoré maji pouzivat
implementujuci partneri.

Clanok 22

Kontrola politiky

Komisia vykonava kontrolu s ciel'om potvrdit, Ze operacie financovania a investi¢né
operacie, ktoré navrhuja ini implementujici partneri ako EIB, su v sulade s prdvom
a politikami Unie.

Na operacie financovania a investi¢né operécie EIB v rdmci rozsahu pésobnosti tohto
nariadenia sa zaruka EU nevztahuje, ak Komisia vyda zaporné stanovisko v rdmci
postupu stanoveného v ¢lanku 19 statatu EIB.

Clanok 23

Investicny vybor

Zriad'uje sa Uplne nezavisly investiény vybor pre Fond InvestEU (d’alej len
»investiény vybor*). Investi¢ny vybor:

a) skuma navrhy operédcii financovania ainvesticnych operacii, ktoré
implementujtici partneri predlozili na ugely krytia zo zaruky EU a ktoré presli
kontrolou podla ¢lanku 22 ods. 1, alebo ku ktorym bolo vydané kladné
stanovisko v ramci postupu stanoveného v ¢lanku 19 statutu EIB;

b) overuje ich sulad stymto nariadenim aprislusSnymi investicnymi
usmerneniami;

C)  venuje osobitnu pozornost poziadavke doplnkovosti stanovenej v ¢lanku 209
ods. 2 pism. b) nariadenia o rozpoétovych pravidlach a v prilohe V k tomuto
nariadeniu a poziadavke na prilakanie sukromnych investicii uvedenej v ¢lanku
209 ods. 2 pism. d) nariadenia 0 rozpoc¢tovych pravidlach a

d)  overuje, ¢i operacie financovania a investi¢né operacie, na ktoré by sa poskytla
zéaruka EU, splnaju vSetky prislusné poziadavky.
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Investicny vybor zasadd v piatich roznych zlozeniach, ktoré zodpovedaju piatim
segmentom politiky uvedenym v ¢lanku 7 ods. 1.

Investiény vybor sa v kazdom zlozeni skladd zo Siestich platenych externych
expertov. Expertov vybera a menuje Komisia na odporucanie riadiacej rady. Experti
si vymenovani na funkéné obdobie najviac Styroch rokov, ktoré mozno raz obnovit’.
Odmetiuje ich Unia. Komisia sa na odporuc¢anie riadiacej rady moze rozhodnut
obnovit' funkéné obdobie aktudlneho ¢lena investiéného vyboru bez toho, aby
uplatnila postup stanoveny v tomto odseku.

Experti musia mat rozsiahle relevantné trhové skusenosti so Struktirovanim
a s financovanim projektov alebo financovanim MSP alebo velkych spolo¢nosti.

Investi¢ny vybor v prisluSnom zlozeni musi mat’ rozsiahle znalosti o sektoroch
spadajucich do segmentov politiky uvedenych v ¢élanku 7 ods. 1, ako aj
o0 geografickych trhoch v Unii acelkovo musi mat aj vyvazené zastipenie Zien
a muzov.

Piati ¢lenovia investicného vyboru su stalymi ¢lenmi kazdého z piatich zlozeni
investicného vyboru. Asponi jeden zo stalych ¢lenov musi mat’ odborné znalosti
Vv oblasti udrzatel'nych investicii. V kazdom z piatich zlozeni musia byt okrem toho
dvaja experti so skuasenostami s investiciami v sektoroch patriacich do
zodpovedajuceho segmentu politiky. Clenov investiéného vyboru prirad’uje
K prislusnému zloZeniu alebo zloZzeniam riadiaca rada. Predsedu si investiény vybor
zvoli z radov svojich stalych ¢lenov.

Ked sa clenovia investicného vyboru zacastiiuji na jeho Ccinnostiach, svoje
povinnosti musia vykonavat' nestranne a vo vyhradnom zaujme Fondu InvestEU.
Nesmu Ziadat’ ani prijimat’ pokyny od implementujucich partnerov, institicii Unie,
Clenskych $tatov ani od ziadnych inych verejnopravnych alebo sukromnopravnych
subjektov.

Zivotopisy avyhlasenia o zaujmoch kazdého ¢&lena investicného vyboru sa
zverejiiuji a neustdle aktualizuju. Kazdy c¢len investicného vyboru bezodkladne
oznamuje Komisii ariadiacej rade vSetky informécie potrebné na priebezné
potvrdzovanie absencie akéhokol'vek konfliktu zaujmov.

Riadiaca rada moze odporucit’ Komisii, aby ¢lena odvolala z funkcie, ak nedodrziava
poziadavky stanovené vtomto odseku alebo zinych nalezite opodstatnenych
dovodov.

Investiénému vyboru pri konani podl'a tohto ¢lanku pomaha sekretariat. Sekretariat je
nezavisly azodpovedd sa predsedovi investicného vyboru.  Sekretariat
administrativne patri pod Komisiu. Rokovaci poriadok sekretaridtu zabezpecuje
dovernost vymeny informacii a dokumentov medzi implementujicimi partnermi
a prislusnymi riadiacimi orgdnmi. Skupina EIB moéze predkladat’ svoje navrhy na
operécie financovania a investi¢né operacie priamo investiénému vyboru, pri¢om ich
oznami sekretariatu.

Dokumentacia, ktort maju poskytnit’ implementujlaci partneri, pozostdva zo
Standardizovaného formulara ziadosti, hodnotiacej tabulky uvedenej v ¢lanku 21
a akéhokol'vek in¢ho dokumentu, ktory investiény vybor povaZuje za relevantny,
najmé opisu povahy zlyhania trhu alebo suboptimalnej investi¢nej situacie a toho,
ako sa zmierni operaciou financovania alebo investicnou operaciou, ako aj
spolahlivého posudenia operacie preukazujuceho doplnkovost’ operécie financovania
alebo investicnej operacie. Sekretariat kontroluje uplnost’ dokumentécie, ktoru
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poskytli implementujlci partneri ini ako skupina EIB. Investicny vybor moéze
dotknutého implementujuceho partnera poziadat’ 0 objasnenie v savislosti s navrhom
na investi¢nu operaciu alebo operéciu financovania, a to aj tak, ze pocas rokovani
o uvedenej operacii poziada o priamu pritomnost  zastupcu dotknutého
implementujdceho  partnera.  Ziadne posldenie  projektu, ktoré  vykonal
implementujlci partner, nie je pre investicny vybor zavazné na ucely poskytnutia
zaruky EU na krytie operacie financovania alebo investi¢nej operécie.

Investiény vybor pouziva pri posudzovani a overovani navrhovanych operacii
financovania a investi¢nych operacii hodnotiacu tabulku uvedent v ¢lanku 21.

Zavery investicného vyboru sa prijimaju jednoduchou vécsinou vsSetkych cClenov,
pricom tato jednoduchd vicSina musi zahfiiat’ asponn jedného z docasnych cElenov
zlozenia prislichajuceho segmentu politiky, v ramci ktorého sa navrh podava.
V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu investi¢ného vyboru.

Zavery investiéného vyboru, v ktorych sa schval'uje pouzitie zaruky EU na krytie
operacie financovania alebo investi¢nej operacie, st verejne pristupné a obsahuju
zdovodnenie schvélenia ainformécie o0 operacii, najmid jej opis, totoznost
predkladatel’ov alebo finanénych sprostredkovatel’'ov a ciele operacie. V zaveroch sa
uvadzaju aj informacie o komplexnom postdeni na zaklade hodnotiacej tabul’ky.

Prislu$na hodnotiaca tabul’ka sa zverejtiuje po podpise operéacie financovania alebo
investi¢nej operacie, pripadne ¢iastkového projektu.

Informacie, ktoré sa maju zverejnit’ v sllade sdruhym atretim pododsekom,
nezahfiiaju citlivé obchodné informécie ani osobné udaje, ktoré sa nemajd
zverejiiovat’ podla pravidiel Unie v oblasti ochrany osobnych udajov. Komisia na
poziadanie zaSle obchodne citlivé Casti zdverov investicného vyboru Eurdépskemu
parlamentu a Rade, pricom sa dodrzia prisne poziadavky na dovernost’.

Investiény vybor dvakrat ro¢ne predklada Eurdépskemu parlamentu a Rade zoznam
vSetkych zaverov investicného vyboru z predchadzajtcich Siestich mesiacov, ako aj
stivisiace zverejnené hodnotiace tabulky. PredloZzené dokumenty zahfiiaji vSetky
rozhodnutia, ktorymi sa zamieta pouzitie zaruky EU, a podliehaji prisnym
poziadavkdm na dovernost’.

Sekretariat investiéného vyboru véas spristupni dotknutému implementujucemu
partnerovi zavery investicného vyboru.

Sekretariat investicného vyboru zaznamenava v centralnom registri vSetky
informacie tykajuce sa navrhov na operacie financovania a investicné operacie,
poskytnuté investicnému vyboru, ako aj zavery investicného vyboru k tymto
navrhom.

Ked mé investiény vybor schvalit pouzitie zaruky EU na operaciu financovania
alebo investi¢nu operaciu, ktora predstavuje nastroj, program alebo Struktiru, ktoré
sa skladaju z ¢iastkovych projektov, takéto schvalenie sa vztahuje na vSetky
Ciastkové projekty, pokial sa investiény vybor nerozhodne ponechat’ si pravo
schvalit’ ich samostatne. Investi¢ny vybor nemé pravo samostatne schvalit’ ¢iastkové
projekty vo vyske do 3 000 000 EUR

Ak to investiény vybor povazuje za potrebné, moze predlozit Komisii aktukol'vek
otazku operacnej povahy, ktora suvisi s uplatiiovanim alebo vykladom investi¢nych
usmerneni.

67

SK



SK

Od datumu svojho zriadenia je investicny vybor zodpovedny aj za schvalovanie
navrhov na vyuzitie zaruky EU podla nariadenia (EU) 2015/1017 na zvy$ok
investiéného obdobia podl'a uvedeného nariadenia. Posudzujt sa v stlade s kritériami
stanovenymi Vv uvedenom nariadeni. Tieto navrhy posudia zloZenia investi¢ného
vyboru zodpovedné za segment tykajici sa udrzatelnej infraStruktury a segment
tykajici sa strategickych europskych investicii. Clanok 22 sa neuplatiiuje na takéto
navrhy.

KAPITOLA VI
Poradenské centrum InvestEU
Clanok 24

Poradenské centrum InvestEU

Komisia zriadi Poradenské centrum InvestEU. Poradenské centrum InvestEU
poskytuje poradensku podporu pri identifikacii, priprave, vypracuvani, Strukturovani,
obstardvani a implementacii investiénych projektov a pri posililovani schopnosti
predkladatel'ov projektov a finanénych sprostredkovatel'ov implementovat operacie
financovania a investi¢né operacie. Takato podpora sa moze tykat’ ktorejkol'vek fazy
zivotného cyklu projektu alebo financovania subjektu, ktorému sa poskytuje
podpora.

Komisia uzatvara dohody o poradenstve so skupinou EIB ainymi potencialnymi
poradenskymi partnermi a poveruje ich poskytovanim poradenskej podpory, ako sa
uvédza v prvom pododseku, a sluzieb uvedenych v odseku 2. Komisia méze takisto
vykonavat’ poradenské iniciativy, a to aj prostrednictvom externych poskytovatel'ov
sluzieb. Komisia zriadi Ustredné pristupové miesto k Poradenskému centru InvestEU
a ziadosti 0 poradenskd podporu pridel'uje na rieSenie v rdmci vhodnej poradenskej
iniciativy. Komisia, skupina EIB a ostatni poradenski partneri Gzko spolupracuji
s cielom zabezpecit' efektivnost’, synergie a u¢inné geografické pokrytie podpory
v celej Unii, pri¢om naleZite zohl'adiiuju existujlice §truktiry a dinnosti.

Poradenské iniciativy su k dispozicii ako zlozka v rdmci kazdého segmentu politiky
uvedeneho v ¢lanku 7 ods. 1, pricom pokryvaju sektory v ramci daného segmentu.
Okrem toho st poradenské iniciativy k dispozicii v rdmci medzisektorovej zlozky.

Poradenské centrum InvestEU najmaé:

a)  poskytuje Ustredné pristupové miesto, ktoré riadi a zastresuje Komisia a ktoré
verejnym organom a predkladatelom projektov poskytuje pomoc pri
vypracUvani projektov v ramci Poradenského centra InvestEU;

b)  Siri medzi verejnymi organmi a predkladatelmi projektov vSetky dostupné
dodatocné informacie o investicnych usmerneniach vratane informacii o ich
uplatiovani alebo vyklade, ktoré poskytla Komisia;

c)  vnalezitych pripadoch poméha predkladatefom projektov pri vypractvani
projektov, aby splnali ciele stanovené v ¢lankoch 3 a 7 a Kkritérida opravnenosti
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stanovené v ¢lanku 13, aulahéuje vypracuvanie délezitych projektov
spolo¢ného europskeho zaujmu av pripade projektov malého rozsahu ich
zdruZovanie, okrem iného prostrednictvom investi¢énych platforiem uvedenych
v pismene f) tohto odseku za predpokladu, ze takdto podpora neméa vplyv na
zavery investiéného vyboru, pokial’ ide 0 moznost vyuzit' krytie zo zaruky EU
na takéto projekty;

d)  podporuje ¢innosti a mobilizuje miestne poznatky s cielom ulah¢it’ vyuzivanie
podpory z Fondu InvestEU v celej Unii a podla moznosti aktivne prispieva
Kk plneniu ciel'a sektorovej a geografickej diverzifikacie Fondu InvestEU tym,
ze podporuje implementujucich partnerov pri koncipovani a vypracivani
potencidlnych operacii financovania a investi¢nych operacii;

e) ulahcuje vytvaranie platforiem spoluprace na ucely partnerskych vymen
a zdiel'ania 0dajov, know-how a najlep$ich postupov s cielom podporit’
budovanie databazy projektov a vyvoj sektorov;

f)  poskytuje aktivnu poradenskd podporu v savislosti s vytvaranim investi¢énych
platforiem vratane cezhrani¢nych a makroregionalnych investicnych platforiem
a investi¢nych platforiem, ktoré zdruzuji malé a stredné projekty v jednom
alebo viacerych c¢lenskych Statoch podl'a témy alebo podla regionu;

g) podporuje vyuzivanie kombinovaného financovania zahfiiajiceho granty alebo
finanéné nastroje financované z rozpoétu Unie alebo z inych zdrojov v zaujme
posilnenia  synergii  a komplementarnosti  medzi  nastrojmi  Unie
a maximalizacie pakového efektu a vplyvu Programu InvestEU;

h)  podporuje akcie v oblasti budovania kapacit, prostrednictvom ktorych sa maju
rozvijat' organiza¢né kapacity, zrucnosti a procesy a posilnit’ pripravenost’
organizacii investovat, aby verejné organy a predkladatelia projektov mohli
budovat’ databazy investicnych projektov, vyvijat’ mechanizmy financovania
a investi¢né platformy a riadit’ projekty a aby finanéni sprostredkovatelia mohli
implementovat’ operacie financovania a investiéné operacie v prospech
subjektov, ktoré v snahe ziskat’ pristup k financiam ¢elia tazkostiam, ¢o zahfiia
aj podporu zamerani na rozvijanie schopnosti posudzovat' rizika alebo
sektorovych poznatkov;

i)  poskytuje poradensk podporu startupom, najmé ak sa snazia chranit’ svoje
investicie do vyskumu a inovacie ziskavanim titulov dusevného vlastnictva,
ako su napriklad patenty.

Poradenské centrum InvestEU je Kk dispozicii pre verejnych asukromnych
predkladatel'ov projektov vratane MSP a startupov, pre verejné organy a narodné
podporné banky alebo institicie a pre finanénych i nefinan¢nych sprostredkovatel’'ov.

Komisia uzatvori s kazdym poradenskym partnerom dohodu o poradenstve tykajucu
sa vykonavania jednej alebo viacerych poradenskych iniciativ. Za sluzby uvedené
Vodseku 2 moZzno uctovat poplatky, aby sa pokryla cast ndkladov na ich
poskytovanie, svynimkou sluzieb poskytovanych verejnym predkladatel'om
projektov alebo neziskovym institaciam, ktoré si bezplatné, ak je to oddévodnené.
Poplatky u¢tované MSP za sluzby uvedené v odseku 2 st obmedzené na maximalne
jednu tretinu nakladov na poskytnutie tychto sluzieb.

V zaujme dosiahnutia ciela uvedeného v odseku 1 aulahéenia poskytovania
poradenskej podpory sa Poradenské centrum InvestEU opiera o odborné znalosti
Komisie, skupiny EIB a d’alsich poradenskych partnerov.
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Kazda poradenskd iniciativa zahfia mechanizmus rozdelenia nakladov medzi
Komisiu a poradenského partnera, svynimkou pripadov, ked” Komisia v riadne
odévodnenych pripadoch — ked’ si to vyzaduju $pecifika poradenskej iniciativy
a zabezpe¢i sa jednotné a spravodlivé zaobchadzanie s poradenskymi partnermi —
suhlasi s tym, ze pokryje vsetky ndklady na poradensku iniciativu.

Poradenské centrum InvestEU ma miestne zastUpenie tam, kde je to potrebné.
Miestne zastipenia sa zriaduji najmi v tych ¢lenskych Statoch alebo regionoch,
ktoré pri vypracivani projektov vramci Fondu InvestEU ¢elia tazkostiam.
Poradenské centrum InvestEU poméha pri prenose poznatkov na regionalnu
a miestnu troven s cielom budovat’ regionalne a miestne kapacity a odborné znalosti
v zaujme poskytovania poradenskej podpory uvedenej Vv odseku 1, pri¢om sa
podporuje aj implementacia a zahfianie malych projektov.

V zaujme poskytovania poradenskej podpory uvedenej v odseku 1 a jej ul'ahéenia na
miestnej urovni spolupracuje Poradenské centrum InvestEU podla moZnosti
s narodnymi podpornymi bankami alebo institaciami a tazi z ich odbornych znalosti.
V pripade potreby sa v ramci Poradenského centra InvestEU uzatvoria dohody
0 spolupréci s narodnymi podpornymi bankami alebo institiciami, ato asponl
S jednou narodnou podpornou bankou alebo instituciou v kazdom ¢lenskom State.

Implementujaci partneri predkladatelom projektov (hlavne projektov malého
rozsahu), ktori ziadaji o financovanie, podl'a potreby navrhuju, aby v stvislosti so
svojimi projektmi poziadali Poradenské centrum InvestEU o podporu, aby tak
Vv nalezitych pripadoch zlepsili ich pripravu aumoznili posiudenie mozZnosti
zoskupenia projektov.

Implementujici partneri a poradenski partneri informuju v nalezitych pripadoch
predkladatel'ov projektov aj o tom, ¢i ich projekty mozno uviest’ na Portali InvestEU
uvedenom v ¢lanku 25.

KAPITOLA VII

Portal InvestEU

Cldanok 25

Portal InvestEU

Komisia zriadi Portadl InvestEU. Portal InvestEU méa podobu l'ahko dostupnej
a pouzivatel'sky ustretovej databazy projektov, ktora poskytuje relevantné informacie
0 kazdom projekte.

Portal InvestEU predstavuje pre predkladatelov projektov prostriedok na
zviditelnenie ich projektov, na ktoré sa snazia ziskat financovanie, medzi
investormi. Uvedenie projektov na Portali InvestEU nema vplyv na rozhodnutia
0 vybere finalnych projektov, ktoré ziskaji podporu podla tohto nariadenia alebo
akéhokol'vek iného néstroja Unie, ani na rozhodnutia o verejnom financovani.
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Na Portali InvestEU sa uvadzaju len projekty, ktoré s zluCitelné s pravom
a politikami Unie.

Komisia postapi prislusnym implementujucim partnerom projekty, ktoré spifiaji
podmienky stanovené v odseku 3. Ak je to vhodné aak existuje poradenska
iniciativa, Komisia postupi takéto projekty aj Poradenskému centru InvestEU.

Implementujdci partneri preskimaju projekty, ktoré patria do ich geografického
rozsahu a do rozsahu ich ¢innosti.

KAPITOLA VIII

ZODPOVEDNOST, MONITOROVANIE A PODAVANIE SPRAV, HODNOTENIE

A KONTROLA
Cldanok 26

Zodpovednost

Na ziadost’ Eurdpskeho parlamentu alebo Rady podava predseda riadiacej rady
spravu o vykonnosti Fondu InvestEU ziadajucej institucii, a to aj formou tcasti na
vypocuti v Eurépskom parlamente.

Na otazky, ktoré Fondu InvestEU adresuje Europsky parlament alebo Rada,
odpoveda predseda riadiacej rady Ustne alebo pisomne, a to v lehote piatich tyzdnov
odo dna ich dorucenia.

Clanok 27

Monitorovanie a podavanie sprav

Ukazovatele, ktoré sa pouzivaji v spravach o pokroku Programu InvestEU pri
dosahovani vSeobecnych a Specifickych cielov stanovenych v ¢lanku 3, sa uvadzaju
v prilohe I11.

Systemom podavania sprdv 0 vykonnosti sa zabezpeci, aby sa Udaje na
monitorovanie implementacie a vysledkov zhromazd’ovali efektivne, u¢inne a vcas
a umoznovali nalezit¢é monitorovanie rizik a portfolia zaruk. Na tento ucel sa
implementujdcim partnerom, poradenskym partnerom a pripadne inym prijemcom
finanénych prostriedkov Unie ukladaji primerané poziadavky na podavanie sprav.

Komisia podava spravy o implementécii Programu InvestEU v stlade s ¢lankami 241
a 250 nariadenia o rozpoctovych pravidlach. V sulade s ¢lankom 41 ods. 5 nariadenia
o rozpoctovych pravidlach obsahuje vyro¢na spradva informécie o Urovni
implementécie programu vzhl'adom na jeho ciele a ukazovatele vykonnosti. Aby si
Komisia mohla plnit svoje povinnosti v oblasti poddvania sprav, kazdy
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implementujtici partner jej na tieto ucely poskytuje raz za rok potrebné informéacie
vratane informacii o fungovani zaruky EU.

Kazdy implementujici partner predkladd Komisii raz za Sest mesiacov spravu
0 operaciach financovania a investiénych operaciach, na ktoré sa vztahuje toto
nariadenie a ktoré sa v sprave podl'a potreby roz¢lenia na operacie patriace do zlozky
v zodpovednosti EU a operécie patriace do zlozky v zodpovednosti &lenskych §tatov.
Kazdy implementujaci partner predlozi informacie o zlozke v zodpovednosti
Clenskych Statov aj Clenskému Statu, ktorého zlozku implementuje. Sprava zahina
postdenie slladu s poziadavkami na pouZzivanie zaruky EU asklacovymi
ukazovatelmi vykonnosti uvedenymi v prilohe Il k tomuto nariadeniu. Sprava
zahfia aj operacné, Statistické, financné auctovné udaje o kazdej operacii
financovania a investi¢nej operacii, ako aj odhad o¢akavanych penaznych tokov, a to
na urovni zlozky, segmentu politiky a Fondu InvestEU. Raz ro¢ne sprava skupiny
EIB a v nélezitych pripadoch aj ostatnych implementujucich partnerov obsahuje aj
informacie o investi¢nych prekazkach, ktoré sa vyskytli pri vykonavani operacii
financovania a investi¢nych operacii, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie. Spravy
obsahujii informacie, ktoré musia implementujuci partneri poskytovat v sllade
s ¢lankom 155 ods. 1 pism. a) nariadenia o rozpoétovych pravidlach.

Na zabezpecenie G¢inného posudenia pokroku Programu InvestEU pri dosahovani
jeho ciel'ov je Komisia splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom
33 scielom zmenit’ toto nariadenie tak, ze sa podl'a potreby preskimajd alebo
doplnia ukazovatele stanovené v prilohe Ill, ako aj ustanovenia o vytvoreni ramca
monitorovania a hodnotenia.

Clanok 28

Hodnotenie

Hodnotenia Programu InvestEU sa vykondvaju tak, aby sa vcas mohli vyuzit
v rozhodovacom procese.

Komisia do 30. septembra 2024 predlozi Europskemu parlamentu a Rade nezavislu
priebeznti hodnotiacu spravu o Programe InvestEU, najma pokial’ ide 0 pouzivanie
zaruky EU, plnenie povinnosti skupiny EIB podla ¢lanku 10 ods. 1 pism. b) ac),
alokaciu zaruky EU podla ¢lanku 12 ods. 4 a 5, implementéaciu Poradenského centra
InvestEU, alokaciu rozpoctovych prostriedkov podla ¢lanku 10 ods. 1 pism. d) bodu
i), ako aj o ¢lanok 7 ods. 6. V hodnoteni sa predovsetkym preukazuje, ako zapojenie
implementujlcich partnerov a poradenskych partnerov do implementéacie Programu
InvestEU prispelo k dosiahnutiu cielov Programu InvestEU, ako aj cielov politiky
EU, najmi pokial' ide o pridand hodnotu a geograficki a sektorovli vyvazenost
podporovanych operécii financovania a investicnych operacii. V hodnoteni sa
zaroven posudzuje uplatnovanie preverovania udrzatelnosti podl'a ¢lanku 7 ods. 3
a zameranie na MSP, ktoré sa dosiahlo vramci segmentu politiky pre MSP
uvedeného v ¢lanku 7 ods. 1 pism. c).

Na konci implementacie Programu InvestEU, najneskor vsak Styri roky po uplynuti
obdobia uvedeného v ¢lanku 1 ods. 3, predlozi Komisia Eurdpskemu parlamentu
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a Rade nezavisli zavere¢nu hodnotiacu sprdvu o Programe InvestEU, najmé pokial
ide 0 pouzivanie zaruky EU.

4. Komisia ozndmi zavery tychto hodnoteni spolu so svojimi pozndmkami Eurépskemu
parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru
regiénov.

5. Implementujlci partneri a poradenski partneri prispievaju k hodnoteniam Komisie

uvedenym v odsekoch 2 a 3 a poskytuju na ich ucely potrebné informécie.

6. V sulade s ¢lankom 211 ods. 1 nariadenia o rozpoctovych pravidlach Komisia raz za
tri roky zahrnie do vyrocnej spravy uvedenej v ¢lanku 250 nariadenia o rozpoctovych
pravidlach preskimanie primeranosti miery tvorby rezerv stanovenej v ¢lanku 4 ods.
1 tohto nariadenia vzhladom na skuto¢ny rizikovy profil operacii financovania
a investi¢nych operacii krytych zarukou EU. Komisia je splnomocnena prijimat
delegované akty vsulade sc¢lankom 33 tohto nariadenia s cielom zmenit’ toto
nariadenie tak, ze na zdklade uvedené¢ho preskiimania upravi mieru tvorby rezerv
stanovenu v ¢lanku 4 ods. 1 tohto nariadenia o najviac 15 %.

Cldanok 29

Audity

Audity tykajuce sa pouzitia finan¢nych prostriedkov Unie vykonavané osobami alebo
subjektmi vratane os6b alebo subjektov, ktoré neboli poverené institaciami alebo organmi
Unie, tvoria zéaklad celkového uistenia podla ¢lanku 127 nariadenia o rozpodtovych
pravidlach.

Clanok 30

Ochrana financnych zaujmov Unie

Ked’ sa na Programe InvestEU zucastiuje tretia krajina na zaklade rozhodnutia prijatého
podl'a medzinarodnej dohody alebo na zéklade akéhokol'vek iného pravneho nastroja, dana
tretia krajina udel'uje zodpovednému povolujucemu tradnikovi, Eurépskemu tradu pre boj
proti podvodom (OLAF), ako aj Eurdpskemu dvoru auditorov nevyhnutné prava a pristup,
ktoré su potrebné na riadne vykonavanie ich prisluSnych pravomoci. V pripade dradu OLAF
je sucast’'ou tychto prav pravo vykonavat’ vysetrovania vratane kontrol a inSpekcii na mieste,
ako sa stanovuje v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) ¢. 883/2013
0 vySetrovaniach vykonavanych Eurépskym tiradom pre boj proti podvodom (OLAF).
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KAPITOLA IX
TRANSPARENTNOST A VIDITEENOST
Clénok 31

Poskytovanie informacii, komunikacia a zverejiiovanie

Implementujlci partneri  a poradenski partneri priznavaji pévod finan¢nych
prostriedkov Unie (najmé pri propagécii akcii a ich vysledkov) a zabezpeujii ich
viditeI'nost’ tym, ze poskytuju ucelené, ucinné a cielené informacie réznym cielovym
skupindm vratane médii a verejnosti.

Uplatnovanie poziadaviek podla prvého pododseku na projekty v sektoroch obrany
a vesmiru podlieha dodrziavaniu akychkol'vek povinnosti tykajtcich sa zachovavania
dovernosti alebo ml¢anlivosti.

Implementujlci partneri a poradenski partneri informuju kone¢nych prijimatel'ov
vratane MSP o existencii podpory z Programu InvestEU alebo zaviazu inych
finanénych sprostredkovatelov, aby takychto konecnych prijimatel'ov o uvedenej
podpore informovali, ato tak, ze tato informaciu jasne zviditenia v prislusnej
dohode, ktorou sa poskytuje podpora z Programu InvestEU, najméa v pripade MSP,
s cielom zvysit’ povedomie verejnosti a viditeI'nost’.

Komisia v suvislosti s Programom  InvestEU, jeho akciami a vysledkami
implementuje informacné a komunikacné Cinnosti. Finan¢né zdroje vyclenené na
Program InvestEU zaroven prispievaju k inStitucionalnej komunikacii o politickych
prioritach Unie, pokial sa tieto priority tykaju cielov uvedenych v ¢lanku 3.

KAPITOLA X
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldanok 32

Ucast na zvyseni kapitdlu Eurépskeho investicného fondu

Unia v ramci nadchadzajiceho zvysenia kapitdlu Eurdpskeho investi¢ného fondu upise
akcie, aby jej relativny podiel na kapitdli zostal na sicasnej Grovni. Upisanie akcii
a vyplatenie splatnej Casti akcii do vysky 900 000 000 EUR sa uskuto¢ni v sulade
S podmienkami, ktoré¢ sa schvalia na valnom zhromazdeni fondu.

Clanok 33

Vykonavanie delegovania pravomoci
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Komisii sa udel'uje prdvomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku. Ak sa delegovaneé akty tykaju ¢innosti, ktoré maju vykonat alebo na
ktorych sa maju ztcastnit’ skupina EIB a ini implementujici partneri, Komisia pred
vypracovanim uvedenych delegovanych aktov konzultuje so skupinou EIB a s inymi
potencidlnymi implementujacimi partnermi.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedend v ¢lanku 7 ods. 7, Clanku 21 ods. 4,
Clanku 27 ods. 5 a¢lanku 28 ods. 6 sa Komisii udeluje do 31. decembra 2028.
Komisia vypracuje spravu tykajicu sa delegovania pravomoci najneskor devat
mesiacov pred uplynutim tohto patro¢ného obdobia. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia, pokial’ Europsky parlament alebo
Rada nevznesi voci takémuto predizeniu namietku najneskor tri mesiace pred
koncom kazdého obdobia.

Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 7 ods. 7, ¢lanku 21 ods. 4, ¢lanku 27 ods.
5 aclanku 28 ods. 6 mdéze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktora sa v iom
uvadza. Rozhodnutie nadoblda uc¢innost diiom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v fiom
urCeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
ucinnost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi
jednotlivymi ¢lenskymi Statmi v sllade  so zasadami stanovenymi
V Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Eurdépskemu parlamentu
a Rade.

Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 7 ods. 7, ¢lanku 21 ods. 4, ¢lanku 27 ods. 5
a ¢lanku 28 ods. 6 nadobudne Uc¢innost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu 0 svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o dva
mesiace.

Clanok 34

Prechodné ustanovenia

Odchylne od ¢lanku 209 ods. 3 prvého aposledného pododseku nariadenia
0 rozpoctovych pravidlach mozno vzhl'adom na ¢lanok [4] nariadenia [Uverovy
nastroj pre verejny sektor] pouzit' na tvorbu rezerv na zaruku EU podla tohto
nariadenia prijmy, vratené platby avymozené sumy z finanénych nastrojov
zriadenych v ramci programov uvedenych v prilohe 1V k tomuto nariadeniu.

Odchylne od ¢lanku 213 ods. 4 pism. a) nariadenia o rozpo¢tovych pravidlach mozno
vzhladom na ¢lanok [4] [nariadenia] [Gverovy nastroj pre verejny sektor] pouzit’ na
tvorbu rezerv na zaruku EU podl’a tohto nariadenia kazdy prebytok rezerv na zaruku
EU zriadent podl'a nariadenia (EU) 2015/1017.
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3. Suma vo vyske 33 000440 000 EUR (bezné ceny) uvedena v ¢lanku 3 ods. 2
pism. ¢) bode 1) nariadenia [EURI] sa pouzije:

a) na tvorbu rezerv na zaruku EU podla tohto nariadenia, ato vo vyske
32 800 000 000 EUR (bezné ceny), popri zdrojoch uvedenych v ¢lanku 211
ods. 4 prvom pododseku nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach;

b) na implementaciu opatreni uvedenych v kapitolach V aVI a opatreni
uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2 druhej vete nariadenia [EURI], s vyhradou ¢lanku
4 ods. 4 a8 uvedeného nariadenia, ato vo vyske 200 440 000 EUR (bezné
ceny).

Tato suma sa v sulade s ¢lankom 21 ods. 5 nariadenia o rozpoctovych pravidlach
povazuje za vonkajSie pripisané prijmy.

Clanok 35

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda uéinnost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurodpskej unie.

Uplatniuje sa od 1. januéra 2021.

Toto nariadenie je zavézné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢Elenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
Nézov navrhu/iniciativy

Zmeneny navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorym sa zriaduje
Program InvestEU

Prislusné oblasti politiky (programoveé zoskupenie)

Europske strategické investicie

Navrh/iniciativa sa tyka

O novej akcie

O novej akcie, ktora nadvazuje na pilotny projekt/pripravni akciu*®
O prediZenia trvania existujucej akcie

x zlt¢enia jednej alebo viacerych akcii do d’alSej/movej akcie alebo presmerovania
jednej alebo viacerych akcii na d’alSiu/novu akciu

Dévody navrhu/iniciativy

Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte vratane
podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykonavania iniciativy

Program InvestEU je mimoriadne vhodny na poskytovanie dlhodobych finan¢nych
prostriedkov a na podporu politik Unie pri zotavovani sa z hlbokej hospodarskej
krizy. Tato skuto¢nost’ potvrdili skasenosti s implementaciou Eurépskeho fondu pre
strategické investicie (EFSI) a finanénych nastrojov — prekurzorov InvestEU —
v dosledku minulej finan¢nej krizy.

V sucasnej krize nie je rozdelenie zdrojov na trhu v plnej miere efektivne a vnimané
riziko vyrazne oslabuje tok sukromnych investicii. Za takychto okolnosti je
mimoriadne ddlezita klI'i€ova funkcia programu InvestEU, pokial’ ide o znizovanie
rizika projektov v prospech sukromnych finanénych prostriedkov, a mala by sa
vyuzivat. Posilneny Program InvestEU bude schopny poskytovat rozhodujucu
podporu pre spolo¢nosti vo faze obnovy a zaroven v sulade so svojimi pdvodnymi
cielmi zabezpecit’ silné zameranie investorov na strednodobé a dlhodobé politické
priority Unie, ako je eurépska zelend dohoda, Investiény plan eurdpskej zelenej
dohody a stratégia pre formovanie digitalnej budicnosti Eurdpy. Zvysi sa schopnost’
podstupovania rizika skupiny Eurdpskej investi¢nej banky (EIB) a narodnych
podpornych bank a institacii a inych implementujicich partnerov na podporu obnovy
hospodarstva za sucasnych okolnosti, ked” ¢elia zvySenému tlaku na svoju schopnost’
podstupovania rizika.
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Podl’a ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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1.4.2.

1.4.3.
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Prinos zapojenia Eurdpskej unie (moze byt vysledkom roznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je , prinos zapojenia Europskej unie* hodnota vyplyvajuca zo zdsahu
Unie, ktord dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné ¢lenské staty.

Navrh je v sulade s p6vodnym navrhom Programu InvestEU tym, Zze ho posiliiuje
s cielom pomdct obnove po hospodarskej krize spdsobenej ochorenim COVID-19.
Okrem toho doplia Nastroj na podporu platobnej schopnosti v ramci EFSI. Cielom
Nastroja na podporu platobnej schopnosti je poskytnit podporu pre potreby
platobnej schopnosti, ktoré vznikli v désledku hospodarskeho poklesu spolo¢nosti
najviac postihnutych pandémiou COVID-19, scielom obnovit' ich kapitalova
poziciu, zatial’ ¢o Program InvestEU sa zameria na dlhodobé¢ investicie na podporu
politickych ciefov EU vratane strategickej autonémie a odolnosti eurépskeho
hospodarstva.

Novy segment strategickych eurdpskych investicii bude zamerany viac na budiacnost’
nez Nastroj na podporu platobnej schopnosti a podpori projekty a spolo¢nosti, ktoré
sU relevantné z hl'adiska dosiahnutia/udrzania strategickej autonomie v kIa¢ovych
hodnotovych retazcoch na jednotnom trhu, ato prostrednictvom podpory
rozsirovania projektov realizovanych v ramci Unie a posilnenia kapitalového zakladu
a dlhodobého  financovania spolo¢nosti Unie ako alternativy k prevzatiu
spolo¢nostami z krajin mimo EU. Podporovali by sa aj strategické spoloénosti
S cezhraniénymi ¢innostami.

Iniciativa by mala pomdct’ zmobilizovat’ financovanie na projekty vo vyske viac ako
1 bil. EUR. Mala by tak pomdct’ riesit’ zlyhania trhu a poskytnut’ pristup k financiam
pre tie subjekty, ktoré by si inak nedokazali zabezpecit’ financovanie za primeranych
podmienok, a zvysila by tak celkové investicie v Unii a tym aj rast a zamestnanost’.

Poznatky ziskané z podobnych skdsenosti v minulosti

EFSI sa osved¢il ako dolezity nastroj na rieSenie nedostatku investicii na trhu
a suboptimalnych investi¢nych situacii, ktoré vznikli v désledku hospodarskej krizy.
Ked’Ze nedostatok investicii na trhu pretrvéava, je potrebné, aby sa investi¢na podpora
orientovand na jednotlivé oblasti politiky zameriavala viac na Specifické
suboptimalne investi¢né situacie.

Rozpoctova zaruka vramci EFSI dokdzala ucinne zvysit vplyv obmedzenych
zdrojov rozpoctu.

Zistilo sa, ze podpora z EFSI sa v mnohych oblastiach prekryvala s viacerymi
centralne riadenymi finannymi nastrojmi. Cielom =zlucenia vsetkych budicich
investiénych programov Unie do jediného fondu je zjednodusenie, zvysena flexibilita
a odstranenie pripadnej duplicity podobnych nastrojov investiénej podpory EU.

Poradné sluzby atechnickd pomoc st velmi potrebné na zlepSenie schopnosti
Clenskych  Statov  a predkladatelov  projektov ~ koncipovat,  vypracuvat
a implementovat’ investi¢né projekty. Na obdobie 2021 — 2027 sa navrhuje zaclenit’
centralne riadené iniciativy v oblasti technickej pomoci na investi¢né projekty do
Programu InvestEU.

Rozpoctova zaruka, ktorda implementujucim partnerom poskytuje kapacitu znaSat
rizikd spojené s financovanim investicii do Unie, nadvdzujuc na Uspech EFSI
a finan¢nych néstrojov umozni hladké pokracovanie investicnej podpory od roku
2021.
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1.4.4.

Zlucitelnost a moznd synergia s inymi vhodnymi néstrojmi

Fond InvestEU bude zahffiat podporu splatnd zrozpottu Unie na operécie
financovania ainvesticné operacie, pricom implementujucim  partnerom
prostrednictvom rozpoctovej zaruky poskytne kapacitu znaSat’ rizika v kl'icovych
oblastiach vnutornej politiky. VSetka takato podpora sa tak zIac¢i do jedného nastroja
s cielom zvysit pakovy efekt, optimalizovat mieru tvorby rezerv, predchadzat
pripadnej duplicite a zvysit viditelnost akcie Unie. V naleZitych pripadoch je
v zaujme vytvarania synergii (napr. v sektore dopravy, vyskumu a digitaliz&cie)
mozné kombinovat’ tuto podporu s financovanim z grantov (kombinované
financovanie).

Navrhované zvySenie povodnych segmentov Programu InvestEU a pridanie piateho
segmentu je v stlade s prislusnymi politikami Unie, ako je eurépska zelena dohoda,
Investiény plan eur(')pskej zelenej dohody, stratégia pre formovanie digitdlnej
budtcnosti Europy, nova priemyselna stratégia pre Eurépu, Unia kapitalovych trhov
a iné politiky a programy EU tykajlce sa strategickej autondmie a odolnosti Unie,
ako je Eurdpsky obranny fond, regulacia EU v oblasti kozmického priestoru, misie,
eurdpske partnerstva a Eurdpska rada pre inovaciu vramci programu Horizont
Eurdpa a nariadenie o preverovani PZI.

Clenské §taty budda mat prostrednictvom zlozky v zodpovednosti lenskych $tatov
moznost’ lakavym a jednoduchym spdsobom mobilizovat’ finan¢né prostriedky, ktoré
su k dispozicii v ramci financovania na podporu stdrznosti.
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1.5.

1.6.

Trvanie a finan¢ny vplyv
x obmedzené trvanie
— X v platnosti od 01/01/2021 do 31/12/2027

— Finan¢ny vplyv trva od roku 2021 do roku 2027 pre viazané rozpocCtové
prostriedky a od roku 2021 do roku 2030 pre platobné rozpoctové prostriedky na
ucely tvorby rezerv na zaruku EU

O neobmedzené trvanie

— Pociato¢na faza vykondvania bude trvat od RRRR do RRRR,

— a potom bude implementacia pokracovat’ v plnom rozsahu.

Planovany sposob riadenia*’

X Priame riadenie na Urovni Komisie

— X prostrednictvom jej Gtvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie
— [ prostrednictvom vykonnych agentar

[] Zdielané riadenie s clenskymi Statmi

x Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpoctu poveria:

— [ tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny urcili,

— X medzinarodné organizécie a ich agentary (uved'te),

— x Eurdpska investi¢na banka (EIB) a Eurdpsky investi¢ny fond,

— [ subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71 nariadenia o rozpo¢tovych pravidlach,
— X verejnopravne subjekty,

— x sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial tieto
subjekty poskytuju dostatocné financné zaruky,

— X sUkromnopravne subjekty spravované pravom ¢lenského Statu, ktoré su
poverené vykonavanim verejno-sukromného partnerstva a ktoré poskytujd
dostatocné finanéné zaruky,

— [ osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podl'a hlavy
V Zmluvy o Eurdpskej unii a ur¢ené v prislusnom zakladnom akte.

Poznamky:

Implementujdcich partnerov vybera Komisia na zaklade kritérii stanovenych v legislativnom
navrhu. M6zu k nim patrit’ vetky alebo niektoré z uvedenych subjektov.

Priame riadenie sa moze tykat’ Casti implementdcie Poradenského centra InvestEU a Portélu
InvestEU.
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Vysvetlenie spbsobov riadenia a odkazy na nariadenie o rozpoétovych pravidlach su k dispozicii na
webovej stranke BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

OPATRENIAYV OBLASTI RIADENIA
Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Implementujdci partneri podavaju pravidelné spravy Komisii v sulade s nariadenim
0 rozpoctovych pravidlach. Na ucely monitorovania uplatiiuji svoje pravidla
a postupy, ktoré boli postdené v sulade s ¢lankom 154 nariadenia o rozpoc¢tovych
pravidlach, aby sa zaistilo, Ze spiiaju poziadavky v flom stanovené. Komisia bude
monitorovat’ vysledky v kazdom segmente politiky.

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie navrhovanych spdsobov riadenia, mechanizmu vykonavania
financovania, spdsobov platieb a stratégie kontrol

Fond InvestEU (zaruka EU) implementuji v ramci nepriameho riadenia
implementujuci partneri, ktori spravidla prispievaju aj na podporu poskytovanu
kone¢nym prijimatel'om.

Implementujicimi partnermi budu skupina EIB, medzindrodné finan¢né institucie,
narodné podporné banky a institacie aini finan¢ni sprostredkovatelia, ktori su
organmi Unie, ¢i uz regulovanymi alebo pod dohladom nad bankovym sektorom.
Operacie, ktoré mozu vyuzivat zaruku EU, ostant aj nad’alej operaciami, ktoré
schval'uju riadiace orgdny implementujicich partnerov, ktoré pri tychto operaciach
budi musiet’ uplatiovat’ naleziti starostlivost’ a kontrolny rdmec. Implementujdci
partneri musia Komisii poskytovat’ finan¢né vykazy, ktoré boli predmetom auditu.

Komisia s implementujdcimi partnermi uzatvori dohody o zaruke. Poradenské
centrum InvestEU sa bude implementovat v ramci nepriameho alebo priameho
riadenia v zavislosti od povahy pomoci.

Celkovy vplyv Programu InvestEU (vritane navrhovaného zvySenia) sa bude
posudzovat’ na zaklade hodnoteni uvedenych v pdvodnom navrhu. V navrhovanom
nariadeni sa vymedzuji kl'i¢ové ukazovatele vykonnosti. Osobitné ukazovatele sa
zahrn( do dohdd o zaruke na zaklade Specifickych finanénych produktov, ktoré sa
maju zaviest'.

Od implementujucich partnerov sa bude vyZadovat harmonizované podavanie sprav
v stlade s nariadenim o rozpoétovych pravidlach.

Informécie o zistenych rizikach a systémoch vnutornej kontroly zavedenych na ich
zmiernovanie

Riziko pre rozpoget Unie je spojené s rozpoétovou zarukou, ktorti Unia poskytuje
implementujucim partnerom na ich operacie financovania a investiéné operacie.
Zaruka EU predstavuje neodvolatelni zaruku na poziadanie, zvy¢ajne na zaklade
portfolii na kryté operacie. Odmenovanie v pripade podstupovania rizik vyplyvajlce
Z operacii sa rozdel'uje medzi rozpo&et Unie a implementujliceho partnera na zaklade
toho, do akej miery podstupuju rizika.

Vyska zaruky EU sa obmedzuje na 75 153 850 000 EUR.

Rozpoctovd  polozka  (,p.m.”“) odzrkadlujica rozpoctovli  zaruku pre
implementujuceho partnera by sa aktivovala len v pripade, Ze sa bude skuto¢ne
pozadovat’ uplatnenie zaruky, ktor@ nebude mozné pokryt v plnej vyske
z vytvorenych rezerv (financovanych vo vyske aspoii 33 800 000 000 EUR postupne
do konca roku 2030). 45 % miera tvorby rezerv vychadza z minulych skdsenosti
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2.2.3.

2.3.

s EFSI a finan¢nymi nastrojmi. Ide o vazeny priemer pomyselnej miery tvorby rezerv
vo vyske 40 % vV pripade Styroch segmentov povodne navrhnutych Komisiou
a pomyselnej miery tvorby rezerv vo vyske 52 % pre novo navrhovany segment
nastroja pre strategické investicie. Druhy Udaj je 0 nie¢o vyssi vzh'adom na vnimané
riziko v uréitych sektoroch, ktoré sa maju podporovat’ v ramci piateho segmentu,
a vzhl'adom na povahu finan¢nych produktov, ktoré sa maji implementovat’.

Podmieneny zavdzok vo vztahu k zlozke v zodpovednosti ¢lenskych Statov bude
kryty nadvéaznou zarukou (back to back), ktora poskytne kazdy dotknuty ¢lensky $tat.

Operécie financovania ainvesti¢né operacie v ramci InvestEU sa vykonavaju
v sulade so Standardnym rokovacim poriadkom implementujucich partnerov
a s riadnymi bankovymi postupmi. Vybrani implementujuci partneri a Komisia
uzatvaraju dohodu o zaruke, v ktorej sa stanovuju podrobné ustanovenia a postupy
v suvislosti s implementéciou Fondu InvestEU.

Primeranost’ pravidiel a postupov implementujlcich partnerov aich uplatiovanie
bude kontrolovat’ Komisia prostrednictvom postdenia pilierov v stlade s nariadenim
0 rozpoctovych pravidlach. Okrem toho, ked’Ze implementujuci partner spravidla
nesie &ast rizika, zaujmy Unie si primerane zosuladené so zaujmami
implementujuceho partnera, ¢im sa zmierfiuje riziko pre rozpocet.

Zavedie sa osobitnd riadiaca Struktira, ktora bude rozhodovat’ o vyuzivani zaruky
EU (investi¢ny vybor).

Implementujici partneri Komisii poskytni vyroéné finan¢né vykazy, ktoré boli
predmetom auditu a ktoré sa vztahuju na ich operacie.

Odhad a opodstatnenie ndkladovej uicinnosti kontrol (pomer ndklady na kontroly —
hodnota suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie ocakdvanych
arovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

EU poskytuje zaruku na operacie, ktoré poverené subjekty vykonavaju podl'a svojich
pravidiel a postupov vratane svojho ramca pre vndtornd kontrolu. Naklady pre
rozpoéet EU by mohli vzniknut' len v stvislosti so $pecifickymi poziadavkami, ktoré
by EU ulozila nad rAmec vnutornej kontroly poverenych subjektov, a teda ich este
nemozno kvantifikovat’.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Vybrani implementujuci partneri budii musiet’ podstipit’ ,,postdenie pilierov
stanovené v ¢lanku 154 nariadenia o rozpoCtovych pravidlach, ktorym sa
zabezpecuje spol'ahliva kvalita systémov vnitornej kontroly a nezavislého externého
auditu. Okrem toho budi musiet’ spihat’ poziadavky podla hlavy X nariadenia
0 rozpoctovych pravidlach. KedZze st implementujici partneri finan¢nymi
institiciami, budid mat zavedené ramce pre vnuatornd kontrolu. Implementujici
partneri budu vykonavat’ ndlezit starostlivost’, monitorovat’ a kontrolovat’ operacie
financovania alebo investi¢né operacie podporované zarukou EU. V ¢élanku 29
navrhovaného nariadenia sa navySe stanovuje, Ze audity tykajlice sa pouzitia
financovania z prostriedkov Unie vykonavané osobami alebo subjektmi vratane tych,
ktoré neboli poverené intiticiami alebo organmi Unie, tvoria zaklad celkového
uistenia ~ podla  ¢lanku 127  nariadenia o rozpoctovych  pravidlach.
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3. ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1. Okruh viacro¢ného finanéného ramca a nové navrhované rozpoctové riadky
vydavkov
T Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacrocného Cislo rai vandidatskveh v zmysle ¢lanku
financnéh rajin andidatskyc . 21 ods. 2 pism.
mﬁ‘;};‘;ﬁ ® | okruh 1 DRZNRP EZVO* krajin® tlze“fh [b)]on;riadglr?ir:
. rajin 0 rozpoctovych
pravidlach
1 02 01 01 Podpo‘r‘ne vydavky na NRP ANO ANO ANO NIE
Program ,,InvestEU
1 02 02 01 Zaruka na Program DRP ANO ANO ANO NIE
InvestEU
02 02 02 Zaruka Programu InvestEU
1 — tvorba rezerv na spoloény rezervny | DRP ANO ANO ANO NIE
fond (SRF)
02 02 03 Poradenské centrum
1 InvestEU, Portal InvestEU DRP ANO ANO ANO NIE

a sprievodné opatrenia

SK
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DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurdépske zdruzenie voI'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialni kandidati zo zapadného Balkanu.
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3.2. Odhadovany vplyv na vydavky

3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finan¢ného

. > Okruh 1
ramca
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 2026 2027 P%g'?‘“ SPOLU

Zévazky O p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m.
02 02 01 Zaruka na Program InvestEU

Platby @ p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m.
02 02 02 Zéruka Programu InvestEU _ Zévazky o 404,322 412,872 11,604 13,371 17,673 19,511 20,646 900,000
tvorba rezerv na spolo¢ny rezervny fond 200,036 | 415183 | 204374 | 48,920 7,059 11,39 13,032 900,000
( SR F) Platby 2
02 02 03 Poradenské Centrum InvestEU’ Zévazky o 72,658 73,658 76,158 76,158 73,658 73,658 74,397 520,345
Portal InvestEU a sprievodné opatrenia Platby ® 38172 | 66572 | 82772 | 84772 | 84212 | 8L772 | 82011 520,345
02 01 01 Podporné vydavky na Program | zavizky = © 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 3,948
. InvestEU* Platby

ik _L.q | 477544 487004 88,326 90,093 91,895 93,733 95,607 1424293
Rozpoctové prostriedky na finanéné y
krytie programu SPOLU Platby _,.q | 238772 482319 | 287710 | 134,256 91,895 93,733 95,607 1424293

Okrem finan¢ného krytia vymedzeného vo vysSie uvedenych tabulkach bude 33 000,440 mil. EUR (v beznych cenach) k dispozicii ako
vonkaj$ie pripisané prijmy v zmysle ¢lanku 21 ods. 5 nariadenia o rozpoétovych pravidlach ako finan¢né prostriedky z Nastroja Eurdpskej Unie
na obnovu. Z uvedenej sumy sa az 8,960 mil. EUR moze vyc¢lenit’ na administrativne vydavky vratane nakladov na externych zamestnancov.

Osobitna suma vo vySke 191 mil. EUR bude potrebna na pokrytie poradenskych sluzieb, technickej pomoci a inych sprievodnych opatreni.
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Orientacné rozdelenie vydavkov z vonkaj$ich pripisanych prijmov je takéto:

Program InvestEU 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ngg';” SPOLU
., Zévazk () | 9643720 | 9836720 | 6688720 | 6822320 32 991,480
Operacné vydavky z vonkajSich Y
pripisanych prijmov v ramci EURI Platby @ | 817,000 | 6040913 | 6042912 | 6042913 | 6042913 | 4409,913 | 3592,913 32 991,480
Vydavky na administrativnu podporu Zavizky
Z vonkaj §ich/prlpisan}'/ch prijmov Platby 3) 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 8,960
v ramci EURI
ZavdzKy | T1* | 9645000 | 9838000 | 6690000 | 6823600 1,280 1,280 1,280 33 000,440
Vonkajsie pripisané prijmy spolu
Platby =2+ | 818280 | 6044193 | 6044193 | 6044,193 | 6044193 | 4411,193 | 3594,193 33 000,440

ramca

OKkruh viacroéného financ¢ného

»Administrativne vydavky*
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v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

SK

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 Pgorg';“ SPOLU
Ludské zdroje
Ostatné administrativne vydavky
Rozpoc¢tové prostriedky OKRUHU 7 (Zavazky spolu = Platby
viacroéného finanéného ramca SPOLU spolu)
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Po
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 roku SPOLU
2027
Rozpoctové prostriedky Zavazky
vSetkych okruhov
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU Platby
11
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3.2.2.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpocétovych
prostriedkov

— x Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie administrativnych rozpoc¢tovych
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabulke:

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Rok 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 SPOLU

OKRUH 7
viacro¢ného finanéného
ramca

Ludské zdroje

Ostatné administrativne
vydavky

Medzisu¢et OKRUHU 7
viacro¢ného finanéného
ramca

Mimo OKRUHU 7
viacro¢ného finanéného

ramca
Ludské zdroje® 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 1,280 8,960
Ostatné administrativne 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 0,564 3,048
vydavky
Medzisucet mimo
OKRUHU 7 viacrotného 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 12,908
finan¢ného ramca
SPOLU 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 1,844 12,908

Rozpoctové prostriedky potrebné na l'udské zdroje ana ostatné administrativne vydavky budi pokryté rozpoctovymi
prostriedkami GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli prerozdelené v rdmci GR, a v pripade potreby budu
doplnené zdrojmi, ktoré sa mozu pridelit’ riadiacemu GR v ramci ro¢ného postupu pridelovania zdrojov a v zavislosti od
rozpoctovych obmedzeni.

51
52

Vonkajsie pripisané prijmy spolu.
Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky uréené na financovanie vykonavania programov
a/alebo akcii Eurdpskej tnie (povodné rozpoctové riadky ,,BA®), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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3.2.2.1. Odhadované potreby l'udskych zdrojov

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie I'udskych zdrojov.

— X Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené
V nasledujucej tabulke:

odhady sa vyjadrujl v jednotkdch ekvivalentu plného pracovného casu

Rok

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

*Plan pracovnych miest (4radnici a do¢asni

zamestnanci)

Ustredie a zastGpenia Komisie

Delegécie

Vyskum

e Externi zamestnanci (ekvivalent pIného pr:
Okruh 7

acovného ¢asu): — ZZ, MZ, VNE, DAZ a PED %

Financované

z OKRUHU 7 ~ Ustredie

viacro¢ného -
finan¢ného ramca — delegacie

Financované — Ustredie
Z finanéného

krytia programu * — delegécie

Vyskum

Iné (pripisané prijmy)

16 16 16 16 16 16 16

SPOLU

16 16 16 16 16 16 16

GR ECFIN/BUDG predstavuje prislusni oblast’ politiky alebo rozpoctovi hlavu.

Potreby l'udskych zdrojov budu pokryté tiradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie akcie a/alebo boli
interne prerozdeleni v rdmci GR, a v pripade potreby budd doplnené zdrojmi, ktoré sa mézu pridelit’ riadiacemu
GR vramci roéného postupu pridelovania zdrojov v zavislosti od rozpodtovych obmedzeni. Dalsi externi
zamestnanci budu financovani vyluéne z pripisanych prijmov.

Opis uloh, ktoré sa majii vykonat”:

Uradnici a do¢asni zamestnanci

front office (vypraclGvanie politickych ausmeriujicich dokumentov, priprava dohdd
0 zé&ruke a o poradenstve a rokovanie o nich, marketing, operaéné opatrenia a podavanie
sprév, riadenie poradenstva a technickej pomoci);

sekretariat Fondu InvestEU (prijimanie a distriblcia ndvrhov od implementujdcich
partnerov, kontakt simplementujicimi partnermi, sekretariat investiéného vyboru,
poradna rada ariadiaca rada, vnitornd koordindcia Komisie, priprava politickych
dokumentov, vymedzenie pozicie Komisie, podavanie sprav);

back office (monitorovanie a sledovanie implementécie programu vratane vyziev na
plnenie zo zaruky, opera¢ného a finanéného vykazovania a d’al§ich Einnosti v oblasti
riadenia zaruk; monitorovanie a podavanie sprav o poradenskych sluzbach a technickej
pomaoci);

riziko (monitorovanie profilu kreditného rizika portfolii operécii v ramci zaruky EU,
posudzovanie a podavanie sprav);

Externi zamestnanci

back office (monitorovanie a sledovanie implementécie programu vratane vyziev na
plnenie zo zaruky, operaéného a finan¢ného vykazovania a d’al$ich Einnosti v oblasti

53

54

ZZ = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert; DAZ =
dodasny agenturny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegdcii.
Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z opera¢nych rozpoctovych prostriedkov

(povodné rozpoctové riadky ,,BA®).
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riadenia zaruk; monitorovanie a podavanie sprav o poradenskych sluzbach a technickej
pomaci);

sekretariat Fondu InvestEU.
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy

— [ Navrh/iniciativa nema finan¢ny vplyv na prijmy.

— X Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujucej

tabul’ke:
— O

— X

vplyv na vlastné zdroje
vplyv na iné prijmy

uved’te, €i su prijmy pripisané rozpoctovym riadkom vydavkov x

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Vplyv névrhu/iniciativy®®

Ro_zpoétovy riadok
prijmov: 2021 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027
6 4 1 (Prispevky | 250,000 | 100,000 | 100,000 | 250,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000

z finan¢nych nastrojov —
Pripisané prijmy)

Podrla ¢lanku 28 ods. 1 névrhu sa prijmy, vratené platby a vymoZzené sumy pripisu na tento rozpoctovy riadok
vydavkov: 02 02 02 Tvorba rezerv na zaruku Programu InvestEU + 02 02 03 Poradenské centrum InvestEU,
Portal InvestEU a sprievodné opatrenia.

Dalsie poznamky (napr. spdsob/vzorec pouzity na vypolet vplyvu na prijmy alebo akékolvek dalsie

informéacie): Pripisané prijmy z Fondu InvestEU sa pridelia najprv na pokrytie poplatkov.

[Tieto prijmy sa netykaju prijmov ziskanych podl'a ndvrhu nariadenia EURI].

55

15

Pokial ide o tradi¢né vlastné zdroje (cla, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’
Cisté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 20 % na naklady na vyber.

SK



	1. KONTEXT NÁVRHU
	• Dôvody a ciele
	• Súlad s existujúcimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky
	• Súlad s ostatnými politikami Únie

	2. PRÁVNY ZÁKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
	• Právny základ
	• Subsidiarita (v prípade inej ako výlučnej právomoci)
	• Proporcionalita
	• Výber nástroja

	3. VÝSLEDKY HODNOTENÍ EX POST, KONZULTÁCIÍ SO ZAINTERESOVANÝMI STRANAMI A POSÚDENÍ VPLYVU
	• Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujúcich právnych predpisov
	• Konzultácie so zainteresovanými stranami
	• Externá expertíza
	• Posúdenie vplyvu
	Tento návrh je súčasťou balíka opatrení na boj proti negatívnym ekonomickým dôsledkom pandémie COVID-19 a predstavuje krízové opatrenie. Vzhľadom na naliehavosť začatia poskytovania podpory európskym podnikom, ktoré vážne zasiahla pandémia a opatrenia...
	• Zjednodušenie
	• Základné práva

	4. VPLYV NA ROZPOČET
	5. ĎALŠIE PRVKY
	• Plány vykonávania, spôsob monitorovania, hodnotenia a podávania správ
	• Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanovení návrhu

	Podávané správy týkajúce sa takýchto operácií kombinovaného financovania zahŕňajú aj informácie o ich súlade s cieľmi politiky a plnení kritérií oprávnenosti stanovených v pravidlách programu Únie, v rámci ktorého sa o poskytnutí podpory rozhoduje, a...
	i) istina, celý úrok a všetky sumy splatné v prospech implementujúceho partnera, ktoré však v súlade s podmienkami operácií financovania nedostane až dovtedy, kým nenastane platobná neschopnosť;
	iii) straty vyplývajúce z výkyvov mien iných ako euro na trhoch s obmedzenými možnosťami dlhodobého hedžingu;
	6. Najmenej dvakrát ročne sa v samostatnom formáte organizujú aj zasadnutia zástupcov členských štátov, ktorým predsedá Komisia.
	7. Poradná rada a zástupcovia členských štátov na zasadnutiach uvedených v odseku 6 môžu vydávať riadiacej rade na zváženie odporúčania týkajúce sa implementácie a fungovania Programu InvestEU.
	8. Podrobná zápisnica zo zasadnutí poradnej rady sa zverejňuje čo najskôr po schválení poradnou radou.
	Komisia stanovuje prevádzkové pravidlá a postupy pre poradnú radu a riadi sekretariát poradnej rady. Poradnej rade sa poskytujú všetky relevantné dokumenty a informácie, aby mohla vykonávať svoje úlohy.
	9. NPBI zastúpené v poradnej rade spomedzi seba vyberú zástupcov implementujúcich partnerov iných ako skupina EIB v riadiacej rade uvedenej v článku 20 ods. 1. NPBI sa usilujú o dosiahnutie vyváženého zastúpenia v riadiacej rade z hľadiska veľkosti a ...
	1. Pre Program InvestEU sa zriadi riadiaca rada. Pozostáva zo štyroch zástupcov Komisie, troch zástupcov skupiny EIB, dvoch zástupcov implementujúcich partnerov iných ako skupina EIB a jedného experta, ktorého za člena bez hlasovacieho práva vymenúva ...
	Členovia riadiacej rady sa vymenúvajú na funkčné obdobie štyroch rokov, ktoré možno raz obnoviť, s výnimkou zástupcov implementujúcich partnerov iných ako skupina EIB, ktorí sú vymenovaní na obdobie dvoch rokov.
	Komisia uzatvára dohody o poradenstve so skupinou EIB a inými potenciálnymi poradenskými partnermi a poveruje ich poskytovaním poradenskej podpory, ako sa uvádza v prvom pododseku, a služieb uvedených v odseku 2. Komisia môže takisto vykonávať poraden...
	Poradenské iniciatívy sú k dispozícii ako zložka v rámci každého segmentu politiky uvedeného v článku 7 ods. 1, pričom pokrývajú sektory v rámci daného segmentu. Okrem toho sú poradenské iniciatívy k dispozícii v rámci medzisektorovej zložky.
	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky (programové zoskupenie)
	1.3. Návrh/iniciatíva sa týka
	1.4. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.4.1. Potreby, ktoré sa majú uspokojiť v krátkodobom alebo dlhodobom horizonte vrátane podrobného harmonogramu prvotnej fázy vykonávania iniciatívy
	1.4.2. Prínos zapojenia Európskej únie (môže byť výsledkom rôznych faktorov, napr. lepšej koordinácie, právnej istoty, väčšej účinnosti alebo komplementárnosti). Na účely tohto bodu je „prínos zapojenia Európskej únie“ hodnota vyplývajúca zo zásahu Ún...
	1.4.3. Poznatky získané z podobných skúseností v minulosti
	1.4.4. Zlučiteľnosť a možná synergia s inými vhodnými nástrojmi

	1.5. Trvanie a finančný vplyv
	1.6. Plánovaný spôsob riadenia

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.2.1. Opodstatnenie navrhovaných spôsobov riadenia, mechanizmu vykonávania financovania, spôsobov platieb a stratégie kontrol
	2.2.2. Informácie o zistených rizikách a systémoch vnútornej kontroly zavedených na ich zmierňovanie
	2.2.3. Odhad a opodstatnenie nákladovej účinnosti kontrol (pomer náklady na kontroly – hodnota súvisiacich riadených finančných prostriedkov) a posúdenie očakávaných úrovní rizika chyby (pri platbe a uzavretí)

	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Okruh viacročného finančného rámca a nové navrhované rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administratívne rozpočtové prostriedky
	3.2.2.1. Odhadované potreby ľudských zdrojov


	3.3. Odhadovaný vplyv na príjmy


