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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET

Ett investeringsprogram pa EU-niva, som tar hansyn till tvargaende mal som foérenkling,
flexibilitet, synergieffekter och samstammighet mellan EU:s olika politikomraden, maste
inrattas for den flerariga budgetramen 2021-2027. 1 sitt diskussionsunderlag om framtiden for
EU:s finanser framhaller kommissionen vikten av “att géra mer med mindre” och ge EU:s
budget en havstangseffekt i tider av budgetbegransningar och massiva investeringsbehov.
Dessa behov har okat markant pa grund av covid-19-pandemins effekter pa den europeiska
ekonomin och risken for att aterhamtningen blir asymmetrisk inom EU och inom
medlemsstaterna.

Darfér drar kommissionen tillbaka sitt tidigare forslag om InvestEU-programmet! som lades
fram i maj 2018, och lagger fram ett nytt forslag for Europaparlamentet och radet. | detta nya
forslag beaktas fullt ut den partiella Gverenskommelse som redan naddes mellan
Europaparlamentet och radet i april 20192. Genom forslaget 6kas den ursprungligen
foreslagna finansieringsramen, och tillampningsomradet andras for att ta hansyn till den
europeiska ekonomins sarskilda behov efter pandemin.

Kommissionen foreslar nu att man aven ska inrikta sig pa de negativa sociala och ekonomiska
konsekvenserna for arbetstagare, hushall och foretag i unionen pa grund av covid-19-
pandemin. Manga europeiska foretag har redan svarigheter pa grund av krisen, och problemen
kommer att forvérras i och med att ekonomisk och social aktivitet fortsatter att begrénsas och
reglerna om distansering fortsétter att paverka affarsverksamhet inom manga sektorer.
Svarigheterna kan bli ldngvariga dven efter de nuvarande nedstangningarna.

For att bemota den ekonomiska och sociala krisen till f6ljd av covid-19-pandemin maste
kommissionens forslag om InvestEU frdn 2018 &ndras for att battre passa de nya
omstandigheterna. Andringarna jamfort med den partiella 6verenskommelse som nétts av
medlagstiftarna utgors av en 6kning av finansieringsramen for det ursprungligen féreslagna
InvestEU-programmet for att aterspegla det okade investeringshehovet totalt och forhallanden
med Okad risk. Det nya forslaget utvidgar ocksa InvestEU-programmets tillampningsomrade.
For att tillgodose den europeiska ekonomins framtida behov och trygga eller uppratthalla
strategisk autonomi inom nyckelsektorer har ett nytt politikomrade lagts till i programmet. For
att klara unionens ambitiésa politiska mal ar det centralt att locka privat kapital for att
finansiera investeringar samtidigt som strategin anpassas for att fa storre politisk relevans.
InvestEU-programmet kommer att bidra till uppnaendet av unionens politiska mal i fall dar
det ar lampligt med aterbetalningspliktigt investeringsstod.

InvestEU-programmet lampar sig pa ett unikt satt for att ge langsiktig finansiering och stodja
unionens politik for aterhamtning fran en djup ekonomisk och social kris. Under den radande
krisen & marknadsallokeringen av resurser inte helt effektiv och den upplevda risken ar ett
stort hinder for flodet av privata investeringar. Att minska projektrisker for att mobilisera
privat finansiering &r ett centralt inslag i InvestEU. Under dessa omsténdigheter &r detta inslag
sarskilt vardefullt och bor utnyttjas. Ett utOkat InvestEU-program kommer att kunna ge
livsviktigt stod till foretag i aterhamtningsfasen och samtidigt, och i linje med de ursprungliga
malen, sakerstélla att investerare riktar ett starkt fokus pa unionens politiska prioriteringar pa
medellang och lang sikt, sasom den europeiska grona given, investeringsplanen for den
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europeiska gréna given och strategin for att forma Europas digitala framtid. Programmet
kommer att Oka risktagningsformagan hos Europeiska investeringsbanksgruppen (EIB-
gruppen) och nationella utvecklingsbanker och -institutioner samt andra genomférandepartner
for att stodja den ekonomiska aterhdmtningen under radande omstandigheter, dar deras
mojligheter att ta pa sig risker blir allt mer anstrangda.

Covid-19-pandemin &r en kraftig chock for den globala ekonomin och EU:s ekonomi. De
atgarder som varit nédvandiga for att begransa smittspridningen har lett till en betydande
nedgang i den ekonomiska aktiviteten inom EU. Unionens BNP forvantas sjunka med
omkring 7,5 % 2020, vilket ar betydligt mer an under finanskrisen 2009 och oundvikligen
kommer att fa negativa samhallseffekter. Pandemiutbrottet har visat hur néra
sammankopplade globala forsorjningskedjor ar och blottlagt vissa sarbarheter, bland annat att
strategiska industrier ar alltfor beroende av icke-diversifierade externa forsorjningskallor.
Dessa sarbarheter maste atgardas for att forbattra unionens krishantering och resiliensen i hela
ekonomin, men utan att begrénsa dess Oppenhet for konkurrens och handel i enlighet med
dess regler.

| denna ekonomiska nedgang kravs det ett kraftfullt svar pa unionsniva, sarskilt for att starka
de ekonomiska aktorernas resiliens och pa sa satt 6ka och uppratthalla de strategiska
sektorernas autonomi for att sékerstélla den europeiska ekonomins konkurrenskraft pa lang
sikt. Detta kan endast uppnas pa grundval av en stark inre marknad och likvardiga
konkurrensvillkor. Det ar av hogsta vikt att ekonomierna i de medlemsstater som drabbas
hardast av pandemins effekter kan atnjuta stod fran programmen inom ramen fér EU:s budget.

Vidare bor kommissionen kunna delta i en eventuell kapitalokning (i en eller flera omgangar)
av Europeiska investeringsfonden (EIF). Fonden kommer att spela en nyckelroll nér det galler
att stodja den ekonomiska aterhamtningen genom att utfirda garantier, genomfora
vardepapperiseringstransaktioner och stddja investeringar i eget kapital i hela unionen. En
finansieringsram pa upp till 900 000 000 euro bor avsittas i den flerariga budgetramen 2021—
2027 for detta andamal, sa att unionen, foretradd av kommissionen, kan behalla sin totala
andel av investeringsfondens kapital.

. Motiv och syfte

Genom inrdttandet av InvestEU-programmet infors en gemensam EU-mekanism for
investeringsstod for inre atgarder inom den flerdriga budgetramen 2021-2027. InvestEU-
programmet bygger pa positiva erfarenheter fran Efsi och de nuvarande
finansieringsinstrumenten for den inre politiken. Programmet har fyra komponenter: i)
InvestEU-fonden, som tillhandahaller EU-garantin, ii) InvestEU:s radgivningscentrum, som
framst tillnandahaller tekniskt stod avseende projektutveckling, iii) InvestEU-portalen, som
tillhandahaller en lattillganglig databas for att framja projekt som soker finansiering, och iv)
blandfinansieringsinsatser.

InvestEU-fonden kommer att vara efterfragestyrd nar den lockar till sig privata investeringar.
Den kommer i synnerhet att frdmja forskning, innovation, digitalisering, investeringar i
hallbar infrastruktur och stodja strategiska foretag, men dven mota behoven inom den sociala
sektorn och hos sma och medelstora foretag. Att na ut till mindre och lokala projekt kommer
ocksa att vara viktigt.

Nya inslag mot bakgrund av krisen

Den nuvarande situationen &r till skada for unionens foretag eftersom de kan paverkas
negativt av faktorer som ligger utanfor deras kontroll och utanfor nationella myndigheters och
unionsmyndigheters kontroll. Till foljd av det aktuella covid-19-utbrottet kan foretag i
unionen drabbas av likviditetsrisker som kan leda till insolvens, men ocksd av en mer

SV



SV

systemrelaterad risk i form av vardeminskning av tillgangar som skulle kunna orsaka en
forsvagning av strategiska delar av unionsindustrin. For att atgarda de svagheter som
uppdagats under krisen pa grund av avbrott i forsorjningskedjorna bor unionsindustrin
dessutom stérka sin kapacitet att tacka stérre delar av de strategiska véardekedjorna.

Genom att identifiera och behandla vissa investeringsomraden som “strategiska” kommer EU
att driva pa den storskaliga omstéllning av industrin som ar nodvandig, och sékerstélla en
okad autonomi for unionens ekonomi, i linje med sadan 6vergripande politik som strategin for
att forma Europas digitala framtid och den europeiska grona given. Dessa langsiktiga politiska
prioriteringar bor kombineras med aterhamtningsatgarder som vidtas i covid-19-utbrottets
efterdyningar. Riktade och ambitidsa atgarder pa unionsniva som gor det majligt att fullt ut
utnyttja den inre marknadens potential, oberoende av medlemsstaternas budgetkapacitet for
att ga in och stodja investeringar, kommer att leda till ett EU som &r konkurrenskraftigare,
motstandskraftigare och sakrare i framtiden.

Utover att oka medlen for politikomradet hallbar infrastruktur foreslar kommissionen darfor
att ytterligare starka InvestEU genom en facilitet for strategiska investeringar, dvs. ett femte
politikomrade. Detta politikomrade for strategiska europeiska investeringar kommer att
inriktas pa att bygga upp starkare europeiska vardekedjor i linje med unionens strategiska
agenda och den nya industristrategi for Europa® som lagts fram av kommissionen. En s&dan
forstarkning ar sarskilt viktig i en efterkrissituation, eftersom vissa medlemsstater kan sakna
tillrackliga finansiella medel for att bidra till sddana projekt genom nationellt statligt stod, och
manga projekt ar granséverskridande och kraver ett europeiskt forhallningssatt. For att
utnyttja den inre marknadens potential optimalt, inklusive dess innovations- och
effektivitetsframjande inslag, kravs det dessutom att foretag i manga medlemsstater deltar,
och inte bara foretag i medlemsstater som har budgetresurser som tillater investeringar efter
denna svara period. Detta forslag kommer att bidra till att dessa svarigheter 6verbryggas.

Den viktigaste funktionen for politikomradet strategiska europeiska investeringar kommer att
vara att stodja slutmottagare som r etablerade i en medlemsstat och verksamma® i unionen,
och vars verksamhet &r av strategisk betydelse for unionen, sérskilt med tanke pa den gréna
omstallningen, den digitala omvandlingen och forbattrad resiliens, pa ett av féljande omraden:

a) Kritisk hélso- och sjukvard, tillverkning och lagring av ldkemedel, medicintekniska
produkter och medicinska fornodenheter och forstarkning av kapaciteten for
hélsokrishantering och av systemet for civilskydd.

b) Kritisk infrastruktur, oavsett om den é&r fysisk eller virtuell och inbegripet
infrastrukturdelar som identifierats som kritiska pa omradena energi, transport
(inklusive jarnvdgsgodstrafik), miljo, halsa, séker digital kommunikation, 5G,
sakernas internet, onlineplattformar, sdkra molntjanster och saker databehandling eller
datalagring, betalningar och finansiell infrastruktur, flyg- och rymdsektorn, forsvar,
kommunikationer, medier, utbildning, infrastruktur fér val och kénsliga anlaggningar
samt mark och fastigheter som &r avgorande for anvandningen av sadan Kkritisk
infrastruktur.

c¢) Tillhandahallande av varor och tjanster som bidrar till drift och underhall av kritisk
infrastruktur enligt led b.

3 COM(2020) 102.
Dvs. de har sitt séte i en medlemsstat och de ar verksamma i unionen i den meningen att de har
betydande verksamhet dar med avseende pa personal, tillverkning, forskning och utveckling eller annan
affarsverksamhet.
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d) Grundldggande mojliggorande, banbrytande, gron och digital teknik och omvalvande
innovationer, dar investeringar ar strategiskt viktiga for unionens industriella framtid
och innefattande

i) artificiell intelligens, blockkedjeteknik, programvara, robotteknik, halvledare,
mikroprocessorer, avancerad molnteknik, hogpresterande datorsystem, cybersakerhet,
kvantteknik, fotonik och industriell bioteknik,

i) teknik for fornybar energi, energilagringsteknik, inbegripet batterier, teknik for
hallbara transporter (inklusive fornyelse och eftermontering av mobila tillgangar med
anvandning av dessa tekniker), tillampningar for ren vétgas och bransleceller, teknik
for utfasning av fossila brénslen for industrin, avskiljning och lagring av koldioxid och
teknik for cirkular ekonomi,

iii) biomedicin, nanoteknik, lakemedel och avancerade material (t.ex. grafen).

e) Produktionsanldggningar for massproduktion av informations- och
kommunikationstekniska komponenter och anordningar i EU.

f) Tillhandahallande och lagring av kritiska insatsvaror for offentliga aktorer, foretag
eller konsumenter i unionen, inklusive energi, ravaror, tekniska material eller tryggad
livsmedelsforsorjning och med tanke pa resurseffektivitet och cirkularitet i strategiska
vardekedjor.

g) Kritisk teknik och kritiska insatsvaror for unionens och dess medlemsstaters sékerhet
(exempelvis inom férsvars- och rymdsektorer och cybersakerhet) samt produkter med
dubbla anvandningsomraden enligt definitionen i artikel 2.1 i radets forordning (EG)
nr 428/2009.

Det femte omradet tillfor ett mervarde i den aktuella situationen jamfért med de ursprungliga
omradena genom att inrikta sig pa stddmottagare eller projekt grundat pa deras stora
europeiska strategiska betydelse, en aspekt som inte betonas inom de andra politikomradena.
Det kan till exempel réra sig om foretag som ar verksamma inom de berdrda industrigrenarna
eller sma och medelstora féretag som ingar i sadana férsorjningskedjor genom att tillverka
sarskilda komponenter. Den inbyggda risken i sadan verksamheter kan ofta vara storre i den
situation som véntar efter covid-19-pandemin eftersom de projektansvariga ar mer utsatta for
okad risk pa efterfrage- eller utbudssidan.

Vissa omraden, till exempel halvledare (inklusive mikroprocessorer), datateknik, 5G och
kvantteknik, ar av sarskild betydelse for sakerhet, fortroende och innovation. Samtidigt kréver
de massiva investeringar for att tdcka hela vardekedjan av strategiska insatsvaror som ibland
kommer nastan helt fran begransade kéllor utanfor EU, for att forvarva och skydda viktig
teknisk kunskap, samt for att bygga ut och ersétta kritisk infrastruktur for att forhindra ett
alltfor stort beroende av leverantorer fran lander utanfor EU.

Det femte omradet ar tankt att inriktas pa bade specifika projekt (till exempel stod till stora
konsortier eller offentlig-privata partnerskap som syftar till att utveckla en sérskild teknik och
bygga kritisk infrastruktur) och pa att tillhandahalla finansiering pa ett mer allmant sétt, till
exempel genom att stddja uppkomsten av hela ekosystem av entreprentrer som ar verksamma
inom de berdrda sektorerna (till exempel innovativa sma och medelstora foretag verksamma
inom teknik som kan vara relevant for industriell bioteknik och inom lakemedelsindustrin).
Dessutom bor viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse kunna fa stéd inom ramen for
detta omrade.

Additionalitetskraven inom detta omrade skiljer sig fran de som var aktuella for de
ursprungliga InvestEU-omradena. Till exempel bestar additionaliteten hos stodet till stora
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foretag inom det femte omradet i att uppréatthalla och utveckla deras produktion inom unionen
eller, om det kravs med hénsyn till den allménna ordningen eller sékerheten, under europeiska
investerares kontroll, och i att 6ka anvandningen av innovativ teknik, snarare an att endast
beakta riskfragor i samband med InvestEU-stod. Detta stod kompletterar stodet inom ramen
for omradet forskning, innovation och digitalisering, som kommer att inriktas pa utveckling
av ny strategisk kapacitet i tidiga led. Sarskilda synergieffekter kommer ocksa att sakerstallas
for uppféljande investeringar for expansion av strategiska nystartade féretag och sma och
medelstora foretag i EU, som vaxer fram genom Europeiska innovationsradet (EIC) i EU:s
ramprogram for forskning och innovation (Horisont Europa).

InvestEU-fonden

InvestEU-fonden bestar av en EU-budgetgaranti som kommer att garantera de finansiella
produkter som genomfdrandepartnerna tillhandahaller. Den é&r inriktad pa projekt som tillfor
ett europeiskt mervarde, och framjar en sammanhallen strategi for att finansiera EU:s politiska
mal. Den erbjuder en effektiv och andamalsenlig blandning av EU:s finansieringsverktyg for
sarskilda politikomraden.

Som ett enda investeringssystem for den inre unionspolitiken &r InvestEU-programmet bade
ett politiskt instrument och ett genomforandeverktyg.

Som politiskt instrument &r huvudsyftet med InvestEU-programmet att stddja unionens
politiska mal genom att mobilisera offentliga och privata investeringar inom EU for att
darigenom atgarda marknadsmisslyckanden och investeringsgap som gor det svarare att
uppna EU-mal i fraga om hallbarhet, konkurrenskraft, en inkluderande tillvéxt och unionens
strategiska autonomi.

Syftet ar att erbjuda finansiering till ekonomiska aktdrer med en riskprofil som privata
finansiarer inte alltid kan eller vill acceptera, och darmed framja EU:s konkurrenskraft,
hallbar tillvaxt, konvergens, samhallsresiliens, social delaktighet och
kapitalmarknadsintegration i EU i linje med EU:s politiska mal inom olika sektorer. Sakrad av
en EU-garanti kommer InvestEU-programmet att bidra till moderniseringen av EU:s budget
och oka effekten av budgeten genom att gora mer med mindre”. For ekonomiskt barkraftiga
projekt med inkomstgenererande kapacitet kan en mer systematisk anvéndning av en
budgetgaranti bidra till att 6ka effekten av offentliga medel.

InvestEU-programmet bor kunna forma en EU-strategi for att komma till ratta med de alltjamt
laga investeringsnivaerna i unionen, som dessutom har forvarrats av krisen pa grund av covid-
19-pandemin. Genom att diversifiera finansieringskallorna och framja langsiktig och hallbar
finansiering kommer InvestEU-programmet att bidra till integreringen av europeiska
kapitalmarknader inom ramen for kapitalmarknadsunionen och starka den inre marknaden,
samt &ven bidra till genomfdrandet av den europeiska grona given och investeringsplanen for
den europeiska gréna given. Programmet ar ett viktigt verktyg for att uppna malen i den nya
industristrategin for Europa. Som en EU-omfattande resurs for att fora samman expertis inom
finans, marknad och tekniska och politiska aspekter ska InvestEU-programmet ocksa fungera
som katalysator for finansiell innovation till stod for politiska mal.

Som ett genomforandeverktyg syftar InvestEU-fonden till ett effektivare genomférande av
EU-budgeten med hjalp av en budgetgaranti, vilket gor att skalfordelar kan uppnas, okar EU-
atgardernas synlighet och forenklar rapporteringsramarna samt ramarna betraffande
ansvarsskyldighet. Syftet med den foreslagna strukturen ar forenkling, 6kad flexibilitet och
undanrdjande av potentiella 6verlappningar mellan till synes likartade EU-stodinstrument.

Utdver EU-garantin pa unionsniva omfattar forslaget en mojlighet for medlemsstaterna att
anvanda en del av fonder under delad forvaltning genom en sarskild komponent i InvestEU-
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fondens EU-garanti for att uppna samma mal nar marknadsmisslyckanden eller suboptimala
investeringssituationer foreligger pa nationell eller regional niva.

Den totala EU-garantin foreslas utgdra upp till 75 153 850 000 euro med en sarskilt avsatt del
till politikomradet strategiska europeiska investeringar pa upp till 31 153 850 000 euro.

InvestEU:s radgivningscentrum och InvestEU-portalen

InvestEU:s radgivningscentrum kommer att erbjuda radgivningsstod i samband med
projektutveckling och atféljande atgarder under hela investeringscykeln for att framja
initiering och utveckling av projekt och tillgang till finansiering. InvestEU:s
radgivningscentrum kommer att tillhandahallas inom de politiska omraden som InvestEU-
programmet omfattar och kommer &ven att sdkerstdlla en enda atkomstpunkt for
projektansvariga och intermedidrer. InvestEU:s radgivningscentrum kommer att vara ett
komplement till det tekniska stdd som ges inom ramen for programmen under delad
forvaltning. For att sakerstélla att politikomradet strategiska europeiska investeringar och de
ovriga fyra omradena kan dra full nytta av InvestEU-fondens samtliga funktioner, bor den
radgivande komponenten och andra atféljande atgarder inom InvestEU-programmet st i
proportion till forslagets mal. Den totala finansieringsramen, inklusive atfoljande atgérder, bor
uppga till 724 733 000 euro for att tillgodose behoven for det nya politikomradet och de
okade behoven for de dvriga fyra omradena under radande omstandigheter.

Slutligen kommer InvestEU-portalen att 6ka synligheten for investeringsmojligheter i unionen
och darmed vara till hjalp for projektansvariga som soker finansiering.

Enligt detta forslag ska forordningen bdrja tillampas den 1 januari 2021.
. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Forslaget ar helt forenligt med bestammelser inom befintliga strategier da InvestEU-
programmet tillhandahéaller EU-garantin i syfte att pa ett effektivt satt anvanda EU-
budgetmedel nér insatser med vinstgenereringskapacitet finansieras i linje med EU:s politiska
mal. Dessa omfattar kapitalmarknadsunionen, strategin for den digitala inre marknaden,
atgardspaketet om ren energi for alla i EU, EU:s handlingsplan for den cirkulara ekonomin,
strategin for utslappssnal rorlighet, den europeiska handlingsplanen pa forsvarsomradet och
forsvarsfonden, rymdstrategin for Europa, den europeiska pelaren for sociala réattigheter, den
europeiska gréna given, investeringsplanen for den europeiska grona given och den nya
industristrategin for Europa. Inom sitt tillampningsomrade stoder InvestEU-fonden, fran ett
finansieringsperspektiv, dessa émsesidigt forstarkande strategier.

Forslaget kompletterar dessutom instrumentet for solvensstdd inom ramen for Efsi.
Solvensstodsinstrumentet &r tankt att ge stod for att tacka de kortsiktiga solvensbehoven i de
foretag som drabbas varst av det omedelbara utfallet av den ekonomiska nedgangen efter
covid-19, i syfte att aterstdlla deras kapitalsituation. InvestEU kommer a sin sida att inriktas
pa langsiktiga investeringar for att stodja EU:s politiska mal, bland annat den europeiska
ekonomins strategiska autonomi och resiliens.

Politikomradet strategiska europeiska investeringar inom ramen for detta forslag kommer att
ha en mer fokuserad och framatblickande ansats an instrumentet for solvensstod inom Efsi.
Den nya politikomradet kommer att stodja projekt och foretag som ar av betydelse for att
uppna eller uppratthalla strategisk autonomi i centrala vardekedjor pa den inre marknaden,
genom att stddja en uppskalning av unionsbaserade projekt och stdrka unionsforetags
kapitalbas och langsiktiga finansiering, som kan vara ett alternativ till potentiella
Overtaganden av foretag utanfor EU. Strategiska foretag med granséverskridande verksamhet
kommer ocksa att fa stod.
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. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

InvestEU-programmet kompletterar bidragsfinansiering och andra atgarder inom de
politikomraden som det stoder, sasom Horisont Europa, fonden for ett sammanléankat Europa,
programmet for ett digitalt Europa, programmet for den inre marknaden, konkurrenskraft for
sma- och medelstora foretag och europeisk statistik, Europeiska rymdprogrammet, Europeiska
socialfonden+, Kreativa Europa, programmet for miljo och klimatpolitik (Life) och
Europeiska forsvarsfonden. Synergier med unionens utrikespolitiska instrument ska
sakerstallas i relevanta fall. Det &r ocksa forenligt med unionens 6vriga politik, sasom den
europeiska grona given, investeringsplanen fér den grona given, strategin for att forma
Europas digitala framtid, den nya industristrategin for Europa®, kapitalmarknadsunionen, ett
starkt socialt Europa for rattvisa omstéliningar och annan EU-politik och andra EU-program
som ror unionens strategiska autonomi och resiliens, sdsom Europeiska forsvarsfonden, EU:s
rymdforordning och forordningen om granskning av utlandska direktinvesteringar.

Kombinationen med bidragsfinansiering sékerstéller komplementaritet med andra
utgiftsprogram.

InvestEU-programmet kompletterar &ven de europeiska struktur- och investeringsfonderna.
For att underlatta genomfdrandet av vissa fonder under delad forvaltning (Europeiska
regionala utvecklingsfonden (Eruf), Europeiska socialfonden+ (ESF+),
sammanhallningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden (EHFF) och Europeiska
jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu)) med hjalp av finansiella produkter,
kommer medlemsstaterna att kunna utnyttja InvestEU-programmet. Detta ar en betydande
forenkling jamfort med radande situation eftersom endast en uppsattning regler kommer att
tillampas i detta fall.

Atgarderna inom ramen fér InvestEU-programmet bor syfta till att pé ett proportionellt satt
atgarda  marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer — utan
overlappningseffekter eller undantrdngning av privat finansiering — och ha ett tydligt
europeiskt mervarde. Pa sa satt sakerstdlls konsekvens mellan InvestEU-programmets
atgarder och EU:s regler om statligt stod, och konkurrensen pa den inre marknaden snedvrids
inte pa ett oskaligt satt.

Kommissionen kommer i samarbete med genomfdrandepartner att utarbeta riktlinjer for
hallbarhetssakring, dar man pa lampligt satt anvander de kriterier som faststalls i
[forordningen om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar] och som
genomforandepartner kommer att utgd ifran for att bedoma de finansierade projektens
miljomassiga, klimatméassiga och sociala effekter. Riktlinjerna kommer att stodja de politiska
malen i den europeiska grona given och foreskriva att projekt som undergraver unionens
klimatrelaterade, miljorelaterade och sociala mal inte ska fa stéd inom ramen for InvestEU.
Dessutom skulle riktade incitament kunna Overvagas for finansiella produkter som &r
inriktade pa klimatmassiga, miljémassiga och sociala prioriteringar som &r svara att uppna, till
exempel inom politikomradet for sma och medelstora foretag, och dar man har identifierat
hogre risker som kan motivera sadana ytterligare incitament.

InvestEU-fonden kommer ocksa att innefatta ett sarskilt system for att generera ytterligare
investeringar till forman for regioner som omfattas av rattvis omstallning (pelare 2 i

s COM(2020) 102.
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mekanismen for en rattvis omstallning), som ett komplement till fonden for en réttvis
omstéllning (pelare 1) och lanefaciliteten for den offentliga sektorn (pelare 3).

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Forslaget bygger pa artikel 173 (industri) och artikel 175 tredje stycket (ekonomisk, social
och territoriell sammanhallning) i foérdraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-
fordraget).

| linje med faststalld rattspraxis aterspeglar den réattsliga grunden huvudinnehallet i forslaget.
Samma forfarande faststalls for bada artiklarna géllande rattslig grund (det ordinarie
lagstiftningsforfarandet).

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Den foreslagna atgardens mal kan inte i tillracklig utstrackning uppnas av medlemsstaterna
och kan darfér pa battre satt uppnas av unionen. Den ekonomiska krisen i covid-19-
pandemins spar kraver atgarder pa europeisk niva for att stodja en snabb aterhdamtning av
unionens ekonomi genom att hjalpa foretag och uppréatthalla unionens vardekedjor.

Forslaget ar sérskilt viktigt 1 en efterkrissituation for att bygga upp en resilient, inkluderande
och integrerad europeisk ekonomi och bevara den inre marknaden, till forman ocksa for de
medlemsstater som har samre mojligheter att stodja sadana projekt via nationella
finansieringskallor. For gransoverskridande projekt behdvs det ocksa ett unionsovergripande
forhallningsatt. Stod enligt detta forslag kommer att bidra till att dessa svarigheter
dverbryggas.

Multiplikatoreffekten och de konkreta effekterna blir betydligt hogre &n vad som skulle kunna
uppnads genom en investeringsoffensiv i enskilda medlemsstater. Forslaget stoder EU:s
industripolitik och framjar gemensamma insatser mellan medlemsstaterna for att uppna
teknisk och strategisk autonomi genom att sla samman investeringar. Unionens inre marknad
gor det mer attraktivt att investera och mojliggor béttre riskspridning mellan sektorer och
geografiska omraden.

InvestEU-programmet kommer att omfatta investeringar och tillgang till finansiering till stod
for EU:s politiska prioriteringar genom att dtgarda EU-omfattande marknadsmisslyckanden
och investeringsgap. Det fungerar ocksa som stod for utformning, utveckling och EU-
omfattande marknadstestning av innovativa finansiella produkter, och systemen for spridning
av dem, i samband med nya eller komplexa marknadsmisslyckanden och investeringsgap.

Den frivilliga medlemsstatskomponenten goér det mojligt att atgarda landsspecifika
marknadsmisslyckanden och investeringsgap samtidigt som man drar nytta av finansiella
produkter som utformats pa central niva, vilket sékerstaller en effektivare geografisk
resursanvandning, i de fall dar det ar motiverat. Detta skulle gora det mojligt for
medlemsstater att anvanda en del av medlen fran Europeiska regionala utvecklingsfonden,
Europeiska socialfonden+, sammanhallningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden och
Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling genom InvestEU-fonden.

Den foreslagna strukturen med tva komponenter inom varje politikomrade mojliggér en
effektiv tillampning av subsidiaritetsprincipen. Dessutom kommer de tva komponenterna
inom varje omrade att omfattas av samma regler for InvestEU-fonden, vilket kommer att leda
till en tydligare och enklare ram for anvandning av olika kéllor till EU-finansiering.
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. Proportionalitetsprincipen

EU:s langsiktiga mal i fraga om hallbarhet, konkurrenskraft, inkluderande tillvaxt och
strategisk autonomi och resiliens kraver betydande investeringar inom olika politikomraden.
Detta omfattar bland annat nya modeller som avser mobilitet, férnybar energi,
energieffektivitet, naturkapital, innovation, digitalisering, kompetens, social infrastruktur, den
cirkulara ekonomin, klimatatgarder, havsfragor, uppstart och expansion av sma foretag samt
unionens strategiska autonomi och resiliens.

Fornyade anstrangningar behdvs for att komma till ratta med ihallande
marknadsfragmentering och marknadsmisslyckanden orsakade av privata investerares
riskaversioner, den offentliga sektorns begransade finansieringskapacitet och strukturella
ineffektiviteter i investeringsklimatet. Medlemsstaterna kan inte i tillracklig utstréackning
sjalva avhjalpa dessa brister.

En atgard pd EU-niva sakerstaller att den kritiska massan av medel kan skapa
havstangseffekter for att maximera effekten av investeringar pa faltet. Forslaget ersatter inte
medlemsstaternas investeringar utan utgor i stallet ett komplement till sddana investeringar
genom att sarskilt fokusera pa stod till projekt som skapar mervarde for EU. Dessutom ger
unionsatgarder stordriftsfordelar nar innovativa finansiella produkter anvands, genom att
dessa fungerar som katalysatorer for privata investeringar i hela EU och pa béasta satt utnyttjar
EU-institutionerna och deras sakkunskap for detta andamal. Genom EU-atgérder ges ocksa
tillgang till en diversifierad portfolj av europeiska projekt vilket fungerar som en katalysator
for privata investerare, och mgjliggor utveckling av innovativa finansieringslosningar som i
tillampliga fall kan utvidgas eller replikeras i alla medlemsstater.

En EU-atgard ar det enda verktyg som pa ett effektivt sétt kan ta itu med investeringsbehov
med koppling till EU-omfattande politiska mal. Dessutom kommer strukturreformer och en
forbattrad lagstiftningsmilj0 &ven fortsattningsvis att vara nodvandigt for att ta itu med
kvarstaende investeringsgap under perioden 2021-2027.

Forslaget innefattar stod till foretag, véardekedjor och ekosystem som &ar av strategisk
betydelse, och det ar avsett att atgarda den sarbarhet som uppenbarat sig i samband med
covid-19-pandemin. Mobilisering av privata medel for att vid sidan av offentliga medel stodja
investeringar och aterhamtning ger en havstangseffekt at budgetmedlen.

Forslaget gar inte utdver vad som ar nddvandigt for att uppna de efterstravade malen.
. Val av instrument

Syftet med forslaget ar att inratta ett enda instrument som tillhandahaller en EU-budgetgaranti
for att stddja genomfdrandepartnernas finansierings- och investeringstransaktioner. Detta
ligger helt i linje med konsekvensbedomningens slutsats om att man ska bygga vidare pa
framgangarna med Efsi och tidigare finansieringsinstrument, men samtidigt ta hansyn till de
lardomar som dragits for att bl.a. undvika fragmentering och eventuella Gverlappningar.
Darfor foreslas en forordning.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Forslaget bygger pa lardomar fran utvarderingar av tidigare finansieringsinstrument och Efsi.
| synnerhet genomfordes en oberoende utvdrdering av Efsi® 2018, utdver flera andra
utvarderingar avseende Efsi sedan dess lansering:

o Kommissionens utvérdering av anvandningen av EU-garantin och Efsi-
garantifondens funktion’, &tféljd av ett yttrande fran revisionsratten®,

o EIB:s utvardering av Efsis funktion® (oktober 2016).

o Oberoende extern utvardering av tillampningen av Efsi-férordningen'® (november
2016).

De viktigaste resultaten av dessa utvarderingar sammanfattades i kommissionens meddelande
om investeringsplanen for Europa (COM(2016) 764)™.

Alla utvarderingar fann att EU-garantin visat sig vara relevant och att den gjort det mojligt for
EIB att bedriva mer riskfylld verksamhet och erbjuda produkter med hogre risk till fler
stodmottagare. Efsi har ocksa visat sig vara ett lampligt verktyg for att mobilisera privat
kapital. Vad galler styrning pekade den oberoende utvarderingen 2018 pa
investeringskommitténs betydelse for systemets trovérdighet, transparensen i de beslut som
fattades och kvaliteten pa resultattavlan, som bedomdes vara ett relevant verktyg som gor det
mojligt att pa ett konsekvent satt presentera projekt och sammanfatta slutsatserna av
beddémningar.

Baserat pa undertecknade transaktioner har Efsi mobiliserat 401 miljarder euro i investeringar
vid slutet av 2019, vilket motsvarar 80 % av malet. Vad galler godkanda transaktioner
uppgick volymen vid den tidpunkten till 458 miljarder euro vilket motsvarar 92 % av malet.
Mobiliserade investeringar fran godkanda transaktioner nadde upp till malet pa 315 miljarder
euro i mitten av 2018. Det faststallda malet pa 500 miljarder euro forvéntas uppnas.

| utvérderingen har vissa koncentrationer konstaterats i medlemsstater med valutvecklad
institutionell kapacitet. Om de investeringar som mobiliseras raknas i forhallande till
medlemsstaternas bruttonationalprodukt blir denna koncentration dock mycket mindre
markant. And& har Efsi 2.0, for att ytterligare forbattra den geografiska balansen, gett
Europeiska centrumet for investeringsradgivning en forstarkt roll.

Fran och med den 31 december 2019 ligger Efsis faktiska multiplikatoreffekt i stort sett i linje
med vad som hade berdknats i borjan av perioden — en aggregerad 6vergripande multiplikator
pa 15,66 i slutet av 2019, jamfort med malet pa 15 i slutet av investeringsperioden. Efsi har
ocksa varit effektiv nar det galler mobilisering av privata investeringar. Cirka 69 % av
investeringarna mobiliserades fran den privata sektorn.

Vad géller effektivitet har tillgangen till en EU-garanti visat sig vara ett effektivt verktyg for
att avsevart 6ka volymen av Europeiska investeringsbankens mer riskabla transaktioner. EU-

SWD(2018) 316 final.
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52016SC0297&from=EN
https://www.eca.europa.eu/Lists/News/NEWS1611_11/0OP16_02_SV.pdf
http://www.eib.org/infocentre/publications/all/evaluation-of-the-functioning-of-the-efsi.htm
https://ec.europa.eu/commission/publications/independent-evaluation-investment-plan_sv

1 http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/SV/COM-2016-764-F1-SV-MAIN.PDF
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garantin laser inte lika mycket budgetmedel som finansieringsinstrument eftersom den kraver
en forsiktig men begransad avsattning i forhallande till det finansiella atagandets storlek.
Garantin har formen av en ansvarsforbindelse och forvéantas i den formen generera
skalfordelar som leder till mer investeringar per spenderad euro. De resultat som analyserades
som ett led i den oberoende utvarderingen 2018 visar ocksa tydligt att storleken pa EU-
garantin inom ramen for Efsi var lamplig. Det konstaterades ocksa att metoden for att
modellera Efsis malniva i stort sett var lamplig och i linje med branschstandarder. Viss
vidareutveckling foreslogs dock.

En budgetgaranti har ocksa visat sig vara mer kostnadseffektiv for EU:s budget, eftersom den
begransar de forvaltningsavgifter som betalas till genomférandepartnern. | Efsis fall ersatts
EU till och med for den EU-garanti som Iamnas inom ramen for politikomradet infrastruktur
och innovation.

| 2016 ars oberoende utvardering framholls behovet av att battre definiera och klargora
additionalitetsprincipen. Som en foljd av detta innehaller Efsiforordningen 2.0 flera atgarder
som klargor konceptet och kriterierna, och gor processen mer transparent.

Den oberoende utvérderingen 2018, som endast kunde beddma transaktioner som godkénts
inom ramen for Efsi och darmed inte kunde préva de nya Efsi 2.0-atgarderna, bekraftade
behovet av att ytterligare klargora additionalitetsprincipen och definitionen av suboptimala
investeringssituationer. | synnerhet konstaterades att Efsi-transaktionerna i enlighet med
kraven i Efsiforordningen kannetecknas av en hogre riskniva jamfort med Europeiska
investeringsbankens vanliga transaktioner (utanfor Efsi). De olika enk&terna och intervjuerna
gav dock vid handen att vissa uttrangningseffekter kan ha forekommit inom Efsis
politikomrade infrastruktur och innovation. Slutsatserna var att det ar viktigt att denna
situation undviks i InvestEU-programmet.

| den oberoende utvarderingen 2018 framholls det icke-finansiella mervarde som foljer av att
man lockar nya investerare, demonstrerar och marknadstestar nya produkter och
finansieringsmodeller, och stoder anvandningen av hogre standarder av tillhandahallare av
finansiella tjanster.

EIB:s utvardering fran 2016 och den oberoende utvéarderingen 2018 visade att Efsi
inledningsvis orsakat storningar for andra finansieringsinstrument pa EU-nivd genom att
erbjuda likartade finansiella produkter, i synnerhet de skuldinstrument som férekommer i
Fonden for ett sammanlénkat Europa och delar av InnovFin. Dessa storningar hanterades
delvis genom att man omorienterade befintliga instrument mot nya marknadssegment.

Forslaget om InvestEU-fonden bygger ocksa pa erfarenheter fran utvarderingar av tidigare
finansieringsinstrument under tva decennier (Fonden for ett sammanlankat Europa, Horisont
2020, Cosmeprogrammet osv.) och instrument som lanserades inom tidigare budgetramar,
sasom ramprogrammet for konkurrenskraft och innovation. Dessa utvarderingar bekréftar
generellt att finansieringsgap fortfarande forekommer i Europa inom sektorer och
politikomraden som omfattas av EU:s finansieringsinstrument, och att investeringsstod pa
EU-niva fortsatter att vara relevant och nodvandigt for att uppna EU:s politiska mal. De
understryker emellertid ocksa att samstammigheten mellan olika finansieringsinstrument pa
EU-niva och andra EU-initiativ bor starkas, att synergier med nationella och regionala
initiativ bor utnyttjas battre och att 6verlappningar férekommer mellan nuvarande instrument.
De papekar behovet av battre samordning och utformning av investeringsstodinstrument for
att minimera potentiella verlappningar. Utvidgningen av verksamhetsomraden har skapat ett
behov av att starka mekanismerna for overgripande samordning av atgarder, for att darmed
undvika onddiga negativa spridningseffekter och for att uppna storre synergier.
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Vad géller Cosmeprograminstrument som erbjuder stod till de sma och medelstora foretag
som spelar en avgorande roll fér unionens framtida konkurrenskraft, visar utvérderingarna att
marknadsmisslyckanden och sma och medelstora foretags begransade tillgang till finansiering
utgor starka argument for dessa instrument. Framfor allt &r det nystartade foretag, mindre sma
och medelstora foretag och foretag som saknar mojlighet att stélla tillrackliga sékerheter som
upplever ihallande och strukturella svarigheter att fa lanefinansiering pa marknaden i hela EU.
Revisionsratten fann i en sarskild rapport att garantifaciliteten for sma och medelstora foretag
hade en positiv effekt pa tillvaxten for sma och medelstora foretag som stoddes. | linje med
revisionsrattens rekommendationer krdavs béttre system for val av mottagare och béttre
samordning med nationella system™.

Sarskilt ndr det géller finansieringsinstrumenten InnovFin inom Horisont 2020 visar
utvéarderingarna att tillgang till finansiering fortfarande &r av grundlaggande betydelse for att
forbattra EU:s innovationsresultat. De bekréftar att InnovFin-instrumenten har gett goda
resultat mot bakgrund av 6kad efterfragan pa riskfinansiering i forskning och innovation, och
gjort det mojligt for EIB-gruppen att ticka nya mer riskfyllda segment. Aterigen understryks
dock behovet av att starka synergieffekterna med andra EU-finansieringsprogram samt
behovet av att hantera kvarstaende hinder i fraga om att hjélpa innovativa foretag att véxa fran
uppstartsfas till expansion. Det papekades ocksa att endast ett relativt litet antal av de foretag
som fick bidrag fran Horisont 2020 fick del av finansieringsinstrument inom ramen for
Horisont 2020, vilket kan hindra innovativa foretag att expandera.

InvestEU-fonden kommer att bygga vidare pa dessa erfarenheter och rikta in sig pa mottagare
inom forskning och innovation (inbegripet innovativa sma och medelstora foretag och
medelstora bérsnoterade foretag) for att kunna erbjuda dem béttre tillgang till finansiering i
alla skeden av deras utveckling. Den kommer att ta tillvara synergieffekter mellan bidrags-
och marknadsbaserad finansiering genom att underlatta blandfinansiering. Dessutom
rekommenderade revisionsratten i sin revision av garantifaciliteten att stodet i storre
utstrackning bor riktas mot mer innovativa foretag. Genom att sammanfora expertis och
resurser kommer InvestEU-fonden i hogre grad att fokusera sitt stod pa foretag som bedriver
innovationsverksamhet med hdg risk.

P& det sociala omradet och med avseende pd programmet for sysselséttning och social
innovation (EaSlI) finns empiriska bevis att investeringar i social infrastruktur, sociala foretag
som tillverkar varor (materiella) samt sociala tjanster, idéer och manniskor (immateriella), i
hog grad saknas inom unionen, samtidigt som sadana ar vésentliga om medlemsstaterna ska
kunna utvecklas till ett rattvist, inkluderande och kunskapsbaserat samhalle.

Mikrofinansiering och socialt foretagande &r fortfarande nya foreteelser och delar av en
framvaxande marknad som annu inte ar fullt utvecklad. | halvtidsutvéarderingen av EaSI fran
2017 framholls att EaSl:s finansieringsinstrument har hjalpt sarbara grupper och mikroforetag
och gjort det lattare for sociala foretag att fa tillgang till finansiering, vilket har lett till
betydande sociala effekter. Utvarderingen ledde till slutsatsen att utnyttjandet av den fulla
potentialen, som demonstreras av de resultat som uppnatts hittills, motiverar fortsatt
investeringsstod pa det sociala omradet och behovet av ytterligare medel fran InvestEU-
programmet.

| konsekvensbedomningsrapporten avseende InvestEU-programmet ingar en detaljerad
sammanfattning av dessa utvarderingsresultat.

12 https://www.eca.europa.eu/en/Pages/Docltem.aspx?did=44174
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| januari 2019 offentliggjorde Europeiska revisionsratten en sarskild rapport (nr 3/2019) om
Europeiska fonden for strategiska investeringar. | rapporten konstaterades att Efsi har varit
effektivt néar det galler att skaffa finansiering for att stodja betydande ytterligare investeringar
i EU. Rapporten kom ocksa fram till att det fanns utrymme for forbattringar pa vissa punkter.
De flesta punkterna atgardades redan i samband med Efsi 2.0-férordningen, medan andra
atgardas i samband med lagstiftningsforslaget om InvestEU.

| synnerhet kommer InvestEU-programmet att leda till att olika instrument kompletterar
varandra battre, och att man undviker duplicering och &verlappning. Dessutom kommer
InvestEU att ytterligare starka och fortydliga kriterierna for beddmning av additionalitet och
berdkningen av mobiliserade investeringar i enlighet med kraven i den nya
budgetforordningen (EU) 2018/1046.

Efter Europeiska revisionsrattens rekommendation att forbattra den geografiska spridningen
genomforde Efsis styrelse 2019 en undersokning for att analysera de bakomliggande
orsakerna till den konstaterade geografiska spridningen. Darefter vidtog man atgarder for att
ytterligare forbattra den geografiska balansen, samtidigt som man respekterade Efsis
efterfragestyrda karaktar.

I maj 2020 offentliggjorde Europeiska revisionsratten en sarskild rapport (nr 12/2020) om det
europeiska centrumet for investeringsradgivning (EIAH). | rapporten kom man fram till att
radgivningscentrumet i slutet av 2018 dnnu inte hade visat sig vara ett effektivt verktyg for att
oka investeringarna i EU. Under revisionsperioden sag man endast ett fatal uppdrag som hade
haft en tydlig inverkan pa tillgangen till projekt som lampar sig for investeringar, och de flesta
av radgivningscentrumets uppdrag rérde de tidiga faserna av projektens investeringscykel, sa
effekterna syns majligen bara pa langre sikt.

Revisionsratten noterade att stodmottagarna var mycket belatna med de skraddarsydda
radgivningstjanster som de fick fran centrumet och att de flesta uppdragen lag inom sektorer
och medlemsstater med hdg prioritet. Europeiska revisionsratten fann dock att antalet
forfragningar till centrumet som ledde till fullstandiga radgivningsuppdrag var litet jamfort
med de tillgangliga resurserna. Dessutom behdvs en tydligare strategi och battre forfaranden
for uppfoljning av de investeringar som centrumets uppdrag leder till. Trots
radgivningscentrumets insatser har dessutom samverkan med olika partner for att forbattra
den geografiska tackningen gatt langsamt, pa grund av rattslig komplexitet och pa grund av
nationella utvecklingsbanker och -institutioners varierande vilja och forméga att samarbeta.

InvestEU:s radgivningscentrum kommer att folja rekommendationerna fran Europeiska
revisionsratten som helhet. Man kommer att dra nytta av erfarenheter fran det europeiska
centrumet for investeringsradgivning, bland annat genom att

— vidareutveckla samarbetet med nationella utvecklingsbanker och -institutioner for
att forbattra den lokala representationen och tillgangen till radgivningstjanster,

— faststalla prioriteringar och sérskilda kriterier for att beddma vérdet av
radgivningsstod och utarbeta en ram for prestationsévervakning,

— forbattra granskningsforfarandena for att bedoma vardet av potentiella uppdrag sa
att dess bidrag maximeras,

— uppskatta radgivningsbehoven och den sannolika efterfraigan pa riktade
radgivningsinitiativ och pa utveckling av projekt som kan fa stéd inom ramen for
InvestEU-garantin.
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. Samrad med berérda parter

Forslaget ar en del av paketet for att motverka de negativa ekonomiska konsekvenserna av
covid-19-pandemin och &r en krisatgard. Med tanke pa den stora bradskan med att kunna
borja ge stod till europeiska foretag som drabbats hart av pandemin och nedstangningen har
det inte varit mgjligt att genomfora samrad med berdrda parter for de delar som &r nya jamfort
med kommissionens ursprungliga forslag fran 2018.

Nar det géller de andra delarna byggde konsekvensbeddmningen pa ett oppet offentligt
samrad om EU-finansiering pa omradet investeringar, forskning och innovation, sma och
medelstora foretag och den inre marknaden och sarskilt pd svaren avseende EU-stod for
investeringar®.

Detta forslag beaktar resultaten fran detta 6ppna offentliga samrad. I synnerhet var de flesta
respondenter av uppfattningen att nuvarande EU-stdd till investeringar inte i tillracklig
utstrackning tar itu med politiska utmaningar sasom att minska arbetsldsheten, stodja sociala
investeringar, underlatta 6vergangen till digital teknik, forenkla tillgangen till finansiering,
sarskilt for sma och medelstora foretag, sakerstalla en ren och halsosam miljo och stodja
industriell utveckling.

Respondenterna belyste de viktiga EU-omfattande politiska utmaningar som finns att hantera,
bland annat inom omraden som forskning, stod till utbildning och fortbildning, ren och
halsosam miljo, omstéllning till en koldioxidsnal och cirkuldr ekonomi, och att minska
arbetslosheten.

Omkring 60 % av respondenterna i det 6ppna offentliga samradet om strategisk infrastruktur
menade att dalig tillgang till finansieringsinstrument utgor ett hinder som forsvarar for
nuvarande program att pa tillfredsstallande sétt uppna sina politiska mal.

En stor majoritet av deltagarna stédde de steg som identifierats som en mojlig vag att férenkla
och minska administrativa boérdor. Detta inbegrep sarskilt farre, tydligare och mer kortfattade
regler, anpassning av regler mellan EU-fonder samt en stabil och samtidigt flexibel ram
mellan programperioder.

Forslaget syftar till att beakta dessa resultat genom att starka fokus pa unionens politiska
prioriteringar i samband med stéd inom ramen for InvestEU-fonden. Den enhetliga
regeluppsattning som inférs genom InvestEU-fonden bor avhjalpa problemet med potentiell
overlappning och sarskilt gora det lattare for slutmottagare att begéra stod. InvestEU-fonden
har dven en inbyggd flexibilitet som gor det mojligt for den att anpassa sig till utveckling och
behov pa marknaden. Rapporteringskraven har ocksa harmoniserats.

. Extern experthjalp

En extern utvardering genomférdes i enlighet med artikel 18.6 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska
investeringar, Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for
investeringsprojekt pa europeisk niva samt om andring av férordningarna (EU) nr 1291/2013
och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar'*, som férklaras i

B Detta var en del av det 6ppna offentliga samradet om investeringar, forskning och innovation, sma och

medelstora féretag och den inre marknaden.
https://ec.europa.eu/info/consultations/public-consultation-eu-funds-area-investment-research-innovation-smes-
and-single-market_en

1 EUT L 169, 1.7.2015, s. 1.
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underavsnittet “Efterhandsutvdrderingar/kontroller av &ndamélsenligheten med befintlig

lagstiftning”15.

. Konsekvensbedémning

Forslaget ar en del av paketet for att motverka de negativa ekonomiska konsekvenserna av
covid-19-pandemin och &r en krisatgard. Med tanke pa den stora bradskan med att kunna
borja ge stod till europeiska foretag som drabbats hart av pandemin och nedstiangningen har
det inte varit mojligt att genomfora en formell konsekvensbeddmning for de delar som &r nya
jamfort med kommissionens ursprungliga forslag fran 2018.

Nar det galler de andra delarna granskade den konsekvensbedémning®® som lades fram i
samband med kommissionens ursprungliga forslag fran 2018 i detalj de viktigaste
utmaningarna for nasta flerariga budgetram, sarskilt i fraga om investeringsgap och
suboptimala investeringssituationer inom olika politikomraden sasom forskning och
innovation, hallbar infrastruktur, finansiering av sma- och medelstora foretag samt sociala
investeringar. Den analyserade och forklarade de val som gjorts vad géaller den foreslagna
strukturen pa InvestEU-fonden, dess styrning, mal, atgarder som fonden inriktas pa,
finansiella produkter och slutmottagare. | tillampliga fall beskrev konsekvensbedémningen de
Overvagda losningsalternativen och beskrev logiken bakom de foéreslagna valen. Detta galler
sarskilt  logiken bakom  skapandet av ettt enda investeringsstodinstrument,
genomforandemekanismerna och genomforandepartnerna, och bakom den foreslagna
styrningsstrukturen.

Konsekvensbeddmningen  understrok  att  nuvarande  erfarenheter av  EU:s
finansieringsinstrument och Efsis budgetgaranti har visat att det finns ett behov av férenkling,
effektivisering och béattre samordning av EU:s investeringsstodinstrument under ndsta
flerdriga budgetram. Erfarenheterna av Efsi hade ocksa visat att det finns betydande
inneboende fordelar och effektivitetsvinster med att, dar det & mojligt, anvdnda en
budgetgaranti i stallet for traditionella finansieringsinstrument.

Konsekvensbeddmningen identifierade foljande huvudsakliga egenskaper for InvestEU-
fonden:

o En enda struktur, som direkt meddelas finansiella intermedidrer, projektansvariga
och slutmottagare som soker finansiering.

o Okade havstangseffekter och effektivare anvandning av budgetmedel genom
anvéandning av en enda budgetgaranti som stoder olika finansiella produkter med
inriktning pd manga olika typer av risk. Detta innebar effektivitetsvinster i jamforelse
med alternativet att ha flera olika finansieringsinstrument eller Gronmérkta
budgetgarantier som avser ett begrénsat antal riskkategorier, eftersom det kraver en
lagre avsattningsniva men uppnar ett likvardigt skydd.

o Forenklade och fokuserade erbjudanden om investeringsstodinstrument som é&r
inriktade pa EU:s viktigaste politiska mal. Sadana erbjudanden gor det ocksa majligt
att kombinera bidrag med finansiering fran olika EU-program, traditionell utlaning
fran EIB eller privat finansiering.

o Formaga att tillnandahalla sektorsspecifika instrument for att hantera sarskilda
marknadsmisslyckanden (t.ex. gron sjofart, demonstrationsprojekt inom energi,
naturkapital).

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/efsi_evaluation_-_final_report.pdf
16 SWD(2018) 314 final
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o Flexibilitetsatgarder som gor det mojligt for InvestEU-fonden att snabbt reagera pa
marknadsférandringar och politiska prioriteringar som utvecklas éver tid.

o En integrerad styrnings- och genomférandestruktur som starker den interna
samordningen och starker kommissionens stallning gentemot genomférandepartner.
Detta leder ocksa till att forvaltningskostnader minskar, att duplicering och
overlappning undviks och att synligheten gentemot investerare forbattras.

o Forenklade rapporterings-, Overvaknings- och kontrollkrav. Tack vare den enda
ramen kommer InvestEU-fonden att innehalla integrerade och forenklade
Overvaknings- och rapporteringsregler.

o Battre komplementaritet mellan centralt forvaltade program och program som star
under delad forvaltning. Detta inbegriper en mojlighet for medlemsstaterna att
kanalisera anslag under delad forvaltning genom InvestEU-fonden (i
medlemsstatskomponenten).

o InvestEU:s radgivningscentrum kopplas till InvestEU-fonden for att framja
utveckling och inférande av en databas med finansiellt gangbara projekt.

De olika insatser som planeras inom ramen for InvesttU-fonden kommer att genomféras
genom olika produkter som &r inriktade pa olika risker och darfor kraver hoga, medelstora
eller 1aga avsattningsnivaer beroende pa vilken typ av garantitaickning som ges och vilka
transaktioner som stods. Kommissionen kommer att tillhandahalla riktlinjer och Gvervaka
anvandningen av olika produkter och de risker som de &ar forbundna med, for att sakerstalla att
den samlade portféljen ar forenlig med den avsattningsniva som anges i forslaget.

Den 27 april 2018 utfardade namnden for lagstiftningskontroll ett positivt yttrande med
reservationer’’.  Arbetsdokumentet frdn kommissionens avdelningar som innehéller
konsekvensbedomningen®® behandlar de fragor som tagits upp. Rapporten férklarar nu battre
de radande Gverlappningarna mellan Efsi och centralt forvaltade finansieringsinstrument. Den
klargor ocksa hur potentiella éverlappningar kan undvikas inom InvestEU-fonden. Dessutom
presenteras de val som gjorts gallande den foreslagna styrningsstrukturen och de olika
organens roller mer i detalj. Bland annat gors en jamforelse mellan de styrningssystem som
for nérvarande anvands inom Efsi och finansieringsinstrumenten och det styrningssystem som
foreslds inom ramen for InvestEU-fonden. Ytterligare klargéranden om antagandena bakom
den foreslagna risknivan och avsattningsnivan har lagts till, inbegripet ytterligare férklaringar
géllande riskbedémningsfunktionen inom styrningssystemet.

. Forenkling

Suboptimala investeringssituationer behandlas for nédrvarande genom en heterogen och
fragmenterad portfolj med finansieringsinstrument pa EU-niva och genom Efsi. Detta leder
till komplexitet ocksa for finansiella intermedidrer och slutmottagare, som maste hantera olika
regler for stodberéttigande och rapporteringsregler.

Malet med InvestEU fonden é&r att forenkla EU:s investeringsstod genom att inratta en enda
ram som bidrar till att minska komplexiteten. Till f6ljd av ett minskat antal avtal och en enda
uppsattning regler kommer InvestEU-fonden att forenkla tillgangen till EU-stod for
slutmottagare samt styrningen och forvaltningen av investeringsstodinstrument.

= https://ec.europa.eu/transparency/reqdoc/rep/2/2018/EN/SEC-2018-293-1-EN-MAIN-PART-1.PDF
18 SWD(2018) 314 final.
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Eftersom InvestEU-fonden omfattar investeringsbehov inom alla politikomraden, mojliggor
den effektivisering och harmonisering av rapporteringskrav och prestationsindikatorer.

. Grundlaggande rattigheter
Forslaget paverkar inte de grundlaggande rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

| enlighet med kommissionens meddelande®® om EU-budgeten som motor i den europeiska
aterhamtningsplanen tillsammans med en forstarkt flerarig budgetram fér perioden 2021
2027 foreslas en budgetram for InvestEU-programmet (ataganden i lopande priser) pa
33524 733 000 euro, inbegripet 724 733 000 euro for projektutvecklingsstod och andra
atfoljande atgarder. De totala avsattningarna kommer att uppga till 33 800 000 000 euro varav
1 000 000 000 euro tacks av inkomster, aterbetalning och atervinningar som genereras av
befintliga finansieringsinstrument och Efsi. Inkomster och atervinningar fran InvestEU-
fonden kommer ocksa att ge ytterligare bidrag till avsattningar. Inom denna Overgripande
budgetram kommer 33 000 440 000 euro att goras tillgangliga genom det europeiska
instrumentet for aterhamtning, baserat pa befogenheten enligt det nya beslutet om egna medel.

Unionens deltagande i en eventuell framtida kapitalokning (i en eller flera omgangar) av
Europeiska investeringsfonden kommer att krava en finansieringsram pa upp till 900 000 000
euro i den flerariga budgetramen 2021-2027. Detta galler unionens andel av den inbetalda
delen av en kapitalokning. Unionen bor kunna behdlla sin totala andel av Europeiska
investeringsfondens kapital, med vederbdrlig hansyn till de finansiella konsekvenserna.

En finansieringsoversikt med ytterligare budgetuppgifter ar bifogad.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomférandeplaner samt atgarder for oOvervakning, utvardering och
rapportering

InvestEU-fonden (EU-garantin) kommer att genomféras genom indirekt forvaltning.
Kommissionen ingdr nodvandiga garantiavtal med genomférandepartnerna. InvestEU:s
radgivningscentrum kommer att genomforas via indirekt eller direkt forvaltning beroende pa
stodets art. InvestEU-portalen kommer framst att genomfoéras genom direkt forvaltning.

Effekterna av InvestEU-programmet kommer att beddémas genom utvdrderingar.
Utvarderingar kommer att genomforas i enlighet med punkterna 22 och 23 i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016%°, om de tre institutionerna har bekraftat att
utvarderingar av befintlig lagstiftning och politik boér ligga till grund for
konsekvensbedomningar av olika alternativ for vidare atgarder. Utvéarderingarna kommer att
bedoma InvestEU-programmets praktiska effekter pa grundval av dess indikatorer/mal och
gora en detaljerad analys av i vilken utstrackning programmet kan anses vara relevant,
effektivt, andamalsenligt, ger tillrackligt mervarde for EU och stammer dverens med EU:s
ovriga politik. De kommer att inbegripa tillvaratagna erfarenheter for att identifiera eventuella
brister/problem och eventuella mojligheter att ytterligare forbattra atgarderna eller deras
resultat och att bidra till att maximera deras utnyttjande/effekter. Prestationen kommer att
méatas mot indikatorer som faststalls i forslaget. Utdver dessa centrala indikatorer kommer

19 COM(2020) 442 final.
2 Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska
kommissionen om battre lagstiftning av den 13 april 2016 (EUT L 123, 12.5.2016, s. 1).
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mer detaljerade indikatorer att inga i investeringsriktlinjerna eller i garantiavtalen utifran de
séarskilda finansiella produkter som ska anvéndas. Vidare kommer sérskilda indikatorer att tas
fram for InvestEU:s radgivningscentrum och for InvestEU-portalen.

Harmoniserad rapportering kommer att begaras fran genomférandepartnerna i enlighet med
budgetforordningen.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Kapitel | - Allmanna bestammelser

De allméanna bestammelserna anger InvestEU-programmets allmanna och specifika mal, som
sedan aterspeglas i de olika politikomradena.

De finansierings- och investeringstransaktioner som stéds av EU-garantin inom ramen for
InvestEU-fonden ska bidra till i) unionens konkurrenskraft, inom bland annat forskning,
innovation och digitalisering, ii) tillvaxt och sysselsattning i unionens ekonomi, dess
hallbarhet och dess miljo- och klimatdimension som bidrar till uppnaendet av malen for
hallbar utveckling och malen i Parisavtalet om klimatforandringar och till skapandet av
arbetstillfallen av hog kvalitet, iii) samhéllsresiliens, social delaktighet och
innovationsférmaga i unionen, iv) framjande av vetenskapliga och tekniska framsteg, kultur
och utbildning, v) integrering av unionens kapitalmarknader och forstarkning av den inre
marknaden, inbegripet l6sningar fér att minska fragmenteringen av  unionens
kapitalmarknader, diversifiera finansieringskallorna for unionens foretag och framja hallbar
finansiering, vi) framjande av ekonomisk, social och territoriell ssmmanhallning genom att
bidra till att forhindra att aterhamtningen efter krisen blir asymmetrisk, eller vii) aterhamtning
av unionens ekonomi efter den kris som orsakats av covid-19-pandemin, genom att
uppratthalla och starka unionens strategiska vardekedjor, vilket ofta beror flera medlemsstater
eller regioner, och uppréatthalla och forstarka verksamhet av strategisk betydelse for unionen i
fraga om kritisk infrastruktur, kritisk teknik och kritiska insatsvaror for féretag och
konsumenter.

EU-garantin foreslas uppga till 75 153 850 000 euro och avsattningsnivan till 45 %, vilket
innebar att 33 800 000 000 euro behdvs for avsattningen (bada beloppen i I6pande priser).
Den vagledande fordelningen av EU-garantin mellan politikomradena aterfinns i bilaga I.
Omradet strategiska europeiska investeringar har dock ett sérskilt anslag inom EU-garantin pa
upp till 31 153 850 000 euro. Avsittningarnas storlek grundas pa vilken typ av finansiell
produkt som ar aktuell och pa portfoljens risk, med beaktande av erfarenheterna fran Efsi och
tidigare finansieringsinstrument.

En finansieringsram pa 724 733000 euro (i lopande priser) foreslas for InvestEU:s
radgivningscentrum, InvestEU-portalen och atfoljande atgarder. Anslaget star i proportion till
EU-garantins storlek for att mojliggéra en smidig anvéndning av den tillgdngliga
finansieringen genom tillrackligt radgivningsstod till bland annat projektansvariga.

Det ar ocksa tankt att tredjelander ska kunna associeras till finansiella produkter inom de olika
politikomradena for InvestEU-fonden genom att ge hela sitt bidrag i likvida medel, med
undantag for omradet strategiska europeiska investeringar. Avsikten ar sarskilt att gora det
mojligt att fortsétta vissa befintliga avtal med dessa lander, i motiverade fall, bland annat nér
det galler forskning, eller for att mojliggora stod i samband med anslutningsprocessen.
Medlemsstater som vill anvanda en del av sina fonder under delad forvaltning genom
InvestEU-fonden kan ocksa bidra. Dessa belopp tillkommer utdver EU-garantin pa
75 153 850 000 euro (i I6pande priser).

Kapitel Il — InvestEU-fonden
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| detta kapitel presenteras InvestEU-fondens fem politikomraden: i) hallbar infrastruktur, ii)
forskning, innovation och digitalisering, iii) sma och medelstora foretag, iv) sociala
investeringar och kompetens, och v) strategiska europeiska investeringar. Dessutom ges en
detaljerad beskrivning av vad som omfattas.

Vidare faststalls EU-garantins tva komponenter: i) EU-komponenten och ii)
medlemsstatskomponenten, som kommer att besta av en delkomponent for varje medlemsstat
som beslutar att bidra till InvestEU-fonden med en del av sina fonder under delad forvaltning.

De sérskilda bestammelser som galler for medlemsstatskomponenten anger att en
overenskommelse om medverkan ska ingas mellan kommissionen och medlemsstaten.
Bestammelserna innehaller ocksa ett antal viktiga specificeringar av bidraget, t.ex. storlek,
avsattningsniva och ansvarsforbindelser. Nodvandiga bestammelser for genomforandet
kommer att faststéllas i forordningen om gemensamma bestdammelser och andra relevanta
rattsakter. Nar overforingen till InvestEU-fonden &gt rum, kommer genomférandet av
medlemsstatskomponenten att folja reglerna for InvestEU-fonden. Kommissionen ska valja ut
genomfoérandepartner pa grundval av ett forslag fran medlemsstaten och underteckna ett
garantiavtal med den berdrda medlemsstaten.

| kommissionens forslag till den flerariga budgetramen for 2021-2027 satter man upp ett
ambitiosare mal for integrering av klimatfragor i alla EU-program, med ett 6vergripande mal
pa att 25 % av EU:s utgifter ska bidra till klimatmalen. InvestEU-programmets bidrag till
detta Overgripande mal kommer att féljas upp genom ett system for sparning av
klimatutgifter. Ett ambitiost separat mal pa minst 60 % har faststallts fér investeringar som
uppfyller unionens klimat- och miljémal inom omradet hallbar infrastruktur. Kommissionen
kommer att lagga fram denna information arligen i samband med det arliga budgetforslaget.

For att se till att InvestEU-programmets potential att bidra till klimatmalen utnyttjas fullt ut
kommer kommissionen att forsoka identifiera relevanta atgarder i alla InvestEU-programmets
utarbetande-, genomfdérande-, Gversyns- och utvérderingsprocesser.

Kapitel 111 — Partnerskap mellan kommissionen och Europeiska investeringsbanksgruppen

Hér inrattas ett partnerskap mellan kommissionen och EIB-gruppen. Det omfattar, utdver
genomforandet av 75 % av EU-garantin, vissa radgivande uppgifter i samband med
bankrelaterade aspekter av garantiavtalen, sarskilt gallande finansiell risk, och i samband med
portfoljens riskhantering. EIB-gruppen kommer ocksa att spela en central roll nar det galler
att genomfora radgivningsstodet inom ramen for InvestEU:s radgivningscentrum. Gruppen
kommer ocksa att ge rad till kommissionen och utfora operativa uppgifter i samband med
centrumets verksamhet.

EIB-gruppen maste vidta alla nddvandiga atgarder och forsiktighetsatgarder for att undvika
intressekonflikter med andra genomfdrandepartner i samband med de uppgifter som den utfor
at kommissionen inom partnerskapet.

Kapitel IV — EU-garanti

Bestammelserna om EU-garantin och dess anvandning aterfinns i detta kapitel. Det faststalls
att EU-garantin &r oaterkallelig och kan tas i ansprak pa begaran. Vidare faststélls
investeringsperioden, kraven for godtagbara finansierings- och investeringstransaktioner och
vilka typer av finansiering som kan komma i fraga. De sektorer som kan komma i fraga for
finansierings- och investeringstransaktioner anges ndrmare i bilaga II.

| detta kapitel faststalls dessutom kraven for genomférandepartner — som bland annat maste
genomga pelarbedémningen i enlighet med budgetférordningen — och for garantiavtal mellan
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kommissionen och dess genomforandepartner. Har anges &ven krav som ror ersattningen for
EU-garantin och villkoren for att minska ersattningen i vederborligen motiverade fall.

Vid valet av genomférandepartner ska kommissionen beakta deras formaga att uppfylla malen
for InvestEU-fonden och att bidra med sina egna medel, locka till sig privata investeringar, ge
lamplig geografisk och sektorsvis tackning och bidra till nya losningar for att atgarda
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer. EIB-gruppen boér, med
tanke pa dess roll enligt fordragen, dess formaga att verka i alla medlemsstater och de
befintliga erfarenheterna inom ramen fér de nuvarande finansieringsinstrumenten och Efsi,
kvarsta som en prioriterad genomférandepartner inom ramen fér EU-komponenten. Gruppen
kommer att genomfdéra 75 % av EU-garantin. Nationella utvecklingsbanker eller -institutioner
kan ocksa bli genomforandepartner. Det kommer ocksa att bli mojligt for andra internationella
finansinstitut att fungera som genomforandepartner, sarskilt nér de har en komparativ fordel
bestaende i specifik sakkunskap och erfarenhet i vissa medlemsstater. Det bor ocksa vara
mojligt for andra enheter som uppfyller budgetférordningens Kkriterier att agera som
genomfdrandepartner.

Kapitlet redogor ocksa for EU-garantins tackning vad avser de olika typer av finansiering som
den kan omfatta.

KAPITEL V - Styrformer

InvestEU-fonden kommer att ha en radgivande namnd som bestar av i) foretradare for
genomfdrandepartnerna, ii) foretrddare for medlemsstaterna, iii) en expert som utses av
Europeiska ekonomiska och sociala kommittén, och iv) en expert som utses av
Regionkommittén. Den har bland annat till uppgift att ge rad till kommissionen och styrelsen
om utformning av finansiella produkter som ska genomfdras inom ramen for InvestEU-
fonden, om  marknadsutvecklingen, = marknadsmisslyckanden  och  suboptimala
investeringssituationer, samt om marknadsférhallanden. Den ska ocksa diskutera
marknadsutvecklingen och utbyta basta praxis.

Det inrattas ocksa en styrelse, vilken ska faststélla strategiska och operativa riktlinjer, anta
ramen for riskhanteringsmetoder, Gvervaka genomférandet av InvestEU, radfrdgas om
slutlistan  over kandidater till investeringskommittén, anta arbetsordningen for
investeringskommitténs  sekretariat och anta regler for  transaktioner  med
investeringsplattformar.

Styrelsen bestar av fyra foretradare for kommissionen, tre foretradare for EIB-gruppen och tva
foretrddare for andra genomforandepartner. Dessutom ska Europaparlamentet utse en expert
utan rostratt. En foretradare for kommissionen ska vara ordférande.

Kommissionen kommer att genomféra en kontroll av foreslagna finansierings- eller
investeringstransaktioner for att kontrollera att de &r forenliga med EU-rétten innan ett forslag
laggs fram for investeringskommittén. Nar det géller Europeiska investeringsbanken foreslas
det att dess forslag inte genomgar nagon sadan kontroll av 6verensstammelse eftersom de
lamnas in till kommissionen inom ramen for forfarandet i artikel 19 i protokoll nr 5. En
finansierings- eller investeringstransaktion utesluts endast fran EU-garantin  om
kommissionen avstyrker forslaget i detta sammanhang.

Investeringskommittén ska godkénna anvandningen av EU-garantin for finansierings- och
investeringstransaktioner. Medlemmarna dar externa experter med sakkunskap inom de
beroérda sektorerna. Kommittén kommer att sammantrada i fem olika konstellationer, som
motsvarar de olika politikomradena. Varje konstellation har sex medlemmar, varav fyra ar
standiga medlemmar som deltar i alla kommitténs konstellationer. De andra tva véljs ut med
tanke pa att sarskilt beakta de sektorer som ingar i ett visst politikomrade.
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Ett oberoende sekretariat inrattas for att bista investeringskommittén. Sekretariatet kommer
administrativt sett att vara beldget hos kommissionen, men det ar ansvarigt infor
investeringskommitténs ordférande.

Investeringskommittén kommer ocksa att hantera beviljande av EU-garantin till transaktioner
inom ramen fér Efsi-forordningen®.

Det kommer att finnas en resultattavla for alla finansierings- och investeringstransaktioner
som laggs fram for investeringskommittén. P4 sa satt sakerstélls en oberoende, 6ppen och
harmoniserad bedémning av ansokningarna om garantier. Resultattavlan kommer att innehalla
detaljerad information om finansierings- eller investeringstransaktionerna i fraga, som bland
annat ror insatsens bidrag till unionens politiska mal, additionalitet, beskrivning av
marknadsmisslyckandet eller den suboptimala investeringssituationen, investeringens effekter
och den finansiella profilen.

Kapitel VI — InvestEU:s radgivningscentrum

InvestEU:s radgivningscentrum kommer att ge radgivningsstod i samband med identifiering,
forberedelse, utveckling, uppldgg, upphandling och genomférande av projekt, inbegripet
relaterad kapacitetsuppbyggnad. Radgivning kommer att erbjudas till offentliga och privata
projektansvariga samt finansiella och andra intermediarer.

Kapitel VII — InvestEU-portalen

InvestEU-portalen kommer att inrdttas med utgangspunkt i erfarenheten fran projektportalen
inom ramen for investeringsplanen for Europa. Kommissionen kommer att genomfdra
systematiska kontroller av projektens forenlighet med unionsratten och unionens politik.
Genomforandepartner maste dessutom Overvaga de projekt som uppfyller kraven pa
overensstammelse och som faller inom deras verksamhetsomrade. Syftet ar att synliggora
projekt i EU som ar 6ppna for investeringar och som soker finansiering. Men ett projekt maste
inte nddvandigtvis publiceras pa portalen for att fa finansiering fran EU. Pa liknande satt finns
det inga garantier for att ett projekt som lamnats till portalen i slutandan kommer att fa
tillgang till EU-garantin.

Kapitel VIII — Ansvarighet, 6vervakning och rapportering, utvardering och kontroll

Styrelsens ordférande kan anmodas att rapportera till Europaparlamentet eller radet, eller
muntligen eller skriftligen svara pa fragor fran dem.

| detta kapitel faststélls bestdmmelser om regelbunden Overvakning och rapportering. De
indikatorer som ska anvéndas for att mata prestationen fortecknas i bilaga I1l. Vidare anges
bestammelser for revision och Olafs rattigheter vad géller finansierings- och
investeringstransaktioner i tredjeléander.

Det foreslas vidare att utnyttjandet av EU-garantin ska utvarderas genom en
interimsutvérdering och en slutlig utvérdering i enlighet med kraven i budgetférordningen.
Interimsutvérderingen kommer att beakta vissa sarskilda aspekter i férordningen, t.ex. hur
arrangemangen inom partnerskapet mellan kommissionen och EIB-gruppen fungerar,
fordelningen av EU-garantin mellan EIB-gruppen och de évriga genomférandepartnerna och
genomforandet av InvestEU:s radgivningscentrum.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden

for strategiska investeringar, Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for
investeringsprojekt pa europeisk niva samt om andring av forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU)
nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015, s. 1).
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Kapitel 1X — Oppenhet och synlighet

Bestammelser har tagits med for att sékerstélla tillracklig 6ppenhet och synlighet gentemot
slutmottagarna respektive allménheten.

Kapitel X — Overgangs- och slutbestammelser

Detta sista kapitel innehaller bestammelser om anvandning av inkomster, aterbetalningar och
atervinning fran tidigare program. En forteckning 6ver dessa program, utéver Efsi, aterfinns i
bilaga IV. | detta kapitel anges ocksa forfarandet for de delegerade akterna.

Forordningen ar tankt att tillampas fran och med den 1 januari 2021.
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2020/0108 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om inrattande av InvestEU-programmet

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 173 och
artikel 175 tredje stycket,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1.

Covid-19-pandemin utgdr en kraftig chock for den globala ekonomin och for EU:s
ekonomi. De atgarder som varit nédvéndiga for att begransa smittspridningen har lett
till en betydande nedgang i den ekonomiska aktiviteten inom EU. EU:s BNP forvéantas
sjunka med omkring 7,5 % 2020, vilket &r betydligt mer &n under finanskrisen 20009.
Pandemiutbrottet har visat hur ndra sammankopplade globala forsérjningskedjor ar
och blottlagt vissa sarbarheter, bland annat att strategiska industrier &r alltfor beroende
av icke-diversifierade externa forsorjningskallor. Dessa sarbarheter maste atgardas for
att forbattra unionens krishantering och resiliensen i hela ekonomin, men utan att
begrénsa dess ©ppenhet for konkurrens och handel i enlighet med sina regler.
Investeringsaktiviteten forvantas ha minskat betydligt. Aven fore pandemin lag
investeringskvoterna i unionen, aven om en aterhdmtning kunde observeras,
fortfarande under den niva som kan forvantas under en stark aterhamtningsperiod och
var inte tillracklig for att uppvaga flera &r av underinvesteringar efter krisen 2009. An
viktigare ar att nuvarande investeringsnivaer och prognoser inte svarar mot unionens
behov av strukturella investeringar som kan fa i gang en varaktig och langsiktig
tillvaxt mot bakgrund av teknisk utveckling och global konkurrens, bl.a. investeringar
i innovation, kompetens, infrastruktur, sma och medelstora foretag och de stora
samhallsutmaningar som maste hanteras, t.ex. hallbarhet och den aldrande
befolkningen. For att uppna unionens politiska mal och bidra till en snabb,
inkluderande och stark ekonomisk aterhamtning behovs darfor stod for att atgarda
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer samt for att minska
investeringsgapen i utvalda sektorer.
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Utvarderingar har visat att de manga olika finansieringsinstrument som sjosatts under
den flerariga budgetramen 2014-2020 i vissa fall Gverlappar varandra. Denna
mangfald har dven skapat komplikationer for finansiella intermediarer och
slutmottagare, som stéllts infor olika regler om stodberéttigande och rapportering.
Bristen pa kompatibla regler har dven gjort det svarare att kombinera flera
unionsfonder, trots att sadana kombinationer skulle ha varit fordelaktiga for att stodja
projekt som &r i behov av olika typer av finansiering. En enda fond, kallad InvestEU-
fonden, bor darfor inrattas som bygger pa erfarenheterna fran den europeiska fond for
strategiska investeringar (Efsi) som inrattades inom ramen for investeringsplanen for
Europa for att ge ett mer effektivt stod till slutmottagarna genom att integrera och
forenkla den finansiering som erbjuds inom ett enda budgetgarantisystem och darmed
forstarka effekten av unionens stdéd och samtidigt minska de kostnader som unionen
maste bara genom sin budget.

Unionen har de senaste aren antagit ambitiosa strategier for att fullborda den inre
marknaden och stimulera en hallbar och inkluderande tillvaxt och sysselséttning, t.ex.
Europa 2020: En strategi for smart och hallbar tillvaxt for alla av den 3 mars 2010,
Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion av den 30 september 2015, En ny
europeisk agenda for kultur av den 22 maj 2018, Ren energi for alla i EU av den 30
november 2016, Att sluta kretsloppet — en EU-handlingsplan for den cirkuldra
ekonomin av den 2 december 2015, En europeisk strategi for utslappssnal rérlighet av
den 20 juli 2016, En europeisk forsvarshandlingsplan av den 30 november 2016, Start
for Europeiska forsvarsfonden av den 7 juni 2017, En rymdstrategi for Europa av den
26 oktober 2016, Interinstitutionell proklamation av den europeiska pelaren for sociala
rattigheter av den 13 december 2017, Den europeiska grdna given av den 11 december
2019, Investeringsplanen for att hallbart Europa av den 14 januari 2020, Ett starkt
socialt Europa for en rattvis omstallning av den 14 januari 2020, Att forma Europas
digitala framtid, En europeisk strategi for data och meddelandet om artificiell
intelligens av den 19 februari 2020, En ny industristrategi for EU av den 10 mars 2020
och En SMF-strategi for ett hallbart och digitalt EU av den 10 mars 2020. InvestEU-
fonden bor utnyttja och forstarka synergieffekterna av dessa émsesidigt forstarkande
strategier genom att ge stod till investeringar och tillgang till finansiering.

P& unionsnivd utgor den europeiska planeringsterminen for samordning av den
ekonomiska politiken ramen for identifiering av nationella reformprioriteringar och
Overvakning av deras genomférande. Medlemsstaterna utarbetar, om lampligt i
samarbete med lokala och regionala myndigheter, sina egna nationella flerariga
investeringsstrategier till stod for dessa reformprioriteringar. Dessa strategier bor
laggas fram tillsammans med de arliga nationella reformprogrammen for att ge
overblick 6ver och samordna prioriterade investeringsprojekt som ska fa stod genom
nationell finansiering och/eller unionsfinansiering. Strategierna bor &ven utnyttja
unionsfinansiering pa ett enhetligt satt och maximera mervardet av det finansiella stod
som framfor allt ska ges fran de europeiska struktur- och investeringsfonderna,
faciliteten for aterhamtning och resiliens och InvestEU-programmet.

InvestEU-fonden bor bidra till att forbattra unionens konkurrenskraft och
socioekonomiska konvergens och sammanhallning inom bland annat innovation och
digitalisering, till en effektiv resursanvandning i enlighet med den cirkuléra ekonomin,
till en hallbar och inkluderande ekonomisk tillvaxt i unionen, till social resiliens samt
integrering av unionens kapitalmarknader, bl.a. genom lésningar for att motverka
fragmenteringen pa dessa marknader och diversifiera finansieringskallorna for
unionens foretag. For att astadkomma detta bor InvestEU-fonden stddja projekt som ar

24

SV



SV

tekniskt och ekonomiskt barkraftiga genom att tillhandahalla en ram for anvandning
av skuld-, riskdelnings- och egetkapitalinstrument som, beroende pa vad som é&r
relevant, stods av en garanti fran unionens budget och finansiella bidrag fran
genomforandepartnerna. InvestEU-fonden bor vara efterfragestyrd men samtidigt
inriktad pa att skapa strategisk och langsiktig nytta inom viktiga politikomraden for
unionen som annars inte skulle fa ndgon finansiering eller fa otillracklig finansiering
och pa sa satt bidra till uppnaendet av unionens politiska mal. Stodet fran InvestEU-
fonden bor kunna ges till manga olika sektorer och regioner, men undvika en alltfor
stor sektoriell eller geografisk koncentration och underlatta tilltrade for projekt som
bestar av partnerenheter i flera regioner inom EU.

De kulturella och kreativa sektorerna &r viktiga och snabbvéxande sektorer i unionen
som genererar bade ekonomiskt och kulturellt varde fran immateriella rattigheter och
individuell kreativitet. De restriktioner nér det galler sociala kontakter som har inforts
under covid-19-krisen har emellertid fatt mycket negativa ekonomiska effekter for
dessa sektorer. Att tillgangarna i dessa sektorer ar av immateriell karaktar begransar
dessutom mojligheterna for sma och medelstora foretag samt organisationer i dessa
sektorer att fa tillgang till den privata finansiering som ar nodvandig for att de ska
kunna investera, expandera och konkurrera pa internationell niva. InvestEU-
programmet bor darfor fortsatta att underlatta tillgangen till finansiering for sma och
medelstora foretag och organisationer fran de kulturella och kreativa sektorerna. De
kulturella, kreativa och audiovisuella sektorerna samt mediesektorn & oumbarliga for
var kulturella mangfald och demokratin i den digitala tidsaldern, och spelar en viktig
roll for var suveranitet och autonomi. Strategiska investeringar i audiovisuellt innehall
och medieinnehall samt relaterad teknik &r avgorande for den langsiktiga kapaciteten
att producera och distribuera innehall till stora grupper dver nationella granser.

For att framja en hallbar och inkluderande tillvéaxt och sysselsattning samt hallbara och
inkluderande investeringar, och dérmed bidra till okad valfard, en réattvisare
inkomstfordelning och storre ekonomisk, social och territoriell sammanhallning inom
unionen bor InvestEU-fonden stodja investeringar i materiella och immateriella
tillgangar, inbegripet kulturarv. Projekt som finansieras av InvestEU-fonden bor
uppfylla unionens miljostandarder och sociala standarder, inbegripet standarder pa
arbetsrattsomradet. Atgdrder inom ramen for InvestEU-fonden bér vara ett
komplement till det stod unionen tillhandahaller via bidrag.

Unionen star bakom malen i Forenta nationernas agenda 2030 for hallbar utveckling
(nedan kallad Agenda 2030), Férenta nationernas mal for hallbar utveckling (nedan
kallade malen for hallbar utveckling) och malen i Parisavtalet, som antogs inom ramen
for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandringar® (nedan kallat
Parisavtalet om klimatférandringar), samt Sendai-ramverket for
katastrofriskreducering 2015-2030. For att uppna dessa mal, samt dven de som satts
upp inom ramen for unionens miljopolitik, maste atgarderna for hallbar utveckling
forstarkas avsevart. Darfor bor principerna om hallbar utveckling fa en framtradande
plats i InvestEU-fondens struktur.

InvestEU-programmet bor bidra till att skapa ett system for hallbar finansiering inom
unionen som framjar en omdirigering av privat kapital mot hallbara investeringar i
enlighet med de mal som faststélls i kommissionens meddelande av den 8 mars 2018
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10.

11.

12.

13.

om en handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och kommissionens
meddelande av den 14 januari 2020 om investeringsplanen for den gréna given.

For att avspegla vikten av att bek&mpa klimatforandringar i 6verensstdmmelse med
unionens ataganden att genomfora Parisavtalet om klimatforandringar och uppna
malen for hallbar utveckling kommer InvestEU-programmet att bidra till att integrera
klimatinsatser och uppna det Overgripande malet att 25% av utgifterna i
unionsbudgeten ska stodja klimatmalen. 30 % av InvestEU-programmets totala
finansieringsram vantas anslas till atgarder som bidrar till klimatmalen. Relevanta
atgarder kommer att identifieras under forberedelserna och genomférandet av
InvestEU-programmet och omprdvas i samband med relevanta utvarderingar och
oversyner.

InvestEU-fondens bidrag till uppnaendet av klimatmalet kommer att foljas genom ett
av unionen inrattat klimatsparningssystem som kommissionen kommer att utveckla i
samarbete med potentiella genomférandepartner, genom att pa lampligt satt tillampa
de kriterier som faststalls i [forordningen om inrdttande av en ram for att underlétta
hallbara investeringar®®] for att avgora huruvida en ekonomisk verksamhet ar
miljomassigt hallbar. InvestEU-programmet bor aven bidra till genomférandet av
andra dimensioner av malen for hallbar utveckling.

Enligt VVarldsekonomiskt forums rapport om globala risker 2018 har hélften av de tio
mest kritiska riskerna for den globala ekonomin anknytning till miljon. Till riskerna
hor fororeningar av luft, jord, inlandsvatten och hav, extrema vaderhandelser, forlust
av biologisk mangfald och att atgarder for begransning av och anpassning till
klimatforandringar misslyckas. Miljoprinciperna &r starkt forankrade i férdragen och i
mycket av unionens politik. En integrering av miljomalen bor darfor efterstravas i
insatser som har anknytning till InvestEU-fonden. Miljoskydd samt férebyggande och
hantering av risker i samband med detta bor integreras i forberedelser och
genomforande av investeringar. EU bor dven spara sina utgifter for biologisk mangfald
och begréansning av luftféroreningar for att fullgbra sina rapporteringsskyldigheter
enligt konventionen om biologisk mangfald®® och Europaparlamentets och rédets
direktiv (EU) 2016/2284%". Investeringar som anslds till mal for miljomassig
hallbarhet bor darfor sparas med hjalp av gemensamma metoder som éverensstammer
med metoder framtagna inom andra unionsprogram som avser hantering av klimat,
biologisk mangfald och luftféroreningar, sa att det blir mojligt att bedoma
investeringars individuella och kombinerade effekt pd de viktigaste delarna av
naturkapitalet, daribland luft, vatten, mark och biologisk mangfald.

Investeringsprojekt som far betydande stod fran unionen, sarskilt pa
infrastrukturomradet, bor granskas av genomforandepartnern for att avgora om de har
miljo- eller klimatrelaterade eller sociala effekter. Investeringsprojekt som har sadana
effekter bor hallbarhetssakras i enlighet med riktlinjer som kommissionen bor ta fram i
néra samarbete med potentiella genomférandepartner inom ramen for InvestEU-
programmet. Dessa riktlinjer bor pa lampligt satt utga fran de kriterier som faststalls i
[férordningen om inréattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar] for att
avgora om en ekonomisk verksamhet & miljomassigt hallbar och forenlig med de
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COM(2018) 353.

EGT L 309, 13.12.1993, s. 3.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2284 av den 14 december 2016 om minskning av
nationella utslapp av vissa luftféroreningar, om &ndring av direktiv 2003/35/EG och om upphdvande av
direktiv 2001/81/EG (EUT L 344, 17.12.2016, s. 1).
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14.

15.

16.

riktlinjer som tagits fram for andra unionsprogram. | enlighet med
proportionalitetsprincipen bor sadana riktlinjer inbegripa lampliga bestammelser for
att undvika onddiga administrativa boérdor, och projekt under en viss storlek som
faststalls i riktlinjerna  bor undantas fran  hallbarhetssakringen. Om
genomfdérandepartnern kommer fram till att en hallbarhetssakring inte ska genomforas
bor den ldmna en motivering till den investeringskommitté som inrattas for InvestEU-
fonden. Transaktioner som inte ar forenliga med uppnaendet av klimatmalen bor inte
vara stodberattigande enligt denna férordning.

Laga investeringsnivaer for infrastruktur i unionen under finanskrisen och aterigen
under covid-19-krisen har undergravt unionens férmaga att framja hallbar tillvaxt,
konkurrenskraft och konvergens. Det skapar &ven en risk att obalanser forstarks och
paverkar regionernas utveckling pa lang sikt. Omfattande investeringar i unionens
infrastruktur, sarskilt vad avser sammanlankning och energieffektivitet och skapande
av ett gemensamt europeiskt transportomrade, ar nddvandiga for att uppna unionens
hallbarhetsmal, inbegripet unionens ataganden i fraga om malen for hallbar utveckling
samt energi- och klimatmalen 2030. Saledes bor stodet fran InvestEU-fonden inriktas
pa investeringar pa omradena transport- och energiinfrastruktur, inbegripet
energieffektivitet och fornybara energikallor samt andra sikra och hallbara
energikdllor med laga utslapp, miljoinfrastruktur, infrastruktur i samband med
klimatatgarder, sjofartsinfrastruktur och digital infrastruktur. InvestEU-programmet
bor prioritera omraden som ar underinvesterade och dar ytterligare investeringar kravs.
For att maximera effekten och mervardet av unionens finansieringsstod ar det lampligt
att framja en effektiv investeringsprocess som synliggor vilka projekt som &r pa gang
och maximerar synergieffekterna mellan relevanta unionsprogram inom t.ex. transport,
energi och digitalisering. Med tanke pa att det kan finnas hot mot skydd och sékerhet
bor investeringsprojekt som far unionsstdd omfatta atgarder som sékerstaller
infrastrukturens resiliens, daribland underhalls- och sakerhetsatgarder, samt ta hansyn
till principerna om skydd av medborgare i det offentliga rummet. Detta bor vara ett
komplement till de insatser som gors av andra unionsfonder, som ger stod till
sékerhetsinslagen i investeringar i det offentliga rummet, transport, energi och annan
kritisk infrastruktur, t.ex. Europeiska regionala utvecklingsfonden.

InvestEU-programmet bor, nar sa ar lampligt, bidra till malen i Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2018/2001?% och férordningen om styrning®, samt framja
energieffektivitet i investeringsbeslut.

Verklig multimodalitet & en mojlighet att skapa ett effektivt och miljovanligt
transportndt som utnyttjar samtliga transportmedels maximala potential och genererar
synergieffekter mellan dem. InvestEU-programmet bor stodja investeringar i
multimodala transportknutpunkter som, trots sin stora ekonomiska potential och
affarsnytta, innebér betydande risker for privata investerare. InvestEU-programmet bor
aven bidra till utvecklingen och inférandet av intelligenta transportsystem (ITS).
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Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11 december 2018 om framjande av
anvandningen av energi fran fornybara energikallor (EUT L 328, 21.12.2018, s. 82).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1999 av den 11 december 2018 om styrningen av
energiunionen och av klimatatgarder samt om &ndring av Europaparlamentets och radets férordningar
(EG) nr 663/2009 och (EG) nr 715/2009, Europaparlamentets och radets direktiv 94/22/EG, 98/70/EG,
2009/31/EG, 2009/73/EG, 2010/31/EU, 2012/27/EU och 2013/30/EU samt radets direktiv 2009/119/EG
och (EU) 2015/652 och om upphéavande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 525/2013
(EUT L 328, 21.12.2018, s. 1).
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17.

18.

19.

20.

21.

InvestEU-programmet bor bidra till att 6ka insatserna for att utveckla och anvanda
teknik som bidrar till att forbattra fordonens och véaginfrastrukturens sékerhet.

InvestEU-programmet bor bidra till unionens politik nér det géller hav och oceaner
genom utveckling av projekt och foretag inom den bla ekonomin och genom
finansieringsprinciper for en hallbar bla ekonomi. Detta kan inbegripa insatser inom
maritimt  foretagande, sjofartsindustrin, en innovativ och konkurrenskraftig
sjofartsindustri samt fornybar havsenergi och en cirkular ekonomi.

Aven om de samlade investeringarna i unionen var pa uppgang foére covid-19-krisen
var investeringarna i verksamhet med hogre risk, till exempel forskning och
innovation, anda otillrackliga och krisen tros ha haft en mycket negativ inverkan pa
dem. Den underinvestering i forskning och innovation som blir foljden av detta skadar
unionens industriella och ekonomiska konkurrenskraft och dess medborgares
livskvalitet. InvestEU-fonden bor tillnandahélla lampliga finansiella produkter som
omfattar olika faser i innovationscykeln och manga olika intressenter for att i
synnerhet mojliggora uppskalning och spridning av Iosningar i kommersiell skala i
unionen, i syfte att gora sadana I6sningar konkurrenskraftiga pa varldsmarknaderna
och framja unionens spetskompetens inom hallbar teknik pa global niva, i synergi med
Horisont Europa, inklusive Europeiska innovationsradet. | detta avseende bor
erfarenheterna fran finansieringsinstrument som InnovFin — EU-finansiering for
innovatorer, som lanserats inom Horisont 2020 for att underlatta och paskynda
tillgangen till finansiering for innovativa foretag, utgéra en god grund for
genomforandet av detta riktade stdd.

Turistnaringen ar viktig for unionens ekonomi och denna sektor har upplevt en sérskilt
kraftig nedgang till foljd av covid-19-pandemin. InvestEU-programmet bor bidra till
att starka sektorns langsiktiga konkurrenskraft genom att stédja insatser som framjar
héllbar, innovativ och digital turism.

En betydande anstrangning maste omgaende goras for att investera i och framja
digitalisering samt sakerstalla att nyttan av digitaliseringen kommer alla unionens
medborgare och foretag till del. Den starka politiska ramen for strategin for den
digitala inre marknaden bor nu matchas med lika ambitidsa investeringar, bl.a. inom
artificiell intelligens i linje med programmet for ett digitalt Europa.

Sma och medelstora foretag utgor 6ver 99 % av alla foretag i unionen och deras
ekonomiska varde ar betydande och avgorande. De har emellertid svarigheter att fa
tillgang till finansiering pd grund av den upplevda hoga risken och bristen pa
tillrackliga sakerheter. Ytterligare utmaningar uppstar pa grund av att de sma och
medelstora foretagen och foretagen inom den sociala sektorn behover upprétthalla sin
konkurrenskraft genom digitalisering, internationalisering, omstéllning till principerna
for en cirkular ekonomi, innovationsverksamhet och utbildning av personal. Sma och
medelstora foretag och féretag inom den sociala sektorn har dessutom tillgang till farre
finansieringskéllor &n storre foretag, eftersom de i regel inte emitterar obligationer och
bara har begransad tillgang till fondborser och stora institutionella investerare.
Innovativa lésningar, t.ex. att de anstéllda forvarvar en verksamhet eller en &garandel i
verksamheten, blir ocksa allt vanligare bland sma och medelstora foretag och foretag
inom den sociala sektorn. Svarigheterna att fa tillgang till finansiering &r sérskilt stora
for sma och medelstora féretag vars verksamhet ar inriktad pa immateriella tillgangar.
Sma och medelstora foretag i unionen &r starkt beroende av banker och
lanefinansiering i form av kortfristiga checkrakningskrediter, banklan eller leasing. Att
stodja sma och medelstora foretag som star infér de svarigheter som beskrivs i det
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foregaende genom att gora det lattare for dem att fa tillgang till finansiering och skapa
mer diversifierade finansieringskallor ar nédvandigt for att forbattra dessa foretags
formaga att finansiera sin etablering, tillvaxt, innovation och hallbara utveckling,
sakerstalla sin konkurrenskraft och std emot ekonomiska chocker, samt for att gora
ekonomin och det finansiella systemet mer motstandskraftiga under ekonomiska
nedgangar och for att sma och medelstora foretag aven framdver ska kunna skapa
sysselsattning och socialt vélstand. Denna forordning kompletterar vidare de initiativ
som redan tagits inom ramen for kapitalmarknadsunionen. InvestEU-fonden bor darfor
bygga vidare pa framgangsrika unionsprogram som programmet for foretagens
konkurrenskraft och sma och medelstora foretag (Cosmeprogrammet) och
tillhandahalla rorelsekapital och investeringar under ett féretags hela livscykel,
tillhandahalla finansiering for leasingtransaktioner och mojlighet att fokusera pa
sarskilda, mer riktade finansiella produkter. Den bor dven maximera férmagan hos
offentlig-privata fondinstrument, t.ex. fonden for borsintroduktion av sma och
medelstora foretag (SME IPO), for att stodja dessa foretag genom att kanalisera mer
saval privat som offentligt eget kapital till framfor allt strategiska foretag.

Det framgar av kommissionens diskussionsunderlag om EU:s sociala dimension av
den 26 april 2017, meddelandet om den europeiska pelaren for sociala réttigheter,
unionens ram for FN:s konvention om rattigheter for personer med
funktionsnedséttning och meddelandet om ett starkt socialt Europa for rattvisa
omstallningar av den 14 januari 2020 att skapandet av en mer inkluderande och rattvis
union ar en viktig prioritering for att unionen ska kunna komma till rédtta med
ojamlikhet och frdmja en politik for social delaktighet i Europa. Ojamlika mdjligheter
ber6r i synnerhet tillgangen till utbildning, kultur, sysselsattning, hélso- och sjukvard
och sociala tjanster. Investeringar i den sociala, kompetensbaserade och
humankapitalbaserade ekonomin samt i integrering av sarbara samhallsgrupper i
samhallet kan skapa ekonomiska mojligheter, sérskilt om de samordnas pa unionsniva.
InvestEU-fonden bor anvéndas for att stodja investeringar i utbildning, inbegripet
omskolning och fortbildning av arbetstagare, bland annat i regioner som &r beroende
av en koldioxidintensiv ekonomi och som paverkas av den strukturella omstéllningen
till en koldioxidsnal ekonomi. Den bor anvandas for att stodja projekt som genererar
positiva sociala effekter och bidrar till social delaktighet genom att ©ka
sysselsattningen i alla regioner, i synnerhet bland lagutbildade och langtidsarbetslosa,
och forbattra situationen nar det galler jamstalldhet, lika mojligheter, icke-
diskriminering, tillganglighet, solidaritet mellan generationer, sektorn for halso- och
sjukvard och sociala tjanster, subventionerat boende, hemloshet, digital delaktighet,
utveckling av lokalsamhéllen, roll och plats i samhé&llet for unga ménniskor och
sarbara grupper, daribland medborgare fran tredjelander. InvestEU-programmet bor
aven stodja europeisk kultur och kreativitet som tjanar ett socialt syfte.

For att motverka de negativa effekterna av omvalvande forandringar av samhallen i
unionen och pa arbetsmarknaden under det kommande decenniet &r det nédvandigt att
investera i humankapital, social infrastruktur, mikrofinansiering, etisk finansiering och
finansiering av sociala féretag samt nya socialekonomiska affarsmodeller, inbegripet
paverkansinvesteringar och sociala utfallskontrakt. InvestEU-programmet bor starka
nya, framvaxande sociala marknadsekosystem for att 6ka utbudet av och tillgangen till
finansiering for mikroforetag, sociala foretag och institutioner for social solidaritet i
syfte att mota efterfragan fran dem som har stérst behov. | rapporten Boosting
Investment in Social Infrastructure in Europe fran januari 2018 slog hognivagruppen
for fragor som ror investeringar i social infrastruktur i Europa fast att det finns ett
sammanlagt investeringsgap pa minst 1,5 biljoner EUR for perioden 2018—2030 inom
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social infrastruktur och sociala tjanster, inbegripet for utbildning, halso- och sjukvard
och bostader. Detta kraver stod, inbegripet pa unionsniva. Darfor bor den samlade
styrkan i offentligt, kommersiellt och filantropiskt kapital samt stod fran stiftelser och
alternativa typer av finansiarer, t.ex. etiska, sociala och hallbara aktorer, utnyttjas for
att stodja utvecklingen av en social vardekedja pa marknaden och en mer
motstandskraftig union.

Under den ekonomiska kris som orsakats av covid-19-pandemin &r
marknadsallokeringen av resurser inte helt effektiv och den upplevda risken &r ett stort
hinder for flodet av privata investeringar. InvestEU-fondens grundlédggande funktion,
att begrénsa risken i ekonomiskt barkraftiga projekt for att locka privat finansiering, ar
under sadana forhallanden sarskilt vardefull och bor forstarkas, bl.a. for att motverka
risken att aterhamtningen blir asymmetrisk. InvestEU-programmet bor kunna ge
livsviktigt stod till foretag i aterhamtningsfasen och samtidigt sakerstalla att
investerare i hog grad har fokus pa unionens medel- och langsiktiga politiska
prioriteringar, t.ex. den europeiska gréna given, investeringsplanen for den europeiska
grona given, strategin for att forma Europas digitala framtid och ett starkt socialt
Europa for rattvisa omstallningar. Detta bor vasentligt 6ka risktagningsformagan hos
Europeiska investeringsbanksgruppen (EIB-gruppen), nationella utvecklingsbanker
och -institutioner, samt andra genomférandepartner och darmed framja en ekonomisk
aternamtning.

Covid-19-pandemin utgor en kraftig chock for den globala ekonomin och fér unionens
ekonomi. Nedgangen i EU:s BNP forvantas bli betydligt stérre an under finanskrisen
2009 och oundvikligen fa negativa sociala effekter. Pandemins utbrott har visat att det
ar nodvandigt att atgarda strategiska sarbarheter for att forbattra unionens
krishanteringsformaga och motstandskraften i hela ekonomin. Bara en
motstandskraftig, inkluderande och integrerad europeisk ekonomi kan bevara den inre
marknaden och séakerstélla likvardiga konkurrensvillkor dven for de medlemsstater
som drabbats hardast.

InvestEU-fondens verksamhet bor bedrivas via fem politikomraden som avspeglar
unionens viktigaste politiska prioriteringar, dvs. hallbar infrastruktur, forskning,
innovation och digitalisering, sma och medelstora foretag, sociala investeringar och
kompetens och strategiska europeiska investeringar.

Politikomradet sma och medelstora foretag bor i huvudsak fokusera pa att gynna sma
och medelstora foretag, men aven sma borsnoterade foretag bor kunna fa stod inom
ramen for detta politikomrade. Sma bérsnoterade foretag bor dven kunna fa stod inom
ramen for de fyra andra politikomradena.

Den viktigaste funktionen for politikomradet strategiska europeiska investeringar bor
vara att stodja slutmottagare som &r etablerade i en medlemsstat och verksamma i
unionen, och vars verksamhet ar av strategisk betydelse for unionen, sarskilt med
tanke pa den grona omstallningen, den digitala omvandlingen och forbattrad resiliens
inom i) kritisk halso- och sjukvard, tillverkning och lagring av lakemedel,
medicintekniska produkter och medicinska fornddenheter och forstarkning av
kapaciteten att hantera halsokriser och av systemet for civilskydd, ii) Kkritisk
infrastruktur, oavsett om den ar fysisk eller virtuell, iii) tillhandahallande av varor och
tjanster som bidrar till drift och underhdll av sadan infrastruktur, iv) grundlaggande
mojliggorande, banbrytande, gron och digital teknik och omvélvande innovationer, dar
investeringar &r strategiskt viktiga for unionens industriella framtid och innefattande
artificiell intelligens, blockkedjeteknik, programvara, robotteknik, halvledare,
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mikroprocessorer, avancerad molnteknik, hdgpresterande datorsystem, cybersékerhet,
kvantteknik, fotonik och industriell bioteknik, teknik for fornybar energi,
energilagringsteknik, inbegripet batterier, teknik for hallbara transporter, tillampningar
for ren vatgas och bréanslecelltillampningar, teknik for utfasning av fossila branslen for
industrin, avskiljning och lagring av koldioxid och teknik for cirkulér ekonomi,
biomedicin, nanoteknik, ldkemedel och avancerade material, V)
produktionsanldggningar for massproduktion av informations- och
kommunikationstekniska komponenter och anordningar i EU, vi) tillhandahallande
och lagring av kritiska insatsvaror for offentliga aktorer, foretag eller konsumenter i
unionen, och vii) kritisk teknik och kritiska insatsvaror for unionens och dess
medlemsstaters sakerhet, exempelvis inom forsvars- och rymdsektorer och
cybersékerhet, samt produkter med dubbla anvandningsomraden enligt definitionen i
artikel 2.1 i radets forordning (EG) nr 428/2009. Slutmottagarna bor ha sitt sate i en
medlemsstat och vara verksamma i unionen i den meningen att de har betydande
verksamhet dar med avseende pa personal, tillverkning, forskning och utveckling eller
annan affarsverksamhet. Projekt som bidrar till att diversifiera strategiska
forsorjningskedjor pa den inre marknaden genom verksamhet pa flera platser i EU bor
kunna fa stod.

Politikomradet strategiska europeiska investeringar bor dven inriktas pa leverantorer
som &r etablerade och bedriver verksamhet i unionen och vars verksamhet ar av
strategisk betydelse for unionen och som skulle behdva langsiktiga investeringar eller
omfattas av systemet for granskning av utlandska direktinvesteringar. Dessutom bor
viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse sarskilt kunna fa stod inom ramen for
politikomradet strategiska europeiska investeringar.

InvestEU bor aven stddja finansiering for att generera investeringar i regioner som
omfattas av rattvis omstéllning.

Varje politikomrade bor bestd av tva komponenter — en EU-komponent och en
medlemsstatskomponent. EU-komponenten bor pd ett proportionellt satt atgarda
unionsomfattande eller medlemsstatsspecifika  marknadsmisslyckanden eller
suboptimala investeringssituationer. Transaktioner som stods bor ha ett tydligt
unionsmervérde. Medlemsstatskomponenten bdr ge medlemsstater och regionala
myndigheter via deras medlemsstat mojlighet att bidra med en andel av sina medel
fran fonder under delad forvaltning till avsattningar for EU-garantin och att anvéanda
EU-garantin for finansierings- eller investeringstransaktioner som syftar till att atgarda
specifika marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer inom deras
egna territorier, inbegripet i utsatta och avlagset belagna omraden, sdsom unionens
yttersta randomraden, i enlighet med Gverenskommelsen om medverkan och for att
uppna malen for fonderna under delad forvaltning. Transaktioner som stods av
InvestEU-fonden genom antingen EU- eller medlemsstatskomponenten bor inte
duplicera eller leda till undantrdngning av privat finansiering, eller snedvrida
konkurrensen pa den inre marknaden.

Medlemsstatskomponenten bor sérskilt utformas sa att det blir maojligt att anvanda
fonder under delad forvaltning for avséttningar for en unionsgaranti. Denna mojlighet
skulle 6ka EU-garantins mervarde genom att stod under denna garanti kan ges till en
storre krets finansiella mottagare och projekt och olika medel anvandas for att uppna
malen for fonderna under delad forvaltning, samtidigt som en enhetlig riskhantering av
ansvarsforbindelserna sakerstélls genom att EU-garantin genomfdrs genom indirekt
forvaltning. Unionen bor garantera de finansierings- och investeringstransaktioner som
planeras enligt de garantiavtal som ingas mellan kommissionen och
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genomfdrandepartnerna inom ramen for medlemsstatskomponenten. Avsattningen for
garantin bor komma fran fonder under delad forvaltning enligt en avséttningsniva som
faststélls av kommissionen och anges i den Overenskommelse om medverkan som
ingds med medlemsstaten, pa grundval av transaktionernas art och de forvantade
forlusterna. Medlemsstaten bor bara forluster utdver de forvantade forlusterna genom
att stalla en back-to-back-garanti till forman for unionen. Sadana arrangemang bor
ingas i en enda dverenskommelse om medverkan med varje medlemsstat som véljer en
sadan l6sning. Overenskommelsen om medverkan bor omfatta det eller de sérskilda
garantiavtal som ska genomforas inom den berérda medlemsstaten, liksom eventuella
regionala 6ronmarkningar, pa grundval av bestammelserna for InvestEU-fonden.
Faststdllandet av avsattningsnivan i varje enskilt fall kraver ett undantag fran artikel
211.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046
(budgetforordningen)®. Detta arrangemang innebar ocksd en enda uppsattning regler
for budgetgarantier som stods av fonder som forvaltas centralt eller fonder under delad
forvaltning, vilket gor det lattare att kombinera dessa.

Ett partnerskap mellan kommissionen och EIB-gruppen bor inréttas pa grundval av
varje partners relativa styrkor for att sakerstélla storsta mojliga politiska genomslag,
effektiv anvandning samt lamplig budget- och riskhanteringskontroll, och som bor
stodja en andamalsenlig och inkluderande direkt tillgang till EU-garantin.

For att kunna kanalisera stdd till den europeiska ekonomin genom Europeiska
investeringsfonden (EIF) bor kommissionen ha mojlighet att delta i en eller flera
eventuella kapitalhdjningar av EIF, for att den ska kunna fortsdtta stétta den
europeiska ekonomin och dess aterhamtning. Unionen bor kunna uppréatthalla sin
totala andel av EIF:s Kkapital, med vederborlig hansyn till de finansiella
konsekvenserna. En tillracklig finansieringsram for detta bor foreskrivas i den flerariga
budgetramen for 2021-2027.

Nar sa ar lampligt bor kommissionen inhdmta synpunkter fran andra potentiella
genomforandepartner tillsammans med EIB-gruppen om investeringsriktlinjer,
klimatsparningssystemet och riktlinjedokumenten fér hallbarhetssakring och
gemensamma metoder, for att sakerstalla inkludering och operationalitet fram till dess
att styrningsorganen har inréattats, varpa genomforandepartnernas deltagande bor ske
inom ramen for InvestEU-programmets radgivande namnd och styrelse.

InvestEU-fonden bor vara 6ppen for bidrag fran tredjelander som ar medlemmar i
Europeiska frihandelssammanslutningen, anslutande lander, kandidater och potentiella
kandidater, lander som omfattas av grannskapspolitiken och andra lander, i enlighet
med de villkor som galler mellan unionen och dessa lander. Detta bor mojliggora
fortsatt samarbete med relevanta lander, i tilliampliga fall, sarskilt inom omradena
forskning och innovation och sma och medelstora foretag.

| denna forordning faststalls en finansieringsram for andra atgarder inom ramen for
InvestEU-programmet &n avsattningarna for EU-garantin, som ska utgora det sérskilda
referensbeloppet i den mening som avses i [uppdatera hanvisning i enlighet med det
nya interinstitutionella avtalet: punkt 16 i forslaget till interinstitutionellt avtal av den
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Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella
regler for unionens allmdnna budget, om &ndring av férordningarna (EU) nr 1296/2013, (EU) nr
1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013, (EU) nr 1316/2013, (EU) nr
223/2014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphé&vande av férordning (EU,
Euratom) nr 966/2012 (EUT L 193, 30.7.2018, s. 1).
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2 december 2013 mellan Europaparlamentet, radet och kommissionen om
budgetdisciplin, samarbete i budgetfrdgor och sund ekonomisk forvaltning®] for
Europaparlamentet och radet under det arliga budgetforfarandet.

EU-garantin pa 75 153 850 000 EUR (i lépande priser) pa unionsniva forvantas kunna
mobilisera mer & 1 000 000 000 000 EUR i ytterligare investeringar inom unionen
och bor fordelas preliminart mellan de olika politikomradena. Omradet strategiska
europeiska investeringar bor fa en sarskild andel av EU-garantin.

Den 18 april 2019 forklarade kommissionen att engangsbidrag fran medlemsstaterna,
antingen av en medlemsstat eller av nationella utvecklingsbanker som réknas till
sektorn offentlig forvaltning eller som agerar for en medlemsstats rakning, till
tematiska plattformar eller investeringsplattformar som omfattar flera lander, utan att
det paverkar radets befogenheter vid genomforandet av stabilitets- och tillvaxtpakten, i
princip bor godkannas som en engangsatgard i den mening som avses i artiklarna 5.1
och 9.1 i radets forordning (EG) nr 1466/97°? och artikel 3.4 i radets forordning (EG)
nr 1467/97°°. Kommissionen har dessutom férklarat att den, utan att det paverkar
radets befogenheter vid genomforandet av stabilitets- och tillvaxtpakten, skulle
Overvaga i vilken utstrackning samma behandling som for Efsi, inom ramen for
kommissionens meddelande om flexibilitet, kan tillampas pa InvestEU-programmet,
sasom efterfoljande instrument till Efsi, nar det galler engangsbidrag fran
medlemsstaterna i form av likvida medel for att finansiera ett tillaggsbelopp fran EU-
garantin inom ramen for medlemsstatskomponenten.

Den EU-garanti som ligger till grund for InvestEU-fonden bor genomféras indirekt av
kommissionen via genomférandepartner som nar ut till finansiella intermediarer, i
tillampliga fall, och till slutmottagarna. Valet av genomférandepartner bor vara
transparent och fritt fran intressekonflikter. Kommissionen bor inga ett garantiavtal
varigenom  garantikapacitet avsatts  frdn  InvestEU-fonden med  varje
genomforandepartner for att stodja dess finansierings- och investeringstransaktioner
som uppfyller InvestEU-fondens kriterier for stddberattigande och bidrar till att
uppfylla dess mal. Riskhanteringen i samband med EU-garantin bor inte forsvara
genomforandepartnernas direkta tillgang till garantin. S& snart EU-garantin har
beviljats inom ramen for EU-komponenten till genomférandepartnerna bor de ha det
fulla ansvaret for hela investeringsprocessen och due diligence-granskningen av
finansierings- eller investeringstransaktionerna. InvestEU-fonden bor stddja projekt
som normalt har en hogre riskprofil &n projekt som stdds genom
genomforandepartnernas sedvanliga verksamhet och som inte skulle ha kunnat
genomforas under den period da EU-garantin kan anvandas, eller inte skulle ha kunnat
genomfdras i samma omfattning, av andra offentliga eller privata kallor utan stod fran
InvestEU-fonden. Sarskilda villkor kan dock gélla for kriteriet avseende additionalitet
i samband med finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for
politikomradet strategiska europeiska investeringar och som harror fran dess mal.

InvestEU-fonden bér fa en styrningsstruktur vars funktion bor vara forenlig med dess
enda syfte att sdkerstdlla att EU-garantin anvands pa lampligt satt sa att
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COM(2018) 323 final.

Radets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997 om forstarkning av Gvervakningen av de
offentliga finanserna samt 6vervakningen och samordningen av den ekonomiska politiken (EGT L 209,
2.8.1997, s. 1).

Radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997 om paskyndande och fortydligande av
tilldmpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott (EGT L 209, 2.8.1997, s. 6).
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investeringsbeslutens politiska oberoende kan sédkerstéllas. Styrningsstrukturen bor
bestd av en radgivande namnd, en styrelse och en fullstaindigt oberoende
investeringskommitté.  Nar det gdller  styrningsstrukturens  dvergripande
sammansattning bor en jamn konsfordelning efterstravas. Styrningsstrukturen bor inte
inkrakta pa eller blanda sig i EIB-gruppens eller andra genomfdrandepartners
beslutsfattande eller ersétta deras respektive styrande organ.

En radgivande namnd, bestdende av foretradare for genomférandepartnerna och
medlemsstaterna, en expert som utsetts av Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén och en expert som utsetts av Regionkommittén, bor inréttas for att utbyta
information och synpunkter om anvéndningen av finansiella produkter som initierats
inom ramen for InvestEU-fonden och for att diskutera fordndrade behov och nya
produkter, inbegripet sdrskilda territoriella marknadsbrister.

For att en radgivande namnd initialt ska kunna inrdttas bor kommissionen utse
foretradarna for potentiella genomforandepartner for en tillfallig period pa ett ar, varpa
de genomférandepartner som undertecknat garantiavtal darefter tar 6ver ansvaret for
detta.

En styrelse, bestdende av foretradare for kommissionen, genomforandepartnerna och
en expert utan rostratt som utses av Europaparlamentet, bor faststalla strategiska och
operativa riktlinjer for InvestEU-fonden.

Kommissionen  bor  bedéma  hur  forenliga  de  investerings-  och
finansieringstransaktioner som genomfdrandepartnerna har foreslagit &r med
unionsratten  och  unionens  politik.  Beslut om  finansierings-  och
investeringstransaktioner bor i slutdndan fattas av en genomférandepartner.

En investeringskommitté, bestaende av oberoende experter, bér avgéra huruvida stod
fran EU-garantin ska beviljas till finansierings- och investeringstransaktioner som
uppfyller kraven for stodberattigande. Pa sa satt tillnandahalls extern expertis i
investeringsbeddmningen avseende projekt. Investeringskommittén bor ha olika
konstellationer for att pa basta mojliga sétt tacka olika politikomraden och sektorer.

Fran och med dess inrdttande bor investeringskommittén ocksa bli ansvarig for att
bevilja stod fran EU-garantin till finansierings- och investeringstransaktioner inom
ramen for forordning (EU) 2015/1017, sa att man undviker parallella liknande
strukturer for beddmning av forslag till anvandning av EU-garantin.

Ett oberoende sekretariat som skots av kommissionen och som &r ansvarigt infor
investeringskommitténs ordférande bor bista investeringskommittén.

Vid val av genomforandepartner for anvéndning av InvestEU-fonden bor
kommissionen beakta motpartens formaga att uppfylla malen for InvestEU-fonden och
bidra med sina egna medel, i syfte att sdkerstélla lamplig geografisk tdckning och
diversifiering, locka till sig privata investerare och erbjuda tillracklig riskspridning och
lésningar ~ for  att  atgarda  marknadsmisslyckanden  och  suboptimala
investeringssituationer. EIB-gruppen bor med tanke pa dess roll enligt fordragen, dess
formaga att verka i alla medlemsstater och de befintliga erfarenheterna fran nuvarande
finansieringsinstrument och Efsi utgdra en prioriterad genomférandepartner inom
ramen for InvestEU-fondens EU-komponent. UtGver EIB-gruppen bor nationella
utvecklingsbanker eller -institutioner ha mdojlighet att erbjuda en kompletterande
uppsattning finansiella produkter, med tanke pa att deras erfarenheter och formaga pa
nationell och regional niva kan vara till nytta for att maximera effekten av offentlig
finansiering inom EU:s hela territorium och for att sékerstélla en rattvis geografisk
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50.

51.

52.

53.

54,

55.

fordelning av projekten. InvestEU-programmet bor genomforas pa ett satt som framjar
likvéardiga forutsattningar fér mindre och nyare utvecklingsbanker och -institutioner.
Det bor ocksa vara mojligt for andra internationella finansinstitut att bli
genomforandepartner, séarskilt om de har en komparativ fordel i frdga om specifik
sakkunskap och erfarenhet i vissa medlemsstater och om en majoritet av dess
aktiedgare kommer fran unionen. Det bor ocksa vara mojligt for andra enheter som
uppfyller budgetforordningens kriterier att bli genomforandepartner.

For att verka for en oOkad geografisk diversifiering far det inrattas
investeringsplattformar for att kombinera genomfdrandepartnernas insatser och
sakkunskap med andra nationella utvecklingsbanker eller -institutioner som har
begransad erfarenhet av anvandningen av finansieringsinstrument. Sadana strukturer
bor uppmuntras, bl.a. med tillgangligt stod fran InvestEU:s radgivningscentrum. Det ar
lampligt att sammanfdra saminvesterare, offentliga myndigheter, experter, utbildnings-
och forskningsinstitut, berérda arbetsmarknadsparter och foretradare for civilsamhéllet
och andra berorda aktorer pa unionsniva och pa nationell och regional niva, i syfte att
frdmja anvandningen av investeringsplattformar inom relevanta sektorer.

EU-garantin inom ramen for medlemsstatskomponenten bor tilldelas till alla
genomforandepartner som &r stodberattigade i enlighet med artikel 62.1 ¢ i
budgetforordningen, inklusive nationella eller regionala utvecklingsbanker eller -
institutioner, EIB, Europeiska investeringsfonden och andra internationella
finansinstitut.  Vid valet av  genomforandepartner inom ramen  for
medlemsstatskomponenten bér kommissionen beakta de forslag som varje
medlemsstat lagt fram, i enlighet med Overenskommelsen om medverkan. | enlighet
med artikel 154 i budgetférordningen ska kommissionen géra en beddmning av
genomforandepartnernas regler och forfaranden for att forvissa sig om att dessa ger en
skyddsniva for unionens ekonomiska intressen som ar likvardig den som tillhandahalls
av kommissionen.

Finansierings- och investeringstransaktioner bér i slutdndan beslutas av en
genomforandepartner i dess eget namn, genomforas i enlighet med dess interna regler,
policyer och forfaranden och redovisas i dess egna finansiella rapporter eller, i
tillampliga fall, i noterna till de finansiella rapporterna. Darfér bor kommissionen
endast redovisa det ekonomiska ansvar som foljer av EU-garantin och offentliggora
det hogsta garantibeloppet, inklusive all relevant information om den tillhandahallna
garantin.

Nar sa ar lampligt bor InvestEU-fonden gora det mgjligt att pa ett smidigt,
friktionsfritt och effektivt satt kombinera bidrag eller finansieringsinstrument, eller
bada, som finansieras genom unionsbudgeten eller andra fonder, sasom
innovationsfonden inom EU:s utsldppshandelssystem, med EU-garantin i situationer
dar detta ar nodvandigt for att pa basta satt stodja investeringar som ska atgarda vissa
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer.

Projekt som laggs fram av genomforandepartner for stod fran InvestEU-programmet
och som inbegriper blandfinansiering fran InvestEU-fonden med stod fran andra
unionsprogram, bor som helhet ocksa vara forenliga med dessa unionsprograms mal
och kriterier for stodberattigande. Anvandningen av EU-garantin bor beslutas inom
ramen for InvestEU-programmet.

InvestEU:s radgivningscentrum bor stodja utvecklingen av en databas med tillforlitlig
information om investeringsprojekt inom varje politikomrade, med hjalp av
radgivningsinitiativ.som genomfors av EIB-gruppen eller andra radgivningspartner
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56.

S7.

58.

59.

eller genomfors direkt av kommissionen. InvestEU:s radgivningscentrum bor framja
geografisk diversifiering i syfte att bidra till unionens mal om ekonomisk, social och
territoriell sammanhallning och minska de regionala skillnaderna. InvestEU:s
radgivningscentrum bor sarskilt uppmarksamma behovet av att sammanfora
smaskaliga projekt till storre portfoljer. Kommissionen, EIB-gruppen och de andra
radgivningspartnerna bor ha ett nara samarbete for att sakerstalla effektivitet,
synergieffekter och en verklig geografisk tackning for stodet i hela unionen, med
beaktande av den expertis och lokala kapacitet som finns hos lokala
genomforandepartner och det europeiska centrum for investeringsradgivning som
inrattats enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017°*. Dessutom
bor InvestEU:s radgivningscentrum tillnandahdlla en central kontaktpunkt for
projektutvecklingsstod som  tillhandahalls inom ramen for  InvestEU:s
radgivningscentrum for offentliga myndigheter och for projektansvariga.

InvestEU:s radgivningscentrum bor inrattas av kommissionen med EIB-gruppen som
huvudpartner, med utgangspunkt i erfarenheterna fran Europeiska centrumet for
investeringsradgivning. Kommissionen bor ansvara for den politiska styrningen av
InvestEU:s radgivningscentrum och for férvaltningen av den centrala kontaktpunkten.
EIB-gruppen bor genomfdra radgivningsinitiativ inom de olika politikomradena.
Dessutom bor EIB-gruppen tillhandahalla operativa tjanster till kommissionen, bland
annat genom att bidra till de strategiska och politiska riktlinjerna for
radgivningsinitiativ, kartlagga befintliga och nya radgivningsinitiativ, bedéma
radgivningsbehoven och ge rad till kommissionen om optimala satt att hantera dessa
behov genom befintliga eller nya radgivningsinitiativ.

| syfte att sikerstdlla en stor geografisk spridning av radgivningstjansterna i hela
unionen och for att framgangsrikt utnyttja lokala kunskaper om InvestEU-fonden, bor
man vid behov och med beaktande av befintliga stodsystem och férekomsten av lokala
partner sakerstalla att InvestEU:s radgivningscentrum &r representerat pa lokal niva, i
syfte att tillhandahélla konkret, proaktivt och skraddarsytt stod pa plats. For att
underlatta tillnandahallandet av radgivningsstéd pa lokal niva och sakerstalla
effektivitet, synergieffekter och en verklig geografisk tackning for stodet i hela
unionen, bor InvestEU:s radgivningscentrum samarbeta med nationella
utvecklingsbanker eller -institutioner och erhélla och utnyttja deras sakkunskap.

InvestEU:s radgivningscentrum bor tillhandahalla radgivningsstod till smaskaliga
projekt och projekt for nystartade foretag, sarskilt nér de nystartade foretagen forsoker
skydda sina investeringar i forskning och innovation genom att erhalla immateriella
rattigheter, sdsom patent, med beaktande av forekomsten av andra tjanster som kan
tacka sadana atgarder och i en stravan efter synergieffekter med dessa tjanster.

Vad géller InvestEU-fonden finns ett behov av att tillhandahalla projektutvecklings-
och kapacitetsuppbyggnadsstod for att utveckla den organisatoriska kapacitet och
marknadsutvecklingsverksamhet som behovs for att initiera kvalitetsprojekt. Sadant
stod bor ocksa riktas till finansiella intermediarer som &r vasentliga for att hjélpa sma
foretag att fa tillgang till finansiering och forverkliga sin fulla potential. Dessutom har
radgivningsstodet som mal att skapa forutsattningar for att 6ka det potentiella antalet

34

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden
for strategiska investeringar, Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for
investeringsprojekt pa europeisk niva samt om andring av forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU)
nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015, s. 1).
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stodberéattigade mottagare i framvaxande marknadssegment, i synnerhet dar enskilda
projekt till foljd av sin begransade storlek avsevart hojer transaktionskostnaderna pa
projektniva, sasom for det ekosystem som utgdrs av social finansiering, inbegripet
filantropiska organisationer, eller for de kulturella och kreativa sektorerna.
Kapacitetsuppbyggnadsstodet bor vara ett komplement till och ga utdver atgéarder som
vidtas enligt andra unionsprogram som tacker sarskilda politikomraden. Insatser bor
ocksa goras for att stodja kapacitetsuppbyggnaden for potentiella projektansvariga,
sérskilt lokala organisationer och myndigheter.

60.  InvestEU-portalen bor inrattas for ge genomforandepartnerna tillgang till en
lattatkomlig och anvandarvanlig projektdatabas som synliggdr investeringsprojekt som
soker finansiering, med forstarkt fokus pa tillhandahallandet av en mojlig databas med
investeringsprojekt, i 6verensstimmelse med unionsratten och unionspolitiken.

61. I enlighet med férordning [Europeiska unionens aterhdmtningsinstrument] och inom
ramen for de medel som anslas i den, bor syftet med atgarder for aterhamtning och
resiliens som genomfors inom ramen for InvestEU vara att hantera covid-19-krisens
exempellésa foljdverkningar. Sadana ytterligare medel bor anvandas pa ett satt som
gor att tidsfristerna enligt forordning [EURI] iakttas.

62. | enlighet med punkterna 22 och 23 i det interinstitutionella avtalet av den 13 april
2016 om battre lagstiftning® behéver InvestEU-programmet utvéarderas pa grundval
av den information som samlats in till foljd av sarskilda évervakningskrav, samtidigt
som Gverreglering och administrativa bordor, sarskilt for medlemsstaterna, undviks.
Dessa krav kan i tillampliga fall inkludera matbara indikatorer, som en grund for att
utvérdera effekterna av InvestEU-programmet pa plats.

63.  En solid dvervakningsram baserad péa indikatorer for resultat, utfall och effekt bor
genomforas for att mata framgang i forhallande till unionens mal. For att sakerstalla
ansvarighet infor unionsmedborgarna bdr kommissionen arligen rapportera till
Europaparlamentet och radet om InvestEU-programmets genomforande, effekt och
insatser.

64.  Overgripande finansiella regler som antas av Europaparlamentet och radet p& grundval
av artikel 322 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt ar tillampliga pa
denna forordning. Dessa regler faststéalls i budgetférordningen och reglerar sarskilt
forfarandet for faststdllande och genomforande av budgeten genom bidrag,
upphandling, priser till foljd av tavlingar och indirekt genomforande, och foreskriver
kontroller av finansiella aktGrers ansvar. Regler som antas pa grundval av artikel 322 i
EUF-fordraget avser dven skyddet av unionens budget vid generella brister néar det
galler rattsstatsprincipen i medlemsstaterna, eftersom respekten for rattsstatsprincipen
ar en forutsattning for en sund ekonomisk forvaltning och en &ndamalsenlig
unionsfinansiering.

65. Budgetférordningen ar tillamplig pa InvestEU-programmet. Den faststaller regler for
genomforandet av unionens budget, inbegripet regler om budgetgarantier.

66. | enlighet med budgetfoérordningen, Europaparlamentets och radets férordning (EU,
Euratom) nr 883/2013%* och radets forordningar (EG, Euratom) nr2988/95%

% EUTL 123, 12.5.2016, s. 1.
Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) nr 883/2013 av den 11 september 2013 om
utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning (Olaf) och om upphévande av
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67.

68.

(Euratom, EG) nr 2185/96% och (EU) 2017/1939% ska unionens ekonomiska intressen
skyddas genom proportionella atgarder, inbegripet forebyggande, upptackt,
korrigering och utredning av oriktigheter, inklusive bedragerier, krav pa aterbetalning
av belopp som gatt forlorade, betalats ut pa felaktiga grunder eller anvants felaktigt
samt, i tillampliga fall, dlaggande av administrativa sanktioner. | enlighet med
forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 och forordning (Euratom, EG) nr 2185/96 far
sarskilt Europeiska byran for bedrageribekdampning (Olaf) utféra administrativa
utredningar, inbegripet kontroller och inspektioner pa plats, i syfte att faststalla om det
har férekommit bedrageri, korruption eller annan olaglig verksamhet som paverkar
unionens ekonomiska intressen. | enlighet med forordning (EU) 2017/1939 far
Europeiska aklagarmyndigheten (Eppo) utreda och lagfora brott som riktar sig mot
unionens ekonomiska intressen, i enlighet med vad som foreskrivs i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1371%. | enlighet med
budgetforordningen ska varje person eller enhet som mottar medel frdn unionen
samarbeta till fullo for att skydda unionens ekonomiska intressen, bevilja
kommissionen, Olaf, Eppo — nér det géller de medlemsstater som deltar i fordjupat
samarbete enligt forordning (EU) 2017/1939 — och Europeiska revisionsratten de
rattigheter och den tillgdng som krdavs och sakerstilla att tredje parter som &r
involverade i forvaltningen av medel fran unionen beviljar likvérdiga rattigheter.

Tredjelander som ar medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
far delta i unionsprogram inom ramen for det samarbete som inrattas genom EES-
avtalet, i vilket det foreskrivs att programmen ska genomforas genom ett beslut inom
ramen for det avtalet. Tredjelander far ocksa delta pa grundval av andra réttsliga
instrument. En sarskild bestdimmelse bor inféras i denna férordning for att bevilja de
rattigheter och den tillgdng som kravs for att den behdriga utanordnaren, Olaf och
Europeiska revisionsratten ska kunna utdva sina respektive befogenheter pa ett
heltdckande sétt.

| enlighet med artikel 83 i [forslaget till radets beslut om associering av de
utomeuropeiska l&nderna och territorierna med Europeiska unionen, inbegripet
forbindelserna mellan Europeiska unionen, & ena sidan, och Gronland och
Konungariket Danmark, & andra sidan (ULT-beslutet)]** ar personer och enheter som
ar etablerade i utomeuropeiska lander och territorier beréttigade till finansiering i
enlighet med de regler och mal som géller for InvestEU-programmet och eventuella
ordningar som géaller for den medlemsstat till vilken det berérda utomeuropeiska
landet eller territoriet ar knutet.

37

38

39

40

41

Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1073/1999 och radets forordning (Euratom) nr
1074/1999 (EUT L 248, 18.9.2013, s. 1).

Radets forordning (EG, Euratom) nr 2988/95 av den 18 december 1995 om skydd av Europeiska
gemenskapernas finansiella intressen (EGT L 312, 23.12.1995, s. 1).

Radets forordning (Euratom, EG) nr 2185/96 av den 11 november 1996 om de kontroller och inspektioner
pa platsen som kommissionen utfor for att skydda Europeiska gemenskapernas finansiella intressen mot
bedragerier och andra oegentligheter (EGT L 292, 15.11.1996, s. 2).

Radets forordning (EU) 2017/1939 av den 12 oktober 2017 om genomforande av férdjupat samarbete om
inrattande av Europeiska aklagarmyndigheten (EUT L 283, 31.10.2017, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1371 av den 5 juli 2017 om bekdmpande genom
straffrattsliga bestdmmelser av bedrégeri som riktar sig mot unionens finansiella intressen (EUT L 198,
28.7.2017, s. 29).

SEC(2018) 310; SWD(2018) 337.
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69.

70.

For att komplettera icke-vésentliga delar av denna forordning med
investeringsriktlinjer och en resultattavla av indikatorer, for att underlatta ett snabbt
och flexibelt antagande av prestationsindikatorer och for att justera avsattningsnivan,
bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras
till kommissionen ndr det galler att utforma investeringsriktlinjer for finansierings- och
investeringstransaktioner inom ramen for olika politikomraden, resultattavlan och
andringar av bilaga 11 till denna férordning och for att se over eller komplettera
indikatorerna och justera avsattningsnivan. | enlighet med proportionalitetsprincipen
bor sadana investeringsriktlinjer inbegripa lampliga bestammelser for att undvika
onoddiga administrativa bordor. Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrad under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa
samrad genomfars i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet om béttre
lagstiftning av den 13 april 2016. For att sdkerstdlla lika stor delaktighet i
forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar
samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till méten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter.

InvestEU-programmet bor atgarda unionsomfattande och medlemsstatsspecifika
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer och mdojliggéra
unionsomfattande marknadstester av innovativa finansiella produkter samt
tillhandahalla system for att sprida dessa, nar det galler att atgarda nya eller komplexa
marknadsmisslyckanden. Darfor ar atgarder pa EU-niva motiverade.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL |
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1

Innehall

Genom denna forordning inrattas InvestEU-fonden, som ska tillhandahalla en EU-
garanti for stod till finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors av
genomforandepartner och som bidrar till malen for unionens inre politik.

| denna forordning faststélls ocksa en mekanism for radgivningsstod for att stodja
utveckling av projekt som ar éppna for investeringar, tillgang till finansiering och
relaterad kapacitetsuppbyggnad (nedan kallad InvestEU:s radgivningscentrum).
Forordningen inrdttar dven en databas som ska synliggora projekt vars
projektansvariga soker finansiering och ge investerare information om
investeringsmojligheter (nedan kallad InvestEU-portalen).
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1.
(1)

)

(3)
(4)
(5)

(6)
(")

(8)

(9)

(10)

(11)

| denna forordning faststalls malen for InvestEU-programmet, dess budget och EU-
garantins belopp for perioden 2021-2027, formerna foér unionsfinansiering och
reglerna for att tillhandahalla sadan finansiering.

Artikel 2

Definitioner

| denna forordning géller foljande definitioner:

InvestEU-programmet:  samlingsbeteckning for InvestEU-fonden, InvestEU:s
radgivningscentrum, InvestEU-portalen och blandfinansieringsinsatser.

EU-garanti: en 6vergripande budgetgaranti som &r oaterkallelig, ovillkorlig och kan
tas i ansprak pa begaran, som tillhandahalls genom unionens budget och under vilken
budgetgarantier i enlighet med artikel 219.1 i budgetférordningen far verkan nar
enskilda garantiavtal med genomférandepartnerna trader i kraft.

politikomrade: ett omrade som ska stdjas genom EU-garantin i enlighet med artikel
1.1

komponent: en del av EU-garantin som definieras pa grundval av ursprunget for de
resurser som ligger till grund for den.

blandfinansieringsinsats: en insats som stdds genom unionens budget och som
kombinerar icke-aterbetalningspliktiga eller aterbetalningspliktiga former av stod,
eller bada, fran unionens budget med aterbetalningspliktiga former av stod fran
institutioner for utvecklingsfinansiering, andra offentliga finansinstitut eller
kommersiella finansinstitut och investerare; vid tillimpningen av denna definition far
unionsprogram som har andra finansieringskéllor &n unionens budget, till exempel
innovationsfonden inom EU:s utslappshandelssystem, likstallas med unionsprogram
som finansieras genom unionens budget.

EIB: Europeiska investeringsbanken.

EIB-gruppen: EIB, dess filialer och andra enheter som uppréttats i enlighet med
artikel 28.1 i protokoll nr 5 om Europeiska investeringsbankens stadga, fogat till
fordraget om Europeiska unionen och EUF-fordraget (nedan kallat EIB-stadgan).

finansiellt bidrag: ett bidrag fran en genomfdrandepartner i form av egen
risktagningskapacitet som tillhandahalls enligt samma villkor som EU-garantin eller i
en annan form och som mojliggor ett effektivt genomférande av InvestEU-
programmet och samtidigt sakerstaller lamplig sammanjdmkning av intressen.

6verenskommelse om medverkan: ett rattsligt instrument genom vilket kommissionen
och en eller flera medlemsstater faststéller villkoren for EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten i enlighet med artikel 9.

finansiell produkt: finansiella mekanismer eller arrangemang enligt vilka en
genomfdrandepartner ger finansiering, direkt eller via en intermediar, till
slutmottagare i nagon av de former av finansiering som avses i artikel 15.

finansierings- och/eller investeringstransaktioner: transaktioner for att tillhandahalla
finansiering direkt eller indirekt till slutmottagare genom finansiella produkter, som
utfors av en genomforandepartner i eget namn och i enlighet med dennes interna
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

(19)

(20)
(21)

(22)

regler, policyer och forfaranden och som redovisas i dennes finansiella rapporter
eller, i tillampliga fall, i noter till dessa finansiella rapporter.

fonder under delad forvaltning: fonder fran vilka en del kan anslas till att gora en
avséttning till en budgetgaranti inom InvestEU-fondens medlemsstatskomponent,
nadrmare bestdmt Europeiska regionala utvecklingsfonden (Eruf), Europeiska
socialfonden+ (ESF+), Sammanhallningsfonden, Europeiska havs- och fiskerifonden
(EHFF), Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) och [Fonden
for en rattvis omstallning (FRO)]*.

garantiavtal: ett rattsligt instrument genom vilket kommissionen och en
genomforandepartner faststaller villkoren for att foresla finansierings- eller
investeringstransaktioner sa att de kan omfattas av EU-garantin, for att tillhandahalla
EU-garantin for sadana transaktioner och for att genomféra dem i enlighet med
bestammelserna i denna férordning.

genomférandepartner: den behdriga motpart, exempelvis ett finansinstitut eller en
annan finansiell intermediar, med vilken kommissionen har ingatt ett garantiavtal.

viktigt projekt av gemensamt europeiskt intresse: ett projekt som uppfyller samtliga
de kriterier som anges i meddelandet fran kommissionen om kriterier vid
bedomningen av forenligheten med den inre marknaden hos statligt stod for att
framja genomfdrandet av viktiga projekt av gemensamt europeiskt intresse (EUT
C 188, 20.6.2014, s. 4) eller i senare andringar.

InvestEU:s radgivningscentrum: tekniskt stod enligt definitionen i artikel 24.

radgivningsavtal: ett rattsligt instrument genom vilket kommissionen och
radgivningspartnern specificerar villkoren for genomforande av InvestEU:s
radgivningscentrum.

radgivningsinitiativ: tekniskt stod och radgivningstjanster for att stédja investeringar,
inbegripet kapacitetsuppbyggnadsverksamhet, som tillhandahalls av
radgivningspartner, externa tjansteleverantérer som har anlitats av kommissionen
eller genomférandeorgan.

radgivningspartner: en behorig motpart, till exempel ett finansinstitut eller en annan
enhet som kommissionen har ingatt ett radgivningsavtal med om att genomféra ett
eller flera radgivningsinitiativ, utom sadana radgivningsinitiativ som genomfors
genom externa tjansteleverantérer som har anlitats av kommissionen eller av
genomfdrandeorgan.

InvestEU-portalen: den databas som definieras i artikel 25.

investeringsriktlinjer: riktlinjer som faststélls genom en delegerad akt som avses i
artikel 7.7.

investeringsplattform: foretag for sarskilda andamal, forvaltarkonton, avtalsgrundade
medfinansierings- eller riskdelningsarrangemang eller andra typer av arrangemang,
genom vilka enheter kanaliserar ett finansiellt bidrag for att finansiera ett antal
investeringsprojekt och som kan omfatta

(@ nationella eller subnationella plattformar som sammanfor flera
investeringsprojekt pa en viss medlemsstats territorium,
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(23)

(24)

(25)
(26)
(27)

(28)

(b) grénsoverskridande plattformar, plattformar for flera lander, regionala
plattformar eller makroregionala plattformar som sammanfor partner fran
flera medlemsstater, regioner eller tredjelander med intressen i
investeringsprojekt inom ett visst geografiskt omrade,

(c) tematiska plattformar som sammanfor investeringsprojekt i en viss
sektor.

mikrofinansiering: mikrofinansiering enligt definitionen i artikel [2.11] i forordning
[nummer [ESF+]].

nationell utvecklingsbank eller -institution: en rattslig enhet som yrkesmaéssigt
bedriver finansiell verksamhet och som har fatt ett uppdrag av en medlemsstat eller
en enhet pa central, regional eller lokal niva i en medlemsstat att bedriva
utvecklingsverksamhet eller fraimjande verksamhet.

sma och medelstora foretag: mikroforetag samt sma och medelstora foretag i den
betydelse som avses i bilagan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG*.

sma borsnoterade foretag: enheter som inte ar sma eller medelstora foretag och som
har upp till 499 anstallda.

socialt foretag: ett socialt foretag enligt definitionen i artikel [2.15] i forordning
[nummer [ESF+]].

tredjeland: ett land som inte & medlemsstat i unionen.

Artikel 3

InvestEU-programmets mal

InvestEU-programmets allmanna mal ar att stodja unionens politiska mal med hjalp
av finansierings- och investeringstransaktioner som bidrar till foljande:

(@ Unionens konkurrenskraft, genom bland annat forskning, innovation och
digitalisering.

(b) Tillvaxt och sysselsattning i unionens ekonomi, hallbarheten i unionens
ekonomi och dess miljo- och klimatdimension, for att bidra till uppnaendet av
malen for hallbar utveckling och malen i Parisavtalet om klimatférandringar
och till skapandet av arbetstillfallen av hog kvalitet.

(c) Samhaéllsresiliens, social delaktighet och innovationsférmaga i unionen.
(d) Framjande av vetenskapliga och tekniska framsteg, kultur och utbildning.

(e) Integration av unionens kapitalmarknader och en starkare inre marknad,
inbegripet ldsningar for att minska kapitalmarknadernas fragmentering i
unionen, diversifiera kallorna till finansiering for unionens foretag och framja
hallbar finansiering.
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(f)  Framjande av ekonomisk, social och territoriell ssmmanhallning.

(g) Hallbar och inkluderande aterhamtning av unionens ekonomi efter den kris
som orsakats av covid-19-pandemin, for att uppratthalla och starka unionens
strategiska vardekedjor och uppratthalla och forstarka verksamhet av strategisk
betydelse for unionen i frdga om kritisk infrastruktur, banbrytande teknik,
omvélvande innovationer och insatsvaror for foretag och konsumenter.

InvestEU-programmet har féljande specifika mal:

(a) Attt stodja finansierings- och investeringstransaktioner for hallbar infrastruktur
inom de omraden som avses i artikel 7.1 a.

(b) Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner foér forskning,
innovation och digitalisering, inbegripet stod till expansion av innovativa
foretag och inforande av teknik pa marknaden, inom de omraden som avses i
artikel 7.1 b.

(c) Att oka tillgangen till och utbudet av finansiering for sma och medelstora
foretag och sma borsnoterade foretag och starka deras globala konkurrenskraft.

(d) Att oka tillgangen till och utbudet av mikrofinansiering och finansiering for
sociala foretag, for att stddja finansierings- och investeringstransaktioner som
ror sociala investeringar, kunskaper och kompetenser samt utveckla och
konsolidera marknaderna for sociala investeringar, inom de omraden som avses
i artikel 7.1 d.

(e) Att stodja finansierings- och investeringstransaktioner i de sektorer som avses i
artikel 7.1 e, for att uppratthdlla och starka unionens och dess ekonomis
strategiska autonomi.

Artikel 4

EU-garantins budget och belopp

EU-garantin for den EU-komponent som avses i artikel 8.1 a ska uppga till 75 153
850 000 EUR (i lopande priser). Avsattningsnivan ska vara 45 %. Det belopp som
avses i artikel 34.3 forsta stycket a ska ocksa beaktas vid bidragandet till de
avsattningar som kravs for att uppna denna avsattningsniva.

Ett  tillaggsbelopp  far  tillhandahdllas  fran  EU-garantin ~ for  den
medlemsstatskomponent som avses i artikel 8.1 b, forutsatt att medlemsstaterna
anslar motsvarande belopp i enlighet med [artikel 10.1] i forordning [[nummer] om
gemensamma bestammelser]** och artikel [75.1] i férordning [[nummer] om
strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken]*.

Ett tillaggsbelopp fran EU-garantin far ocksa tillhandahallas i form av likvida medel
fran medlemsstaterna for medlemsstatskomponenten. Detta belopp ska utgora en
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extern inkomst avsatt for sarskilda andamal i enlighet med artikel 21.5 andra
meningen i budgetférordningen.

De bidrag fran tredjelander som avses i artikel 5 ska ocksa 6ka den EU-garanti som
avses i forsta stycket, med avsattningar helt i likvida medel i enlighet med
artikel 218.2 i budgetférordningen.

2. Ett belopp pa 31 153 850 000 EUR (i I6pande priser) av det belopp som avses i punkt

1 forsta stycket ska anslas till transaktioner som genomfor atgarder som avses i
artikel 2 i forordning [EURI], for de mal som avses i artikel 3.2 e.

Ett belopp pa 41 500 000 000 EUR (i lI6pande priser) av det belopp som avses i punkt
1 forsta stycket ska anslas till transaktioner som genomfor atgarder som avses i
artikel 2 i férordning [EURI], for de mal som avses i artikel 3.2 a—d.

Ett belopp pa 2 500 000 000 EUR (i l6pande priser) av det belopp som avses i punkt
1 forsta stycket ska anslas till de mal som avses i artikel 3.2 a—d.

De belopp som avses i forsta och andra styckena ska vara tillgangliga forst fran och
med den dag som avses i artikel 4.3 i forordning [EURI].

Den vagledande fordelningen av EU-garantin fér EU-komponenten anges i bilaga |
till denna forordning. Kommissionen far vid behov andra de belopp som avses i
bilaga | och hoja det belopp som avses i forsta stycket med upp till 15 % for varje
mal. Kommissionen ska underratta Europaparlamentet och radet om varje sadan
andring.

3. Finansieringsramen for genomférande av de atgarder som foreskrivs i kapitlen VI

och VII ska vara 724 733 000 EUR (i I6pande priser).

4. Det belopp som avses i punkt 3 far ocksa anvandas for tekniskt och administrativt

stod till genomforande av InvestEU-programmet, sdsom forberedelser, évervakning,
kontroll, revision och utvardering, inklusive gemensamma it-system.

Artikel 5

Tredjelander som ar associerade till InvestEU-fonden

InvestEU-fondens EU-komponent som avses i artikel 8.1 a och vart och ett av de
politikomraden som avses i artikel 7.1, utom omradet strategiska europeiska investeringar,
kan fa bidrag fran féljande tredjelander for deltagande i vissa finansiella produkter i enlighet
med artikel 218.2 i budgetférordningen:

(@ Medlemmar av Europeiska frihandelssammanslutningen (Efta) som &r
medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), i enlighet med
villkoren i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

(b) Anslutande lander, kandidatlander och potentiella kandidater i enlighet med de
allmanna principer och villkor som faststalls for deras deltagande i unionens
program i enlighet med ramavtal och associeringsradsbeslut for respektive land
eller liknande avtal, och i enlighet med de sérskilda villkor som finns i avtal
mellan unionen och sadana tredjelander.

(c) Tredjelander som omfattas av den europeiska grannskapspolitiken, i enlighet
med de allménna principer och villkor som faststalls for dessa landers
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deltagande i unionens program i enlighet med ramavtal och
associeringsradsbeslut for respektive land eller liknande avtal, och i enlighet
med de sarskilda villkor som finns i avtal mellan unionen och sadana
tredjelander.

(d) Tredjelander, i enlighet med de villkor som faststélls i sarskilda avtal om
tredjelanders deltagande i unionens program, under forutséttning att avtalet

(i) sakerstaller en rattvis balans nar det géller bidrag fran och férmaner till
det tredjeland som deltar i unionsprogrammen,

(i) foreskriver villkor for deltagande i unionsprogrammen, inbegripet
berdkning av finansiella bidrag till de enskilda programmen och deras
administrativa kostnader; dessa bidrag ska utgora externa inkomster
avsatta for sarskilda andamal i enlighet med artikel 21.5 andra
meningen i budgetforordningen,

(iii)  inte ger tredjelandet beslutsbefogenheter i fraga om unionsprogrammet,

(iv)  garanterar unionens rétt att sakerstalla en sund ekonomisk forvaltning
och att skydda sina ekonomiska intressen.

Artikel 6

Genomfdrande av och former for unionsfinansiering

EU-garantin ska genomforas genom indirekt forvaltning med sadana organ som
avses 1 artikel 62.1 c ii, iii, v och vi i budgetférordningen. Andra former av
unionsfinansiering enligt den har férordningen ska genomféras genom direkt eller
indirekt forvaltning i enlighet med budgetférordningen, déribland bidrag som
genomfors i enlighet med avdelning VIII i budgetférordningen och
blandfinansieringsinsatser som genomfors i enlighet med denna artikel, pa ett sa
smidigt satt som mojligt och som sékerstéller ett effektivt och samstammigt stod till
unionens politik.

Finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin och som
ar en del av en blandfinansieringsinsats som kombinerar stod enligt denna forordning
med stod som ges enligt ett eller flera andra unionsprogram eller som técks av
innovationsfonden inom EU:s utslappshandelssystem ska

(@) overensstaimma med de politiska malen och uppfylla kriterierna for
stodberéattigande enligt reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet
bestams,

(b) folja bestammelserna i denna foérordning.

Blandfinansieringsinsatser dar det ingar ett finansieringsinstrument som helt
finansieras genom andra unionsprogram eller genom innovationsfonden inom EU:s
utslappshandelssystem, utan anvandning av EU-garantin enligt denna foérordning, ska
overensstamma med de politiska malen och uppfylla kriterierna for stodberattigande
enligt reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet ges.

| enlighet med artikel 6.2 ska icke-aterbetalningspliktiga former av stéd och
finansieringsinstrument ~ fran  unionens  budget som ingar i  den
blandfinansieringsinsats som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel bestimmas
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enligt reglerna for det aktuella unionsprogrammet och genomféras inom ramen for
blandfinansieringsinsatsen i enlighet med denna férordning och med avdelning X i
budgetforordningen.

Rapporteringen om sadana blandfinansieringsinsatser ska ocksa tacka deras
dverensstammelse med de politiska mal och de kriterier for stodberattigande som
anges i reglerna for det unionsprogram enligt vilket stodet bestdms, samt deras
efterlevnad av denna forordning.

KAPITEL 11
InvestEU-fonden
Artikel 7

Politikomraden

InvestEU-fonden ska anvandas inom foljande fem politikomraden for att atgarda
marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer inom respektive
omrades rackvidd:

(@) Politikomradet hallbar infrastruktur, som omfattar hallbara investeringar pa
omradena transport, inklusive multimodala transporter, trafiksakerhet, aven i enlighet
med unionens mal att eliminera dédsolyckor och olyckor med allvarligt skadade i
trafiken senast 2050, modernisering och underhall av jarnvégs- och vaginfrastruktur,
energi, sarskilt fornybar energi, energieffektivitet i enlighet med ramen for
energipolitiken fram till 2030, renovering av byggnader med fokus pa
energibesparing och integrering av byggnader i ett sammanlankat system for energi,
lagring, digitala system och transportsystem, battre sammanlankning, digital
konnektivitet och atkomst till natet, dven i landsbygdsomraden, utvinning och
bearbetning av rdvaror, rymden, hav, vatten, inbegripet inre vattenvagar,
avfallshantering i linje med avfallshierarkin och den cirkuléra ekonomin, natur och
annan milj6infrastruktur, kulturarv, turism, utrustning, mobila tillgangar och
spridning av innovativ teknik som bidrar till unionens mal fér miljomassig resiliens,
klimatresiliens eller social hallbarhet och som uppfyller unionens standarder for
miljomassig eller social hallbarhet.

(b) Politikomradet forskning, innovation och digitalisering, som omfattar
forskning, produktutveckling och innovation, o&verféring av teknik och
forskningsresultat till marknaden for att stodja marknadsframjande atgarder och
samarbete mellan foretag, demonstration och spridning av innovativa losningar och
stod till expansion av innovativa foretag samt digitalisering av unionsindustrin.

(c) Politikomradet sma och medelstora foretag, som omfattar tillgang till och
utbud av finansiering, i forsta hand for sma och medelstora foretag, daribland
innovativa sma och medelstora foretag och sma och medelstora foretag som verkar
inom de kulturella och kreativa sektorerna, samt for sma borsnoterade foretag.

(d) Politikomradet sociala investeringar och kompetens, som omfattar
mikrofinansiering, finansiering av sociala foretag, den sociala ekonomin och atgarder
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for att framja jamstalldhet, kompetens, utbildning och relaterade tjanster, social
infrastruktur, inbegripet hélso- och sjukvardsinfrastruktur och
utbildningsinfrastruktur och subventionerat boende och studentboende, social
innovation, halso- och sjukvard och langtidsvard, delaktighet och tillganglighet,
kulturella och kreativa verksamheter med ett socialt syfte och integration av sarbara
grupper, inklusive tredjelandsmedborgare.

(e) Politikomradet strategiska europeiska investeringar, som omfattar strategiska
investeringar for att stédja slutmottagare som &r etablerade i en medlemsstat och
verksamma i unionen och vars verksamhet ar av strategisk betydelse for unionen,
sarskilt med tanke pad den grona omstéllningen, den digitala omvandlingen och
forbattrad resiliens, pa ett av foljande omraden:

)} Kritisk halso- och sjukvard, tillverkning och lagring av lakemedel,
medicintekniska produkter och medicinska fornddenheter och forstarkning av
kapaciteten att hantera halsokriser och av systemet for civilskydd.

i) Kiritisk infrastruktur, oavsett om den &r fysisk eller virtuell och inbegripet
infrastrukturdelar som identifierats som kritiska pa omradena energi, transport,
miljo, hélsa, séker digital kommunikation, 5G, sakernas internet,
onlineplattformar, sakra molntjanster och séker databehandling eller
datalagring, betalningar och finansiell infrastruktur, flyg- och rymdsektorn,
forsvar, kommunikationer, medier, utbildning, infrastruktur fér wval och
kénsliga anlaggningar samt mark och fastigheter som &r avgorande for
anvandningen av sadan kritisk infrastruktur.

iii)  Tillhandahallande av varor och tjanster som bidrar till drift och underhall av
kritisk infrastruktur enligt led ii.

iv)  Grundldggande mojliggérande, banbrytande, gron och digital teknik och
omvélvande innovationer, dar investeringar ar strategiskt viktiga for unionens
industriella framtid och innefattande

a) artificiell intelligens, blockkedjeteknik, programvara, robotteknik,
halvledare, mikroprocessorer, avancerad molnteknik, hogpresterande
datorsystem, cybersédkerhet, kvantteknik, fotonik och industriell bioteknik,

b) teknik for fornybar energi, energilagringsteknik, inbegripet batterier, teknik
for  hallbara  transporter, tillampningar  for ren  vidtgas  och
branslecelltillampningar, teknik for utfasning av fossila brénslen for industrin,
avskiljning och lagring av koldioxid och teknik for cirkulér ekonomi,

c) biomedicin, nanoteknik, lakemedel och avancerade material.

v)  Produktionsanldaggningar for massproduktion av informations- och
kommunikationstekniska komponenter och anordningar i EU.

vi)  Tillhandahallande och lagring av kritiska insatsvaror for offentliga aktorer,
foretag eller konsumenter i EU, inklusive energi, ravaror eller tryggad
livsmedelsforsorjning och med tanke pa resurseffektivitet och cirkularitet i
strategiska vardekedjor.

vii)  Kiritisk teknik och kritiska insatsvaror for unionens och dess medlemsstaters
sékerhet, exempelvis inom forsvars- och rymdsektorer och cybersakerhet, samt
produkter med dubbla anvandningsomraden enligt definitionen i artikel 2.1 i
radets forordning (EG) nr 428/2009.
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Nar det galler investeringar i rymd- och forsvarssektorer, cybersdkerhet och
specifika typer av projekt med faktiska och direkta sékerhetskonsekvenser
inom kritiska sektorer far vidare slutmottagarna inte kontrolleras av ett
tredjeland eller enheter i tredjeldnder och ska ha sin verkstéllande ledning i
unionen, med tanke pa att skydda unionens och dess medlemsstaters sakerhet.

Styrelsen ska faststalla alla nddvandiga krav som rér kontroll och verkstéllande
ledning av slutmottagare i frdga om andra omraden inom politikomradet
strategiska europeiska investeringar och som ror kontroll av intermedidrer
inom detta politikomrade, mot bakgrund av tillampliga évervaganden gallande
allmén ordning eller sékerhet.

Om en finansierings- eller investeringstransaktion som féreslas fér den
investeringskommitté som avses i artikel 23 ligger inom flera politikomraden ska
transaktionens huvudsyfte, eller huvudsyftet med de flesta av transaktionens
delprojekt, avgora vilket politikomrade den ska hanforas till, sdvida inget annat anges
I investeringsriktlinjerna.

Finansierings- och investeringstransaktioner ska granskas for att avgéra om de har
miljo- eller klimatrelaterade eller sociala effekter. Om transaktionerna har sadana
effekter ska de bli féremal for hallbarhetssidkring med tanke pa klimatmassig,
miljomassig och social hallbarhet, i syfte att minimera de negativa effekterna och
maximera fordelarna pa klimatomradet, miljdomradet och det sociala omradet. For
detta dndamal ska projektansvariga som soker finansiering lamna lamplig
information pa grundval av de riktlinjer som avses i punkt 4. Projekt under en viss
storlek som preciseras i riktlinjerna ska undantas fran hallbarhetssékringen. Projekt
som inte ar forenliga med klimatmalen ska inte vara stodberattigande enligt denna
forordning. Om genomfdérandepartnern kommer fram till att en hallbarhetssékring
inte ska genomfdras ska den lamna en motivering till investeringskommittén.

Kommissionen ska utarbeta hallbarhetsriktlinjer som, i enlighet med unionens mal
och normer pd miljdomradet och det sociala omradet, ska géra det mojligt att

(@) nar det galler klimatanpassning, sdkerstalla motstandskraft mot potentiella
negativa effekter fran klimatforandringar genom en bedémning av sarbarhet
och risk, inklusive genom relevanta anpassningsatgarder, och, nar det galler
begransning av  klimatférandringarna,  integrera  kostnaderna  for
vaxthusgasutslapp och de positiva effekterna av begransningsatgarder i
kostnads-nyttoanalysen,

(b) beakta projektens samlade effekter néar det géller de viktigaste
naturkapitalaspekterna inom omradena luft, vatten, mark och biologisk
mangfald,

(c) bedoma projektens sociala effekter, inbegripet for jamstalldheten, den sociala
delaktigheten i vissa omraden eller for vissa befolkningsgrupper och den
ekonomiska utvecklingen i omraden och sektorer som berors av strukturella
utmaningar, sdsom behovet av utfasning av fossila branslen i ekonomin,

(d) identifiera projekt som ar oférenliga med uppnaendet av klimatmalen,

(e) ge genomforandepartnerna riktlinjer for den granskning som foreskrivs i punkt
3.
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Genomforandepartner ska lamna information som kravs for att kunna spara
investeringar som bidrar till att uppna unionens klimat- och miljomal pa grundval av
riktlinjer som kommissionen tillhandahaller.

Genomforandepartner ska ha som mal att minst 60 % av investeringarna inom
politikomradet hallbar infrastruktur ska bidra till att uppna unionens klimat- och
miljomal.

Kommissionen ska tillsammans med genomforandepartnerna strdva efter att
sakerstalla att den del av EU-garantin som anvands for politikomradet hallbar
infrastruktur férdelas med malet att uppna balans mellan de olika omraden som avses
i punkt 1 a.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 33
med avseende pa att komplettera denna forordning genom att faststélla
investeringsriktlinjer for varje politikomrade. Investeringsriktlinjerna ska utarbetas i
néra dialog med EIB-gruppen och andra potentiella genomférandepartner.

Néar det géaller finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors inom
ramen for politikomradet strategiska europeiska investeringar i forsvars- och
rymdsektorerna och inom cybersakerhet far investeringsriktlinjerna faststélla
begransningar i fraga om overforing och licensiering av immateriella rattigheter till
kritisk teknik och teknik som bidrar till att skydda unionens och dess medlemsstaters
sékerhet.

Kommissionen ska go6ra information om tillampning och tolkning av
investeringsriktlinjerna tillganglig for genomfdrandepartnerna,
investeringskommittén och radgivningspartnerna.

Artikel 8

Komponenter

De politikomraden som avses i artikel 7.1 ska bestd av en EU-komponent och en
medlemsstatskomponent. Dessa komponenter ska atgarda marknadsmisslyckanden
eller suboptimala investeringssituationer enligt foljande:

(a) EU-komponenten ska atgarda en eller flera av foljande situationer:

(i) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer som &r
relaterade till unionens politiska prioriteringar.

(if) Unionsomfattande eller medlemsstatsspecifika marknadsmisslyckanden
eller suboptimala investeringssituationer.

(iii) Marknadsmisslyckanden eller suboptimala investeringssituationer, i
synnerhet nya eller komplexa sadana, som kraver utveckling av innovativa
finansiella I6sningar och marknadsstrukturer.

(b) Medlemsstatskomponenten ska atgarda specifika marknadsmisslyckanden eller
suboptimala investeringssituationer i en eller flera regioner eller medlemsstater
for att uppna de politiska malen for de fonder under delad férvaltning som
bidrar eller for det tillaggsbelopp som en medlemsstat tillhandahaller enligt
artikel 4.1 tredje stycket, i synnerhet for att stdrka den ekonomiska, sociala och
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territoriella sammanhallningen i unionen genom att atgarda obalanser mellan
dess regioner.

Om det ar lampligt ska de komponenter som avses i punkt 1 anvandas pa ett
kompletterande satt for att stddja en viss finansierings- eller investeringstransaktion,
inbegripet genom att kombinera stod fran bada komponenterna.

Artikel 9

Sarskilda bestammelser for medlemsstatskomponenten

Belopp som har anslagits av en medlemsstat pa frivillig basis enligt artikel [10.1] i
forordning [[nummer] om gemensamma bestdmmelser] eller artikel [75.1] i
forordning [[nummer] om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken] ska anvandas for avsattning till den del av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten som tacker finansierings- och investeringstransaktioner i
den berorda medlemsstaten eller for eventuella bidrag fran fonder under delad
forvaltning till InvestEU:s radgivningscentrum. Dessa belopp ska anvandas for att
bidra till att uppna de politiska mal som anges i det partnerskapsavtal som avses i
artikel 7 i férordning [[nummer] om gemensamma bestammelser], eller i de program
eller i den strategiska plan inom den gemensamma jordbrukspolitiken som bidrar till
InvestEU.

Det tillaggsbelopp som en medlemsstat tillhandahaller enligt artikel 4.1 tredje stycket
ska anvandas for avsattningar till den del av EU-garantin som ingar i
medlemsstatskomponenten.

For faststallandet av den del av EU-garantin som ingar i medlemsstatskomponenten
ska det kravas att medlemsstaten och kommissionen ingar en 6verenskommelse om
medverkan.

Fjarde stycket i denna punkt och punkt 5 i denna artikel ska inte tillampas pa det
tillaggsbelopp som tillhandahalls av en medlemsstat enligt artikel 4.1 tredje stycket.

Bestammelserna i denna artikel om belopp som anslas enligt artikel 10.1 i forordning
[[nummer] om gemensamma bestammelser] eller artikel 75.1 i férordning [[nummer]
om strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken] ar inte tillampliga
pa en Overenskommelse om medverkan som avser ett tillaggsbelopp fran en
medlemsstat enligt artikel 4.1 tredje stycket.

Den berérda medlemsstaten och kommissionen ska inga en dverenskommelse om
medverkan eller en andring av den inom fyra manader efter kommissionens beslut
om att godkénna partnerskapsavtalet enligt artikel 9.4 i férordning [om gemensamma
bestammelser] eller den strategiska planen inom den gemensamma
jordbrukspolitiken enligt férordning [om den gemensamma jordbrukspolitiken] eller
samtidigt med kommissionens beslut om &ndring av ett program i enlighet med
artikel 10 i forordning [om gemensamma bestammelser] eller en strategisk plan inom
den gemensamma jordbrukspolitiken i enlighet med artikel 107 i férordning [om den
gemensamma jordbrukspolitiken].

Tva eller flera medlemsstater far ingd en gemensam Overenskommelse om
medverkan med kommissionen.
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Genom undantag fran artikel 211.1 i budgetférordningen ska avsattningsnivan for
EU-garantin inom medlemsstatskomponenten faststallas till 40 % och far justeras
nedat eller uppat i varje 6verenskommelse om medverkan med hansyn till de risker
som ar kopplade till de finansiella produkter som man avser att anvéanda.

Overenskommelsen om medverkan ska minst innehalla foljande:

(@) Den totala storleken pa medlemsstatens del av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten, dess avsattningsniva, belopp for bidragen fran
fonder under delad forvaltning, uppbyggnadsfasen av avsattningen i enlighet
med en arlig finansieringsplan och belopp for den ansvarsforbindelse som blir
resultatet och som ska omfattas av en rygg-mot-rygg-garanti fran den berorda
medlemsstaten.

(b) Medlemsstatens strategi, innefattande finansiella produkter och deras minsta
havstangseffekt, geografisk tackning, inklusive vid behov regional tackning,
projekttyper, investeringsperiod och, i tillampliga fall, kategorier av
slutmottagare och av berattigade intermediarer.

(c) Potentiella genomforandepartner eller partner som foreslas i enlighet med
artikel 14.1 fjarde stycket, och en skyldighet for kommissionen att underrétta
den berdérda medlemsstaten om valda genomfdrandepartner eller partner.

(d) Bidrag fran fonder under delad forvaltning till InvestEU:s radgivningscentrum.

(e) Skyldigheter att Iamna arliga rapporter till medlemsstaten, inbegripet rapporter
om de relevanta indikatorerna for de politiska mal som ingar i
partnerskapsavtalet, programmet eller den strategiska planen inom den
gemensamma jordbrukspolitiken och som avses i Overenskommelsen om
medverkan.

(f) Bestammelser om ersattning for den del av EU-garantin som ingar i
medlemsstatskomponenten.

(g) Varje kombination med medel fran EU-komponenten i enlighet med artikel
8.2, inklusive i en skiktad struktur for att uppna béttre risktackning.

Overenskommelserna om medverkan ska genomféras av kommissionen med hjélp av
garantiavtal som ingds med genomforandepartner i enlighet med artikel 16 och
radgivningsavtal som ingas med radgivningspartner i enlighet med artikel 24.1 andra
stycket.

Om inget garantiavtal har ingatts inom nio manader fran det att dverenskommelsen
om medverkan har ingatts, ska 6verenskommelsen om medverkan ségas upp eller
forlangas genom Omsesidig Gverenskommelse. Om beloppet av en
dverenskommelse om medverkan inte har tagits i ansprak till fullo genom ett eller
flera garantiavtal inom nio manader fran ingdendet av Gverenskommelsen om
medverkan, ska detta belopp andras i enlighet med detta. De outnyttjade avsattningar
som harror fran belopp som har anslagits av medlemsstater i enlighet med artikel
[10.1] i férordning [om gemensamma bestammelser]] eller artikel [75.1] i férordning
[[om den gemensamma jordbrukspolitiken]] ska ateranvandas i enlighet med
[artikel 10.5] i forordning [[nummer] om gemensamma bestdmmelser] och artikel
[75.5] i forordning [nummer [om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken]]. De outnyttjade avsattningar som harror fran belopp som har
anslagits av en medlemsstat i enlighet med artikel 4.1 tredje stycket i denna
forordning ska aterbetalas till medlemsstaten.
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Om ett garantiavtal inte har genomforts korrekt inom den period som anges i
[artikel 10.6] i forordning [[nummer] om gemensamma bestammelser] eller artikel
[75.6] i forordning [[nummer] om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken], ska dverenskommelsen om medverkan andras. De outnyttjade
avsattningar som harror fran belopp som har anslagits av medlemsstater i enlighet
med artikel [10.1] i férordning [om gemensamma bestammelser]] eller artikel [75.1]
i forordning [[om den gemensamma jordbrukspolitiken]] ska ateranvandas i enlighet
med [artikel 10.6] i forordning [[nummer] om gemensamma bestammelser] och
artikel [75.6] i forordning [nummer [om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken]]. De outnyttjade avsattningar som harror fran belopp som har
anslagits av en medlemsstat i enlighet med artikel 4.1 tredje stycket i denna
forordning ska aterbetalas till medlemsstaten.

Foljande regler ska galla for avsattningar till den del av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten som faststidlls genom en dverenskommelse om
medverkan:

(a) Efter den uppbyggnadsfas som avses i punkt 3 a i denna artikel ska varje arligt
Overskott i avsattningar, berédknat genom att det avsattningsbelopp som kravs i
enlighet med den avsattningsniva som anges i &verenskommelsen om
medverkan jamférs med de faktiska avsattningarna, ateranvandas i enlighet
med [artikel 10.7] i [férordning om gemensamma bestammelser] och artikel
[75.7] i forordning [[nummer] om strategiska planer inom den gemensamma
jordbrukspolitiken].

(b) Genom undantag fran artikel 213.4 i budgetférordningen ska avsattningarna,
efter den uppbyggnadsfas som avses i punkt 3 a i denna artikel, inte ge upphov
till arliga pafyllningar under den tid da den delen av EU-garantin inom
medlemsstatskomponenten &r tillganglig.

(c) Kommissionen ska omedelbart underratta medlemsstaten om nivan pa
avsattningarna for den delen av EU-garantin, till foljd av ansprak pa den delen
av EU-garantin inom medlemsstatskomponenten, sjunker under 20 % av de
ursprungliga avsattningarna.

(d Om avséttningarna  fér  den  delen av  EU-garantin  inom
medlemsstatskomponenten nar en nivda pd 10% av de ursprungliga
avsattningarna, ska den berérda medlemsstaten pa kommissionens begéran
tillhandahalla upp till 5% av de ursprungliga avsattningarna till den
gemensamma avsattningsfond som avses i artikel 212 i budgetférordningen.

KAPITEL 111
PARTNERSKAP MELLAN KOMMISSIONEN OCH EIB-GRUPPEN
Artikel 10

Partnerskapets rackvidd

Kommissionen och EIB-gruppen ska bilda ett partnerskap i enlighet med denna
forordning med malet att stodja genomférandet av InvestEU och framja
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samstammighet, inkludering, additionalitet och en effektiv anvéndning. | enlighet
med villkoren i denna férordning och som specificeras narmare i de avtal som avses i

ska EIB-gruppen genomfora den del av EU-garantin som anges i artikel 12.4,

ska EIB-gruppen stédja genomfdrandet av EU-komponenten av InvestEU-
fonden och, i tillampliga fall, medlemsstatskomponenten, sarskilt genom att

tillsammans med potentiella  genomfdrandepartner  bidra  till
investeringsriktlinjerna i enlighet med artikel 7.7, bidra till utformningen
av resultattavlan i enlighet med artikel 21 och bidra till andra dokument
som faststaller operativa riktlinjer for InvestEU-fonden,

tillsammans med kommissionen och potentiella genomfoérandepartner
definiera riskmetoden och systemet for kartlaggning av risker i samband
med genomfdrandepartnernas finansierings- och
investeringstransaktioner sa att dessa transaktioner kan bedémas enligt en
gemensam beddmningsskala,

pa begaran av kommissionen och i samforstind med den berorda
potentiella genomférandepartnern, géra en bedémning av den potentiella
genomforandepartnerns system och tillnandahalla riktad teknisk
radgivning om dessa system, om och i den utstrackning det kravs enligt
slutsatserna fran revisionen av pelarbeddmningen, med tanke pa
genomforandet av de finansiella produkter som planeras av den
potentiella genomfdrandepartnern,

utarbeta ett icke-bindande yttrande om de bankrelaterade aspekterna,
sérskilt om den finansiella risken och de finansiella villkoren avseende
den del av EU-garantin som ska anslas till genomférandepartnern, utom
den del som ska anslas till EIB-gruppen, enligt vad som faststalls i det
garantiavtal som ska ingas med den genomférandepartnern,

genomfora simuleringar och prognoser avseende den finansiella risken
och ersattningen for den samlade portféljen pa grundval av antaganden
som 6verenskommits med kommissionen,

mata den finansiella risken hos den samlade portféljen och lamna
finansiella rapporter om denna portfélj, och

till kommissionen tillhandahalla omstrukturerings- och
atervinningstjanster i enlighet med det avtal som avses i punkt 3 b, pa
begaran av kommissionen och i samférstand med genomférandepartnern
i enlighet med artikel 16.2 g, om den genomférandepartnern inte langre
ar ansvarig for omstrukturerings- och atervinningsverksamheten i
enlighet med det relevanta garantiavtalet,

far EIB-gruppen tillnandahalla sadan kapacitetsuppbyggnad som avses i artikel
24.2 h till en nationell utvecklingsbank eller -institution och andra tjanster, nar
det géller genomférandet av finansiella produkter som stdds av EU-garantin
och om det begérs av denna nationella utvecklingsbank eller -institution,

punkt 3

(@)

(b)
(i)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(©)

(d)

ska EIB-gruppen, nar det galler InvestEU:s radgivningscentrum
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(i) tilldelas ett belopp pa wupp till 525 000 000 EUR for de
radgivningsinitiativ som avses i artikel 24 och de operativa uppgifter som
avses i led d ii, fran den finansieringsram som avses i artikel 4.3,

(ii) bistda kommissionen med rad och utfora operativa uppgifter som anges i
det avtal som avses i punkt 3 ¢, genom att

—  stodja kommissionen i utformningen, inrattandet och driften av
InvestEU:s radgivningscentrum,

— tillhandahalla en bedémning av begaranden om radgivningsstod
som kommissionen inte anser omfattas av  befintliga
radgivningsinitiativ, i syfte att stodja kommissionens beslut om
tilldelning i frdga om begaranden om radgivning som mottas inom
den centrala kontaktpunkt som definieras i artikel 24.2 a,

—  stodja nationella utvecklingsbanker eller -institutioner genom att pa
deras begaran tillhandahalla sadan kapacitetsuppbyggnad som
avses i artikel 24.2 h for utveckling av deras radgivningskapacitet,
sa att de kan delta i radgivningsinitiativ,

—  pa begéran av kommissionen och en potentiell radgivningspartner
och med EIB-gruppens samtycke, for kommissionens rakning inga
ett avtal med radgivningspartnern om genomférande av
radgivningsinitiativ.

EIB-gruppen ska sakerstélla att dess uppgifter enligt forsta stycket d ii genomfors
helt oberoende av dess roll som radgivningspartner.

Nar sa ar lampligt ska kommissionen samarbeta med genomférandepartnern pa
grundval av slutsatserna i det yttrande fran EIB-gruppen som avses i forsta stycket b
iv i denna punkt. Kommissionen ska underrdtta EIB-gruppen om resultatet av sitt
beslutsfattande.

Den bankrelaterade information som kommissionen Overldmnar till EIB-gruppen i
enlighet med punkt 1 b leden ii, iv, v och vi ska begransas till information som &r
strikt nddvandig for att EIB-gruppen ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt
dessa led. Kommissionen ska, i ndra dialog med EIB-gruppen och potentiella
genomforandepartner, faststdlla den bankrelaterade informationens art och
omfattning med hansyn till kraven pa sund ekonomisk forvaltning av EU-garantin,
genomforandepartnerns legitima intressen i fraga om kommersiellt kansliga uppgifter
och EIB-gruppens behov for att kunna fullgora sina skyldigheter enligt dessa led.

Villkoren for partnerskapet ska faststallas i avtal, inbegripet

(@ om beviljande och genomférande av den del av EU-garantin som anges i
artikel 12.4, i form av

(i) ett garantiavtal mellan kommissionen och EIB-gruppen, eller

(if) separata garantiavtal mellan kommissionen och EIB, dess filialer eller
andra enheter som upprattats i enlighet med artikel 28.1 i EIB-stadgan,

(b) ett avtal mellan kommissionen och EIB-gruppen ndr det galler punkt 1 b och c,

(c) ett avtal mellan kommissionen och EIB-gruppen nar det galler InvestEU:s
radgivningscentrum,
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(d) tjansteavtal mellan EIB-gruppen och nationella utvecklingsbanker och -
institutioner om kapacitetsuppbyggnad och andra tjanster som tillhandahalls i
enlighet med punkt 1 c.

Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 17.3 och 24.4 i denna forordning
ska de kostnader som uppstar for EIB-gruppen for utférandet av de uppgifter som
avses i punkt 1 b och c i denna artikel uppfylla villkoren enligt det avtal som avses i
punkt 3 b i denna artikel och far tackas av de aterbetalningar eller inkomster som kan
hanforas till EU-garantin, eller av avsattningar, i enlighet med artikel 211.4 och
211.5 i budgetforordningen, eller far kostnaderna belasta den finansieringsram som
avses i artikel 4.3 i denna forordning, efter det att EIB-gruppen ldmnat en motivering
for dessa kostnader och inom ett totalt tak pa 10 000 000 EUR.

EIB-gruppens kostnader for utférandet av de operativa uppgifter som avses i punkt 1
d ii ska helt och hallet tackas av och betalas fran det belopp som avses i punkt 1 d i,
efter det att EIB-gruppen ldmnat en motivering for dessa kostnader och inom ett
totalt tak pa 15 000 000 EUR.

Artikel 11

Intressekonflikter

Inom ramen for det partnerskap som avses i artikel 10 ska EIB-gruppen vidta alla
nodvandiga atgarder och forsiktighetsatgarder for att undvika intressekonflikter med
andra genomforandepartner, bland annat genom att inratta en sarskild och oberoende
grupp for de uppgifter som avses i artikel 10.1 b iii—vi. Gruppen ska omfattas av
strikta regler om sekretesskydd, som ska fortsatta att galla for gruppens medlemmar
efter att de har lamnat gruppen.

EIB-gruppen och andra genomférandepartner ska utan dréjsmal underrétta
kommissionen om alla situationer som utgér eller sannolikt leder till en
intressekonflikt. Om det rader tvivel ska kommissionen avgéra om en
intressekonflikt foreligger och underratta EIB-gruppen om sin slutsats. Om en
intressekonflikt foreligger ska EIB-gruppen vidta lampliga atgarder. Styrelsen ska
underrattas om dessa atgarder och om deras resultat.

EIB-gruppen ska vidta de forsiktighetsatgarder som kréavs for att undvika situationer
dar en intressekonflikt skulle kunna uppstd i samband med genomférandet av
InvestEU:s radgivningscentrum, sarskilt nar det géller dess operativa uppgifter inom
ramen for dess roll att stodja kommissionen i enlighet med artikel 10.1 d ii. Om en
intressekonflikt foreligger ska EIB-gruppen vidta lampliga atgarder.

KAPITEL IV
EU-GARANTI
Artikel 12

EU-garanti
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En EU-garanti ska beviljas genomforandepartnerna som en oaterkallelig och
ovillkorlig garanti som kan tas i ansprak pa begéran i enlighet med artikel 219.1 i
budgetforordningen och genomfdras genom indirekt forvaltning i enlighet med
avdelning X i den forordningen.

Ersattningen for EU-garantin ska vara kopplad till de finansiella produkternas
egenskaper och riskprofil, med hansyn till de underliggande finansierings- och
investeringstransaktionernas natur och uppnaendet av de finansiella produkternas
politiska mal.

Om det vederborligen motiveras av arten av de politiska malen for den finansiella
produkten och behovet av att de finansiella produkterna ska vara ekonomiskt
overkomliga for de avsedda slutmottagarna, far kostnaden for den finansiering som
slutmottagaren beviljas minskas eller villkoren for den finansieringen forbattras
genom att ersattningen for EU-garantin anpassas eller, vid behov, genom att
genomforandepartnerns utestdende administrativa kostnader tacks via unionens
budget, i synnerhet

(@) nér stressade finansmarknadsforhallanden skulle hindra genomférandet av en
finansierings- eller investeringstransaktion till ett marknadsbaserat pris, eller

(b) om det & nodvandigt for att Kkatalysera finansierings- och
investeringstransaktioner i sektorer eller omraden som drabbats av ett
betydande = marknadsmisslyckande eller en betydande suboptimal
investeringssituation  eller ~ for  att  underlatta  inrattandet  av
investeringsplattformar,

i den man minskningen av erséttningen for EU-garantin eller tackningen av
genomforandepartnerns utestdende administrativa kostnader inte i betydande
utstrackning paverkar avsattningarna till EU-garantin.

Minskningen av ersattningen for EU-garantin ska fullt ut komma slutmottagarna till
del.

Det villkor som anges i artikel 219.4 i budgetférordningen ska tillampas for varje
genomfdrandepartner pa portféljbasis.

75 % av EU-garantin inom EU-komponenten enligt artikel 4.1 forsta stycket, som
uppgar till 56 365 380 000 EUR, ska beviljas EIB-gruppen. EIB-gruppen ska lamna
ett sammanlagt finansiellt bidrag pa 9 418 270 000 EUR. Detta bidrag ska lamnas pa
ett satt och i en form som underlattar genomférandet av InvestEU-fonden och
uppnaendet av de mal som anges i artikel 14.2.

Aterstdende 25% av EU-garantin inom EU-komponenten ska beviljas andra
genomforandepartner, som ocksa ska lamna ett finansiellt bidrag som ska faststallas i
garantiavtalen.

Vederborliga anstrdngningar ska goras for att i slutet av investeringsperioden
sékerstélla att ett brett spektrum av sektorer och regioner har tackts och att alltfér stor
sektoriell eller geografisk koncentration har undvikits. Dessa anstrangningar ska
omfatta incitament for mindre eller mindre sofistikerade nationella
utvecklingsbanker och -institutioner som har en komparativ fordel pa grund av sin
lokala nérvaro, sina lokala kunskaper och sin lokala investeringskompetens.
Kommissionen ska utforma en enhetlig strategi for att stodja sadana anstrangningar.

Stod till den EU-garanti som avses i artikel 4.2 forsta och andra styckena ska
beviljas pa de villkor som anges i artikel 4.6 i forordning [EURI]. | andra fall far stod
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till EU-garantin beviljas for finansierings- och investeringstransaktioner som
omfattas av denna férordning for en investeringsperiod som |6per ut den 31
december 2027.

Avtal mellan genomférandepartnern och slutmottagaren eller den finansiella
intermediaren eller nagon annan enhet som avses i artikel 15.1 a inom ramen for den
EU-garanti som avses i artikel 4.2 forsta och andra styckena ska undertecknas senast
ett ar efter det att genomfoérandepartnern godkéant den berérda finansierings- eller
investeringstransaktionen. | andra fall ska avtal mellan genomférandepartnern och
slutmottagaren eller den finansiella intermedidren eller ndgon annan enhet som avses
i artikel 15.1 a undertecknas senast den 31 december 2028.

Artikel 13

Godtagbara finansierings- och investeringstransaktioner

InvestEU-fonden ska endast stddja finansierings- och investeringstransaktioner som

@) uppfyller de villkor som anges i artikel 209.2 a—e i budgetférordningen, sérskilt
avseende marknadsmisslyckanden, suboptimala investeringssituationer och
additionalitet i enlighet med artikel 209.2 a och b i budgetférordningen och
bilaga V till den hér férordningen och, i tillampliga fall, maximering av privata
investeringar i enlighet med artikel 209.2 d i budgetférordningen,

(b)  bidrar till unionens politiska mal och ingar i de omraden som kan komma i
fraga for finansierings- och investeringstransaktioner inom lampligt
politikomrade i enlighet med bilaga Il till den har forordningen,

(©) inte ger finansiellt stod till de uteslutna verksamheter som anges i punkt B i
bilaga V till den hér férordningen, och

(d)  arforenliga med investeringsriktlinjerna.

Utover projekt som dar beldgna i unionen, eller i ett utomeuropeiskt land eller
territorium som ar knutet till en medlemsstat och som anges i bilaga Il till EUF-
fordraget, far InvestEU-fonden stodja foljande projekt och transaktioner genom
finansierings- och investeringstransaktioner, utom inom politikomradet strategiska
europeiska investeringar:

(@) Projekt som involverar enheter beldgna eller etablerade i en eller flera
medlemsstater och som utstracker sig till ett eller flera tredjeléander, inklusive
anslutande stater, kandidatlander och potentiella kandidater, lander som
omfattas av den europeiska grannskapspolitiken eller ingar i EES eller Efta, ett
utomeuropeiskt land eller territorium enligt bilaga Il till EUF-fordraget eller till
ett associerat tredjeland, oavsett om det finns en partner i dessa tredjelander
eller utomeuropeiska lander eller territorier.

(b) Finansierings- och investeringstransaktioner i de tredjelander som avses i
artikel 5 och som har bidragit till en specifik finansiell produkt.

InvestEU-fonden far stodja finansierings- och investeringstransaktioner som
tillhandahaller finansiering till slutmottagare som é&r rattsliga enheter etablerade i
nagot av foljande lander eller territorier:
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(@ En medlemsstat eller ett utomeuropeiskt land eller territorium som &r knutet till
en medlemsstat och som anges i bilaga Il till EUF-fordraget.

(b) Ett tredjeland som ar associerat till InvestEU-programmet i enlighet med
artikel 5.

(c) Etttredjeland som avses i punkt 2 a, i tillampliga fall.

(d) Andra tredjelédnder, om detta krévs for finansiering av ett projekt i ett land eller
territorium som avses i leden a, b eller c.

Trots vad som sags i forsta stycket och nar det géller politikomradet strategiska
europeiska investeringar ska slutmottagare och intermediérer vara réttsliga enheter
som uppfyller kraven i den inledande meningen och andra stycket i artikel 7.1 e, och
i enlighet med artikel 7.1 e tredje stycket.

Artikel 14

Val av andra genomférandepartner an EIB-gruppen

Andra genomférandepartner dn EIB-gruppen ska valjas ut av kommissionen i
enlighet med artikel 154 i budgetférordningen.

Genomfdérandepartner kan bilda en grupp. En genomférandepartner kan vara medlem
i en eller flera grupper.

For EU-komponenten ska de behdriga motparterna ha uttryckt sitt intresse i fraga om
den del av EU-garantin som avses i artikel 12.5.

For medlemsstatskomponenten far den berérda medlemsstaten foresla en eller flera
motparter som genomférandepartner bland de motparter som har uttryckt sitt
intresse. Den ber6rda medlemsstaten far ocksa foresla EIB-gruppen som
genomforandepartner och far pa egen bekostnad anlita EIB-gruppen for att
tillhandahalla de tjanster som anges i artikel 10.

Om den berérda medlemsstaten inte foreslar en genomforandepartner, ska
kommissionen forfara i enlighet med tredje stycket i denna punkt och som
genomforandepartner valja behdriga motparter som kan tacka finansierings- och
investeringstransaktioner i de berérda geografiska omradena.

Vid valet av genomfdrandepartner ska kommissionen sakerstélla att portfoljen av
finansiella produkter inom ramen for InvestEU-fonden uppfyller foljande mal:

(@) Den ger maximal tackning av malen i artikel 3.

(b) Den maximerar effekten av EU-garantin genom genomférandepartnerns
tillférda egna medel.

(c) Den maximerar privata investeringar, i tillampliga fall.

(d) Den framjar innovativa finansiella l16sningar och risklésningar for att atgarda
marknadsmisslyckanden och suboptimala investeringssituationer.

(e) Den uppnar geografisk diversifiering via gradvis tilldelning av EU-garantin
och for att mojliggora finansiering av mindre projekt.
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(f)  Den ger tillracklig riskspridning.
Vid valet av genomférandepartner ska kommissionen ocksa ta hansyn till foljande:
(@) Mojliga kostnader for och ersattningar till unionens budget.

(b) Genomforandepartnerns formaga att grundligt uppfylla kraven i artikel 155.2
och 155.3 i budgetforordningen rorande skatteflykt, skattebedrégeri,
skatteundandragande, penningtvétt, finansiering av terrorism och icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner.

Nationella utvecklingsbanker eller -institutioner far valjas som genomforandepartner,
forutsatt att de uppfyller kraven i denna artikel.

Artikel 15

Godtagbara typer av finansiering

EU-garantin far anvandas for att tacka riskerna i foljande typer av finansiering som
tillhandahalls av genomférandepartner:

(@) Lan, garantier, motgarantier, kapitalmarknadsinstrument, andra former av
finansierings- eller kreditforstarkningsinstrument, inbegripet efterstallda
skuldinstrument, kapitalinvestering eller investering i form av kapital likstallt
med eget kapital, som tillhandahalls direkt eller indirekt via finansiella
intermediérer, fonder, investeringsplattformar eller andra instrument som
kanaliseras till slutmottagarna.

(b) Finansiering eller garantier fran en genomférandepartner till ett annat
finansinstitut som gor det mojligt for det senare att ata sig finansiering som
avsesiled a.

For att omfattas av EU-garantin ska den finansiering som avses i forsta stycket a och
b i denna punkt beviljas, forvarvas eller utfardas till forman for finansierings- eller
investeringstransaktioner som avses i artikel 13.1, om genomforandepartnerns
finansiering har beviljats i enlighet med ett finansieringsavtal eller en
finansieringstransaktion som undertecknats eller ingatts av genomfcrandepartnern
efter undertecknandet av garantiavtalet och som inte har 16pt ut eller upphévts.

Finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors med hjalp av fonder
eller andra intermedidra strukturer ska stddjas av EU-garantin i enlighet med
bestimmelser som ska faststdllas i investeringsriktlinjerna, dven om sidana
strukturer investerar en minoritetsandel av sitt investerade belopp utanfor unionen
och i tredjelander som avses i artikel 13.2 eller i andra tillgangar &n de som é&r
stodberattigande enligt denna forordning.

Investeringsriktlinjerna far innehalla ytterligare begransningar nar det galler andelen
av de Dbelopp som investeras utanfér unionen i finansierings- och
investeringstransaktioner genom fonder eller andra intermedidra strukturer inom
ramen for politikomradet strategiska europeiska investeringar, inbegripet eventuella
klausuler om uttrade ur sadana investeringar.
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Artikel 16

Garantiavtal

Kommissionen ska inga ett garantiavtal med varje genomforandepartner om
beviljandet av EU-garantin upp till ett belopp som faststélls av kommissionen.

Om genomfdrandepartner bildar en grupp ska ett enda garantiavtal ingas mellan
kommissionen och varje genomfOrandepartner i gruppen eller med en
genomfdérandepartner pa gruppens vagnar.

Garantiavtalet ska innehalla féljande:

(@) Beloppet och villkoren for det finansiella bidrag som genomférandepartnern
ska sta for.

(b) Villkoren for finansieringen eller de garantier som ska lamnas av
genomfdrandepartnern till en annan réattslig enhet som deltar i genomforandet,
nar sa ar fallet.

(c) Narmare bestammelser for tillhandahallande av EU-garantin, i enlighet med
artikel 18 och inbegripet tackning av portféljer med sarskilda typer av
instrument och de olika handelser som kan utlésa ansprak pa EU-garantin.

(d) Ersattningen for risktagande, som ska fordelas i proportion till unionens och
genomforandepartnerns respektive del av risktagandet eller enligt justeringar i
vederbdrligen motiverade fall i enlighet med artikel 12.2.

(e) Betalningsvillkoren.

(f) Genomforandepartnerns  atagande att godta  kommissionens  och
investeringskommitténs beslut vad galler anvandningen av EU-garantin till
forman for en foreslagen finansierings- eller investeringstransaktion, som dock
inte paverkar genomférandepartnerns beslut avseende den foreslagna
transaktionen utanfér EU-garantin.

(g) Bestammelser och forfaranden for atervinning av fordringar som ska anfortros
genomforandepartnern.

(h)  Finansiell och operativ rapportering och Overvakning av finansierings- och
investeringstransaktioner inom ramen for EU-garantin.

(i)  Nyckelprestationsindikatorer, sérskilt ndar det géller anvéndningen av EU-
garantin, uppfyllandet av malen och kriterierna i artiklarna 3, 7 och 13 samt
mobilisering av privat kapital.

() 1tillampliga fall, bestimmelser och forfaranden for blandfinansieringsinsatser.

(k) Andra relevanta bestdammelser i 6verensstammelse med kraven i artikel 155.2
och avdelning X i budgetférordningen.

(I) Forekomsten av l&mpliga mekanismer fOr att hantera privata investerares
potentiella farhagor.

Ett garantiavtal ska ocksa foreskriva att ersattning som ska tillfalla unionen och som
harror fran finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna
forordning ska tillhandahallas efter avdrag av betalningar som uppstar efter ansprak
pa EU-garantin.
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Vidare ska ett garantiavtal foreskriva att alla belopp som ska Dbetalas till
genomforandepartnern i samband med EU-garantin ska dras av fran det totala
beloppet for ersattningar, inkomster och aterbetalningar som ska betalas av
genomforandepartnern till unionen och som harrér fran finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av denna forordning. Om detta belopp inte ar
tillrackligt for att tdcka de belopp som ska betalas till genomfdérandepartnern i
enlighet med artikel 17.3, ska det utestaende beloppet dras fran avsattningarna till
EU-garantin.

Om garantiavtalet ingas inom ramen for medlemsstatskomponenten far det foreskriva
att representanter fran den medlemsstat eller de regioner som berors far delta i
Overvakningen av garantiavtalets genomfdrande.

Artikel 17

Krav for anvandning av EU-garantin

EU-garantin ska beviljas med forbehall for att garantiavtalet med den berérda
genomfdrandepartnern trader i kraft.

Finansierings- och investeringstransaktioner ska endast tdckas av EU-garantin om de
uppfyller de kriterier som faststalls i denna férordning och i de relevanta
investeringsriktlinjerna, samt om investeringskommittén har kommit fram till att
transaktionerna  uppfyller kraven for att omfattas av  EU-garantin.
Genomférandepartnerna ska vara ansvariga for att sékerstélla att finansierings- och
investeringstransaktionerna uppfyller kraven i denna férordning och relevanta
investeringsriktlinjer.

Inga administrativa kostnader eller avgifter for genomforandet av finansierings- och
investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin ska betalas av kommissionen
till genomfoérandepartnerna, savida inte arten av de politiska malen for den
finansiella produkt som ska genomfdras och den ekonomiska Gverkomligheten for de
avsedda slutmottagarna eller den typ av finansiering som tillhandahalls gor att
genomforandepartnern vederborligen kan motivera for kommissionen att det behévs
ett undantag. Tackningen av sadana kostnader genom unionens budget ska vara
begransad till ett belopp som ar strikt ndédvandigt for att genomféra de relevanta
finansierings- och investeringstransaktionerna och ska endast tillhandahallas i den
utstrackning kostnaderna inte tacks av inkomster som genomforandepartnerna
erhaller fran de berdrda finansierings- och investeringstransaktionerna.
Avgiftssystemet ska faststallas i garantiavtalet och ska Gverensstimma med artikel
16.4 och med artikel 209.2 g i budgetférordningen.

Genomforandepartnern far dven anvanda EU-garantin for att betala den relevanta
andelen av alla kostnader for atervinning i enlighet med artikel 16.4, savida de inte
dragits av fran intékterna fran atervinningsforfarandet.

Artikel 18

EU-garantins omfattning och villkor
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Ersattningen  for risktagande ska fordelas mellan unionen och en
genomforandepartner i forhallande till deras respektive andel i risktagandet i en
portfolj av finansierings- och investeringstransaktioner eller, i relevanta fall, i
enskilda finansierings- och investeringstransaktioner. Erséttningen for EU-garantin
kan minskas i vederbdrligen motiverade fall som avses i artikel 12.2.

Genomforandepartnern ska ha en lamplig exponering pa egen risk mot finansiering-
och investeringstransaktioner som stods av EU-garantin, savida inte undantagsvis de
politiska malen for den finansiella produkt som ska genomfdras ar av sadan art att
genomforandepartnern  inte  rimligen kan bidra till den med egen
risktagningskapacitet.

EU-garantin ska tacka foljande:
(@) Nar det galler skuldinstrument som avses i artikel 15.1 a.

(1) Kapital och all ranta samt belopp som genomfdrandepartnern inte har
mottagit, men som forfallit till betalning, i enlighet med villkoren for
finansieringstransaktionerna fore det att fallissemang intréffar.

(i)  Omstruktureringsforluster.

(iii) Forluster som harrér fran fluktuationer i andra valutor an euro pa
marknader dar majligheten till 1angsiktig sakring ar begransad.

(b) Nér det galler kapitalinvestering eller investering i form av kapital likstéllt med
eget kapital som avses i artikel 15.1 a: investerade belopp och déarmed
sammanhangande finansieringskostnader och forluster som harror fran
fluktuationer i andra valutor &n euro.

(c) Nar det galler finansiering eller garantier fran en genomférandepartner till ett
annat finansinstitut i enlighet med artikel 15.1 b: de belopp som anvénts och
darmed sammanhéangande finansieringskostnader.

Vid tillampning av forsta stycket a i och nar det galler efterstillda skuldinstrument
ska anstand, minskning eller forcerad exit anses liktydiga med fallissemang.

Om unionen gor en betalning till genomfdrandepartnern till foljd av ett ansprak pa
EU-garantin ska unionen Overta genomférandepartnerns relevanta rattigheter, i den
man de kvarstar, i fraga om dennes finansierings- eller investeringstransaktioner som
omfattas av EU-garantin.

Genomforandepartnern ska, pa unionens vagnar, ansvara for att atervinna fordringar
for de belopp som Gvertagits och ersatta unionen fran de atervunna beloppen.
KAPITEL V
STYRFORMER
Artikel 19

Radgivande namnd
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Kommissionen och den styrelse som har inréttats i enlighet med artikel 20 ska bistas
av en radgivande namnd.

Den radgivande namnden ska strava efter att sékerstalla en jamn konsférdelning och
ska besta av

a) en foretrédare for varje genomforandepartner,

b) en foretradare for varje medlemsstat,

C) en expert som utses av Europeiska ekonomiska och sociala kommitten,
d) en expert som utses av Regionkommittén.

En foretradare for kommissionen ska vara ordférande for den radgivande namnden.
Foretradaren for EIB-gruppen ska vara vice ordférande.

Den radgivande namnden ska sammantréada regelbundet, minst tva ganger om aret pa
begéran av ordféranden.

Den radgivande namnden ska

a) ge kommissionen och styrelsen rad om utformningen av de finansiella
produkter som ska anvandas inom ramen for denna férordning,

b) ge kommissionen och styrelsen rdd om  marknadsutveckling,
marknadsforhallanden, marknadsmisslyckanden och suboptimala
investeringssituationer,

c) diskutera marknadsutvecklingen och utbyta bésta praxis.

Kommissionen ska efter samradd med potentiella genomférandepartner utse de forsta
medlemmarna i den radgivande namnden som foretrader andra genomforandepartner
an EIB-gruppen. Deras mandatperiod ar begréansad till ett ar.

Moten mellan medlemsstaternas foretradare i en separat konstellation ska ocksa
anordnas minst tva ganger om aret och ledas av kommissionen.

Den radgivande namnden och de méten mellan medlemsstaternas foretradare som
avses i punkt 6 far utfarda rekommendationer till styrelsen for dess 6vervagande nar
det géller genomfdrandet och driften av InvestEU-programmet.

Detaljerade protokoll fran den radgivande namndens méten ska offentliggoras sa
snart som mojligt efter det att de har godkants av den radgivande namnden.

Kommissionen ska faststalla den radgivande namndens arbetssétt och forfaranden
och den ska leda den radgivande namndens sekretariat. All relevant dokumentation
och information ska goras tillganglig for den radgivande namnden sa att den kan
utfora sina uppagifter.

De nationella utvecklingsbanker och -institutioner som &r representerade i den
radgivande namnden ska ur de egna leden valja foretradare for andra
genomforandepartner an EIB-gruppen till den styrelse som avses i artikel 20.1. De
nationella utvecklingsbankerna och -institutionerna ska strava efter att uppna en
balanserad representation i styrelsen nar det géller deras storlek och geografiska lage.
De valda foretradarna ska foretrada den dverenskomna gemensamma standpunkten
for alla andra genomférandepartner an EIB-gruppen.
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Artikel 20

Styrelse

En styrelse ska inrattas for InvestEU-programmet. Den ska besta av fyra foretradare
for kommissionen, tre foretradare for EIB-gruppen och tva foretradare for andra
genomforandepartner &n EIB-gruppen och en expert som utses till medlem utan
rostratt av Europaparlamentet. Den expert som utses till medlem utan rostrétt av
Europaparlamentet far inte begéra eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner, organ eller byraer, fran regeringen i nagon medlemsstat eller fran nagot
annat offentligt eller privat organ och ska agera med fullstandigt oberoende.
Experten ska utfora sina uppgifter opartiskt och i InvestEU-fondens intresse.

Styrelsemedlemmarna ska utses for en period pa fyra ar som kan fornyas en gang,
med undantag av foretradarna for andra genomforandepartner &n EIB-gruppen, som
ska utses for en period pa tva ar.

Styrelsen ska vélja en ordférande bland kommissionens foretradare for en period pa
fyra ar som kan fornyas en gang. Ordféranden ska tva ganger om aret rapportera till
medlemsstaternas foretradare i den radgivande namnden om genomférandet och
driften av InvestEU-programmet.

Detaljerade protokoll fran styrelsens moten ska offentliggoras sa snart de har
godkants av styrelsen.

Styrelsen ska ha foljande uppagifter:

a)  Tillhandahalla strategiska och operativa riktlinjer for genomférandepartnerna,
inklusive riktlinjer for utformningen av finansiella produkter och andra
operativa strategier och forfaranden som é&r nddvéandiga for driften av
InvestEU-fonden.

b)  Anta den ram for riskhanteringsmetoder som kommissionen har utvecklat i
samarbete med EIB-gruppen och de andra genomférandepartnerna.

c)  Overvaka genomférandet av InvestEU-programmet.

d) Horas om slutlistan 6ver kandidater till investeringskommittén fore urvalet i
enlighet med artikel 23.2, varvid samtliga medlemmars synpunkter ska beaktas.

e) Anta arbetsordningen for investeringskommitténs sekretariat i enlighet med
artikel 23.4.

f)  Antareglerna for transaktioner med investeringsplattformar.

Styrelsen ska tillampa en samforstandsstrategi i sina diskussioner och darfor ta
storsta mojliga hansyn till samtliga medlemmars standpunkter. Om medlemmarna
inte kan na samforstand ska styrelsens beslut antas med kvalificerad majoritet av sina
rostberattigade medlemmar, dvs. minst sju roster.

Artikel 21

Resultattavla
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En resultattavla med indikatorer (nedan kallad resultattavlan) ska uppréattas for att
sékerstélla att investeringskommittén kan genomféra en oberoende, Gppen och
harmoniserad beddémning av ansokningar om anvandning av EU-garantin for
finansierings- eller investeringstransaktioner som foreslas av genomforandepartner.

Genomforandepartnerna ska fylla i resultattavlan for sina foreslagna finansierings-
och investeringstransaktioner.

Resultattavlan ska omfatta foljande:

a)  En beskrivning av den foreslagna finansierings- och investeringstransaktionen.
b)  Hur den foreslagna transaktionen bidrar till EU:s politiska mal.

c) En beskrivning av additionaliteten.

d) En beskrivning av marknadsmisslyckandet eller den suboptimala
investeringssituationen.

e)  Genomforandepartnerns finansiella och tekniska bidrag.

f)  Investeringens effekter.

g) Finansierings- eller investeringstransaktionens finansiella profil.
h)  Kompletterande indikatorer.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 33 for
att komplettera denna forordning genom att faststalla ytterligare inslag i
resultattavlan, déribland detaljerade regler for resultattavilan som ska anvéndas av
genomforandepartnerna.

Artikel 22

Kontroll av 6verensstammelse

Kommissionen ska gora en kontroll for att bekrdfta att de finansierings- och
investeringstransaktioner som foreslas av andra genomférandepartner &n EIB
dverensstammer med unionsratten och unionens politik.

EIB:s finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for denna férordnings
tillampningsomrade ska inte omfattas av EU-garantin, om kommissionen avstyrkt
detta inom ramen for det forfarande som anges i artikel 19 i EIB-stadgan.

Artikel 23

Investeringskommitté

En fullstandigt oberoende investeringskommitté ska inrattas for InvestEU-fonden
(nedan kallad investeringskommittén). Investeringskommittén ska

a) granska de forslag till finansierings- och investeringstransaktioner som
genomforandepartner har l&mnat in for att de ska téckas av EU-garantin och
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som har godkants vid kommissionens kontroll av 6verensstammelsen i enlighet
med artikel 22.1, eller som har tillstyrkts inom ramen for forfarandet i artikel
19 i EIB-stadgan,

b)  kontrollera att de dverensstimmer med denna férordning och med relevanta
investeringsriktlinjer,

c) ta sarskild hansyn till kravet pa additionalitet som avses i artikel 209.2 b i
budgetforordningen och i bilaga V till denna férordning och kravet att
mobilisera  privata investeringar som avses i artikel 209.2d i
budgetforordningen, och

d)  kontrollera om de finansierings- och investeringstransaktioner som skulle
omfattas av stod fran EU-garantin uppfyller alla relevanta krav.

Investeringskommittén ska sammantréda i fem olika konstellationer, motsvarande de
fem politikomraden som avses i artikel 7.1.

| varje konstellation ska investeringskommittén bestd av sex avlGnade externa
experter. Experterna ska véljas ut och utses av kommissionen efter rekommendation
fran styrelsen. Experterna ska utses for en mandatperiod pa hogst fyra ar, som far
forlangas en gang. De ska avlénas av unionen. Kommissionen far, pa
rekommendation av styrelsen, besluta att forlanga mandatet for en sittande medlem
av investeringskommittén utan att félja forfarandet i denna punkt.

Experterna ska ha mycket god relevant marknadserfarenhet av projektupplaggning
och projektfinansiering eller finansiering av sma och medelstora féretag eller storre
foretag.

Investeringskommitténs sammansattning ska vara sadan att det sdkerstélls att
kommittén har breda kunskaper om de sektorer som omfattas av de politikomraden
som avses i artikel 7.1 och breda kunskaper om de geografiska marknaderna i
unionen samt att det sadkerstdlls att investeringskommittén har en jamn
konsfordelning som helhet.

Fem medlemmar i investeringskommittén ska vara standiga medlemmar i var och en
av investeringskommitténs fem konstellationer. Minst en av kommitténs sténdiga
medlemmar ska ha sakkunskap om hallbara investeringar. Var och en av de fem
konstellationerna ska dessutom ha tva experter med erfarenhet av investeringar i
sektorer som ingar i det motsvarande politikomradet. Styrelsen ska placera
investeringskommitténs medlemmar i en eller flera ldampliga konstellationer.
Investeringskommittén ska valja en ordférande bland sina standiga medlemmar.

Investeringskommitténs medlemmar ska ndr de deltar i kommitténs verksamhet agera
opartiskt och endast i InvestEU-fondens intressen. De far inte begéara eller ta emot
instruktioner fran genomférandepartnerna, unionens institutioner, medlemsstaterna
eller nagot annat offentligt eller privat organ.

Meritforteckningar ~ och  intresseforklaringar ~ for  varje  medlem av
investeringskommittén ska offentliggéras och kontinuerligt uppdateras. Varje
medlem i investeringskommittén ska utan drojsmal meddela kommissionen och
styrelsen alla uppgifter som behévs for att fortlopande bekréfta att inga
intressekonflikter forekommer.

Styrelsen far rekommendera kommissionen att entlediga en medlem fran dennes
uppdrag om medlemmen inte uppfyller kraven i denna punkt eller om det finns andra
vederborligen motiverade skél.
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Nar investeringskommittén agerar i enlighet med denna artikel ska den bistas av ett
sekretariat.  Sekretariatet ska vara oberoende och ansvarigt infor
investeringskommitténs ordforande. Sekretariatet ska ha sitt administrativa sate i
kommissionen. | sekretariatets arbetsordning ska sekretess sakerstallas vid utbyte av
uppgifter och handlingar mellan genomférandepartnerna och respektive styrande
organ. EIB-gruppen far ldamna in sina forslag till finansierings- och
investeringstransaktioner direkt till investeringskommittén och ska delge dem till
sekretariatet.

Den dokumentation som ska tillhandahallas av genomférandepartnerna ska omfatta
ett standardansokningsformuldr, den resultattavla som avses i artikel 21 och alla
andra handlingar som investeringskommittén anser relevanta, sarskilt en beskrivning
av typen av marknadsmisslyckande eller suboptimal investeringssituation och hur
forhallandet kommer att lindras genom finansierings- eller investeringstransaktionen
samt en tillforlitlig beddmning av transaktionen som pavisar finansierings- eller
investeringstransaktionens additionalitet. Sekretariatet ska kontrollera att den
dokumentation som tillhandahalls av andra genomforandepartner an EIB-gruppen &r
fullstandig. Investeringskommittén far begéara klargéranden om ett forslag till en
investerings- eller finansieringstransaktion fran den berorda genomforandepartnern,
inbegripet genom att begéra direkt nérvaro av en foretrddare for den berdrda
genomforandepartnern under diskussionen om den ovannamnda transaktionen.
Projektbedémningar som utfors av en genomfoérandepartner ska inte vara bindande
for investeringskommittén nar det galler att bevilja en finansierings- eller
investeringstransaktion tdckning genom EU-garantin.

Investeringskommittén ska anvanda den resultattavla som avses i artikel 21 vid sin
beddmning  och  kontroll av  de  foreslagna  finansierings-  och
investeringstransaktionerna.

Investeringskommitténs slutsatser ska antas med enkel majoritet av alla medlemmar,
forutsatt att denna enkla majoritet omfattar minst en av de icke-permanenta
medlemmarna i konstellationen for det politikomrade inom vilket forslaget laggs
fram. Vid lika rostetal ska ordféranden i investeringskommittén ha utslagsrost.

Investeringskommitténs slutsatser om godkannande av tackning fran EU-garantin for
en finansierings- eller investeringstransaktion ska vara tillgangliga for allmanheten
och innehalla en motivering for godkannandet samt information om transaktionen, i
synnerhet en beskrivning av den, de projektansvarigas eller de finansiella
intermedidrernas identitet och transaktionens mal. Slutsatserna ska ocksa hénvisa till
den 6vergripande beddmning som harror fran resultattavlan.

Den relevanta resultattavlan ska goras tillganglig for allménheten efter
undertecknandet av finansierings- eller investeringstransaktionen eller delprojektet,
om tillampligt.

Den information som ska goras allmént tillganglig enligt andra och tredje styckena
ska inte innehdlla kommersiellt kansliga uppgifter eller personuppgifter som inte far
lamnas ut enligt unionens bestammelser om dataskydd. Kommissionen ska pa
begéran och i enlighet med strikta sekretesskrav dverlamna kommersiellt kénsliga
uppgifter i investeringskommitténs slutsatser till Europaparlamentet och radet.

Tva ganger om aret ska investeringskommittén forelagga Europaparlamentet och
radet en forteckning over alla investeringskommitténs slutsatser fran de foregaende
sex manaderna, och de offentliggjorda resultattavlor som hanfor sig till dessa. Detta

67

SV



SV

forelaggande ska omfatta alla eventuella beslut om att avsla anvandningen av EU-
garantin och vara foremal for strikta sekretesskrav.

Investeringskommitténs slutsatser ska i god tid goras tillgdngliga for den berdrda
genomfdrandepartnern av investeringskommitténs sekretariat.

Investeringskommitténs sekretariat ska registrera all information om férslag till
finansierings-  och investeringstransaktioner ~ som lamnas in il
investeringskommittén, och investeringskommitténs slutsatser om dessa forslag, i en
central databas.

Om det begérs att investeringskommittén ska godkénna anvandningen av EU-
garantin for en finansierings- eller investeringstransaktion som ar en facilitet, ett
program eller en struktur med underliggande delprojekt, ska godkannandet omfatta
de underliggande delprojekten, savida inte investeringskommittén beslutar att
forbehalla sig ratten att godkanna dem separat. Investeringskommittén ska inte ha
ratt att separat godkanna delprojekt vars storlek understiger 3 000 000 EUR.

Investeringskommittén far, nar den anser det nédvandigt, hanvisa operativa problem
avseende tillampningen eller tolkningen av investeringsriktlinjerna till
kommissionen.

Fran och med dagen for dess inrattande ska investeringskommittén ocksa ansvara for
att godkanna anvandningen av EU-garantin enligt férordning (EU) 2015/1017 for
aterstoden av investeringsperioden enligt den forordningen. Forslag ska bedomas i
enlighet med de kriterier som faststalls i den forordningen. De konstellationer av
investeringskommittén som ansvarar for politikomradet hallbar infrastruktur och
politikomradet strategiska europeiska investeringar ska bedéma dessa forslag. Artikel
22 ska inte tillampas pa sadana forslag.

KAPITEL VI
InvestEU:s radgivningscentrum
Artikel 24

InvestEU:s radgivningscentrum

Kommissionen ska inratta InvestEU:s radgivningscentrum. InvestEU:s
radgivningscentrum ska erbjuda radgivningsstod for identifiering, forberedelse,
utveckling, upplagg, upphandling och genomférande av investeringsprojekt, och for
forstarkning av projektansvarigas och finansiella intermedidrers kapacitet att
genomfora finansierings- och investeringstransaktioner. Sadant stod kan avse varje
fas i ett projekts livscykel eller i finansieringen av en stédmottagande enhet.

Kommissionen ska inga radgivningsavtal med EIB-gruppen och andra potentiella
radgivningspartner och ge dem i uppdrag att tillhandahalla radgivningsstod i enlighet
med forsta stycket och de tjanster som avses i punkt 2. Kommissionen far ocksa
genomfora radgivningsinitiativ, bland annat genom att anlita externa
tjansteleverantérer. Kommissionen ska inrétta en central kontaktpunkt for InvestEU:s
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radgivningscentrum och ska fordela begaranden om radgivningsstod for hantering
inom relevant radgivningsinitiativ. Kommissionen, EIB-gruppen och d&vriga
radgivningspartner ska ha ett nara samarbete for att sakerstilla effektivitet,
synergieffekter och en verklig geografisk tackning av stddet i hela unionen, med
vederborligt beaktande av befintliga strukturer och verksamheter.

Radgivningsinitiativ ska vara tillgangliga som en del av varje politikomrade som
avses i artikel 7.1 och omfatta sektorer inom det omradet. Radgivningsinitiativ ska
aven vara tillgangliga inom en sektorsévergripande del.

InvestEU:s radgivningscentrum ska sarskilt

a) erbjuda en central kontaktpunkt, som forvaltas och handhas av kommissionen,
for projektutvecklingsstod inom ramen for InvestEU:s radgivningscentrum for
offentliga myndigheter och projektansvariga,

b)  sprida till offentliga myndigheter och projektansvariga all tillganglig ytterligare
information om investeringsriktlinjerna, daribland information om deras
tillampning eller tolkning som tillhandahalls av kommissionen,

c) bista de projektansvariga, dar sa ar lampligt, vid utvecklingen av deras projekt
sa att de uppfyller malen enligt artiklarna 3 och 7 och kriterierna for
stodberéattigande i artikel 13, och underlatta utvecklingen av viktiga projekt av
gemensamt europeiskt intresse och sammanslutningar for smaskaliga projekt,
inbegripet genom investeringsplattformar som avses i led f i denna punkt,
under forutsattning att sadant bistand inte foregriper investeringskommitténs
slutsatser om huruvida sadana projekt ska fa tackning av EU-garantin,

d) stodja atgarder och mobilisera kunskap pa lokal niva for att underlatta
anvandning av stod fran InvestEU-fonden i hela unionen, och om majligt bidra
aktivt till malet om sektorsvis och geografisk diversifiering av InvestEU-
fonden genom att hjalpa genomfdérandepartner att initiera och utveckla
potentiella finansierings- och investeringstransaktioner,

e) underldtta inrattandet av gemensamma plattformar for 6msesidigt
informationsutbyte och delning av data, sakkunskap och bésta praxis for att
stodja framtagning av en projektdatabas och sektorutveckling,

f)  ge proaktivt radgivningsstod for inrdttande av investeringsplattformar,
daribland gransoverskridande och makroregionala investeringsplattformar och
investeringsplattformar som sammanfér sma och medelstora projekt i en eller
flera medlemsstater efter tema eller region,

g) stodja  anvandningen av  blandfinansiering med  bidrag eller
finansieringsinstrument som finansieras genom unionsbudgeten eller genom
andra kallor, for att starka synergieffekter och komplementaritet mellan
unionsinstrumenten och maximera InvestEU-programmets havstangseffekt och
verkan,

h) stodja kapacitetsuppbyggnadsatgarder for att utveckla organisationers
kapacitet, kompetens och processer och for att 6ka investeringsviljan inom
organisationer sa att offentliga myndigheter och projektansvariga kan bygga
upp databaser med investeringsprojekt, utveckla finansieringsmekanismer och
investeringsplattformar och forvalta projekt, och sa att finansiella intermediarer
kan genomfora finansierings- och investeringstransaktioner till forman for
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enheter som har svart att fa tillgang till finansiering, bland annat genom stod
till att utveckla riskbeddmningskapacitet eller sektorsspecifik kunskap,

i) tillhandahalla radgivningsstod till nystartade foretag, sarskilt nar dessa forsoker
skydda sina investeringar i forskning och innovation genom att erhalla
immateriella rattigheter, sdsom patent.

InvestEU:s radgivningscentrum ska vara tillgangligt for offentliga och privata
projektansvariga, inklusive sma och medelstora foretag och nystartade féretag,
offentliga myndigheter, nationella utvecklingsbanker eller -institutioner samt
finansiella och icke-finansiella intermediérer.

Kommissionen ska ingad ett radgivningsavtal med varje radgivningspartner om
genomforandet av ett eller flera radgivningsinitiativ. Avgifter far tas ut for de tjanster
som avses i punkt 2 for att tdcka en del av kostnaderna for dessa tjanster, utom for
tjanster som tillhandahalls till offentliga projektansvariga eller icke-vinstdrivande
institutioner, vilka ska vara kostnadsfria nar det &r motiverat. De avgifter som tas ut
fran sma och medelstora foretag for de tjanster som avses i punkt 2 far hogst uppga
till en tredjedel av kostnaderna for att tillnandahalla dessa tjanster.

For att uppna det mal som avses i punkt 1 och for att underlatta tillhandahallandet av
radgivningsstod ska InvestEU:s radgivningscentrum bygga pa expertis hos
kommissionen, EIB-gruppen och de évriga radgivningspartnerna.

| varje radgivningsinitiativ ska det inga en mekanism for kostnadsfordelning mellan
kommissionen och radgivningspartnern, utom om kommissionen godtar att tacka alla
kostnader for radgivningsinitiativet i vederborligen motiverade fall dar
radgivningsinitiativets sardrag sa kraver och varvid det sdkerstalls att
radgivningspartnerna behandlas pa ett enhetligt och likvardigt satt.

InvestEU:s radgivningscentrum ska vid behov finnas representerat pa lokal niva.
Lokal representation ska sarskilt inrdttas i medlemsstater eller regioner med
svarigheter att utveckla projekt inom ramen fér InvestEU-fonden. InvestEU:s
radgivningscentrum ska bidra till kunskapsoverforing till regional och lokal niva i
syfte att bygga upp regional och lokal kapacitet och expertis for att kunna ge sadant
radgivningsstod som avses i punkt 1, inbegripet stod for att genomfdra och inkludera
smaskaliga projekt.

For att tillhandahalla det radgivningsstod som avses i punkt 1 och underlatta
tillhandahallandet av detta radgivningsstod pa lokal niva ska InvestEU:s
radgivningscentrum nar sa ar mojligt samarbeta med och dra fordel av nationella
utvecklingsbankers eller -institutioners expertis. Nar sa ar lampligt ska
samarbetsavtal med nationella utvecklingsbanker eller -institutioner ingas inom
ramen for InvestEU:s radgivningscentrum med minst en nationell utvecklingsbank
eller -institution per medlemsstat.

Genomfoérandepartnerna ska, i tillampliga fall, foresla de projektansvariga som
ansoker om finansiering, sarskilt nar det galler smaskaliga projekt, att de vid behov
begar stod fran InvestEU:s radgivningscentrum for sina projekt for att forbattra
utarbetandet av projekten och mdojliggéra en beddmning av mojligheten att
sammanfora projekt.

Om det &r relevant ska genomforandepartnerna och radgivningspartnerna ocksa
informera de projektansvariga om att deras projekt kan féras upp pa InvestEU-
portalen som avses i artikel 25.
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KAPITEL VII

InvestEU-portalen

Artikel 25

InvestEU-portalen

Kommissionen ska inrdtta InvestEU-portalen. InvestEU-portalen ska vara en
lattillganglig och anvandarvénlig projektdatabas som ger relevant information for
varje projekt.

InvestEU-portalen ska fungera som en kanal sa att projektansvariga kan synliggéra
for investerare de projekt som de soker finansiering till. Uppforandet av projekt pa
InvestEU-portalen ska inte paverka beslut om vilka slutliga projekt som valjs ut for
stod enligt denna forordning eller enligt nagot annat unionsinstrument, eller beslut
om offentlig finansiering.

Endast projekt som &r forenliga med unionsratten och unionens politik ska foras upp
pa InvestEU-portalen.

Kommissionen ska oversdnda projekt som uppfyller villkoren i punkt 3 till de
relevanta genomférandepartnerna. Nar sa ar lampligt, och om det finns ett
radgivningsinitiativ, ska kommissionen ocksa Oversianda sadana projekt till
InvestEU:s rddgivningscentrum.

Genomforandepartnerna ska granska projekt som ligger inom deras geografiska
omrade och verksamhetsomrade.

KAPITEL VI

ANSVARIGHET, OVERVAKNING OCH RAPPORTERING, UTVARDERING OCH

KONTROLL
Artikel 26

Ansvarighet

Pa Europaparlamentets eller radets begaran ska styrelsens ordférande rapportera om
InvestEU-fondens prestationer till den begérande institutionen, bland annat genom
att delta i en utfragning infor Europaparlamentet.

Styrelsens ordférande ska svara muntligt eller skriftligt pa de frdgor som
Europaparlamentet eller radet riktar till InvestEU-fonden senast fem veckor efter
mottagandet.
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Artikel 27

Overvakning och rapportering

Indikatorer for rapportering om InvestEU-programmets framsteg nar det galler att
uppna de allménna och specifika malen i artikel 3 anges i bilaga I11.

Systemet for prestationsrapportering ska sékerstélla att uppgifter for dvervakning av
genomforande och resultat samlas in i god tid pa ett effektivt och andamalsenligt satt
och att uppgifterna mojliggér adekvat risk- och garantiportféljsévervakning.
Rapporteringskrav  som star i proportion till detta ska darfor alaggas
genomforandepartnerna, radgivningspartnerna och andra mottagare av unionsmedel,
beroende pa vad som ér tillampligt.

Kommissionen ska rapportera om genomférandet av InvestEU-programmet i
enlighet med artiklarna 241 och 250 i budgetférordningen. | enlighet med artikel
41.5 i budgetforordningen ska arsrapporten innehalla information om graden av
genomfoérande av programmet sett till dess mal och prestationsindikatorer. For detta
andamal ska varje genomforandepartner arligen lamna de uppgifter som kravs for att
kommissionen ska kunna uppfylla sina rapporteringsskyldigheter, inbegripet
uppgifter om tillampningen av EU-garantin.

Varje genomforandepartner ska dessutom var sjatte manad 6verlamna en rapport till
kommissionen om de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av
denna forordning, separat per EU-komponent och per medlemsstatskomponent,
beroende pa vad som ér tillampligt. Varje genomférandepartner ska ocksa lamna
information om medlemsstatskomponenten till den medlemsstat vars komponent den
genomfor. Rapporten ska inbegripa en bedémning av 6verensstammelsen med
kraven for anvandningen av EU-garantin och de nyckelprestationsindikatorer som
anges i bilaga Il till denna forordning. Rapporten ska dven innehalla operativa,
statistiska, finansiella och rakenskapsmaéssiga uppgifter for varje finansierings- och
investeringstransaktion, och en uppskattning av forvantade kassafloden, per
komponent och politikomrade samt for InvestEU-fonden. En gang om aret ska EIB-
gruppens och, i forekommande fall, de andra genomférandepartnernas rapporter aven
innehalla information om de hinder for investeringar som uppstatt vid genomférandet
av de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna férordning.
Rapporterna ska innehalla den information som genomférandepartnerna maste
tillhandahalla enligt artikel 155.1 a i budgetférordningen.

For att sakerstélla en andamalsenlig bedomning av InvestEU-programmets framsteg
nar det galler att uppna malen ska kommissionen ges befogenhet att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 33 for att &ndra denna forordning genom att se 6ver eller
komplettera indikatorerna i bilaga Il om sa anses nodvandigt, och bestammelserna
om inréttandet av en gvervaknings- och utvarderingsram.
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Artikel 28

Utvardering

Utvarderingar av InvestEU-programmet ska genomforas sa att de i god tid bidrar till
beslutsprocessen.

Senast den 30 september 2024 ska kommissionen foreldgga Europaparlamentet och
radet en oberoende rapport med interimsutvardering av InvestEU-programmet,
sarskilt om anvéndningen av EU-garantin, om uppfyllandet av EIB-gruppens
skyldigheter enligt artikel 10.1 b och ¢, om tilldelningen av EU-garantin enligt artikel
12.4 och 125, om genomforandet av InvestEU:s radgivningscentrum, om de
budgetanslag som faststélls i artikel 10.1 d i och om artikel 7.6. Utvarderingen ska i
synnerhet visa hur genomférandepartnernas och radgivningspartnernas medverkan i
genomférandet av InvestEU-programmet har bidragit till uppnaendet av saval
InvestEU-programmets mal som EU:s politiska mal, framfor allt i frdga om mervarde
och geografisk och sektoriell balans i de finansierings- och investeringstransaktioner
som fatt stod. Utvarderingen ska aven beddma tillimpningen av hallbarhetssékring
enligt artikel 7.3 och det fokus pa sma och medelstora féretag som uppnatts inom
politikomradet for sma och medelstora foretag i enlighet med artikel 7.1 c.

Vid slutet av genomforandet av InvestEU-programmet, men inte senare an fyra ar
efter utgangen av den period som anges i artikel 1.3, ska kommissionen férelagga
Europaparlamentet och radet en oberoende slutlig rapport med utvérdering av
InvestEU-programmet, sarskilt avseende anvandningen av EU-garantin.

Kommissionen ska 6verlamna slutsatserna fran dessa utvarderingar tillsammans med
sina egna kommentarer till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén och Regionkommittén.

Genomforandepartnerna och radgivningspartnerna ska bidra till och fdrse
kommissionen med den information som kréavs for att utféra de utvarderingar som
avses i punkterna 2 och 3.

| enlighet med artikel 211.1 i budgetférordningen ska kommissionen vart tredje ar i
den arsrapport som avses i artikel 250 i budgetférordningen se Over om den
avsattningsniva som faststalls i artikel 4.1 i denna forordning ar lamplig med
avseende pad den verkliga riskprofilen for de finansierings- och
investeringstransaktioner som tdcks av EU-garantin. Kommissionen ska ges
befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 33 i denna foérordning for
att andra denna forordning genom att justera avsattningsnivan i artikel 4.1 i denna
forordning med upp till 15 %, pa grundval av denna 6versyn.

Artikel 29

Revision

Revisioner av anvéandningen av unionens medel som utférs av personer eller enheter,
inbegripet andra personer eller enheter dn de som har uppdrag fran unionens institutioner eller
organ, ska ligga till grund for den Overgripande forsékran i enlighet med artikel 127 i
budgetforordningen.
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Artikel 30

Skydd av unionens ekonomiska intressen

Né&r ett tredjeland deltar i InvestEU-programmet genom ett beslut inom ramen for ett
internationellt avtal eller nagot annat rattsligt instrument ska tredjelandet bevilja de rattigheter
och den tillgang som kravs for att den behoriga utanordnaren, Europeiska byran for
bedrageribekdmpning (Olaf) och Europeiska revisionsratten ska kunna utdva sina respektive
befogenheter pa ett heltdckande satt. Nar det géller Olaf ska dessa rattigheter innefatta ratten
att utfora de utredningar, daribland kontroller och inspektioner pa plats, som foreskrivs i
Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom) nr 883/2013 om utredningar som
utfors av Europeiska byran for bedrageribekampning (Olaf).

KAPITEL IX
OPPENHET OCH SYNLIGHET
Artikel 31

Information, kommunikation och publicitet

1. Genomférandepartnerna och radgivningspartnerna ska framhalla
unionsfinansieringens ursprung och sékerstélla dess synlighet (i synnerhet nér de
marknadsfor atgarderna och deras resultat) genom att tillhandahalla enhetlig,
andamalsenlig och riktad information till olika malgrupper, daribland medier och
allménheten.

For projekt inom forsvars- och rymdsektorerna ska kraven i forsta stycket tillampas
med beaktande av alla eventuella skyldigheter gallande konfidentialitet eller
sekretess.

2. Genomforandepartnerna och radgivningspartnerna ska informera slutmottagarna,
inbegripet sma och medelstora foretag, om att InvestEU-programstod finns, eller
alagga andra finansiella intermedidrer att informera sadana slutmottagare om detta
stod, genom att géra denna information klart synlig i det relevanta avtalet om
tillhandahallande av InvestEU-programstéd, framfor allt for sma och medelstora
foretag, sa att allmanhetens medvetenhet 6kar och synligheten forbattras.

3. Kommissionen ska vidta informations- och kommunikationsatgarder avseende
InvestEU-programmet och dess atgarder och resultat. De finansiella medel som
tilldelas InvestEU-programmet ska ocksa bidra till den strategiska kommunikationen
av unionens politiska prioriteringar, i den man dessa prioriteringar har anknytning till
de mal som avses i artikel 3.
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KAPITEL X
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER
Artikel 32

Deltagande i en utokning av Europeiska investeringsfondens kapital

Unionen ska teckna andelar i kommande utokningar av Europeiska
investeringsfondens kapital sa att dess relativa andel av kapitalet ligger kvar pa
nuvarande niva. Tecknandet av andelarna och betalningen av upp till
900 000 000 EUR av den inbetalda delen av andelarna ska ske i enlighet med villkor
som ska godkannas av fondens bolagsstimma.

Artikel 33

Utbvande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i denna artikel. Om delegerade akter avser verksamhet som ska
utforas av eller inbegriper EIB-gruppen och andra genomférandepartner ska
kommissionen  samrada med  EIB-gruppen och andra  potentiella
genomfdrandepartner innan den utarbetar dessa akter.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 7.7, 21.4, 27.5 och
28.6 ska ges till kommissionen till och med den 31 december 2028. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio manader fore
utgangen av perioden pa fem ar. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst
medgivande forlangas med perioder av samma langd, savida inte Europaparlamentet
eller rddet motsatter sig en sadan forlangning senast tre manader fore utgangen av
perioden i fraga.

Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 7.7, 21.4, 27.5 och 28.6 far nar
som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet om battre lagstiftning av den 13 april 2016.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artiklarna 7.7, 21.4, 27.5 och 28.6 ska tréda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period pa tva manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
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(@)

(b)

utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tva manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.

Artikel 34

Overgangsbestammelser

Genom undantag fran artikel 209.3 forsta och sista styckena i budgetférordningen far
inkomster, aterbetalningar och atervinningar fran finansieringsinstrument som
inrattats genom de program som avses i bilaga IV till denna férordning anvandas for
avsattning till EU-garantin enligt denna férordning, med beaktande av artikel [4] i
forordning [den offentliga sektorns lanefacilitet].

Genom undantag fran artikel 213.4 a i budgetférordningen far eventuella 6verskott i
avséttningar for den EU-garanti som inrattats genom férordning (EU) 2015/1017
anvandas for avsattning till EU-garantin enligt denna forordning, med beaktande av
artikel [4] i forordning [den offentliga sektorns lanefacilitet].

Det belopp pa 33 000 440 000 EUR (i lépande priser) som avses i artikel 3.2 c i i
forordning [EURI] ska anvandas

for avsattning till EU-garantin enligt denna forordning med ett belopp pa
32 800 000 000 EUR (i l6pande priser), utéver de resurser som anges i artikel 211.4
forsta stycket i budgetférordningen,

for genomforandet av de atgarder som anges i kapitlen V och VI och de atgéarder som
avses 1 artikel 2.2 andra meningen i forordning [EURI], om inte annat foljer av
artikel 4.4 och 4.8 i den forordningen, med ett belopp pd 200 440 000 EUR (i
I6pande priser).

Detta belopp ska utgora en extern inkomst avsatt for sarskilda andamal i enlighet
med artikel 21.5 i budgetférordningen.

Artikel 35

Ikrafttradande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med den 1 januari 2021.
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Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
77
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1. Forslagets eller initiativets titel

Andrat forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING om inrittande av
InvestEU-programmet

1.2. Berorda politikomraden (programkluster)

\ Europeiska strategiska investeringar

1.3. Forslaget eller initiativet avser
O en ny atgard
O en ny atgard som bygger pé ett pilotprojekt eller en férberedande atgard*
O en forlangning av en befintlig atgard
x en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en ny
atgard
1.4. Grunder for forslaget eller initiativet

1.4.1. Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomfdrandet av initiativet

InvestEU-programmet lampar sig pa ett unikt satt for att ge langsiktig finansiering
och stddja unionens politik for aterhamtning fran en djup ekonomisk kris. Detta har
visats genom erfarenheterna fran genomforandet av Europeiska fonden for
strategiska investeringar (Efsi) och finansieringsinstrumenten — InvestEU:s
foregangare — i kolvattnet av den senaste finanskrisen.

Under den radande krisen ar marknadsallokeringen av resurser inte helt effektiv och
den upplevda risken ar ett stort hinder for flodet av privata investeringar. Att minska
projektrisker for att mobilisera privat finansiering &r ett centralt inslag i InvestEU.
Under dessa omstandigheter ar detta inslag sarskilt vardefullt och bor utnyttjas. Ett
utbkat InvestEU-program kommer att kunna ge livsviktigt stod till foretag i
aterhamtningsfasen och samtidigt, i linje med de ursprungliga malen, séakerstélla att
investerare riktar fokus pa unionens politiska prioriteringar pa medellang och lang
sikt, sdsom den europeiska grona given, investeringsplanen for den europeiska grona
given och strategin for att forma Europas digitala framtid. Den kommer att Oka
risktagningsformagan hos Europeiska investeringsbanksgruppen (EIB-gruppen) och
nationella utvecklingsbanker och -institutioner och andra genomfdérandepartner for
att stodja den ekonomiska aterhamtningen under radande omstandigheter, dar deras
mojligheter att ta pa sig risker blir allt mer anstrangda.

1.4.2. Mervardet av en atgard pa unionsniva (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsférdelar, rattssékerhet, dkad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervdirdet av en dtgdrd pa unionsniva” i denna punkt avses det virde en dtgdrd

46 I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetférordningen.
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1.4.3.

fran unionens sida tillfor utdver det varde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Forslaget ligger i linje med det ursprungliga InvestEU-forslaget i och med att det
forstarker dess bestammelser for att stodja aterhamtningen efter den ekonomiska
krisen pa grund av covid-19. Det kompletterar dessutom instrumentet for solvensstod
inom ramen for Efsi. Solvensstddsinstrumentet ska ge stod for att técka
solvensbehoven i de foretag som drabbas varst av den ekonomiska nedgangen efter
covid-19, i syfte att aterstalla deras kapitalsituation. InvestEU kommer & sin sida att
inriktas pa langsiktiga investeringar for att stodja EU:s politiska mal, bland annat den
europeiska ekonomins strategiska autonomi och resiliens.

Den nya politikomradet for strategiska europeiska investeringar kommer att vara mer
fokuserat och framatblickande an solvensstodsinstrumentet och stodja projekt och
foretag som ar av betydelse for att uppna/uppratthalla strategisk autonomi i centrala
vardekedjor pa den inre marknaden genom att stodja en 6kning av unionsbaserade
projekt och stiarka unionsforetags kapitalbas och langsiktiga finansiering som ett
alternativ till att de tas over av foretag utanfor EU. Strategiska foretag med
gransoverskridande verksamhet kommer ocksa att fa stod.

Initiativet bor bidra till att mobilisera finansiering till projekt pa 6ver 1 biljon euro.
Detta bor bidra till att atgarda marknadsmisslyckanden och ge tillgang till
finansiering for enheter som annars inte kan finna finansiering pa rimliga villkor och
darigenom oka de totala investeringarna i unionen och darmed aven tillvéxten och
sysselsattningen.

Erfarenheter fran tidigare liknande atgarder

Efsi har visat sig fungera for att atgarda investeringsgap och suboptimala
investeringssituationer i efterdyningarna av den ekonomiska krisen. Eftersom
investeringsgap kvarstar finns det ett behov av ett mer strategiskt investeringsstod
som ar inriktat pa specifika suboptimala investeringssituationer.

Budgetgarantin inom ramen for Efsi har visat sig vara effektiv for att 6ka effekterna
av begrénsade budgetresurser.

Stod inom ramen for Efsi och centralt forvaltade finansieringsinstrument befanns
overlappa varandra pa ett antal omraden. Att samla unionens alla framtida
investeringsprogram i en enda fond leder till forenkling, 6kad flexibilitet och
undanrdjande av potentiella Gverlappningar mellan liknande EU-instrument for
investeringsstod.

Det finns ett stort behov av radgivning och tekniskt bistand for att forbattra
medlemsstaternas och de projektansvarigas formaga att initiera, utveckla och
genomfora investeringsprojekt. For perioden 2021-2027 foreslar kommissionen att
integrera centralt forvaltade initiativ for tekniskt bistand till investeringsstod inom
ramen for InvestEU.

Genom en budgetgaranti som ger genomférandepartner kapacitet att bara risker sa att
de kan finansiera investeringar i unionen, vilken bygger pa framgangarna med Efsi
och andra finansieringsinstrument, blir det mojligt med fortsatt investeringsstod fran
2021.
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1.4.4.

Forenlighet med andra lampliga instrument och eventuella synergieffekter

InvestEU-fonden utgors av aterbetalningspliktigt unionsstod till finansierings- och
investeringstransaktioner genom att kapaciteten att béra risker forstarks via en
budgetgaranti till genomférandepartner inom viktiga interna politikomraden. Allt
sadant stod ligger saledes inom ett enda instrument for att 6ka havstangseffekten,
optimera avsattningar, undvika eventuella Overlappningar och 6ka synligheten for
unionens atgarder. Kombination med bidrag (blandfinansiering) ar mojligt, i
tillampliga fall, for att skapa synergieffekter, t.ex. inom transport, forskning och den
digitala sektorn.

Den foreslagna okningen for de ursprungliga politikomradena inom InvestEU och
tillagget av ett femte omrade ar forenlig med relevant unionspolitik, sasom den
europeiska grona given, investeringsplanen for den europeiska grdna given, strategin
for att forma Europas digitala framtid, den nya industristrategin for Europa,
kapitalmarknadsunionen och andra EU-strategier och EU-program som &r relevanta
for unionens strategiska autonomi och resiliens, sasom Europeiska forsvarsfonden,
EU:s rymdférordning, uppdragen, de europeiska partnerskapen och Europeiska
innovationsradet for Horisont Europa-programmet och forordningen om granskning
av utlandska direktinvesteringar.

En medlemsstatskomponent kommer att gora det mojligt for medlemsstaterna att
utnyttjia de medel som finns tillgangliga inom ramen for sammanhallningspolitiken
pa attraktiva och forenklade villkor.
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1.5. Varaktighet och budgetkonsekvenser
X begransad varaktighet
— X i kraft fran och med 1/1/2021 till 31/12/2027

— Budgetkonsekvenser fran och med 2021 till och med 2027 for
atagandebemyndiganden och fran och med 2021 till och med 2030 for
betalningsbemyndiganden for avsattningar till EU-garantin.

0] obegransad varaktighet

— Efter en inledande period AAAA-AAAA,

— beréknas genomforandetakten na en stabil niva.
1.6.  Planerad metod for genomférandet®’

x Direkt forvaltning som skots av kommissionen

— X av dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

— [ av genomférandeorgan
0 Delad forvaltning med medlemsstaterna

x Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomforandet
anfortros

— [ tredjeléander eller organ som de har utsett

— X internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
— X EIB och Europeiska investeringsfonden

— [ organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetférordningen

— x offentligréttsliga organ

— X privatrattsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrackning som de lamnar tillrackliga ekonomiska garantier

— X organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
lamnar tillrackliga ekonomiska garantier

— [ personer som anfortrotts ansvaret for genomfoérandet av sarskilda atgarder inom
Gusp som féljer av avdelning V i fordraget om Europeiska unionen och som
anges i den grundlaggande réttsakten

Anmarkningar

Genomforandepartner ska valjas ut av kommissionen pa grundval av de kriterier som
faststalls i lagstiftningsforslaget. De kan omfatta alla eller nagra av ovanstaende.

Direkt forvaltning kan galla en del av genomférandet av InvestEU:s radgivningscentrum och
InvestEU-portalen.

Néarmare forklaringar av de olika metoderna foér genomférande med hanvisningar till respektive
bestammelser i budgetférordningen aterfinns pa BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

FORVALTNING
Regler om uppfdljning och rapportering

Genomforandepartnerna ska regelbundet rapportera till kommissionen i enlighet med
budgetforordningen. De ska tillampa sina egna regler och forfaranden for
overvakning, vilka har beddmts i enlighet med artikel 154 i budgetférordningen for
att uppfylla kraven i den forordningen. Kommissionen kommer att 6vervaka
prestationsnivan inom varje politikomrade.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomférandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

InvestEU-fonden (EU-garantin) kommer att genomfodras via indirekt forvaltning
genom genomférandepartner, som i regel ocksa bidrar till det stod som ska ges till
slutmottagarna.

Genomforandepartner kommer att vara EIB-gruppen, internationella finansinstitut,
nationella utvecklingsbanker och -institutioner och andra finansiella intermediérer
som dar unionsorgan, vilka regleras och/eller omfattas av banktillsyn. De
transaktioner som omfattas av EU-garantin &r fortfarande transaktioner som godkénts
av genomférandepartnernas ledningsorgan som maste tillampa sina ramar for
kontroll och due diligence-granskning av dessa  transaktioner.
Genomfarandepartnerna ska lamna reviderade arsredovisningar till kommissionen.

Kommissionen ska ingd garantiavtal med genomférandepartnerna. InvestEU:s
radgivningscentrum kommer att genomfdras via indirekt eller direkt forvaltning
beroende pa stodets art.

Effekterna av InvestEU-programmet som helhet (inklusive den féreslagna 6kningen)
kommer att bedémas genom utvérderingar enligt vad som anges i det ursprungliga
forslaget. 1 den foreslagna forordningen faststélls nyckelprestationsindikatorer.
Sarskilda indikatorer kommer att tas med i garantiavtalen med beaktande av de
specifika finansiella produkter som ska anvéndas.

Harmoniserad rapportering kommer att begéras fran genomférandepartnerna, i
enlighet med budgetférordningen.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrattats for att begransa riskerna

Risken for unionens budget ar kopplad till den budgetgaranti som unionen ger till
genomforandepartner for deras finansierings- och investeringstransaktioner. EU-
garantin ger en oaterkallelig garanti som ska infrias pa anfordran, i regel for en
portfolj av transaktioner. Unionens budget och genomférandepartnern delar
ersattningen for risktagande for transaktionerna pa grundval av respektive andel i
risktagandet.

EU-garantin &r begréansad till 75 153 850 000 euro.

Det budgetanslag (symboliskt anslag, ”p.m.”) som éaterspeglar budgetgarantin for
genomforandepartnern kommer att utnyttjas endast om ansprak faktiskt gors pa
garantin som inte fullt ut kan tackas av avsatta medel (gradvis avsatta till minst
33 800 000 000 euro fram till slutet av 2030). Avsattningsnivan pa 45 % ar baserad
pa tidigare erfarenheter med Efsi och finansiella instrument. Detta ar ett vagt
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2.2.3.

2.3.

genomsnitt av en nominell avsattningsniva pa 40 % for de fyra politikomraden som
ursprungligen foreslogs av kommissionen, och en nominell avsattningsniva pa 52 %
for det nya foreslagna politikomradet strategiska europeiska investeringar. Den
senare dr nagot hogre pa grund av den upplevda risken for att vissa sektorer som ska
fa stod inom det femte politikomradet och den typ av finansiella produkter som ska
anvéndas.

Ansvarsforbindelsen for medlemsstatskomponenten kommer att omfattas av en rygg-
mot-rygg-garanti fran varje berérd medlemsstat.

Finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for InvestEU utfors enligt
genomforandepartnernas standardprocedurregler och sund bankpraxis. De utvalda
genomforandepartnerna och kommissionen ingar ett garantiavtal med narmare
bestdammelser och forfaranden avseende genomférandet av InvestEU-fonden.

Genomforandepartnernas reglers och forfarandens lamplighet och deras tillampning
kommer att kontrolleras av kommissionen genom pelarbeddmningen i enlighet med
budgetforordningen. Eftersom genomfdérandepartnern som regel star for en del av
risken har unionen och genomférandepartnern dessutom samma intressen, vilket
minskar risken for budgeten.

Det kommer att finnas en sérskild styrningsstruktur for att bevilja anvandning av EU-
garantin (investeringskommittén).

Kommissionen ~ kommer att fa  reviderade  arsredovisningar  fran
genomfdrandepartnerna som omfattar transaktionerna.

Berékning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och vardet av de medel som forvaltas) och en
beddémning av den forvantade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

EU-garantin omfattar transaktioner som utférs av enheter som har anfortrotts
genomforandeuppgifter, i enlighet med deras egna regler och forfaranden, inklusive
ramar for internkontroll. Kostnader for EU:s budget kommer endast att uppsta i
samband sérskilda krav som stalls av EU utdver ramarna for internkontroll i dessa
enheter, och som &nnu inte kan kvantifieras.

Atgarder for att forebygga bedrégeri och oriktigheter

De utvalda genomforandepartnerna kommer att ha genomgatt pelarbedémningen i
enlighet med artikel 154 i budgetférordningen, som sakerstéller att interna kontroller
och oberoende externa revisionssystem ar solida och av god kvalitet. De maste ocksa
uppfylla kraven i avdelning X i budgetférordningen. Genomférandepartnerna ar
finansiella institutioner och har darmed egna ramar for intern kontroll. Due
diligence-kontroll, ~ Overvakning och  kontroll av  finansierings- eller
investeringstransaktioner som stoéds av EU-garantin kommer att utféras av
genomforandepartnerna. Dessutom forskrivs det i artikel 29 i den foreslagna
forordningen att revisioner av anvandningen av unionens medel som utfors av
personer eller enheter, inbegripet andra @n de som har uppdrag fran unionens
institutioner eller organ, ska ligga till grund for den dvergripande forsékran i enlighet
med artikel 127 [ budgetforordningen.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET
3.1. Rubrik i den flerariga budgetramen och féreslagna nya budgetrubriker i den
arliga budgetens utgiftsdel
. Typ av ;
Rubrik Budgetrubrik utgifter Bidrag
fle(:éegga fran Eft fran s i den mgning som
budgetrame Nummer DIff/ICk r?n %- kandidat- ra.n " avsesl artll_(el
I | Rubrik 1 ediff®® | T | ence | OHe e
n
1 02.0101 Stodutgifter for InvestEU Icke-diff. JA JA JA NEJ
1 02.0201 Garanti for InvestEU Diff. JA JA JA NEJ
02.0202 InvestEU-garantin -
1 Inbetalningar till fonden for kollektiva Diff. JA JA JA NEJ
investeringar (CPF)
02.0203 InvestEU:s
1 radgivningscentrum, portalen och | Diff. JA JA JA NEJ
atfoljande atgarder

48
49

SV

Diff. = differentierade anslag / Icke-diff. = icke-differentierade anslag.

Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.

Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidatl&nder i véstra Balkan.
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3.2. Berédknad inverkan pa utgifterna
3.2.1. Sammanfattning av berédknad inverkan pa utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga < > | Rubrik 1

budgetramen
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 szcl;tze7r TOTALT

Ataganden W p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m.
02.0201 Garanti for InvestEU

Betalningar @ p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m. p.m.
02.0202 InvestEU_garantin _ Ataganden o 404 322 412 872 11 604 13371 17 673 19511 20 646 900 000
Inbetalningar till fonden for kollektiva Betaln , 200036 | 415183 | 204374 | 48920 7050 | 11396 | 13032 900 000
investeringar (CPF) etalningar @
02.0203 InVestEU:S | Ataganden o 72658 | 73658 | 76158 | 76158 | 73658 | 73658 | 74397 520 345
[aQQ'_angfce_htfumv portalen  och Betalni , 38172 | 66572 | 82772 | 84772 | 84272 | 81772 | 82011 520 345
atfoljande atgarder etalningar @

. . . Ataganden = 0564 0564 0564 0564 0564 0564 0564 3948

02.0101 Stodutgifter for InvestEU betalningar ®

Ataganden s | 477544 | 487004 | 88326 | 90003 | 91895 | 93733 | 95607 1424293
TOTALA anslag for ramanslagen foér g
programmet Betalningar s | 28772| 482319 | 287710 | 134256 | 91895 | 93733 | 95607 1424,293

UtOver de ramanslag som anges i tabellen ovan kommer 33 000,440 miljoner euro (i I6pande priser) att finnas tillgdngliga som externa inkomster
avsatta for sarskilda andamal, i den mening som avses i artikel 21.5 i budgetférordningen, som finansiering fran Europeiska unionens instrument
for ekonomisk aterhamtning (EURI). Av dessa kan hogst 8,960 miljoner euro avsattas for administrativa utgifter, inklusive kostnader for extern
personal.

Ett sarskilt belopp pa 191 miljoner euro kommer att behdvas for att tacka radgivningstjanster, tekniskt stod och andra atféljande atgarder.
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Den preliminara fordelningen av utgifter fran externa inkomster avsatta for sarskilda andamal ar foljande:

InvestEU 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 %?7" TOTALT
Driftskostnader fran externa inkomster | Ataganden ()] 9.643,720 9.836,720 6.688,720 6.822,320 32.991,480
avsatta for sarskilda &ndamal via _
aterhamtningsinstrumentet Betalningar @ 817 000 6.040,913 | 6042912 | 6.042913 | 6.042,913 | 4.409913 | 3592913 32.991,480
Administrativa kostnader fran externa Aganden =
inkomster avsatta for sarskilda andamal bgf‘jf]'l‘ng; G 1280 1280 1280 1280 1280 1280 1280 8960
via aterhdmtningsinstrumentet
=143 1280 1280
. ; 9.645,000 | 9.838,000 | 6.690,000 6.823,600 1280 33.000,440
Totala externa inkomster avsatta for Ataganden
sarskilda andamal Betalningar | =2+3 | 818280 6.044,193 | 6.044,193 | 6.044193 | 6.044,193 | 4.411,193 | 3.594,193 33.000,440

Rubrik i den flerariga
budgetramen

” Administrativa utgifter”

SV
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Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 Egg TOTALT
Personalresurser
Ovriga administrativa utgifter
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den (summa  &taganden
flerariga budgetramen summa betalningar)
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Efter
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2027 TOTALT
TOTALA anslag Ataganden
over alla RUBRIKER
i den flerariga budgetramen Betalningar
11
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3.2.2.

Sammanfattning av den beréknade inverkan pa anslag av administrativ natur

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— X Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt
foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar

2021

2022

2023

2024

2025

2026

2027

TOTALT

RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Ovriga administrativa
utgifter

Delsumma RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Utanfér RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser™

1280

1280

1280

1280

1280

1280

1280

8960

Ovriga utgifter

av administrativ natur®?

0564

0564

0564

0564

0564

0564

0564

3948

Delsumma
utanfor RUBRIK 7
i den flerériga
budgetramen

1844

1844

1844

1844

1844

1844

1844

12 908

TOTALT

1844

1844

1844

1844

1844

1844

1844

12 908

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tackas genom anslag inom det generaldirektorat som redan har
avdelats for att forvalta atgarden i fraga, eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om s& kravs
kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det férvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga férfarandet
for tilldelning av anslag och med hénsyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel.

o Externa inkomster avsatta for sarskilda andamal
%2 Detta avser tekniskt eller administrativt stéd for genomférandet av vissa av Europeiska unionens
program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningsatgarder.

SV
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3.2.2.1. Beréknat personalbehov

— [ Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

— X Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt féljande:

Berdkningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

e Tjanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjanstemén och tillfalligt anstéllda)

Vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna

Vid delegationer

For forskning

som tjanstgor vid delegationerna®
Rubrik 7

« Extern personal (i heltidsekvivalenter): kontraktsanstallda, lokalanstallda, nationella experter, personal fran bemanningsforetag och unga experter

Som finansieras - vid
genom RUBRIK 7 huvudkontoret

i den flerariga

budgetramen - vid delegationer
Som finansieras - vid

genom huvudkontoret
ramanslagen for - -
programmet % - vid delegationer

For forskning

Ovriga inkomster avsatta for sérskilda
andamal

16 16 16 16 16 16 16

TOTALT

16 16 16 16 16 16 16

DG ECFIN/BUDG motsvarar det politikomréade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tackas med personal inom det generaldirektorat som redan har avdelats for att forvalta
atgarden i fraga, eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om s kravs kompletterad
med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet
for tilldelning av anslag och med hansyn tagen till begransningar i fraga om budgetmedel. Ytterligare extern
personal kommer uteslutande att finansieras genom inkomster avsatta for sarskilda &ndamal.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjénstemdn och tillfalligt anstallda

Front office (utarbetande av riktlinjer och végledande dokument, handl&dggning och
forhandling av garanti- och radgivningsavtal, marknadsféring, operativ uppféljning och
rapportering, administration av radgivning och tekniskt bistand).

InvestEU-fondens  sekretariat (mottagande och distribution av forslag fréan
genomforandepartner,  kontakter ~med  genomforandepartner,  sekretariat ~ for
investeringskommittén, radgivande namnden och styrelsen, kommissionens interna
samordning, utarbetande av policydokument, faststallande av kommissionens
standpunkt, rapportering).

Back office (6vervakning och uppféljning av programmet, inklusive garantiansprak,
operativ och finansiell rapportering och andra aktiviteter som rér garantins forvaltning,
dvervakning och rapportering nar det galler radgivningstjanster och tekniskt bistand).

Risk (6vervakning av kreditriskprofilen for transaktionsportfoljer inom ramen for EU-
garantin, beddmning och rapportering).

Extern personal

Back office (6vervakning och uppféljning av programmet, inklusive garantiansprak,

53

SV

[Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvands i den svenska versionen].
Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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operativ och finansiell rapportering och andra aktiviteter som rér garantins forvaltning,
dvervakning och rapportering nar det galler radgivningstjanster och tekniskt bisténd).

InvestEU-fondens sekretariat.
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3.3. Berédknad inverkan pa inkomsterna

— [ Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.

- X Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

- O

— X

Paverkan pa egna medel
Paverkan pa dvriga inkomster

ange om inkomsterna har avsatts for utgiftsposter x

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Budgetrubrik i den arliga

Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna®

budgetens inkomstdel:
udgetens inkomstde 2021

2022

2023

2024

2025

2026

2027

6 4 1 (Bidrag fran | 250000
finansieringsinstrument —

Inkomster  avsatta  for
sarskilda d&ndamal)

100 000

100 000

250 000

100 000

100 000

100 000

Enligt artikel 28.1 i forslaget kommer intakter, aterbetalningar och atervinning att overforas till foljande
budgetrubrik: 02.02.02 Avsattningar till InvestEU-garantin + 02.02.03 InvestEU:s radgivningscentrum, portalen

och atfoljande atgarder.

Ovriga anmarkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anviénts for att berdkna inverkan pé& inkomsterna eller
andra relevanta uppgifter). Inkomster avsatta for sarskilda andamal fran InvestEU kommer framst att anvandas

for att tcka avgifter.

[Dessa inkomster avser inte inkomster som genererats inom ramen for forslaget till forordning om

aternamtningsinstrumentet].

Vad galler traditionella egna medel (tullar,

15

sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.
bruttobeloppen minus 20 % avdrag fér uppbordskostnader.
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