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PRILOHA V
Selhani trhu, nepriznivé investi¢ni situace, adicionalita a vylouéené druhy &innosti

A. Selhani trhu, nepfiznivé investi¢ni situace a adicionalita

V souladu s ¢lankem 209 finan¢niho nafizeni se zaruka EU vztahuje na selhani trhu nebo
nepiiznivé investi¢ni situace (¢l. 209 odst. 2 pism. a)) a dosahuje adicionality tim, Ze brani
nahrazeni potencidlni podpory ainvestic z jinych vefejnych nebo soukromych zdroji
(¢1. 209 odst. 2 pism. b)).

Za ucelem dosazeni souladu s ¢l. 209 odst. 2 pism.a) ab) finan¢niho nafizeni musi
finan¢ni a investi¢ni operace vyuzivajici zaruku EU spliovat tyto pozadavky stanovené
v bodech 1 a 2 nize:

1. Selhéni trhu a neptiznivé investi¢ni situace

V z4jmu feseni selhani trhu nebo neptiznivych investi¢nich situaci podle ¢l. 209 odst. 2
pism. a) finan¢niho nafizeni zahrnuji investice, na néz se zaméfuji finan¢ni a investi¢ni
operace, jeden z téchto rysi:

a) maji povahu vefejného statku, pro ktery provozovatel nebo spole¢nost nemize
ziskat dostate¢né finan¢ni vyhody povahu (jako jsou vzdélavani a dovednosti,
zdravotni péfe a jeji dostupnost, bezpecnost a obrana a bezplatné¢ nebo s
minimalnimi néklady piistupna infrastruktura);

b) externality, které provozovatel nebo spole¢nost obecné neinternalizuji, jako jsou
investice do vyzkumu a vyvoje, energetickd tucinnost, klima nebo ochrana
zivotniho prostredi;

c) informacni asymetrie, zejmena v piipadé malych a stfednich podniki a malych
spole¢nosti se stfedni trzni Kkapitalizaci, vcetné vyssi miry rizika ve vztahu
K podnikim v raném stadiu, podnikiim s pfevazné nehmotnym majetkem nebo
nedostatenym kolaterdlem nebo podnikd se zaméfenim na Cinnosti S vyS$Sim
rizikem;

d) projekty pieshraniéni infrastruktury asouvisejici sluzby nebo fondy, které
investuji na preshrani¢énim zakladé scilem feSit roztii§ténost vnitiniho trhu
a posilit koordinaci v rdmci vnitiniho trhu;

e) expozice vici vyssi mife rizika v ur¢itych odvétvich, zemich nebo regionech nad
miru, jiz jsou soukromé finan¢ni subjekty schopny nebo ochotny piijmout, véetné
piipadu, kdy by investice nebyla provedena nebo by nebyla provedena ve stejném
rozsahu z davodu novosti nebo z divodu rizik spojenych s inovacemi nebo
neovéienymi technologiemi;

f) v ptipadé podpory na finan¢ni a investi¢ni operace v ramci oblasti strategickych
evropskych investic by investice nebyla provedena nebo by nebyla provedena ve
stejném rozsahu prostiednictvim trzniho financovani subjekty usazenymi a

pasobicimi v Unii z davodu obtizi s internalizaci vyhod poskytovanych
evropskym strategickym zajmutim;

g) nové nebo slozité selhani trhu ¢i nepfiznivé investi¢ni situace v souladu s ¢l. 8
odst. 1 pism. a) bodem iii) tohoto natizeni.

2. Adicionalita
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Finan¢ni a investi¢ni operace musi spliiovat oba aspekty adicionality uvedené v ¢l. 209
odst. 2 pism. b) finan¢niho nafizeni. To znamend, Ze operace by bez podpory z Fondu
InvestEU nebyly provedeny nebo by nebyly provedeny ve stejném rozsahu z jinych
vetejnych nebo soukromych zdroja. Pro ucéely tohoto nafizeni se témito operacemi
rozumi finanéni a investi¢ni operace, které musi spliiovat tato dvé kritéria:

1) Aby byly povazovany za dopliujici k soukromym zdrojam uvedenym v ¢l. 209

odst. 2 pism. b) finan¢niho natizeni, Fond InvestEU podpoii finanéni a investi¢ni
operace provadécich partnert tim, Ze se zaméfi na investice, které z davodu své
povahy (povaha vefejného statku, externality, informacni asymetrie, aspekty
tykajici se socialné-hospodaiské soudrznosti nebo jin€) nejsou schopny vytvaret
dostate¢nou trzni finan¢ni navratnost nebo jsou vnimany jako piilis riskantni
(ve srovnani s mirou rizika, kterou jsou relevantni soukromé subjekty ochotny
pfijmout). Kvili témto charakteristikdm tyto finan¢ni ainvesti¢ni operace
nemohou vyuzit trzni financovani za primétenych podminek, pokud jde
o stanoveni cen, pozadavky na kolaterdl, druh financovani, dobu splatnosti
poskytnutého financovani nebo jiné podminky, a nebyly by bez vefejné podpory
provedeny v Unii viibec nebo ve stejném rozsahu.

2) Aby byly povazovany za doplnujici ke stavajici podpote z jinych vefejnych zdroju

3)

podle ¢l.209 odst. 2 pism.b) finan¢niho nafizeni, podporuje Fond InvestEU
pouze finan¢ni a investi¢ni operace, U nichz plati tyto podminky:

a) finan¢ni nebo investi¢ni operace by bez podpory z Fondu InvestEU nebyly
provadécim partnerem provedeny nebo by nebyly provedeny ve stejném
rozsahu a

b) finan¢ni nebo investiéni operace by nebyly v Unii provedeny nebo by nebyly
provedeny ve stejném rozsahu ani v ramci jinych stavajicich vetejnych
nastroji, jako jsou finan¢ni nastroje v radmci sdileného tizeni fungujici na
regionalni a vnitrostatni drovni, ackoliv musi byt mozné dopliikové pouziti
Programu InvestEU a dalSich vefejnych zdroji, zejména tam, kde lze
dosédhnout ptidané hodnoty EU a kde lze optimalizovat vyuziti vefejnych
zdrojt k dosazeni politickych cili G¢innym zptisobem.

Finanéni a investi¢ni operace v rdmci oblasti strategickych evropskych investic
Ize rovnéZ povazovat za dopliiujici, pokud by tyto operace bez podpory z Fondu
InvestEU nebyly provedeny nebo by nebyly provedeny ve stejném rozsahu jinymi
soukromymi a vetejnymi subjekty usazenymi a pasobicimi v Unii.

Aby se prokazalo, ze finan¢ni a investicni operace vyuzivajici zaruky EU dopliuji
stavajici trzni a jinou vetejnou podporu, poskytnou provadéci partneti informace, které
prokazuji alespon jeden z téchto rysu:

a)

b)

podporu poskytovanou prostiednictvim podiizenych pozic ve vztahu K jinym
vetejnym nebo soukromym véfitelim nebo v ramci struktury financovani;

podporu poskytovanou prostiednictvim vlastniho kapitalu a kvazivlastniho
kapitalu nebo prostiednictvim dluhopist s dlouhodobou splatnosti, cenami,
pozadavky na kolaterdl nebo jinymi podminkami, které nejsou dostatecné
dostupné na trhu nebo z jinych vefejnych zdroju;

podporu operaci s vy$§im rizikovym profilem, nez je riziko obecné pfijimané
v rdmci vlastnich standardnich ¢innosti provadéciho partnera, ¢i podporu pro
provadéci partnery v piipad€, ze ptekro¢i vlastni kapacitu na podporu téchto
operaci;
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d) tcast namechanismech sdileni rizik zaméfenych naoblasti politiky, ktera
provadéciho partnera vystavuje mite rizika, jez je vys$Si nez mira timto
provadécim partnerem obecné piijimana nebo vyssi nez mira rizika, kterou jsou
soukromeé finan¢ni subjekty schopny nebo ochotny ptijmout;

e) podporu, ktera v dusledku signaliza¢nich G¢inkd podpory poskytované v ramci
Fondu InvestEU vyvolad nebo prilaka dodate¢né soukromé nebo vetejné zdroje
financovani a doplni jiné soukromé nebo komer¢ni zdroje, zejména od kategorii
investoru, ktefi obvykle nejsou ochotni podstupovat riziko, nebo institucionalnich
nvestoru;

f) podporu poskytovanou prostiednictvim finanénich produktt, které nejsou
v cilovych zemich nebo regionech v dasledku chybéjicich, nedostate¢né
rozvinutych nebo nedplnych trht k dispozici nebo nejsou nabizeny v dostate¢né
mife.
U zprostiedkovanych finan¢nich a investiénich operaci, zejména v piipadé¢ podpory
malych a stfednich podniki, musi byt adicionalita ovéfena na Urovni zprostiedkovatele,
a nikoli na urovni kone¢ného ptijemce. M4 se za to, ze adicionalita existuje, pokud Fond
InvestEU poskytne finanénimu zprostiedkovateli podporu pii zfizovani nového portfolia
s vys$si mirou rizika nebo vyssim objemem cinnosti, které jsou jiz vysoce rizikove,
v porovnani s mirou rizika, kterou jsou soukromé a vetejné finan¢ni subjekty v cilovych
zemich ¢i regionech v soucasné dobé schopny nebo ochotny pfijmout.

Zéruka EU se neposkytuje na podporu refinanénich operaci (jako je nahrazeni stavajicich
dohod o ptjckach nebo jinych forem finan¢ni podpory projektt, které jiz byly ¢aste¢né
nebo v pIném rozsahu uskute¢nény), Svyjimkou zvlastnich vyjimeénych afadné
odtvodnénych okolnosti, za nichz je prokazano, ze operace v rdmci zaruky EU umozni
novou investici do oblasti zptsobilé pro finanéni a investi¢ni operace podle ptilohy Il nad
rdmec bézného objemu ¢innosti provadéciho partnera nebo finan¢niho zprostiedkovatele,
a to alespon ve vysi Castky operace, ktera spliiuje Kritéria zptisobilosti stanovena v tomto
nafizeni. Tyto refinan¢ni operace jsou v souladu s pozadavky stanovenymi v oddile A
této piilohy, které se tykaji selhani trhu, nepfiznivych investi¢nich situaci a adicionality.

B. Vynaté ¢innosti

Fond InvestEU nepodporuje:
1) <cinnosti, které omezuji prava a svobody jednotlivce nebo které porusuji lidska prava;

2) v oblasti obrannych ¢innosti: pouZzivani, vyvoj nebo vyrobu produkti a technologii,
které jsou zakdzany plathym mezinarodnim pravem;

3) vyrobky a ¢innosti souvisejici s tabakem (vyroba, distribuce, zpracovani a obchod);

4) ¢innosti vynaté z financovani podle ¢lanku [X] nafizeni [0 programu Horizont
Evropa]®: vyzkumnéa &nnost zaméfena na klonovani lidi k reprodukénim ucelim,
¢innosti zaméfené na zménu genetického dédictvi lidskych bytosti, které by mohly
ucinit tyto zmény dédi¢nymi, a Cinnosti K vytvoreni lidskych embryi vyhradné za
ucelem vyzkumu nebo za ucelem ziskdni kmenovych bunék, mimo jiné
prostiednictvim pfenosu jadra somatické burnkys;

Clanek 14 navrhu NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, kterym se zavadi ramcovy
program pro vyzkum a inovace Horizont Evropa a stanovi pravidla pro ucast a Sifeni vysledki
(2018/0224(COD)).

CS



CS

5)

6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)

13)

14)

15)

hazardni hry (Cinnosti souvisejici s vyrobou, vystavbou, distribuci, zpracovanim,
obchodem nebo softwarem);

obchod se sexualnimi sluzbami a souvisejici infrastrukturu, sluzby a média;

¢innosti zahrnujici ziva zvirata pro pokusné a védecké ucely, pokud nelze zarudit
soulad s Evropskou imluvou na ochranu obratloveu pouzivanych pro pokusné a jiné
védecké ucely?;

¢innost Vv oblasti rozvoje nemovitosti, jako je ¢innost, jejimz jedinym ucelem je
renovace a opétovny pronajem nebo zpétny prodej stavajicich budov, jakoz i realizace
novych projektt; zpusobilé vSak jsou ¢innosti v odvétvi nemovitosti, které souviseji se
specifickymi cili Programu InvestEU uvedenymi v ¢l. 3 odst. 2 tohoto nafizeni, nebo
se zpusobilymi oblastmi pro finan¢ni a investi¢ni operace podle ptilohy I, jako jsou
investice do projektu energetické ucinnosti nebo socialniho bydleni;

finanéni ¢innosti, jako je ndkup nebo obchodovani s finanénimi nastroji. Zejména jsou
vylouéeny intervence zaméfené na odkup aktiv, ktery je uréen pro rozprodavani
majetku, nebo na ndhradni kapital, ktery je urcen pro rozprodavani majetku;

¢innosti, které jsou zakazany platnymi vnitrostatnimi pravnimi predpisy;
vytazovani jadernych elektraren z provozu, jejich provoz, Upravu nebo vystavbu;

investice souvisejici s dobyvanim nebo téZzbou, zpracovanim, distribuci, skladovanim
nebo spalovanim pevnych fosilnich paliv aropy, jakoz iinvestice souvisejici
s té¢zbou plynu. Toto vynéti se nevztahuje na:

a) projekty, u nichz neexistuje zadna realnd alternativni technologie;
b) projekty tykajici se prevence a omezovani zne¢isténi;

c) projekty vybavené zatizenim pro zachycovani a ukladani uhliku nebo zachycovani
a vyuzivani uhliku; prumyslové nebo vyzkumné projekty, které v porovnani
s piislusnymi referenénimi hodnotami systtmu EU pro obchodovani s emisemi
vedou k podstatnému snizeni emisi sklenikovych plynt;

investice do zafizeni k odstraiiovani odpadu skladkovanim. Toto vynéti se nevztahuje
na investice tykajici se:

a) zafizeni pro ukladani na skladku, ktera jsou doplikovym prvkem pramyslového
nebo tézebniho investi¢niho projektu a u nichz bylo prokdzano, ze skladkovani je
jedinou realnou moznosti, jak zachazet s praimyslovym nebo téZebnim odpadem
vznikajicim pti samotné ¢innosti,

b) stavajicich zatizeni skladky, ktera maji zajistit vyuzivani skladkového plynu
a podporovat vytézovani skladek a opétovné zpracovani tézebniho odpadu;

investice do zafizeni na mechanicko-biologickou Upravu (MBT). Toto vynéti se
nevztahuje na investice do modernizace stavajicich zatizeni MBT pro tcely vyroby
energie zodpadu nebo recyklace tifidéného odpadu, jako je kompostovani
a anaerobni digesce;

investice do spaloven pro zpracovani odpadu. Toto vynéti se nevztahuje na investice
tykajici se:

UF. vést. L 222, 24.8.1999, s. 31.
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a) zafizeni uréenych vyhradné ke zpracovani nerecyklovatelného nebezpecného
odpadu;

b) stavajicich zafizeni, je-li Gcelem investice zvySeni energetické ucinnosti,
zachycovani vyfukovych plyni za ucelem skladovani ¢i pouzivani nebo ziskavani
materiala z popela ze spalovani za piedpokladu, zetyto investice nevedou
ke zvyseni kapacity zpracovani odpadu dot¢eného zafizeni.

Provadéci partnefi nadale nesou odpovédnost za zajisténi toho, Ze finan¢ni a investi¢ni
operace budou v okamziku podpisu v souladu s Kkritérii pro vylouceni stanovenymi v této
ptiloze, ze budou tento soulad sledovat pti provadéni projektu a ze v piipad¢é potieby
piijmou vhodna ndpravna opatieni.
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