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V. MELLEKLET
Piaci hianyossagok, az optimalistol elmarado beruhazasi helyzetek, addicionalitas és

kizart tevékenységek

A. Piaci hianyossagok, az optimalistol elmaradd beruhazasi helyzetek és addicionalitas

A Kkoltsegvetési rendelet 209. cikkének megfeleléen az unids garancia célja a piaci
hidnyossagok vagy az optimalistol elmaradd beruhazasi helyzetek kezelése (a 209. cikk (2)
bekezdesenek a) pontja) és addicionalitas elérése azaltal, hogy megakadalyozza a méas koz-
vagy maganforrasbol szarmazo lehetséges tamogatés és beruhazés felvaltasat (a 209. cikk
(2) bekezdésének b) pontja).

A Kkoltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdése a) és b) pontjanak vald megfelelés
érdekében az unids garanciaban részesiil6 finanszirozasi és beruhazasi miiveleteknek meg
kell felelnitik az alabbi 1. és 2. pontban meghatarozott kovetkez6 kdvetelményeknek:

1. Piaci hianyossagok és az optimalistol elmaradd beruhazasi helyzetek

A Kkoltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett piaci
hianyossagok vagy optimalistél elmaradd beruhazasi helyzetek kezelése érdekében a
finanszirozasi és beruhazasi miiveletek &ltal megcélzott beruhadzdsoknak a kovetkezo
elemjellemzok egyikével kell rendelkezniik:

a) Kozjo jelleg (példaul oktatdas és keszségek, egészségugyi ellatds és
akadalymentesség, biztonsag és védelem, valamint az ingyenesen vagy
elhanyagolhatd koltségek mellett rendelkezésre &ll6 infrastruktara), amelyek
esetében az tlizemelteté vagy a vallalkozas nem tud elegendé pénziligyi hasznot
elérni.

b) Olyan externaliak, melyeket az iizemeltet6 vagy a vallalkozas altalaban nem képes
internalizalni, ilyen példaul a K+F-be torténé beruhazas, az energiahatékonysag,
az éghajlat- vagy a kérnyezetvédelem.

c) Informacios aszimmetriak, kulénosen a kkv-k és a kis méreti, kdzepes piaci
tokeértéki vallalatok esetében, ideértve a korai szakaszban 1évé vallalkozasokhoz
kapcsoldédo magasabb kockézati szinteket, a foként immaterialis eszkdzokkel vagy
elégtelen biztositékkal rendelkez6 vallalkozasokat, illetve a magasabb kockazatu
tevékenységekre dsszpontosito vallalkozasokat.

d) Hatarokon atnyuld infrastrukturalis projektek és kapcsolddd szolgaltatasok vagy
alapok, amelyek hatarokon atnyalé alapon ruhaznak be a bels6 piac
széttagoltsdganak kezelése és a belsé piacon bellli koordinacio fokozésa celjabol.

e) Az egyes agazatokban, orszagokban vagy régiokban a pénziigyi maganszereplok
altal elfogadhatd vagy elfogadni Kivant szinten talmendé, magasabb szinti
kockazatoknak valo Kitettség. Ez magaban foglalja, hogy a beruhazasra nem, vagy
nem ugyanolyan mertékben kerilt volna sor annak ujszeriisége vagy az
innovaciohoz vagy a nem bizonyitott technologiahoz kapcsolddd kockazatok
miatt.

f) Amennyiben a finanszirozasi és beruhazési miiveletek tdmogatasara az europai
stratégiai beruhazési keretbdl kertl sor, a beruhdzast nem vagy nem ugyanolyan
mértekben hajtottak volna végre az Unidban letelepedett és miikodo szervezetek
piaci finanszirozasa mellett, mivel nehézségekbe (tkdzik az eurOpai stratégiai
érdeket érint6 elényok internalizalasa.
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9)

Az e rendelet 8. cikke (1) bekezdése a) pontjanak iii. alpontja szerinti 0j vagy
Osszetett piaci hianyossagok vagy optimalistdl elmarado beruhazasi helyzetek.

2. Addicionalitas

A finanszirozasi és beruhdzasi miveletek teljesitik az addicionalitds koltségvetési
rendelet 209. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett mindkét szempontjat. Ez azt
jelenti, hogy a miiveleteket mas allami vagy maganforrasokbol nem lehetett volna vagy
nem ugyanolyan mértékben lehetett volna veégrehajtani az InvestEU Alap tamogatasa
nélkdl. E rendelet alkalmazasaban ezek a miiveletek olyan finanszirozasi és beruhazasi
miiveletekként értend6k, melyek megfelelnek az alabbi két feltételnek:

1)

Ahhoz, hogy a koltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban
emlitett maganforrasokon tal addicionalisnak lehessen tekinteni, az InvestEU
Alap a végrehajtd partnerek olyan beruhdzésokat célz6 finanszirozasi és
beruhdzasi miiveleteit timogatja, amelyek jellemz6ik (k6zjo jelleg, externaliék,
informacios aszimmetridk, tarsadalmi-gazdasagi kohéziés megfontolasok vagy
egyeb) miatt nem képesek elégséges piaci szintii pénzugyi megtérilést biztositani,
vagy tul kockazatosnak tiinnek (6sszehasonlitva azon kockazati szintekkel,
amelyeket az érintett maganszervezetek hajlandok elfogadni). Az emlitett
jellemzoék miatt az ilyen finanszirozasi és beruhazési miveletek az arképzés, a
biztositéknyujtasi kdvetelmények, a finanszirozas tipusa, a nyujtott finanszirozas
futamideje vagy egyeb feltételek tekintetében észszerti feltételek mellett nem
férnek hozza a piaci finanszirozashoz, és nem valdsulndnak meg egyaltalan vagy
ugyanolyan mértékben allami tAmogatés nélkil az Unidban.

(2) Ahhoz, hogy a koltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban

(3)

emlitett egyéb kozforrasokb6l szarmazé meglévé tdmogatason  fellil
addicionalisnak lehessen tekinteni, az InvestEU Alap csak olyan finanszirozasi és
beruhazési miiveleteket timogat, amelyekre az alabbi feltételek vonatkoznak:

a) a finanszirozasi vagy beruhdzasi miveleteket nem, vagy nem ugyanolyan
mértékben hajthatta volna végre a végrehajtdé partner az InvestEU Alap
tdmogatasa nélkul; tovabba

b) a finanszirozési vagy beruhazasi miveleteket nem, vagy nem ugyanolyan
mértékben hajthattdk volna végre més meglévé allami eszkdz, példaul
regionalis vagy nemzeti szinten miikodd, megosztott iranyitasu pénzigyi
eszkozok keretében. Ugyanakkor lehetévé kell tenni az InvestEU és maés
kozforrdsok egymast kiegészitd felhasznalasat, kulontsen azokban az
esetekben, ahol unioés hozzaadott érték érhet6 el, és ahol a szakpolitikai
célkitlizések megvaldsitasa érdekében hatékonyan optimalizalhaté a
kdzforrésok felhasznélasa.

Az eurbpai stratégiai beruhazasi kerethez tartozo finanszirozasi és beruhazasi
miiveletek akkor is addiciondlisnak tekintheték, ha ezeket a miveleteket az
Unidban letelepedett és miikodé mas magan- és allami szervezetek nem, vagy
nem ugyanolyan mértékben hajthattak volna végre az InvestEU Alap tamogatasa
nélkdil.

Annak bizonyitdsa érdekében, hogy az unids garancidban részesiilé finanszirozasi és
beruhazasi miiveletek addicionalisak a meglévé piaci és egyéb kodztdmogatasokhoz
képest, a végrehajtd partnerek olyan informaciokat szolgaltatnak, amelyek az alabbi
jellemzok kozil legalabb egyet bizonyitanak:
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a) Egyéb A&llami vagy maganhitelez6khoz kapcsolédé vagy a finanszirozasi
struktaran beltli alarendelt poziciok revén nyujtott tamogatas.

b) Sajat t6kébol és kvazi-sajattékébdl, vagy hosszl lejaratu addssaggal, arazéssal,
biztositékeszktzokre vonatkozd kovetelmeényekkel vagy egyéb, a piacon vagy
maés kodzforrdsbol nem kelléen elérhet6 feltételekkel nydjtott tamogatés.

c) Olyan miveletek tamogatasa, amelyek nagyobb kockazati profillal rendelkeznek,
mint a vegrehajto partner sajat szokasos tevekenységei altal altaldnosan elfogadott
kockazat, illetve a végrehajté partnereknek az ilyen miiveletek tamogatasat
szolgalo sajat kapacitason fellil nyGjtott kapacitas.

d) Reszvétel olyan szakpolitikai  terlleteket célz0  kockézatmegosztasi
mechanizmusokban, amelyek a végrehajté partnert az altala altaldban elfogadott
szintekhez képest magasabb kockazati szinteknek teszik ki, vagy amelyeket a
magan pénziligyi szereplok képesek vagy hajlanddak elfogadni.

e) Az egyéb magan- és kereskedelmi forrdsokat kiegészité, kilondsen a
hagyomanyosan kockazatkeriil6 befektet6i o0sztalyoktdl vagy intézményi
befektetoktdl szarmazo, addicionalis magan- vagy kozfinanszirozast az Alap
keretében nyujtott tdmogatas jelzésértékének eredményeként katalizal6/bevond
tdmogatas.

f) A célorszdgokban vagy -régidkban a hianyos, alulfejlett vagy nem teljes piacok
miatt nem megfeleld szinten elérhetd vagy Kinalt pénzigyi termékek révén
nyujtott tAmogatés.

A kozvetitett finanszirozasi és beruhdzasi miveletek esetében, kilondsen a kkv-k
tdmogatasa tekintetében, az addicionalitast a kozvetit6 szintjén ellenérzik, nem pedig a
végsé kedvezményezett szintjén. Az addicionalitas akkor tekintheté fennéllonak, ha az
InvestEU Alap pénziigyi kozvetitét tamogat egy magasabb kockézati szintii 0j portfélio
létrehozasaban vagy a méar magas kockazatot jelent6 tevékenységek volumenének
noveléseben, azon kockézati szintekhez képest, amelyeket a magan és kozjellegi
pénziigyi szereplok jelenleg képesek vagy hajlandok elfogadni a céltagallam(ok)ban vagy
régiokban.

Az uni6s garancia nem nydjthatd refinanszirozasi miiveletek tdmogatasara (példaul
meglévé hitelmegallapodasok vagy részben vagy teljesen mar megvaldsult projektek
egyeb formaban nyujtott pénziigyi tdmogatasanak kivaltasara), kivéve azokat a konkrét,
kivételes és kelléen indokolt kérilményeket, amelyek fennallasa esetén bizonyitott, hogy
az unios garancia keretében végzett miivelet lehetévé teszi egy tdmogathaté tertileten a
veégrehajtd  partner vagy a penzugyi kozvetito  altal végzett szokasos
tevékenységvolumenen felllli olyan 0sszeg Uj beruhazasat egy a Il. melléklet szerinti
finanszirozasi és beruhadzasi miiveletbe, amely legaldbb egyenértékli az e rendeletben
meghatarozott tamogathatosagi feltételeknek megfelelé6 miiveleti 0sszeggel. Ezeknek a
refinanszirozasi miiveleteknek figyelembe kell vennilk az e melléklet A. részében
meghatarozott kdvetelményeket a piaci hianyossagok, az optimalistdl elmarado
beruhazasi helyzetek és addicionalitas tekintetében.

B. Kizart tevékenységek

Az InvestEU Alap nem tdmogat:

(1) olyan tevékenységeket, melyek korlatozzak az egyéni jogokat és szabadsagokat, vagy
megseértik az emberi jogokat;
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)
©)

(4)

(5)

(6)
(7)

(8)

(9)

a védelmi tevékenysegek terén az alkalmazandd nemzetkdzi jog szerint tiltott
termékek és technoldgiak hasznalatat, fejlesztését vagy eldallitasat;

dohé&nyhoz kapcsolddd termékeket és tevékenysegeket (termelés, elosztés, feldolgozés
és értékesités);

az [Eurdpai horizontrol] sz6l6 rendelet' [X]. cikke alapjén a finanszirozasbol kizart
tevekenységeket:  reprodukcidés  céli  emberklonozasi  kutatas; az  ember
génallomanyanak  olyan  mddositasara  irdnyuld  tevékenység,  amelynek
eredményeképpen ezek a valtoztatasok 6rokolhetové valhatnak; az emberi embriok
Kizarolag kutatasi célbdl vagy 6ssejtekhez jutas céljabol torténd létrehozéséra iranyuld
tevekenységek, beleértve a szomatikus sejtek maganyaganak atvitelén alapulo eljarast
is;

szerencsejatekot  (elGallitashoz,  épitkezéshez,  terjesztéshez, feldolgozashoz,
kereskedelemhez vagy szoftverhez kapcsolodo tevékenysegek);

szexkereskedelmet, sem a kapcsolddé infrastrukturat, szolgaltatasokat vagy médiat;

¢16 allatokat érint6, kisérleti vagy tudomanyos célu tevékenységeket, amennyiben nem
garantalhat6 a kisérleti és mas tudomanyos célra hasznalt gerinces allatok védelmérél
sz616 eurépai egyezménynek? valé megfelelés;

ingatlanfejlesztési tevékenyseget, példaul olyan tevékenységeket, melyek kizarolagos
célja meglévo éplletek felGjitasa, ujboli lizingje vagy Ujbdli eladasa, valamint 0]
projektek épitése; ugyanakkor tdmogathaték az ingatlandgazatban a 3. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott, az InvestEU program Kkonkrét célkitlizéseihez
kapcsolodd tevékenységek, és a Il. melléklet szerinti finanszirozasi és beruhazasi
miiveletek tdmogathatd tertletei, példaul energiahatékonysagi projektekre vagy
szocialis lakasokra iranyuld beruhazasok;

pénzigyi tevékenységeket, példaul pénziigyi eszkdz6k vasarlasat vagy kereskedelmét.
Ki vannak zarva kiléndsen a vallalati vagyon kivonasat célzo kivasarlasokra iranyulo
beavatkozasok és a vallalati vagyon kivonaséat célzo izletrész-visszavasarlasok;

(10) az alkalmazand6 nemzeti jogszabalyok altal tiltott tevékenységeket;

(11) atomerémii-ledllitast, -Uzemeltetést, -atalakitast vagy -épitést;

(12) szilard fosszilis tiizeldanyagok és olaj banyaszatdhoz vagy kitermeléséhez,

feldolgozasahoz, forgalmazésahoz, taroldsahoz vagy elégetéséhez, valamint a
foldgazkitermeléshez kapcsolodd beruhazéasokat. Ez a kizaras nem vonatkozik az
alabbiakra:

a) olyan projektek, amelyek esetében nem létezik életképes alternativ technoldgia;
b) szennyezés megelézésével és lekiizdésével kapcsolatos projektek;

c) szén-dioxid levalasztasara, tarolasara vagy hasznositasara szolgald berendezésekkel
felszerelt projektek; olyan ipari vagy kutatasi projektek, amelyek az Uveghazhatast
okozd géazok kibocsatasanak jelentés csokkentését eredményezik az alkalmazando
unids kibocsataskereskedelmi rendszer referenciaértékeihez képest;

Javaslat — Az Eurdpai horizont kutatasi és innovacids keretprogram létrehozésarol, valamint részvételi
és terjesztési szabalyainak megallapitasarol szol6 EUROPAI PARLAMENTI ES TANACSI
RENDELETRE iranyul¢ javaslat 14. cikke 2018/0224(COD).

HL L 222.,1999.8.24., 31. 0.
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(13) a hulladékok hulladéklerakoban torténd elhelyezésére iranyuld beruhazasokat. Ez a
kizaras nem vonatkozik az alabbi beruhazasokra:

a) ipari vagy béanyaszati beruhazasi projekt kiegészit6 elemét képez6 helyszini
hulladéklerako létesitmények, amennyiben bizonyitott, hogy az erintett tevekenység
altal termelt ipari vagy banyaszati hulladékok kezelésére a hulladéklerako az
egyetlen jarhato ut;

b) meglévé  hulladéklerakok a hulladéklerako-gaz  felhasznéaldsédnak és a
hulladéklerakokbol torténé hasznositas elémozditasanak, valamint a banyészati
hulladékok Gjrafeldolgozédsénak biztositasara;

(14) mechanikai-bioldgiai kezelé6 (MBT) Uzemekre irdnyuld beruhazésokat. Ez a kizaras
nem vonatkozik azokra a beruhazésokra, amelyek célja a meglévé mechanikai-
bioldgiai lGzemek utdlagos atalakitasa oly mddon, hogy a hulladékbol energiat
llitsanak el6, vagy a szétvalogatott hulladékot ujrafeldolgozzék, példaul
komposztalas és anaerob lebontas réven;

(15) a hulladék kezelése céljabol hulladékot égetd létesitményekre irdnyuld
beruhazésokat. Ez a kizarads nem vonatkozik az aldbbi beruhdzasokra:

a) kizarolag nem ujrafeldolgozhatd veszélyes hulladék kezelését célzo lizemek;

b) meglévé Uzemek, amelyek esetében a beruhdzas célja az energiahatékonysag
novelése, a flstgazok tarolasi céli megkotése vagy a hulladékégetésbdl szarmazo
hamubdl szarmazd anyagok felhasznalasa vagy kinyerése, amennyiben ezek a
beruhazasok nem eredmeényezik a hulladékfeldolgoz6 Uzem kapacitasanak
novekedéset.

A végrehajto partnerek a késébbiekben is felelsek annak biztositasaért, hogy a projekt
végrehajtasa soran, mind az alairaskor, mind a nyomon kovetéskor biztositott legyen a
finanszirozasi és beruhazdsi miiveletek e mellékletboen meghatérozott kizarasi
kritériumoknak vald megfelel6ésége, és azért, hogy adott esetben megtegyék a megfeleld
korrekcids intézkedéseket.
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