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1. BEVEZETES

2020. marcius 20-an a Bizottsag kdzleményt fogadott el a Stabilitasi és Novekedési Paktum
altalanos mentesitési rendelkezésének aktivalasarol. Az 1466/97/EK rendelet 5. cikkének (1)
bekezdeseben, 6. cikkének (3) bekezdésében, 9. cikkének (1) bekezdésében és 10. cikkének
(3) bekezdéseben, valamint az 1467/97/EK rendelet 3. cikkének (5) bekezdésében és 5.
cikkének (2) bekezdésében meghatirozottak szerinti rendelkezés eldsegiti a koltségvetési
politikak 6sszehangolasat sulyos gazdasagi visszaeses idején. Kdzleményében a Bizottsag
megosztotta a Tanaccsal azt a véleményét, miszerint a Covid19-jarvany kovetkeztében
varhat6 sulyos gazdasagi visszaesés miatt a jelenlegi feltételek lehet6vé teszik a rendelkezés
alkalmazésat. A tagallamok pénzlgyminiszterei 2020. marcius 23-an egyetértettek a
Bizottsag értékelésével. Az altalanos mentesitési rendelkezés aktivalasa lehetové teszi a
kozéptava koltségvetési célhoz vezetd kiigazitdsi palyatdl vald atmeneti eltérést, ha ez
kdzéptavon nem veszélyezteti a koltségvetés fenntarthatdsagat. A korrekcios ag tekintetében
a Tanécs a Bizottsag ajanlasara gy is hatarozhat, hogy maédositott koltségvetési palyat fogad
el. Az altalanos mentesitési rendelkezés nem fuiggeszti fel a Stabilitasi és Novekedési Paktum
eljarasait. Lehet6vé teszi a tagallamok szdmara, hogy eltérjenek az altalaban alkalmazando
koltségvetési kovetelményektdl, a Bizottsdg és a Tandcs szdmara pedig biztositja annak
lehetdségét, hogy a Paktum keretében meghozzak a sziikséges szakpolitikai koordinacios
intézkedéseket.

A portugél hatosagok éltal 2020. mércius 31-én bejelentett és azt kovetéen az Eurostat® altal
megerdsitett adatok azt mutatjak, hogy a portugal koltségvetési tobblet 2019-ben a GDP
0,2 %-a volt, mikdzben a bruttd allamaddssag a GDP 117,7 %-at tette ki. A bejelentett adatok
szerint Portugalia akkor — a Covid19-vilagjarvany kitorése eldtt elfogadott 2020. évi allami
koltségvetés alapjan — 2020-ra a GDP 0,2 %-anak megfelel6 koltségvetési tobbletet tervezett,
egyben azt varta, hogy a GDP-aranyos allamaddssag 114,9 %-ra csokken. Portugalia 2020.
évi stabilitasi programja, amelyet nem nyujtott be az 1466/97/EK rendelet 4. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott hataridén beliill, nem tartalmazta a 2020-ra tervezett
allamhaztartasi egyenleget.

A Bizottsag 2020. tavaszi elérejelzése szerint — amely tobbek kozott a Covid19-vildgjarvany
varhato gazdasagi és koltségvetési hatdsat tikrozi — a bejelentett adatokkal ellentétben 2020-
ban a GDP 6,5 %-anak megfelelé koltségvetési hiany varhatd, mig a GDP-aranyos
allamadossag 131,6 %-ra emelkedik. VValamennyi rendelkezésre allé bizonyiték — beleértve a
portugél hatésagok nyilatkozatait a Covid19-vilagjarvanyhoz kapcsolodod sulyos gazdasagi
visszaesésre adott koltségvetési politikai valasz mértékér6l — arra utal, hogy a koltségvetési
hiany 2020-ban jelentésen meghaladja a Szerzddésben a GDP 3 %-aban meghatarozott

1 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294648/2-22042020-AP-EN.pdf/6c8f0ef4-6221-1094-
fef7-a07764b0369f




referenciaértéket. 2020. majus 7-i levelében a Bizottsag felkérte a portugal hatdsdgokat, hogy
tisztazzak a 2020-ra tervezett koltségveteési hiany mértékét. 2020. majus 13-i levelikben a
portugal hatésagok nem nyujtottdk be a kért pontositast, és a Covid19-vilagjarvanyhoz
kapcsolddo kivételes koriilményekre hivatkoztak. E tényezdket figyelembe véve a Bizottsag
ugy Véli, hogy a 2020. évi, a GDP 6,5 %-anak megfelel6 koltségvetési hidnyra vonatkozo
jelenlegi elorejelzése kellden meggy6zd prima facie bizonyiték a Szerzédés 126. cikke (2)
bekezdésének a) pontjaban meghatérozott tulzott hidny fennallaséara.

Mindezek alapjan a Bizottsag ezért elkészitette ezt a jelentést, amely elemzi Portugalia
Szerz6désben foglalt hidny- és addssagkritériumoknak valdo megfelelését. Megvizsgalja az
érdemleges tényezoket, és megfeleléen figyelembe veszi a Covid19-jarvanyhoz kapcsolodd
szamottevd gazdasagi sokkhatast.

1. tablazat Koltségvetési hiany és allamadossag (a GDP %-aban)

2020 2021
2016 2017 2018 2019
COM COM
Adésségkritérium |-\ 1amhaztartssi 1.9 3.0 04 0.2 65 18
egyenleg
Brutté allamadossag 1315 126,1 122,0 117,7 131,6 1244
Adossagc,sokker_]:[em az ED-ben nr. nr nr 35 02
. referenciaérték hianya
Adossagkritérium |--------- P [ N
Astru uralls ) 04 04 0,7 04 n.r n.r
egyenleg valtozasa
Megkovetelt MLSA | az EDP-ben 0,0 -0,3 -18 n.r. n.r.

Megjegyzés: Az MLSA a ,,minimalis linearis strukturalis kiigazitas” roviditése; Az EDP a ,tulzott hiany
esetén kovetendd eljaras” roviditést jelenti; az n.r. pedig a ,,nem relevans” roviditést jelenti.
Forrds: Eurostat, a Bizottsag 2020. tavaszi elOrejelzése.

2. HIANYKRITERIUM

A Bizottsag 2020. tavaszi elérejelzése szerint Portugalia allamhaztartasi egyenlege 2020-ban
varhatéan hianyt fog mutatni, amely a GDP 6,5 %-at éri el. Konkrétan, mig a portugal
hatosagok altal a Covid19-vilagjarvany kezelése érdekeben hozott intézkedesek koltségvetesi
koltségei a becslések szerint a GDP 2,5 %-at teszik ki, az automatikus stabilizatorok
milkodése varhatdban a GDP 4 %-at meghaladd meértékben jarul hozza a 2020-ra eldre jelzett
koltségvetési hianyhoz. A Bizottsag eldrejelzése szerint a koltségvetési hiany 2020-ban
meghaladja a Szerzédésben szerepld, a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaertéket, és
nem kozelit ahhoz.

A Szerzédésben a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaérték 2020-ra elére jelzett
tallépése kivételes, mivel silyos gazdasagi visszaesés eredménye. A Covid19-vilagjarvany
hatasat figyelembe véve a Bizottsag 2020. tavaszi elorejelzese a 2020. évi real-GDP 6,8 %-0s
csokkenését vetiti elore.



A Bizottsag 2020. tavaszi eldrejelzése alapjan a hiany 2021-ben a GDP 3 %-a alatt marad,
igy a Szerzddésben meghatarozott referenciaérték varhatd tallépése atmeneti. Ezeket az
elérejelzéseket azonban rendkivil nagy foka bizonytalansag évezi.

Osszegezve, a Bizottsag eldrejelzése szerint a koltségvetési hidny 2020-ban meghaladja a
Szerz6désben szerepl, a GDP 3 %-&ban meghatarozott referenciaértéket, és nem kozelit
ahhoz. A referenciaérték eldre jelzett tallépése a Szerz6dés és a Stabilitasi és Novekedési
Paktum értelmében véve kivételesnek mindsiil, mig jellege jelenleg dtmenetinek tekinthetd.
Valamennyi rendelkezésre allo bizonyiték — beleértve a portugal hatosagok nyilatkozatait a
Covid19-vilagjarvanyhoz kapcsol6do sulyos gazdasdgi visszaesésre adott koltségvetési
politikai valasz mértékérél — arra utal, hogy a koltsegvetési hiany 2020-ban jelentésen
meghaladja a Szerz6désben a GDP 3 %-4ban meghatarozott referenciaértéket. 2020. majus 7-
i levelében a Bizottsag felkérte a portugal hatdsadgokat, hogy tisztdzzak a 2020-ra tervezett
koltségvetési hidny mértékét. 2020. majus 13-i levellkben a portugdl hat6sdgok nem
nyujtottak be a kért pontositast, és a Covidl19-vilagjarvanyhoz kapcsolodd kivételes
korltlményekre hivatkoztak. E tényez6ket figyelembe véve a Bizottsag tigy véli, hogy a 2020.
évi, a GDP 6,5 %-anak megfelelé koltségvetési hianyra vonatkozé jelenlegi elbrejelzése
kelléen meggy6z0 prima facie bizonyiték a Szerzédés 126. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaban meghatarozott tdlzott hiany fennallasara. igy az elemzés arra enged kévetkeztetni,
hogy a Szerz6dés és az 1467/97/EK rendelet értelmében a hianykritérium prima facie nem
teljesal.

3. ADOSSAGKRITERIUM

A GDP-ardnyos allamaddssag a 2018. évi 122,0 %-r6l 2019-ben 117,7 %-ra csokkent. Ez a
2019. évi csokkenés foként a stabil elsédleges tobbletbél (a GDP 3,2 %-a), valamint a
nominalis GDP-novekedés és a kamatlabak kedvez6 kiilonbozetébol eredé adossagesokkentd
hatast tukrozte, mikozben a real-GDP-ndvekedés és az inflacio (6sszesen 4,6 %-0s) egylttes
hatasa ellenstlyozta a tdlzottan magas (a GDP 3,0 %-at kitevé) adossagallomanybol fakado
jelentds — de fokozatosan csokkend — kamatterhet. Az SFA-tételek mindazonaltal pozitivak
voltak 2019-ben (a GDP 0,5 %-a).

A tulzotthiany-eljaras 2017. juniusi megsziintetését kovetden Portugalia haroméves atmeneti
1d6szakba lépett, az addssadgesokkentési referenciaértéknek valo megfelelés felé torténd kelld
elorelépés érdekében. Az atmeneti idészak 2017-ben kezd6dott, és 2019-ben ért véget. Az
atmeneti id0szak soran a megfelelés felé valdo folyamatos ¢€s eredményes eldrelépés
biztositasa érdekében a kovetkezo két feltételnek egyszerre kell teljesiilnie:

a) Az éves strukturdlis kiigazitas nem térhet el a GDP 0,25 %-at meghaladd mértékben a
minimalis linedris strukturalis kiigazitastol, amely biztositja, hogy az atmeneti idészak
végére elérjék az adossagcsokkentési referenciaertéket;

b) Az atmeneti idészak soran a fennmaradd éves strukturalis kiigazitds semmikor sem
haladhatja meg a GDP 0,75 %-at (kivéve, ha az els6 feltétel alapjan a GDP 0,75 %-at
meghalado éves kiigazitasra van szikség).

A bejelentett adatok azt mutatjak, hogy Portugélia 2019-ben kielégit elérelépést tett az
adossagcesokkentési referenciaérték elérése felé, mivel a becslések szerint a strukturalis



egyenleg tavaly a GDP 0,4 %-anak megfelel6 mértékben javult, szemben az alkalmazando, a
GDP —1,8 %-at kitevé minimalis linearis strukturalis kiigazitassal.

Az elemzés ezeért arra enged kdvetkeztetni, hogy a 2019. évi koltségvetési eredményadatok
alapjan az addssagkritérium teljesul.

4. ERDEMLEGES TENYEZOK

A Szerzddés 126. cikkének (3) bekezdése ugy rendelkezik, hogy ha egy tagallam nem felel
meg az egyik vagy mindkét emlitett kritériummal kapcsolatos kévetelményeknek, a Bizottsag
errél jelentést készit. A Bizottsag jelentése ,figyelembe veszi, hogy a koltségvetési hiany
meghaladja-e az allami beruhdzdsok kiadasait, valamint minden egyéb érdemleges tényezdt,
beleértve a tagallam kdzéptavl gazdasagi és koltségvetési helyzetét”.

Ezeket a tényezOket tovabb pontositja az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (3) bekezdése,
amely arrol is rendelkezik, hogy kell6 figyelmet kell forditani ,,minden olyan egyéb
tényezdre, amely az érintett tagallam véleménye szerint érdemleges a hiany- €s
addssagkritériumoknak vald megfelelés atfogo értékelése szempontjabdl, és amelyet az adott
tagallam a Tanacs és a Bizottsag elé terjesztett”.

Ami a hianykritériumnak val6 2020. évi megfelelést illeti — az 1467/97/EK rendelet 2.
cikkének (4) bekezdésében foglaltak szerint —, mivel a GDP-aranyos allamaddssag
meghaladja Szerzédésben meghatarozott a 60 %-0s referenciaértéket és nem teljesul az
atfogo elv kettds feltétele — vagyis az, hogy a koltségvetési hiany kozel marad a
Szerz6désben meghatarozott 3 %-0s referenciaértékhez és a referenciaérték tallépése
atmeneti —, ezek az érdemleges tényez6k nem vehetok figyelembe a Portugéliara vonatkozo,
thlzott hiany fennallasardl sz616 hatarozathoz vezet6 1épések soran.

A jelenlegi helyzetben a 2020 tekintetében figyelembe veendd tovabbi kulcsfontossagu
tényez6 a Covidl9-vildgjarvany gazdasagi hatdsa, amely igen jelentds mértékben
befolyasolja a koltségvetési helyzetet, és rendkivil bizonytalan kilatasokat eredményez. A
vilagjarvany miatt sor kerul az &ltalanos mentesitési rendelkezés alkalmazasara is.

4.1. A Covid19-vilagjarvany

A Covid19-vilagjarvany sulyos gazdasagi sokkhoz vezetett, amelynek szamottevé negativ
hatdsa van az Eurdpai Unio egészében. A GDP-nivekedésre jelentett kovetkezmények a
jarvany idOtartamatol €s a nemzeti hatdsagok altal, valamint eurdpai €s vilagszinten a jarvany
terjedésének lassitasa, a termelGkapacitasok védelme és az aggregalt kereslet tamogatésa
érdekében hozott intézkedések idotartamatol fiiggnek majd. A tagallamok olyan kéltségvetési
intézkedéseket fogadtak el, illetve jelenleg is dolgoznak olyan koéltségvetési intézkedések
elfogadasan, amelyek célja az, hogy ndveljék az egészsegiigyi rendszerek kapacitasat, és
segitséget nyujtsanak a valsag altal kilonosen sulyosan érintett egyéneknek és agazatoknak.
Jelent6s likviditdstamogatasi intézkedések és egyéb garancidk elfogadasara is sor kertilt.
Részletesebb informaciok fliggvényében az illetékes statisztikai hatdésagoknak meg kell
vizsgalniuk, hogy az emlitett intézkedesek azonnali hatassal vannak-e az allamhaztartasi
egyenlegre, vagy sem. Az emlitett intézkedések a gazdasagi tevékenység visszaesesével
egyutt a koltségvetesi hiany és az allamadossag jelentés mértékii megnovekedéséhez fognak
vezetni.



4.2. A kbzéptavu gazdasagi helyzet

A portugal gazdasag fokozatosan lassult a Covid19-vilagjarvany kitorése el6tt, a real-GDP
novekedése a 2018. évi 2,6 %-rol 2019-ben 2,2 %-ra csokkent. A gazdasag 2020 els6 két
honapjaban j6 teljesitményt ért el.

A Bizottsag 2020. tavaszi eldrejelzése szerint — amely tobbek kozott a Covid19-vilagjarvany
varhaté gazdasagi hatasat tikrozi — a gazdasagi tevékenység 2020-ban varhatdan jelentésen
visszaesik, és a readl-GDP 6,8 %-kal csokken. Ami a belfoldi keresletet illeti, mig a
haztartasok jovedelmének csokkenéset részben ellensilyozd szakpolitikai intézkedések
hatasara a maganfogyasztas az elérejelzések szerint a GDP-nél valamivel kisebb mértékben
csokken, addig a tartds bizonytalansag miatt és az eurdpai strukturalis és beruhazasi alapokba
ujonnan bevezetett rugalmassag ellenére is varhatéan a beruhdzéasokat érik a legsulyosabb
hatasok. Ami a kiils6 keresletet illeti, az eldrejelzések szerint mind az export, mind az import
kétszamjegyli mértékben fog csokkenni, és az eldbbit kiilondsen érinti a kiilfoldi turizmus
varhaté visszaesese. A munkanélkiliségi rata a 2019. évi 6,5 %-r6l 2020-ban 9,7 %-ra
novekszik.

Bar a redl-GDP 2021-ben varhatéan 5,8 %-kal javul, az utéhatasok egyes agazatokban,
kiilondsen a turizmusban valdszintileg tovabb fognak tartani. Ennek kovetkeztében a GDP az
elorejelzések szerint 2021-ig a 2019-es szint alatt marad.

A makrogazdasagi kilatdsokat a Covid19-vilagjarvany id6tartamaval és gazdasagi hatisaval
kapcsolatos rendkivili bizonytalansag jellemzi. Az orszagspecifikus kockazatok szintén
lefelé mutatnak, mivel a portugal gazdasadg a kulfoldi turizmusra tdmaszkodik, amelyet
varhatéan erdsen érint a Covid19-vildgjarvany. Ezek enyhitd tényezdk annak értékelése
sorén, hogy Portugalia 2020-ban megfelel-e a hianykritériumnak.

4.3. A kozéptavu koltsegvetési helyzet

Portugalia &llamhaztartasi egyenlege 2019-ben a GDP 0,2 %-anak megfelelé tobbletbe
fordult at, amit elésegitett a jo bevételi teljesitmény — kilondsen a tarsadalombiztositasi
jarulékok és a kozvetett addk terén —, valamint a kamatkiadasok folyamatos csdkkenése. Az
allami beruhdzasok 2019-ben — a megfigyelt koltségvetési tobblethez képest —a GDP 1,9 %-
an stabilizalodtak, ami elmarad a korméanyzati tervektél és a GDP 3 %-anak megfelelé unios
atlagtol. A Novo Banco feltételes t6kére vonatkoz6 mechanizmusénak (amely tavaly a GDP
0,5 %-at tette ki) Ujabb aktivalasa és az egyéb egyszeri intézkedések altal gyakorolt hatast
figyelmen kivul hagyva az allamhéztartasi egyenleg 2019-ben a GDP 0,8 %-anak megfeleld
tobbletet ért el.

A Tanacs 2018. julius 13-an azt ajanlotta Portugalianak, hogy biztositsa, hogy az elsédleges
allamhaztartasi kiadasok diszkrecionalis bevételi intézkedésektdl és egyszeri intézkedésektdl
megtisztitott nominalis ndvekedési rataja 2019-ben ne haladja meg a 0,7 %-ot (a
tovabbiakban: kiadasi referenciaérték), ami a GDP 0,6 %-anak megfeleld éves strukturalis
kiigazitast jelent®. A koltségvetési eredményadatok és a Bizottsag 2020. tavaszi elérejelzése
alapjan a nett6 elsddleges kiadasok novekedési ratdja joval meghaladta az alkalmazando
kiadasi referenciaértéket, igy 2019-ben a GDP 1,0 %-anak megfeleld6 mértékii jelentOs

2 A Tanécs ajanlasa (2018. jalius 13.) Portugdlia 2018. évi nemzeti reformprogramjarél, amelyben

véleményezi Portugdlia 2018. évi stabilitasi programjat (HL C 320., 2018.9.10., 92. 0.).



eltérésre mutatott. Ugyanakkor a strukturalis egyenleg a becslések szerint a GDP 0,4 %-anak
megfeleld mértékben javult, ami 2019-ben némi eltérést jelez a kézéptava koltségvetési
célhoz vezetd, ajanlott strukturalis kiigazitasi palyatol. Az atfogo értékelés megerdsiti, hogy
2019-ben, valamint 2018-ban és 2019-ben egyiittvéve jelentds eltérés tortént a Stabilitasi és
Novekedési Paktum prevencios aganak kovetelményeitdl.

A portugal hatosagok altal 2020. marcius 25-én bejelentett adatok azt mutatjak, hogy
Portugélia a Covid19-vilagjarvany kitorése elétt elfogadott 2020. évi koltségvetése alapjan
2020-ra a GDP 0,2 %-at kitevé koltségvetési tobbletet tervezett. A pandémia gazdasagi és
tarsadalmi kovetkezményei azonban varhatoan az dallamhéztartdsi egyenleg jelentds
romlasahoz fognak vezetni 2020-ban, tiikrézve az automatikus stabilizatorok miikddeset és a
jelentds koltségvetési politikai timogatas iranti igényt.

A stabilitasi program tajékoztatast nyujt az egészségugyi rendszer reagalasi képességének
megerdsitését, a munkahelyek védelmét, a szocialis tamogatés biztositasat és a vallalkozasok
likviditasanak meg6rzését célzd jelentds intézkedésekr6l. A Bizottsag 2020. tavaszi
elérejelzésének hatarnapjan (2020. aprilis 23.) e szakpolitikai intézkedések teljes kozvetlen
koltségvetési koltségét a GDP mintegy 2,5 %-ara becsllték. A kozéptavu koltségvetési
helyzetet szokatlanul magas foku bizonytalansag Ovezi, és a kockazatok lefelé mutatnak, ami
az egyes allami vallalatokhoz és a maganszektorhoz kapcsolddo allami fliggd kotelezettségek
megugrasaval fiigg 6ssze, tobbek kozott azéltal, hogy a Covidl9-vildgjarvany nyoman a
vallalkozasok és az dnfoglalkoztatok allami garanciakat hivhatnak le. E kockéazatok azokon a
nem elhanyagolhaté mértékii korabbi szinteken til értenddk, amelyek részben az wijabb
banktdmogatasi intézkedések esetleges tovabbi kdltségvetési hatasaihoz kapcsolddnak.

4.4. Az allamadoéssag kozéptavua alakulasa

Portugalia GDP-aranyos allamadossaga 2019-ben 117,7 %-ra csokkent, amit a stabil
elsddleges tobblet valamint a nominalis GDP-novekedés és a kamatlab kedvez6 kiillonbozete
segitett el6. A Bizottsag 2020. tavaszi eldrejelzése szerint a hirtelen jelentkezd elsddleges
hiany és a real-GDP elére jelzett dinamikaja 2020-ban ndveli a GDP-aranyos allamaddssagot,
amely varhatéan 131,6 %-ra emelkedik. A GDP-aranyos allamaddssag az eldrejelzések
szerint 2021-ben 124,4 %-ra csokken, vagyis a vart gazdasagi helyreéllas nyoman visszatér a
fokozatosan csokkend palyara.

Az adossagfenntarthatosagi elemzés a Bizottsag 2020. tavaszi elOrejelzése alapjan frissiilt.
Osszességében az adossag fenntarthatosaganak értékelése azt mutatja, hogy a kockazatok
ellenére az adossaghelyzet kozéptdvon fenntarthatdé marad, figyelembe véve az
adossagprofilhoz és a torténelmileg alacsony kamatldbakhoz kapcsolodod fontos enyhitd
tényezOket. Fontos, hogy noha a Covid19-valsdg kovetkeztében rovid tavon né az
allamaddssag, az alapforgatékonyv szerinti adossagrata kdzéptavon varhatdéan fenntarthatd
(cs6kkend) palyan lesz’.

Az alapforgatokonyv a Bizottsag 2020. tavaszi eldrejelzésén alapul. 2021 utan feltételezhetd a koltségvetési
politika fokozatos kiigazitasa az uniés gazdasagi és koltségvetési koordinacié és felligyelet
keretrendszereivel dsszhangban. A redl-GDP novekedésének elbrejelzése az ugynevezett EPC/OGWG t+10
maddszer szerint torténik. Ebben a keretben a (reél) tényleges GDP-névekedést a potencialis GDP-ndvekedés
hatarozza meg, és minden tovabbi (a koltségvetési multiplikatoron keresztil) figyelembe vett kdltségvetési
kiigazitas befolyésolja. Az inflacié a feltételezések szerint fokozatosan 2 %-hoz kozeledik. A kamatldbakra



1. abra: GDP-aranyos allamadossag, Portugalia, a GDP %-aban
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4.5. A tagallam altal eléterjesztett egyéb tényezok

A portugal hatésagok 2020. majus 13-4n az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (3)
bekezdésével Osszhangban az érdemleges tényezoket ismertetd levelet tovabbitottak. Az
el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés mar lényegében tartalmazza a hatésagok altal
eldterjesztett érdemleges tényezdket. A portugal hatésagok leveliikben hangstlyoztidk, hogy
Portugalia koltségvetesi helyzete a Covidl19-vilagjarvany kitorését megel6z6 években
kedvezOen alakult, az allamhaztartasi egyenleg 2019-ben tobbletet ért el, az allamaddssag
GDP-hez viszonyitott aranya pedig stabilan csokkend péalyan maradt. Bar a 2020. évi
stabilitasi program nem tartalmazottsem makrogazdasagi forgatokdnyvet, sem koltségvetési
terveket legalabb 2020-ra vonatkozdan, és a levél nem tisztdzta a 2020-ra tervezett
koltségvetési  hiany  mértékét, a  portugdl hatésagok  megerdsitették  azon
kotelezettségvallalasukat, hogy a portugdl koltségvetési eljaras keretében 2020 elsd félévének
veégeig benyujtjak ezeket az informéaciokat.

5. KOVETKEZTETESEK

A Bizottsag 2020. tavaszi elérejelzése szerint Portugalia allamhaztartasi egyenlege 2020-ban
varhatoan a GDP 6,5 %-at elér6 hianyt fog mutatni, ami meghaladja a Szerz6désben szerepld,
a GDP 3 %-aban meghatérozott referenciaértéket, és nem kozelit ahhoz. A Szerz6édésben a
GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaérték elére jelzett tallépése kivételesnek és jelenleg
atmenetinek tekinthetd.

vonatkoz6 feltételezéseket a Bizottsdg szolgalatai a pénziigyi piaci varakozasokkal 6sszhangban hatarozzak
meg. A kedvezOtlen forgatokonyv az alapforgatokdnyvhoz képest magasabb kamatlabakat (500 bazisponttal)
és alacsonyabb GDP-névekedést (—0,5 szazalékponttal) feltételez (az elérejelzés teljes id6horizontjan).



Valamennyi rendelkezésre allé bizonyiték — beleértve a portugdl hatdésadgok nyilatkozatait a
Covid19-vilagjarvanyhoz kapcsol6do sulyos gazdasagi visszaesésre adott koltségvetési
politikai valasz mértékérél — arra utal, hogy a koltségvetési hidny 2020-ban jelentésen
meghaladja a Szerz6désben a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaértéket. 2020. majus 7-
i levelében a Bizottsag felkérte a portugdl hatdsagokat, hogy tisztdzzak a 2020-ra tervezett
koltségvetési hiany mértékét. 2020. majus 13-i levelliikben a portugal hatésdgok nem
nyujtottdk be a kért pontositast, és a Covidl9-vilagjarvanyhoz kapcsoldédd kivételes
korilményekre hivatkoztak. llyen kérilmények kozoétt a Bizottsag ugy véli, hogy a 2020. évi
koltségvetési hianyra vonatkoz6 jelenlegi eldrejelzése kellden meggy6z6 prima facie
bizonyiték a Szerzddés 126. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott tilzott hiany
fennalléséara.

A GDP-aranyos bruttd6 allamadossdg 2019-ben 117,7 %-ra csokkent, meghaladva a
Szerz6désben meghatarozott 60 %-0s referenciaértéket. Portugalia kielégit6 elOrelépést tett az
adossagcesokkentési referenciaéerték elérése felé 2019-ben.

A Szerz6déssel és a Stabilitdsi és NOvekedési Paktummal 6sszhangban ez a jelentés az
érdemleges tényezdoket is megvizsgalta. Ami a hidnykritériumnak val6 2020. évi megfelelést
illeti — az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (4) bekezdésében foglaltak szerint —, mivel a
GDP-aranyos allamadossag meghaladja a Szerzédésben meghatarozott 60 %-0s
referenciaértéket és nem teljesiil az atfogo elv kettds feltétele — vagyis az, hogy a
koltségvetési hiany kozel marad a Szerzédasben meghatarozott 3 %-0s referenciaértékhez és
a referenciaérték tullépese atmeneti —, ezek az érdemleges tényezOk nem vehetk figyelembe
a Portugdlidra vonatkozd, talzott hidny fennallasarol sz616 hatdrozathoz vezetd 1épések soran.

Osszességében az elemzés arra enged kovetkeztetni, hogy a Szerzddésben és az 1467/97/EK
rendeletben meghatéarozott hianykritérium nem teljesul.
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