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1. Uvop

Dne 20. biezna 2020 pfijala Komise sdéleni o aktivaci obecné tinikové dolozky Paktu o
stabilité a ristu. Tato doloZka stanovena v ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 6 odst. 3, ¢l. 9 odst. 1 a ¢l. 10 odst.
3 nafizeni (ES) ¢. 1466/97 a v €l. 3 odst. 5 a ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 1467/97 usnadiuje
koordinaci rozpoctovych politik v dobach zavazného hospodarského utlumu. Komise ve
svém sdéleni Rad¢ predestiela svij ndzor, ze vzhledem k ocekavanému zavaznému
hospodéiskému utlumu v dasledku rozsifeni onemocnéni COVID-19 pfipoustéji stavajici
podminky aktivaci dolozky. Hodnoceni Komise odsouhlasili 23. biezna 2020 ministii financi
¢lenskych stati. Aktivace obecné unikové dolozky umozniuje docasné se odchylit od postupu
korekce k dosazeni stifednédobého rozpoctového cile, pokud to neohrozi udrzitelnost
vetejnych financi ve sttednédobém horizontu. Pokud jde o napravnou slozku, miize Rada na
doporuceni Komise rovnéz rozhodnout o prijeti revidované fiskalni trajektorie. Obecna
tinikova dolozka nicméné nepozastavuje postupy v ramci Paktu o stabilité a ristu. Clenskym
stathm dovoluje odchylit se od rozpoctovych pozadavki, které by se uplatiiovaly za
normalnich okolnosti, a Komisi a Rad¢ umoziuje provadét v ramci paktu nezbytna opatieni
pro koordinaci politik.

Udaje oznamené portugalskymi organy dne 31. biezna 2020 a nasledné potvrzené
Eurostatem® ukazuji, Ze v roce 2019 saldo veiejnych financi v Portugalsku dosahlo piebytku
ve vysi 0,2 % HDP, zatimco pomér hrubého vetejného dluhu k HDP ¢inil 117,7 %. Podle
oznamenych Udaji v té dob¢ Portugalsko pro rok 2020 planovalo pfebytek vefejnych financi
ve vysi 0,2 % HDP — na zéklad¢ statniho rozpoctu na rok 2020, ktery byl pfijat pred
vypuknutim pandemie COVID-19 — zatimco pomé&r hrubého vetejného dluhu k HDP se mél
snizit na 114,9 %. Program stability Portugalska z roku 2020, ktery nebyl ptedlozen ve lhité
stanovené v ¢l. 4 odst. 1 natizeni (ES) €. 1466/97, nezahrnoval planované saldo vefejnych
financi pro rok 2020.

Na rozdil od oznamenych tdaji se vSak podle prognézy Komise z jara 2020 — v niz se krom¢é
jinych faktorti odrazi ocekavany hospodaisky a rozpoctovy dopad pandemie COVID-19 — pro
rok 2020 ptedpokladd schodek vefejnych financi ve vysi 6,5 % HDP, zatimco pomér
vefejného dluhu k HDP by se mél zvysit na 131,6 %. VSechny dostupné udaje, vcetné
prohlaseni portugalskych organii o rozsahu reakce rozpoctové politiky na zavazny
hospodaisky Utlum v souvislosti s pandemii COVID-19, naznacuji, Ze schodek vetejnych
financi v roce 2020 vyrazné piekroc¢i referencni hodnotu 3 % HDP stanovenou ve Smlouvé.
Komise ve svém dopise ze dne 7. kvétna 2020 vyzvala portugalské organy, aby vyjasnily vysi
planovaného schodku vetejnych financi v roce 2020. V dopise ze dne 13. kvétna 2020
portugalské orgdny pozadované objasnéni neposkytly a odkdzaly na vyjimecnou situaci v
souvislosti s pandemii COVID-19. S piihlédnutim k témto faktordim Komise povazuje svoji

1 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294648/2-22042020-AP-EN.pdf/6c8f0ef4-6221-1094-
fef7-a07764b0369f




soucasnou progndzu schodku verejnych financi ve vysi 6,5 % HDP v roce 2020 za dostate¢né
presvédCivy zjevny dikaz o existenci nadmérného schodku ve smyslu ¢l. 126 odst. 2 pism. a)
Smiouvy.

Vzhledem k vysSe uvedenym skute¢nostem proto Komise vypracovala tuto zpravu, v niz
analyzuje, jak Portugalsko plni kritéria schodku a dluhu stanovend ve Smlouvé. Bere v uvahu
vSechny rozhodujici faktory a vénuje nalezitou pozornost velkému hospodéiskému otiesu v
disledku pandemie COVID-19.

Tabulka 1. Schodek veiejnych financi a veiejny dluh (v % HDP)

2020 2021
201 2017 201 201
016 0 018 019 CoM CoM
D_eflc_lt General government 19 30 04 0.2 65 .18
criterion |balance
General government 1315 126.1 122.0 117.7 131.6 124.4
gross debt
Gap to the debt
Debt  |reduction benchmark In EDP nr nr nr 39 02
criterion i
Change in structural nr. 04 0.7 0.4 nr. nr.
balance
Required MLSA In EDP 0.0 -0.3 -1.8 n.r. n.r.

Pozn.: MLSA znamena ,,minimalni linearni strukturalni korekci®, EDP znamena ,,postup pfi nadmérném
schodku‘ a n.r. znamena ,,neni relevantni®.
Zdroj:  Eurostat, progndza Komise z jara 2020.

2. KRITERIUM SCHODKU

Podle prognézy Komise z jara 2020 ma saldo vefejnych financi Portugalska v roce 2020
vykézat schodek ve vysi 6,5 % HDP. Konkrétné¢ se odhaduje, Ze rozpoctové naklady na
opatfeni pfijatd portugalskymi organy v reakci na pandemii COVID-19 budou ¢init 2,5 %
HDP, zatimco plsobeni automatickych stabilizatori podle piedpokladid prispéje k
planovanému schodku vefejnych financi v roce 2020 vice nez 4 % HDP. Progn6za Komise
pro schodek vefejnych financi v roce 2020 je nad referen¢ni hodnotou 3 % HDP stanovenou
ve Smlouvé, a nikoli na urovni, ktera by se ji blizila.

Predpovidané prekroceni referen¢ni hodnoty 3 % HDP stanovené ve Smlouvé v roce 2020 je
vyjimecné, nebot’ je disledkem zavazného hospodarského utlumu. S ohledem na dopad
pandemie COVID-19 ptedpoklada prognéza Komise z jara 2020 v roce 2020 pokles realného
HDP 0 6,8 %.

Podle progndzy Komise z jara 2020, kterd pifedpoklada, Ze schodek vetejnych financi klesne
v roce 2021 pod 3 % HDP, by bylo piedpovidané piekroceni referenéni hodnoty podle
Smlouvy docasné. Tyto odhady vSak doprovazi vyjimecné vysoky stupen nejistoty.

Souhrnné Ize konstatovat, ze progndéza Komise pro schodek vetejnych financi v roce 2020 je
nad referen¢ni hodnotou 3 % HDP stanovenou ve Smlouvé, a nikoli na urovni, ktera by se ji
blizila. Pfedpokladané ptekroceni referencni hodnoty je podle definice ve Smlouvé a v Paktu
o stabilit¢ a rlstu povaZzovano za vyjimecné a v souasnosti se ma za to, ze je docasné



povahy. Vsechny dostupné udaje, v¢etné prohlaseni portugalskych organti o rozsahu reakce
rozpoctové politiky na zavazny hospodarsky utlum v souvislosti s pandemii COVID-19,
naznacuji, ze schodek vetejnych financi v roce 2020 vyrazné piekroci referencéni hodnotu 3 %
HDP stanovenou ve Smlouvé. Komise ve svém dopise ze dne 7. kvétna 2020 vyzvala
portugalské organy, aby vyjasnily vysi planovaného schodku vetejnych financi v roce 2020.
V dopise ze dne 13. kvétna 2020 portugalské organy pozadované objasnéni neposkytly a
odkazaly na vyjime¢nou situaci v souvislosti s pandemii COVID-19. S ptihlédnutim k témto
faktorim Komise povazuje svoji soucasnou progndzu schodku vetejnych financi ve vysi
6,5 % HDP v roce 2020 za dostate¢n¢ presvédCivy zjevny diikkaz o existenci nadmérného
schodku ve smyslu ¢l. 126 odst. 2 pism.a) Smlouvy. Tato analyza tedy naznacuje, Ze
kritérium schodku podle definice ve Smlouvé a v nafizeni (ES) ¢&. 1467/97 zjevné neni
splnéno.

3. KRITERIUM DLUHU

Pomér vetrejného dluhu k HDP se ze 122,0 % v roce 2018 snizil v roce 2019 na 117,7 %.
Tento pokles v roce 2019 odrazel piedevs§im solidni primarni ptebytek (3,2 % HDP) a
ptiznivy rozdil mezi tempem riistu nomindlniho HDP v porovnani s urokovymi sazbami,
pticemz kombinovany ucinek ristu realného HDP a inflace (celkové 4,6 %) kompenzoval
znatné — 1 kdyz postupné se snizujici — urokové zatizeni vysokého ptevisu dluhu (3,0 %
HDP). Vnitini dynamika dluhu byla nicméné v roce 2019 pozitivni (0,5 % HDP).

Po zruSeni postupu pii nadmérmém schodku v ¢ervnu 2017 se na Portugalsko vztahovalo
tiilet¢ prechodné obdobi, béhem néhoz meélo =zajistit dostateCny pokrok k dosazeni
doporucené hodnoty pro snizovani dluhu. Toto pfechodné obdobi trvalo od roku 2017 do
roku 2019. Aby byl béhem tohoto ptechodného obdobi zajistén trvaly a U¢inny pokrok k
dosazeni souladu s doporué¢enou hodnotou, mély by byt soucasné splnény tyto dvé podminky:

a. Aby bylo zajiSténo, Ze doporucené hodnoty pro sniZzovani dluhu bude dosaZeno
do konce piechodného obdobi, neméla by se ro¢ni strukturalni korekce odchylovat
od minimalni linearni strukturalni korekce o vice nez ¥ % HDP.

b. Zbyvajici ro¢ni strukturalni korekce béhem piechodného obdobi by nikdy neméla
prekrocit % % HDP (ledaZe by z prvni podminky vyplyvalo ro¢ni usili vy$si nez ¥4 %
HDP).

Z ozndmenych udaji vyplyva, Zze Portugalsko dosihlo dostate¢ného pokroku k dosazeni
doporucené hodnoty pro snizovani dluhu v roce 2019, nebot’ se odhaduje, ze strukturalni
saldo se v porovnani s pouZitelnou minimalni linearni strukturalni korekei ve vysi —1,8 %
HDP v loniském roce zlepsilo o 0,4 % HDP.

Z analyzy tedy vyplyva, Ze kritérium dluhu je na zaklad¢ vyslednych tdaji o plnéni rozpoctu
z roku 2019 splnéno.

4. ROZHODUJICi FAKTORY

V ¢l. 126 odst. 3 Smlouvy se stanovi, ze nespliiuje-li ¢lensky stat pozadavky podle jednoho
nebo zadného z téchto kritérii, Komise vypracuje zpravu. Uvedena zprava rovnéz ,,prihlédne



k tomu, zda schodek verejnych financi prekracuje verejné investicni vydaje, jakoz i ke vsem
dalsim rozhodujicim faktorim vcetné strednedobé hospodarské a rozpoctové pozice
Clenského statu*.

Tyto faktory jsou dale upiesnény v €¢l. 2 odst. 3 nafizeni (ES) ¢. 1467/97, kde se rovnéz
stanovi, ze je tfeba vénovat patfiénou pozornost ,,vSem ostatnim faktorum, které jsou podle
nazoru dotéeného clenského statu rozhodujici pro celkové posouzeni souladu s Kritérii
schodku a dluhu a které clensky stat sdelil Rade a Komisi*.

Protoze pomér vefejného dluhu k HDP piesahuje referencni hodnotu 60 % uvedenou ve
Smlouvé anejsou splnény dvé soucasné platné podminky — totiz ze schodek vefejnych
financi zlstava blizko referenéni hodnoté 3 % HDP uvedené ve Smlouvé a jeji prekrocent je
docasné — nelze tyto faktory, jak je stanoveno v ¢l. 2 odst. 4 natizeni (ES) ¢. 1467/97, pokud
jde o splnéni kritéria schodku v postupu vedoucim k rozhodnuti o existenci nadmérného
schodku v roce 2020 v piipadé Portugalska zohlednit.

V soucasné situaci je dalSim klicovym faktorem, ktery je tfeba vzit v uvahu, pokud jde o rok
2020, hospodaisky dopad pandemie COVID-19, ktera velmi vyrazné ovlivituje rozpoctovou
situaci a vede k vysoce nejistému vyhledu. Pandemie rovnéz vedla k aktivaci obecné unikové
dolozky.

4.1. Pandemie COVID-19

Mrwe

vyrazny negativni dopad. Dusledky pro rist HDP budou zaviset na dobé& trvani pandemie i na
tom, jaka opatfeni budou pfijata na arovni jednotlivych Clenskych stati a na evropské i
celosvétoveé trovni ke zpomaleni jejiho Sifeni, ochrané vyrobnich kapacit a podpofe agregatni
poptavky. Clenské staty jiz pfijaly nebo pravé piijimaji rozpoétova opatfeni ke zvyseni
kapacity systémi zdravotni péce a k poskytovani pomoci obzvlasté zasaZzenym jednotliveim
a odvétvim. Byla rovnéz pfiijata vyznamna opatieni na podporu likvidity a dalsi zaruky. Na
zakladé podrobnéjsich informaci posoudi piislusné statistické ufady, zda maji tato opatieni
bezprostiedni dopad na saldo vetfejnych financi, ¢i nikoli. Tato opatfeni pfispéji spolu s
poklesem ekonomické aktivity k podstatné vy§sim schodklim vefejnych financi a zadluZeni.

4.2. Stirednédoba hospodarska situace

Portugalska ekonomika byla pfed vypuknutim pandemie COVID-19 na cesté postupného
zpomalovani poté, co se rust realného HDP zpomalil z 2,6 % v roce 2018 na 2,2 % v roce
2019. V prvnich dvou mésicich roku 2020 dosahovala ekonomika velmi dobrych vysledkii.

Podle prognézy Komise z jara 2020 — ktera krom¢ jinych faktort odrazi ocekavany
hospodarsky dopad pandemie COVID-19 — se nyni predpoklada, ze se hospodarska ¢innost v
roce 2020 prudce snizi a redlny HDP klesne o 6,8 %. Pokud jde o domaci poptavku, tak i
kdyz by se soukroma spotfeba méla snizit v mife jen mirn€ niz$i nez HDP — protoZe politicka
opatfeni ¢asteCné vyrovnaji ztraty v pfijmu domdacnosti — o¢ekdva se, ze nejhlife zasazeny
budou vzhledem k pfetrvavajici nejistoté investice, a to i pies nové zavedenou flexibilitu v
evropskych strukturdlnich a investicnich fondech. Pokud jde o =zahranicni poptavku,
predpoklada se, Ze se vyvoz i dovoz snizi mirou dosahujici dvoucifernych hodnot, pfi¢emz
zasazen bude zejména vyvoz kvili o¢ekdvanému naruseni zahrani¢niho cestovniho ruchu.
Mira nezaméstnanosti by méla z 6,5 % v roce 2019 vzrust v roce 2020 na 9,7 %.



Ackoli se ocekava, ze v roce 2021 dojde k rtstu redlného HDP o 5,8 %, v nékterych
odvétvich, zejména v cestovnim ruchu, budou pravdépodobné dozvuky krize pietrvavat. V
diisledku toho se ocekava, ze HDP zlstane az do roku 2021 pod trovni z roku 2019.

Makroekonomicky vyhled se vyznauje vyjime¢nou mirou nejistoty tykajici se doby trvani
pandemie COVID-19 a jejiho nasledneho ekonomického dopadu. Hrozi také neptiznivy
vyvoj u rizik specifickych pro Portugalsko vzhledem k tomu, ze se portugalské hospodatstvi
opirad o zahrani¢ni cestovni ruch, ktery bude ziejmé pandemii COVID-19 siln¢ zasazen. Pfi
posuzovani toho, zda Portugalsko v roce 2020 splni kritérium schodku, se jedna se o
zmirfujici faktory.

4.3. Strednédoba rozpoctova situace

Saldo vetejnych financi Portugalska v roce 2019 dosahlo piebytku ve vysi 0,2 % HDP, k
cemuz vyrazng piispély dobré vysledky v oblasti pfijmli — zejména socidlnich piispévkl a
nepfimych dani — a pribézné se snizujici urokové naklady. Vetejné investice se v roce 2019
stabilizovaly na 1,9 % HDP — ve srovnani se zaznamenanym piebytkem vefejnych financi —
coz je méné, nez predpokladaly vladni plany, a pod primérem Unie ve vysi 3 % HDP. Pii
odecteni dopadu dalsi aktivace mechanismu podminéného kapitalu spolecnosti Novo Banco
(ve vysi 0,5% HDP v minulém roce) a dalSich jednordzovych opatfeni dosdhlo saldo
vetejnych financi v roce 2019 piebytku ve vysi 0,8 % HDP.

Dne 13. Cervence 2018 bylo Portugalsku doporuceno, aby zajistilo, ze nomindlni mira ristu
priméarnich vydaji vladnich instituci po odecteni diskrec¢nich opatfeni na strané piijmua a
jednorazovych vydaji v roce 2019 nepiekro¢i 0,7 % (,,vydajové kritérium®), coz odpovida
roéni strukturdlni korekci ve vysi 0,6 % HDP? Na zaklad¢ vyslednych Gdaji o plnéni
rozpoctu a progndzy Komise z jara 2020 byla mira ristu Cistych primarnich vydaji vyrazné
vys8i nez pouzitelné vydajové kritérium, coz poukazuje na vyznamnou odchylku ve vysi
1,0 % HDP od pfisluSnych pozadavkl v roce 2019. Zaroven se odhaduje, Ze se strukturalni
saldo zlepsilo o0 0,4 % HDP, coz svédc¢i o urcité odchylce od doporucené strukturalni korekce
k dosazeni stfednédobého rozpoctového cile v roce 2019. Celkové posouzeni potvrzuje
vyznamnou odchylku od pozadavki preventivni slozky Paktu o stabilité a ristu v roce 2019 a
v letech 2018 a 2019 dohromady.

Z 0daji oznamenych portugalskymi organy dne 25. biezna 2020 vyplyva, ze Portugalsko
planovalo na rok 2020 ptebytek vefejnych financi ve vysi 0,2 % HDP — na zaklad¢ statniho
rozpoctu na rok 2020, ktery byl piijat pfed vypuknutim pandemie COVID-19. Ocekava se
vSak, Ze hospodaiské a socidlni disledky pandemie zptsobi v roce 2020 znacné zhorSeni
salda vefejnych financi odrazejici pisobeni automatickych stabilizatori a potiebu vyznamné
podpory fiskalni politiky.

Program stability poskytuje informace o podstatnych opatfenich na posileni schopnosti
reakce systému zdravotni péfe, ochranu pracovnich mist, poskytovani socidlni podpory a
zajisténi likvidity podniki. Celkové piimé rozpoctové nédklady téchto politickych opatieni
byly k datu uzavérky prognodzy Komise z jara 2020 (23. dubna 2020) odhadnuty na piiblizné
2,5 % HDP. Ohledné stiednédobé rozpoctové situace panuje nezvykle vysoka mira nejistoty a
hrozi rizika nepiiznivého vyvoje v souvislosti s prudkym naristem vetejnych podminénych

2 Doporuceni Rady ze dne 13. &ervence 2018 k narodnimu programu reforem Portugalska na rok 2018 a

stanovisko Rady k programu stability Portugalska z roku 2018 (Ut. vést. C 320, 10.9.2018, s. 92).



zavazkli pochazejicich od nékterych vetejnych korporaci a soukromého sektoru, mj.
prostiednictvim mozného Cerpani statnich zaruk pro firmy a samostatné vydéleéné ¢inné
osoby v dusledku vypuknuti pandemie COVID-19. Tato rizika se pfidavaji k jiz existujicim
nezanedbatelnym riziktim, ktera ¢asteéné souviseji s dalsim moznym rozpoctovym dopadem
dal$ich opatieni na podporu bank.

4.4. Strednédoby stav verejného dluhu

Pomér verejného dluhu Portugalska k HDP se v roce 2019 snizil na 117,7 %, ¢emuz pomohl
solidni primarni piebytek a ptiznivy rozdil mezi tempem rastu nominalniho HDP v porovnani
s urokovymi sazbami. Podle prognézy Komise z jara 2020 ovlivni neocekavany primarni
schodek a piedpokladand dynamika redlného HDP pomér veiejného dluhu k HDP v roce
2020, ktery by tak mél vzrust na 131,6 %. V roce 2021 by mél pomér vetejného dluhu k HDP
podle projekci klesnout na 124,4 %, a tim znovu zacit postupné klesat v dusledku
o¢ekavaného hospodarského oziveni.

Analyza udrzitelnosti dluhu byla aktualizovana na zakladé prognozy Komise z jara 2020. Z
posouzeni udrzitelnosti dluhu celkové vyplyva, ze bez ohledu na rizika zGstava stav zadluzeni
ve sttednédobém horizontu udrzitelny, a to i vzhledem k vyznamnym zmiriiujicim faktoriim
spojenym zejména s profilem dluhu a historicky nizkou drovni Urokovych sazeb. DuleZité je,
ze 1 kdyz se stav vladniho dluhu v kratkodobém horizontu zhor$i v disledku pandemie
COVID-19, ocekava se, ze pomér dluhu k HDP v ramci zdkladniho scénatfe bude ve
sttednédobém horizontu na udrzitelné (klesajici) trajektorii’.

% Zéakladni scénaf vychazi z prognézy Komise z jara 2020. Po roce 2021 se predpoklada postupné

prizpusobeni fiskalni politiky v souladu s ramci EU pro hospodaiskou a fiskalni koordinaci a dohled. Rust
realného HDP se odhaduje na zaklad¢ tzv. metodiky EPC/OGWG T+10. Za ristem realného HDP stoji
zejména jeho potencidlni rist a vliv na n& ma jakakoli zvazovanid dodateénd fiskalni korekce
(prostrednictvim fiskalniho multiplikatoru). Predpoklada se, Ze inflace se bude postupné piiblizovat 2 %.
Ptedpoklady urokovych sazeb jsou stanoveny v souladu s o¢ekavanimi finan¢niho trhu. Neptiznivy scénar
piedpoklada v porovnani se zakladnim scénaiem vyssi trokové sazby (o 500 b. b.) a nizsi rast HDP (o —0,5
p. b.) (po celé obdobi projekei).



Graf 1: Pomér veiejného dluhu k HDP, Portugalsko, (v % HDP)
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4.5. Dalsi faktory, na néz ¢lensky stat poukazal

Dne 13. kvétna 2020 zaslaly portugalské organy v souladu s¢l. 2 odst. 3 nafizeni (ES)
¢. 1467/97 dopis, vnémz uvedly rozhodujici faktory. Hlavni faktory, které tyto organy
uvedly, jiz v zédsad€ pokryva analyza obsazend v ptfedchozich oddilech. Ve svém dopise
portugalské organy zdiraznily pozitivni vyvoj fiskalni situace Portugalska v letech tésné pied
vypuknutim pandemie COVID-19, kdy saldo vefejnych financi dosahlo v roce 2019 piebytku
a pomér vetejného dluhu k HDP si zachoval stabiln¢ sestupnou tendenci. I kdyZ program
stability z roku 2020 nezahrnoval ani makroekonomicky scénéf, ani rozpoctové plany alespon
pro rok 2020 a dopis neobjasnil vysi planovaného schodku vetejnych financi v roce 2020,
portugalské organy znovu potvrdily sviij zavazek predlozit tyto informace v ramci
rozpoctového procesu v Portugalsku do konce prvniho pololeti roku 2020.

5. ZAVERY

Podle progndzy Komise z jara 2020 ma saldo vefejnych financi Portugalska v roce 2020
vykazat schodek ve vysi 6,5 % HDP, coz je nad referencni hodnotou 3 % HDP stanovenou ve
Smlouvé, a nikoli na Urovni, kterd by se ji blizila. Pfedpoklddané piekroceni referencni
hodnoty 3 % HDP stanovené ve Smlouvé je povazovano za vyjimecné a v soucasné dob¢ za
docasné.

VSechny dostupné udaje, vcetné prohlaSeni portugalskych orgdnii o rozsahu reakce
rozpo¢tové politiky na zavazny hospodaisky utlum v souvislosti s pandemii COVID-19,
naznacuji, ze schodek vetejnych financi v roce 2020 vyrazné piekroci referen¢ni hodnotu 3 %
HDP stanovenou ve Smlouvé. Komise ve svém dopise ze dne 7. kvétna 2020 vyzvala
portugalské organy, aby vyjasnily vysi planovaného schodku vetejnych financi v roce 2020.
V dopise ze dne 13. kvétna 2020 portugalské organy pozadované objasnéni neposkytly a



odkazaly na vyjimec¢nou situaci v souvislosti s pandemii COVID-19. Za téchto okolnosti
Komise povazuje svoji soucasnou progndézu schodku vetejnych financi v roce 2020 za
dostate¢né presveédcivy a evidentni diikaz o existenci nadmérného schodku ve smyslu ¢l. 126
odst. 2 pism. a) Smlouvy.

Pomér hrubého vetejného dluhu k HDP se v roce 2019 snizil na 117,7 %, coz je nad
referenéni hodnotou 60 % stanovenou ve Smlouvé. Portugalsko doséhlo v roce 2019
dostatecného pokroku k dodrzeni doporuc¢ené hodnoty pro snizovani dluhu.

V souladu se Smlouvou a Paktem o stabilité¢ a riistu byly v této zpravé rovné€z posouzeny
rozhodujici faktory. Protoze pomér vefejného dluhu k HDP ptesahuje referenéni hodnotu
60 % uvedenou ve Smlouvé anejsou splnény dvé soucasné platné podminky — totiz ze
schodek vefejnych financi zlstava blizko referencni hodnoté 3 % HDP uvedené ve Smlouvé
a jeji prekroceni je doCasné — nelze vSak tyto faktory, jak je stanoveno v €l. 2 odst. 4 natizeni
(ES) ¢. 1467/97, pokud jde o splnéni kritéria schodku v postupu vedoucim k rozhodnuti
0 existenci nadmérného schodku v roce 2020 v piipad¢ Portugalska zohlednit.

Celkovée z analyzy vyplyva, ze kritérium schodku stanovené ve Smlouvé a v natizeni (ES)
¢. 1467/97 neni splnéno.
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