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millega muudetakse otsust 2003/77/EU, millega kehtestatakse likvideeritava ESTU
varade ja parast likvideerimise I6petamist soe ja terase teadusfondi varade haldamise
mitmeaastased finantssuunised
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LISA

Likvideeritava ESTU varade ja parast likvideerimise Idpetamist soe ja terase
teadusfondi varade valitsemise finantssuunised

1. RAHALISTE VAHENDITE KASUTAMINE

Likvideeritava ESTU varasid, sealhulgas nii selle laenuportfelli kui ka investeeringuid,
kasutatakse vajaduse korral ESTU jérelejaanud kohustuste tditmiseks seoses selle maksmata
laenude, eelmistest tegevuseelarvetest tulenevate kohustuste ja mis tahes ettendgematute
kohustustega.

Likvideeritava ESTU varad ning parast likvideerimise I8petamist soe ja terase teadusfondi
varad, mis ei ole vajalikud esimeses 18igus kirjeldatud kohustuste taitmiseks, investeeritakse
usaldusvaarselt valitud investeerimisperioodil, et saada tulu, mida saab kasutada
teadusuuringute jatkuvaks rahastamiseks sOe- ja terasetoostusega seotud sektorites.

Likvideeritava ESTU varasid ning parast likvideerimise I16petamist soe ja terase teadusfondi
varasid kasutatakse, et tagada iga-aastase [111 miljoni] euro suuruse eraldise piires iga-
aastased maksed teadusuuringutele sde- ja terasetdostusega seotud sektorites. Need maksed
tehakse investeeringutest saadavast netotulust. Kui sellest netotulust ei piisa iga-aastase
eraldise katmiseks, siis taiendatakse seda likvideeritava ESTU ning parast likvideerimise
IGpetamist sOe ja terase teadusfondi varade osalisest mudigist saadud tuluga. Pérast 2027,
aastat investeeritakse soe ja terase teadusfondi varad tulu saamiseks, mida kasutatakse
teadusuuringute jatkamise rahastamiseks sOe- ja terasetodstusega seotud sektorites.

2. INVESTEERIMISPERIOOD, -EESMARK JA RISKITALUVUS

Likvideeritava ESTU ja pérast likvideerimise I6petamist soe- ja terase teadusfondi varad
investeeritakse, et sdilitada nende varade véartust ja vOGimaluse korral seda suurendada
(,,investeerimiseesmirk ‘). Investeerimiseesmérki piititakse saavutada suure usaldusvéirsusega
kogu investeerimisperioodi valtel.

Varasid valitsetakse vastavalt usaldatavusnduetele ja usaldusvéérse finantsjuhtimise
pdhimdtetele ning komisjoni peaarvepidaja kehtestatud nduetele ja menetlustele.

Investeerimiseesméark saavutatakse, rakendades usaldusvéérset investeerimisstrateegiat, mis
pdhineb rahastamisk6lblike varaklasside, geograafiliste piirkondade, emitentide ja
10pptédhtaegade suurel hajutatusel (,,investeerimisstrateegia®). Investeerimisstrateegia
koostamisel voetakse arvesse investeerimisperioodi ning tagatakse, et vajalikud vahendid on
kattesaadavad piisavalt likviidsel kujul ja siis, kui neid on vaja.

Investeerimisstrateegia esitatakse strateegilise vara jaotuse vormis, millega kehtestatakse
rahastamiskdlblike finantsvarade eri kategooriatele soovituslikud sihtpaigutused.

Komisjon votab strateegilist vara jaotust arvesse strateegilises vordlusaluses (,,vordlusalus®),
millega vorreldakse likvideeritava ESTU ning pérast likvideerimise I6petamist soe ja terase
teadusfondi vara tootlust.

Investeerimisstrateegia ja vordlusaluse esitab komisjon ja selle kiidab heaks komisjoni
peaarvepidaja parast komisjoni volitatud eelarvevahendite kdsutajatega konsulteerimist.

Komisjon vdib investeerimisstrateegiat ja vordlusalust muuta, kui majandustingimustes
toimub nouetekohaselt dokumenteeritud ja pdhjendatud muutus, kui rahastamisvahendite
vajadused ja olukord muutuvad méarkimisvaarselt voi kui vahendite sisse- ja/vdi véljavoolu
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prognoos muutub oluliselt. Investeerimisstrateegia muutmisel kasutatakse sama menetlust mis
algsel vastuvotmisel.

Investeerimisstrateegia ~ koostamisel ~ voetakse — arvesse investeerimisperioodi  ning
likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise I8petamist soe ja terase teadusfondi vara
riskitaluvust.

3. VARA  JAOTUSE POHIMOTTED JA  RAHASTAMISKOLBLIKUD
INVESTEERINGUD

Investeerimisriskide vahendamiseks tagatakse piisav hajutatus kdigi varaklasside Uleselt ja
piires. POhimotteliselt peaks riskipositsiooni hajutama seda rohkem, mida suurema riskiga
ja/vdi vaiksema likviidsusega vara on.

Investeerimist eri varaklassidesse ja hajutatust voidakse ka saavutada investeerimisfondidesse
vOi borsil kaubeldavatesse toodetesse investeerimise kaudu.

Likvideeritava ESTU varad ja parast likvideerimise IGpetamist soe ja terase teadusfondi varad
investeeritakse ainult jargmistesse varadesse:

a) eurodes nomineeritud rahaturuvarad,
b) fikseeritud tulumaaraga vaartpaberid ning
C) reguleeritud Ghisinvesteeringud v6lakohustustesse ja omakapitali.

Likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise I0petamist soe ja terase teadusfondi varad
omandavad riskipositsiooni eelmises 16igus osutatud varaklassides, investeerides jargmistesse
instrumentidesse vdi tehes jargmisi tehinguid:

a) hoiused;

b) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maadrusega (EL) 2017/1131*
reguleeritud rahaturuinstrumendid ja rahaturufondid, mis pakuvad ihepéevase
tahtajaga likviidsust;

C) vOlainstrumendid, nagu vdlakirjad, vekslid ning vaartpaberistatud
instrumendid kooskflas Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéaruses
(EL) 2017/2402°  sitestatud  lihtsate,  labipaistvate ja  standarditud
kriteeriumidega;

d) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/65/EU° hélmatud
investeerimisfondid, sealhulgas borsil kaubeldavad fondid, mis investeerivad
omakapitali vdi volainstrumentidesse, mille korral ei saa maksimaalne kahjum
uletada investeeritud summasid,;

e) repolepingud vastavalt finantsmaaruse* artikli 212 I18ikes 2 satestatud
pbhimotetele;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madarus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta
(ELT L 169, 30.6.2017, Ik 8).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse vaartpaberistamise Uldnormid ning luuakse lihtsa, l&bipaistva ja standarditud
vaartpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning maarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, Ik 35).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettev6tjaid (eurofondid) kasitlevate Gigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32), nagu seda on hiljem muudetud.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuli 2018. aasta maarus (EL, Euratom) 2018/1046, mis kasitleb
liidu uldeelarve suhtes kohaldatavaid finantsreegleid ja millega muudetakse maarusi (EL) nr 1296/2013,
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f) poordrepolepingud,;

9) vaartpaberite laenutehingud tunnustatud kliiringusiisteemidega, nagu
Clearstream ja Euroclear, vdi seda liiki tehingutele spetsialiseerunud juhtivate
finantsasutustega.

Forvard- ja futuurlepingute ning vahetuslepingute kujul tuletisinstrumente kasutatakse tiksnes
portfelli tdhusaks valitsemiseks, mitte spekuleerimiseks ega positsioonide véimendamiseks.
Tuletisinstrumente vdib investeerimispoliitika kohaselt kasutada kestuse korrigeerimiseks,
krediidiriski v6i muu asjaomase riski maandamiseks vOi vara jaotuses tehtavateks
muudatusteks.

Likvideeritava ESTU ja péarast likvideerimise I8petamist soe ja terase teadusfondi varasid vib
investeerida USA dollarites nomineeritud vdga likviidsetesse volakirjadesse, mille on
emiteerinud riiklikud ja riigitlesed Uksused, (ksnes hajutamise vOi teistsuguses
intressikdveras riskipositsiooni vOtmise eesmargil. Valuutarisk maandatakse, kasutades
asjakohaselt vahetuslepinguid v6i muid valuutariski maandamiseks mdeldud instrumente
eelmises 18igus tapsustatud viisil.

Peaarvepidaja ndusolekul vaib komisjon laiendada rahastamiskdlblike investeeringute loetelu,
et holmata muid varaklasse ja investeerimistehinguid, mis on  kooskdlas
investeerimisstrateegia ja -eesmarkidega, samuti Rahvusvahelise Valuutafondi aeg-ajalt
koostatud loetelus nimetatud muude arenenud majandusega riikide valuutasid, eeldusel et
nende valuutarisk on maandatud. Uute varaklasside, investeerimistehingute v&i arenenud
majandusega riikide valuutade lisamise otsuste toetuseks tuleb iga varaklassi, tehingu voi
valuuta puhul esitada kindlad tdendid selle kohta, kuidas investeerimisvdimaluste laiendamine
parandab likvideeritava ESTU ja pérast likvideerimise IGpetamist sée ja terase teadusfondi
varade riski ja tootluse suhet. See pBhjendus hdlmab nende uute investeerimisvdimaluste
toetamiseks vajaliku tegevussuutlikkuse hindamist.

4. KESKKONNAALASED, SOTSIAALSED, ARIUHINGU ULDJUHTIMISEGA
SEOTUD JA MORAALSED KAALUTLUSED

Kehtivad jargmised keskkonnaalased, sotsiaalsed ja é&rithingu Uldjuhtimisega seotud
kriteeriumid:

a) likvideeritava ESTU ja péarast likvideerimise I6petamist soe ja terase
teadusfondi varad investeeritakse kooskdlas liidu poliitilise eesmargiga
edendada kestlikku rahandust ja sotsiaalset diglust, niivord kui seda vdimaldab
varade kapitali sailitamist kasitlev eesmérk;

b) investeerimispoliitika rakendamisel jargitakse ko&iki asjaomaseid
Oigusakte, millega edendatakse keskkonna-, sotsiaal- ja arithingu Gldjuhtimise
alaseid rahastamisvahendeid, ning jargitakse liidu 6igusraamistikus kehtestatud
asjaomaseid ndudeid, siisteeme, kriteeriume ja protsesse;

C) komisjon vOib konsulteerida ELi kestliku rahanduse tehnilise
eksperdirihmaga voi selle Gigusjarglasega keskkonna-, sotsiaal- ja ariihingu
juhtimise tegurite rakendamise alal likvideeritava ESTU ja pérast
likvideerimise  |0petamist sbe ja  terase  teadusfondi  varade
investeerimisstrateegia raames;

(EL) nr 1301/2013, (EL) nr 1303/2013, (EL) nr 1304/2013, (EL) nr 1309/2013, (EL) nr 1316/2013,
(EL) nr 223/2014 ja (EL) nr 283/2014 ja otsust nr 541/2014/EL ning tunnistatakse kehtetuks maarus
(EL, Euratom) nr 966/2012 (ELT L 193, 30.7.2018, Ik 1).
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d) komisjon jalgib likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise I16petamist
sOe ja terase teadusfondi varade keskkonna-, sotsiaal- ja arithingu tldjuhtimise
nditajaid ja annab nende kohta aru punktis 7 (,,Haldusmenetlused*) osutatud
aastaaruandes.

Loetelu tegevustest, kuhu ei tohi eetilistel voi moraalsetel pdhjustel investeerida:

a) investeeringud véartpaberitesse, mille on emiteerinud ettevdtjad, kelle
puhul on komisjoni andmetel 16pliku kohtuotsuse voi 16pliku haldusotsusega
leitud, et nad on osalenud tegevuses:

1) mis on liidu digusraamistiku ning rahvusvaheliste konventsioonide ja
lepingute alusel ebaseaduslik voi eetilistel vdi moraalsetel pdhjustel
keelatud,

i) mis on seotud kohaldatava rahvusvahelise 6igusega keelatud
laskemoona vOi relvade valjatéotamise, tootmise ja nendega
kauplemisega;

b) investeeringud vadrtpaberitesse, mille on emiteerinud ettevotjad, kes
komisjonile teadaolevalt teenivad lle 25 % oma aastasest kogutulust allpool
loetletud tegevustest:

i) hasartmangutegevus (tootmise, ehitamise, levitamise, tootlemise,
kaubanduse voi tarkvaraga seotud tegevus);

ii) tubakaga seotud tooted ja tegevused (tootmine, levitamine, té6tlemine
ja kaubandus);

iii) seksikaubandus ja sellega seotud taristu, teenused ja meedia.
5. ULEKANDMINE EUROOPA LIIDU EELARVESSE

Likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise I8petamist soe ja terase teadusfondi varade
investeerimisest saadud puhastulu ja varade osalisest mudgist saadud tulu kantakse erituluna
Euroopa Liidu (ldeelarvesse ning see kantakse likvideeritavast ESTUst ja péarast
likvideerimise IOpetamist soe ja terase teadusfondist vajaduse korral lle sfe- ja
terasetoostusega seotud sektorite teadusprogrammide eelarverea kohustuste taitmiseks.

6. RAAMATUPIDAMINE

Rahaliste vahendite valitsemist kajastatakse likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise
IGpetamist soe ja terase teadusfondi raamatupidamise aastaaruannetes. Need koostatakse ja
esitatakse komisjoni peaarvepidaja poolt vastu vdetud komisjoni raamatupidamiseeskirjade
alusel, vottes arvesse likvideeritava ESTU ja parast likvideerimise I6petamist soe ja terase
teadusfondi varade eripdra. Aruanded Kkinnitab komisjon ja vaatab l&bi kontrollikoda.
Komisjon kaasab oma aruannete aastaauditite tegemisse valisfirmasid.

7. HALDUSMENETLUSED

Komisjon viib eespool nimetatud haldustoiminguid seoses likvideeritava ESTU ja parast
likvideerimise l8petamist ste ja terase teadusfondi varadega ldbi vastavalt k&esolevatele
suunistele ning oma sisekorra ja menetluste alusel, mis kehtivad ESTU puhul selle tegevuse
IGpetamise ajal voi parast seda muudetud viisil.

Komisjon koostab igal aastal uksikasjaliku aruande kdesolevate finantssuuniste alusel tehtud
haldusmenetluste kohta ja saadab selle liikmesriikidele. Komisjon lisab aastaaruandesse teabe
erinevate varaklasside kasutamise, konkreetsetesse varaklassidesse investeerimise pdhjuste
ning iga varaklassi puhul taheldatud tulemuste kohta.
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