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MELLEKLET

A felszamolas alatt allo ESZAK eszkozeinek, és a felszamolas befejezését kovetoen a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénzigyi
iranymutatasok

1. A PENZESZKOZOK FELHASZNALASA

A felszdmolas alatt all6 ESZAK eszkozeit, beleértve annak kolcsonallomanyat és
befektetéseit, szllkség szerint fel kell hasznalni az ESZAK fennmaradt, a fennallo
kolcsontartozasokbol, a korabbi miikodési koltségvetésbdl eredd és az elére nem latott
kotelezettségbol allo kotelezettségeinek teljesitésére.

Ha a felszamolas alatt all6 ESZAK eszkozei és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkdzei nem sziikségesek az els6 albekezdés szerinti kotelezettségek
teljesitéséhez, ugy az emlitett eszkdzoket a befektetési idotavnak megfeleléen koriltekintéen
kell befektetni annak érdekében, hogy az azokbol szarmazd hozamot a szén- és acéliparral
kapcsolatos dgazatokban a kutatasok tovabbi finanszirozésara lehessen forditani.

A felszdmolas alatt all6 ESZAK eszkozeit, majd a felszamolas befejezését kdvetden a Szén-
és Acelipari Kutatasi Alap eszkozeit éves kifizetésekre hasznéljak fel a [111 milli6 EUR
Osszegli] éves elbiranyzat keretén beliil a szén- és acéliparral kapcsolatos agazatokban
megvalosulod kutatasok finanszirozésara. Ezeket a kifizetéseket a befektetésekbdl szarmazo
nettd bevételbdl kell finanszirozni. Amennyiben ez a nettd bevétel nem elegendd az éves
allokécid teljesitéséhez, azt ki kell egésziteni a felszdmolas alatt &all6 ESZAK eszkozei,
valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozei egy
részének értékesitésébol szarmazd bevétellel. 2027 utan a Szén- és Aceélipari Kutatasi Alap
eszkozeit ugy kell befektetni, hogy az azokbdl szarmazd bevételt a szén- és acéliparral
kapcsolatos dgazatokban a kutatasok tovabbi finanszirozéasara lehessen forditani.

2. BEFEKTETESI IDOTAV, CELKITUZES ES KOCKAZATI TOLERANCIA

A felszamoléas alatt allo6 ESZAK eszkozeit, valamint a felszamolas befejezését kovetéen a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit azon célkitlizés szem el6tt tartasaval kell
befektetni, hogy megdrizzék, és amennyiben lehetséges, ndveljék értékiiket (a tovabbiakban:
befektetési célkitiizés). A befektetési célkitlizést magas konfidenciaszint mellett, a teljes
befektetési 1d6tav soran kell megvaldsitani.

Az eszkozoket a prudencialis kovetelményekkel és a hatékony és eredményes
pénzgazdalkodas elveivel, valamint a Bizottsdg szamvitelért felelGs tisztvisel6je altal
meghatarozott szabalyokkal és eljarasokkal 6sszhangban kell kezelni.

A befektetési célkitlizést az elfogadhatd eszkozosztalyok, foldrajzi teriiletek, kibocsatok és
befektetési stratégia) vegrehajtasa révén kell megvalositani. A befektetési stratégiat a
befektetési idotav figyelembevételével kell meghatarozni, és biztositani kell, hogy a
sziikséges pénzeszkozok szukseg esetén kelléen likvid formaban alljanak rendelkezésre.

A befektetési stratégiat olyan stratégiai eszkdzallokacié formajaban kell meghatarozni, amely
rogziti az elfogadhatd pénziigyi eszkozok kiillonbozd kategoridira vonatkozo indikativ
celallokaciokat.

A Bizottsag a stratégiai eszkozallokaciot stratégiai referenciaértékben (a tovabbiakban:
referenciaérték) jeleniti meg, amelyhez a felszamoléas alatt all6 ESZAK eszkdzeinek
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teljesitményét, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és Acélipari Kutatési
Alap eszkozeinek teljesitményét hasonlitja.

A Bizottsag javaslatot tesz a befektetési stratégiara és a referenciaértékre, majd az &ltala
megbizott, engedélyezésre jogosult tisztviseldivel folytatott konzultacidt kdvetden egyezteti
azt a Bizottsag szamvitelért felelds tisztviseldjével.

A befektetési stratégiat €és a referenciaértéket a Bizottsdg a gazdasagi feltételek megfeleléen
dokumentalt és indokolt valtozasa, a hozzajaruld eszkdzok szikségleteinek és helyzetének
jelentds valtozasa, illetve a be- és kiaramlasi becslések jelentOs valtozasa esetén modosithatja.
A befektetési stratégia modositasara vonatkozo eljaras azonos a stratégia kezdeti elfogadésara
vonatkozo eljarassal.

A befektetési stratégiat a felszdmolas alatt all6 ESZAK-ra, majd a felszdmolas befejezéset
kOvetéen a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeire vonatkozo befektetési idétav és
kockazati tolerancia figyelembevételével kell kialakitani.

3. AZ ESZKOZALLOKACIOS ELVEK ES AZ ELFOGADHATO BEFEKTETESEK

A befektetési kockazatok csokkentése erdekében biztositani kell az 0sszes eszkOzosztaly
kozotti €s azokon beliili megfeleld diverzifikaciot. Elvben minél kockdzatosabb és/vagy minél
kevésbé likvid egy eszkdz, annal kevesbé koncentralt a Kitettség.

A kiilonboz6 eszkozosztalyoknak és diverzifikacionak vald kitettség kollektiv befektetési
vallalkozasokba vagy t6zsdén kereskedett termékekbe torténd befektetések révén is elérhetd.

A felszamolas alatt all6 ESZAK, majd a felszamolas befejezését kovetéen a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozei csak a kovetkezokbe fektethetok be:

a) euréban denominalt pénzpiaci eszk6zok;
b) rogzitett hozamu értékpapirok; és
c) tulajdonviszonyt megtestesité vagy hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokban 1év szabalyozott kollektiv befektetések.

A felszamolés alatt all6 ESZAK eszkozei, és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozei az el6z0 albekezdésben emlitett eszkozosztalyoknak valo
kitettséget a kovetkezd eszkozokbe torténd befektetéssel vagy a kovetkezd miiveletek
elvégzésével érik el:

a) betétek;

b) az (EU) 2017/1131 eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet® &ltal
szabalyozott, napi likviditast kinalé pénzpiaci eszkdzok és pénzpiaci alapok;

C) hitelviszonyt =~ megtestesité  ért€kpapirok, példaul  kotvények,
kereskedelmi értékpapirok, vagyonjegyek, valamint az (EU) 2017/2402
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletben? meghatarozott egyszerti, atlathato és
egységesitett (STS) kritériumoknak megfeleld értékpapirositott eszkdzok;

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrol
(HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozéasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).
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d) a 2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv® hatalya ala
tartozo Kkollektiv befektetési vallalkozasok, ideértve azokat a tulajdonviszonyt
megtestesitd vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetd tézsdén
kereskedett alapokat is, amelyeknél a maximalis veszteség nem haladhatja meg
a befektetett Gsszeget;

e) repomegéllapodasok a koltségvetési rendelet* 212. cikkének (2)
bekezdésével létrehozott elvvel 6sszhangban;

f) forditott repomegallapodéasok:

9) értékpapir-kolcsonzési  miveletek  olyan  elismert elszamolasi
rendszerekkel, mint a Clearstream és az Euroclear, vagy az ilyen tipusu
miiveletekre szakosodott vezetd pénziigyi vallalkozasokkal.

Hataridés tigylet, t6zsdei hataridés tligylet vagy swapligylet formajat oltd szarmaztatott
ugyleteket kizéardlag a portfolié hatékony kezelése céljabol lehet kotni, spekulativ vagy
tokeattételi célbdl nem. Ezen szarmaztatott (igyletek a befektetési politikaval 6sszhangban
id6tartam-modositasra, a hitel- vagy méas relevins kockazat csokkentésére vagy az
eszkozallokacio modositasara hasznalhatok.

A felszdmolas alatt all6 ESZAK eszkdzei, valamint a felszamolas befejezését kovetéen a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozei allami és szupranacionalis szervezetek altal
kibocsatott, USA-dollarban denomindlt, magas likviditasu fedezett koétvenyekbe kizarolag
diverzifikacio és mas kamatlabgorbének vald Kitettség vallalasa érdekében fektethetok be. A
devizakockazatot swapiigyletek vagy az el6z0 albekezdésben meghatarozott mas alkalmas
devizafedezeti eszk6z6k megfeleld alkalmazaséaval kell fedezni.

A Bizottsag a szamvitelért felel6s tisztviseld egyetértésével az elfogadhatd befektetések korét
kiterjesztheti a befektetési stratégiaval és a befektetési célokkal Osszhangban 1évd egyéb
eszkozosztalyokra és befektetési miiveletekre, valamint — megfeleld devizakockazati fedezet
mellett — a Nemzetkodzi Valutaalap rendszeresen kozzétett jegyzékében szerepld mas fejlett
gazdasagok pénznemeire. Az 1j eszkozosztalyok, befektetési miiveletek vagy fejlett
gazdasagbeli  pénznemek  felvételére  vonatkoz6  dontéshez  eszkdzosztalyonként,
miiveletenként vagy pénznemenként kelléen meg kell indokolni, hogy a kibdvitett befektetési
lehetdségek miként fogjak javitani a felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkdzeinek, valamint a
felszamolas befejezését kovetben a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzeinek kockéazat-
Inyereség-teljesitményét. Ezen indokolasnak ki kell térnie az 10j befektetési lehetdségek
tamogatasahoz sziikséges miikodési kapacitasok értékelésére is.

4, KORNYEZETI, TARSADALMI, IRANYITASI ES ERKOLCSI SZEMPONTOK
A kovetkezo kornyezeti, tdrsadalmi €s iranyitasi szempontokat kell alkalmazni:

a) a felszamolas alatt all6 ESZAK eszkdzeinek, valamint a felszamolas
befejezését kovetben a Szén- és Acelipari Kutatasi Alap eszkozeinek
befektetését a fenntarthatdé finanszirozas és a tarsadalmi méltanyossag

Az EurOpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az &truhdzhato
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 0sszehangolasarol (atdolgozas) (HL L 302., 2009.11.17., 32.
0.), a késébbiekben modositva.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jalius 18.) az Unio
altalanos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szabalyokrol, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az
1303/2013/EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a 223/2014/EU és a
283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatarozat mddositasarol, valamint a 966/2012/EU, Euratom
rendelet hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 193., 2018.7.30., 1. 0.).
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elémozditasara iranyuld unids szakpolitikai célkitiizéssel Osszhangban kell
végrehajtani, az eszkozok tokéjének megdrzésével Osszeegyeztethetd
mértékben;

b) a befektetési politikat a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG-)
szemponti pénziigyi eszkozok eldmozditdsdra iranyuld jogszabalyokkal
Osszhangban kell veégrehajtani, tiszteletben tartva az unids szabalyozasi
keretben meghatarozott vonatkoz6 standardokat, rendszereket, kritériumokat és
eljarasokat is;

C) a Bizottsag konzultdlhat a fenntarthaté finanszirozéssal foglalkoz6
unios technikai szakért6i csoporttal vagy annak utodjaval a felszamolas alatt
allo ESZAK eszkozeire és a felszamolas befejezését kovetben a Szén- €s
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeire vonatkozd befektetési stratégiaban szerepld
ESG-tényezok végrehajtasarol.

d) a Bizottsag figyelemmel Kkiséri a felszamolas alatt all6 ESZAK
eszkozeinek, valamint a felszamolas befejezését koveten a Szén- €s Acélipari
Kutatdsi Alap eszkozeinek ESG-profiljat, és errél a 7. pontban (Iranyitasi
eljarasok) emlitett éves jelentésben beszamol.

A befektetési korbol etikai vagy erkolesi okok miatt kizart tevékenységek jegyzéke a
kovetkezo:

a) nem szabad Dbefektetni olyan szervezetek altal kibocsatott
értékpapiroka, amelyekrél a Bizottsdg tudomasa szerint jogerds itélet vagy
jogerGs kozigazgatasi hatarozat megallapitotta, hogy olyan tevékenységek
egyikében vesznek részt, amelyek:

i. az uni6s szabalyozasi keret, valamint a nemzetkdzi egyezmények és
megallapodasok értelmében etikai vagy erkolcsi okokbol jogellenesnek
vagy tiltottnak mindstilnek;

ii. az alkalmazand6 nemzetkozi jog altal tiltott 16szerek vagy fegyverek
fejlesztésével, gyartasaval és kereskedelmével kapcsolatosak.

b) olyan vallalkozasok altal kibocsatott értékpapirokba  torténd
befektetések, amelyek — a Bizottsdg tudomasa szerint — teljes éves arbevételik
tobb mint 25 %-at az alabb felsorolt tevékenységekbdl szerzik:

i. szerencsejatékokkal kapcsolatos (gyartasi, fejlesztési, forgalmazasi,
feldolgozasi, kereskedelmi vagy szoftverrel kapcsolatos) tevékenységek;

ii. dohényipari termékek és tevékenységek (dohanytermékek eldallitasa,
forgalmazasa, feldolgozésa es kereskedelme);

iii. szexudlis kereskedelem és az ehhez kapcsolddd infrastruktirak,
szolgéltatasok eés mediék.

5. AZ EUROPAI UNIO KOLTSEGVETESEBE TORTENO ATHELYEZES

A felszamolas alatt all6 ESZAK eszkozeibe és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- €S
Acélipari Kutatdsi Alap eszkozeibe vald befektetésbdl szarmazod nettd arbevételt és az
eszk6zok egy részének értékesitésébodl szarmazo bevételt a felszamolas alatt allo ESZAK-t6l
és a felszdmolés befejezését kovetéen a Szén- és Acélipari Kutatdsi Alaptol célhoz kotott
bevételként az Eurdpai Unio altalanos koltsegvetésébe kell athelyezni, amennyiben az a szén-
és acéliparral kapcsolatos &agazatok kutatdsi programjaira vonatkozo koltségvetési
irdnyvonalak kotelezettségeinek teljesitésehez sziikseges.
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6. ELSZAMOLAS

Az alapok kezelését a felszamolas alatt allo6 ESZAK-ra, majd a felszamolas befejezését
kovetden a Szén- és Acélipari Kutatdsi Alap eszkozeire vonatkozdan elkészitett éves
beszdmoloban kell elszamolni. Az éves beszamold a Bizottsag szamvitelért felelGs
tisztviseldje altal elfogadott bizottsagi szamviteli szabdlyok alapjan késziil és azokkal
0sszhangban kerill bemutatasra, figyelembe véve a felszamolas alatt all6 ESZAK, majd a
felszamolas befejezését kovetéen a Szén- és Acélipari Kutatdsi Alap eszkdzeinek sajatos
jellegét. A beszamolokat a Bizottsdg hagyja jova, és a Szamvevdszék vizsgalja meg. A
Bizottsag kiilso vallalkozasokat biz meg konyvei éves ellendrzésének elvégzésével.

7. GAZDALKODASI ELJARASOK

A felszamolés alatt all6 ESZAK-kal, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- €s
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeivel kapcsolatban a Bizottsag a fent emlitett kezelési
muveleteket ezen irdnymutatasoknak, valamint az ESZAK felszamoldsanak idején hatalyban
1év6 vagy azutan moddositott belsd szabalyainak és eljarasainak megfelelden hajtja végre.

Az ezen pénziigyi iranymutatdsoknak megfeleléen elvégzett gazdalkodasi miiveletekrdl a
Bizottsagnak évente részletes jelentést kell sszeallitania, és azt el kell kiildenie a tagallamok
részére. Az éves jelentésben a Bizottsdg tdjékoztatast ad a kiilonbdzo eszkdzosztalyok
hasznalatardl, az egyes eszkozosztalyokba valo befektetésre vonatkozd valasztasanak okairdl,
valamint az egyes eszkozosztalyok megfigyelt teljesitményérol.
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