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1. Uvob

Natizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 ze dne 25. kvétna 2009 (dale jen
,nafizeni“)! byl zfizen Zaru¢ni fond pro vn&jsi vztahy (dale jen ,,zaru¢ni fond“ nebo
»fond®), ze kterého se maji vyplacet platby vétitelim Unie v ptipadech, kdy jsou
pfijemci avéra poskytnutych nebo zaruenych Evropskou unii v prodleni se
splacenim. V souladu s ¢lankem 7 natfizeni povéfila Komise finanéni spravou fondu
Evropskou investi¢ni banku (EIB), a to na zdklad¢ dohody, kterou Evropské unie a
EIB podepsaly dne 25. listopadu 1994 a kterd byla nasledn¢ zménéna ve dnech
23. zaii 1996, 8. kvétna 2002, 25. tnora 2008, 9. listopadu 2010 a 28. za¥i 2018 (dale
jen ,,dohoda®).

Podle c¢lanku 8 nafizeni zasle Komise za kazdy rozpoctovy rok do 31. kvétna
nasledujiciho roku Evropskému parlamentu, Rad€ a Ucetnimu dvoru zpravu o stavu
fondu a jeho spraveé na konci piedchoziho kalendainiho roku.

Uvedené informace poskytuje tato zprava a pracovni dokument utvari Komise.
Zprava v souladu s dohodou vychazi z udaju, které predlozila EIB.

2. FINANCNI SITUACE A VYZNAMNE TRANSAKCE ZARUCNIHO FONDU

2.1 Financ¢ni situace zaruéniho fondu k 31. prosinci 2019

Celkova vyse financnich prosttedkli v zaru¢nim fondu k 31. prosinci 2019 ¢inila 2
828 738 292,88 EUR (k 31. prosinci 2018 ¢inila 2 609 881 747,51 EUR) (viz piiloha
pracovniho dokumentu utvart Komise: Ucetni zavérka zaruéniho fondu poskytnuta
EIB).

Celkova ucetni hodnota fondu v roce 2019 vzrostla ptiblizn¢€ o 218,86 milionu EUR,
coZ bylo dano zejména témito skute¢nostmi:

Nérust:

. Ptispévek z rozpoctu EU (Castka dotace) ve vysi 240,15 milionu EUR za
ucelem dorovnani objemu fondu na cilovou c&astku odpovidajici 9 %
veskerych nesplacenych zavazkd.

J Zisk z finan¢nich operaci dosahl 25,13 milionu EUR.

. Hodnota portfolia vzrostla o 8,6 milionu EUR v dusledku pfecenéni podle
aktualni trzni hodnoty.

Pokles:

o Intervence fondu na pokryti plateb v prodleni v celkové vysi 54,9 milionu

EUR.

1 Uk vést. L 145, 10.6.2009, s. 10; natizeni kodifikovalo a zrusilo nafizeni Rady (ES, Euratom)
¢. 2728/94 ze dne 31. fijna 1994, kterym se zfizuje Zaruéni fond pro vnéjsi vztahy. Dne 14. bfezna
2018 bylo zménéno nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/409.

Dodatkova dohoda €. 5 k dohod¢ mezi Evropskou unii a Evropskym investicnim fondem o sprave
zarucniho fondu — ref. ¢. Ares(2018) 5207374 ze dne 10. fijna 2018.



2.2

2.3

3.

Vyznamné transakce fondu v roce 2019

2.2.1 Zadosti o Eerpani ze zaruéniho fondu v roce 2019

Syrie

V roce 2019 EIB i nadale zaznamenavala prodleni u splatek syrskych statnich
uvérd. V dasledku toho a v souladu s dohodou o zaruce mezi EU a EIB podala do

31. prosince 2019 EIB 14 dalSich zadosti o platby ze zaru¢niho fondu EU v
celkové vysi 54,91 milionu EUR (viz bod 5).

2.2.2 Poskytovani prostiredki pro zaru¢ni fond v roce 2019

V tnoru 2019 byla z rozpoc¢tu do fondu ptevedena castka ve vysi 103,2 milionu
EUR, ktera odpovida dotaci na rok 2018.

V tnoru 2019 byl rovnéz vypocitan ptispévek z rozpoctu EU do fondu na rok
2020, ktery ma byt ptfeveden v unoru 2020 a jehoz vySe byla stanovena na 240,15
milionu EUR. Piispévek byl vypocitan podle ¢lanku 3 a ¢lanku 5 nafizeni.

Clanek 3 nafizeni stanovi cilovou ¢astku fondu na 9 % veskerych nesplacenych
kapitalovych zavazkt vyplyvajicich ze vSech operaci a zvySenych o splatné, ale
dosud nezaplacené uroky.

Podle ¢lanku 5 nafizeni se ¢astka, ktera ma byt pfevedena z rozpoctu do fondu v
roce n + 1, vypocte na zaklad¢ rozdilu mezi cilovou ¢astkou a hodnotou ¢istych
aktiv fondu ke konci roku n — 1 vypocitaného na zac¢atku roku n.

S cilem dorovnat stav fondu na troven 9 % veskerych nesplacenych kapitalovych
zévazkl bylo do rozpoctu EU na rok 2020 jako dotace fondu vlozeno 240,15
milionu EUR, pficemZz c¢astka byla vypocitana ze zaruCenych operaci
nesplacenych k 31. prosinci 2018. Castka byla schvalena Radou a Evropskym
parlamentem a vykazana v rozvaze k 31. prosinci 2019 jako aktivum
(pohledavka) fondu.

Vyznamné transakce po datu pro vykazovani (ke konci bfezna 2020)

V Unoru 2020 byla z rozpoc¢tu EU do fondu prevedena vySe uvedena ¢astka
dotace ve vysi 240,15 milionu EUR.

V lednu a bfeznu 2020 bylo uhrazeno celkem 10,6 milionu EUR na zakladé
dvou Zéadosti o plnéni ze zaruky v souvislosti s platbami v prodleni, které
dluzi Syrie (3,2 milionu EUR a 7,4 milionu EUR v¢etné sankci uplatnénych
EIB).

UCETNI ZAVERKA FONDU PRED KONSOLIDACI

Ucetni zavérka fondu ptfed konsolidaci se vyhotovuje, aby byly zahrnuty ucetni
operace, jeZ nejsou obsazeny v Ucetni zavérce fondu, kterou ptipravuje EIB (viz
pracovni dokument utvar Komise). Tvofi sou¢ast konsolidované ucetni zavérky EU.

3.1

Finan¢ni situace pied konsolidaci k 31. prosinci 2019

Rozvaha — Aktiva



31. prosince 2019

31. prosince 2018

DLOUHODOBA AKTIVA 2312151734 2 275 342 664
Finan¢ni aktiva 2312151734 2 275 342 664
KRATKODOBA AKTIVA 277 139 064 231 316 149
Financni aktiva 233 048 865 189 758 096
Pohledavky 1290 863 —
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 42 799 336 41 558 053

AKTIVA CELKEM

2 589 290 798

2 506 658 813

Rozvaha — Pasiva

31. prosince 2019

31. prosince 2018

ZDROJE OD PRISPEVATELU 2 407 419 308 2 295 687 144
Ptispévek Evropské komise 1950 195 297 1 846 972 362
Fond z pfecenéni realnou hodnotou 20 859 023 12 227 192
Nerozdélené zisky 436 364 988 436 487 590
DLOUHODOBA PASIVA 111 685 549 159 153 609
Finan¢ni rezervy 111 685 549 159 153 609
KRATKODOBA PASIVA 70 185 941 51 818 060
Financni rezervy 49 709 547 50777 871
Zavazky z finan¢nich zaruk 19 590 000

Zavazky 886 394 1040 189
ZDROJE OD PRISPEVATELU + 2 589 290 798 2 506 658 813

ZAVAZKY CELKEM




Rozdil ve vysi 239,4 milionu EUR mezi celkovou ucetni hodnotou fondu pied
konsolidaci (2 589 290 798 EUR) a hodnotou fondu uvedenou v tuéetni zavérce
vypracované EIB (2 828 738 292,88 EUR) je dan pievazné témito skute¢nostmi:

3.2

Rozvaha pied konsolidaci (aktiva) zahrnuje:

= veskeré Castky postoupené EU v dasledku plateb ze zaruky na zakladé
zaddosti EIB v souvislosti s nesplacenymi splatkami uvéri (splatné
nedoplatky plus Uroky z prodleni), Vzhledem k politicke situaci v Syrii a na
zékladé rozhodnuti Gcetniho EK vSak byly tyto Castky v ucetni zavérce za
rok 2019 vykazany v plné vysi jako znehodnocena aktiva.

= pohledavku ve vysi 0,7 milionu EUR vuci EIB za ¢astecné vymozeni uvéru
poskytnutého letisti Enfidha (Tunisko), kterou EIB vymohla v prosinci 2019
a ptripsala na bankovni t€et zaru¢niho fondu v lednu 2020.

Rozvaha pted konsolidaci nezahrnuje 240,2 milionu EUR pfispévku z rozpoctu
EU, ktery byl do fondu pieveden v roce 2020, jelikoz tuto pohledavku
kompenzuje ptislusny zadvazek v konsolidované ucetni zavérce EU.

Platby ve prospéch EIB spojené s zaddostmi o Cerpani prosttedkli ze zarucniho
fondu (a v ptislusnych ptipadech postupné zpétné ziskani Cerpanych prostredkii a
urokd z prodleni) jsou v ucetni zavérce vypracované EIB vykazany jako pokles
(nérast) cistych aktiv (pfispévku EU). V Ucetni zévérce pred konsolidaci nejsou
castky vyplacené EIB v souvislosti s pfislusnymi zadostmi odec¢teny od cCistych
aktiv, protoze se z nich stanou postoupené castky. Souvisejici Castky jsou
zauctovany bud’ jako piijmy (pfipsané troky z prodleni a sankce, kurzové zisky),
nebo jako vydaje (rezervy, snizeni hodnoty, zavazky z finan¢nich zaruk, kurzové
ztraty). Vysledkem je trvaly rozdil mezi poloZkou cCistych aktiv (pfispévek EU a
nerozdélené zisky) vykazanou v ucetni zavérce vypracované EIB a polozkou
vykazanou v ucetni zavérce pred konsolidaci vypracovanou EK.

Vykaz o finan¢ni vykonnosti pied konsolidaci

Podobné jako rozvaha se k zaclenéni do konsolidovanych ucetnich vykazti EU
vypracovava i vykaz o finan¢ni vykonnosti pfed konsolidaci.

2019 2018
Ptijmy z provozni ¢innosti 266 252 2 928 446
Vydaje na provozni ¢innost (3494 876) (4 876 241)
VYSLEDEK Z PROVOZNI CINNOSTI (3228 615) (1947 795)
Finan¢ni vynosy 42 681 966 30 241 834
Finan¢ni naklady (39 575 953) (20 906 275)
FINANCNI VYSLEDEK 3106 013 9 335 559




VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY (122 602) 7 387 764
ROK

e Piijmy z provozni ¢innosti zahrnuji kurzové zisky ve vysi 0,3 milionu EUR.

e Vydaje na provozni Cinnost zahrnuji zejména poplatky EIB za obhospodaiovéani
aktiv (0,8 milionu EUR), externi poplatky za zpétné ziskani pohledavek splatné
EIB (0,2 milionu EUR) a navySeni finan¢nich rezerv v souvislosti s budoucimi
nezaplacenymi splatkami Syrie (2,2 milionu EUR).

e Financni vynosy zahrnuji zejména vynos z urokd z investi¢niho portfolia (7,7
milionu EUR), realizovany zisk z prodeje finan¢nich aktiv (16,8 milionu EUR),
odmény za podstoupeni rizika v souvislosti s operacemi ze soukromého mandatu
v rdmci iniciativy na posileni ekonomické odolnosti (2,2 milionu EUR) a Uroky z
prodleni ptipsané k postoupenym c¢astkdm (15,9 milionu EUR).

J Finan¢ni néaklady zahrnuji zejména ztraty (19,6 milionu EUR) ze snizeni
hodnoty ¢astek postoupenych EU v roce 2019 (viz bod 5), realizované ztraty
z prodeje finan¢nich aktiv (0,3 milionu EUR) a uznané zavazky z finan¢nich
zaruk v souvislosti s operacemi ze soukromého mandatu v ramci iniciativy
na posileni ekonomické odolnosti (19,6 milionu EUR).

4. SPRAVA PENEZNICH PROSTREDKU ZARUCNIHO FONDU

4.1 Investi¢ni politika

Likvidni aktiva fondu se investuji v souladu s pravidly hospodafeni uvedenymi v
pfiloze dohody o spravé ve znéni pozdé¢jSich zmén®. V souladu s tim se do penéZnich
aktiv umisti dostatecny objem aktiv k pokryti kratkodobého odtoku (kratSiho nez
jeden rok), a to v poméru, ktery je stanoven v ro¢ni investi¢ni strategii. Zbyvajici
aktiva mohou byt ptidélena na sttednédobé a dlouhodobé néstroje s maximalni dobou
splatnosti deset let a Sest mésicti od data platby (stfednédobé a dlouhodobé portfolio).
Ke konci roku 2019 ¢inila celkovd modifikovana doba trvani portfolia fondu ptiblizné
ti roky.

4.2 Vykonnost a vyvoj na trhu v roce 2019

Vykonnost portfolia fondu byla sledovana na zaklad¢ trzni hodnoty (mark-to-market).
V pribéhu roku 2019 vykazalo portfolio fondu zdravy vynos ve vysi 1,3 %, k Cemuz
mu pomohlo pietrvavajici prostiedi s niz§imi vynosy a pozitivni vnimani rizik.
Portfolio fondu zhorsilo svoji vykonnost oproti referen¢ni hodnoté o — 9,03 bazického
bodu. Kladny vynos se promitl do kladného ptispévku ve vysi 33 miliontt EUR. Ke
konci roku 2019 €inila trzni hodnota portfolia fondu pfiblizné€ 2 580 milioni EUR.

3 Pozménéna Dodatkovou dohodou &. 1 ze dne 23. zaii 1996, Dodatkovou dohodou ¢. 2 ze dne 8.
kvétna 2002, Dodatkovou dohodou €. 3 ze dne 25. unora 2008, Dodatkovou dohodou €. 4 ze dne 9.
listopadu 2010 a Dodatkovou dohodou ¢. 5 ze zati 2018.



V kontextu slédbnouci ekonomiky, utlumené inflace a geopolitickych rizik
nepfiznivého vyvoje se meénova politika stala akomodativni. Federalni rezervni
systém b&hem druhého pololeti 2019 tfikrat snizil sazbu federdlnich fondu, a zvratil
tak cyklus zptfisnéni ménové politiky zahajeny v roce 2015. Evropska centralni banka
pak v zafi vydala stimula¢ni balicek, ktery zahrnoval snizeni sazby vkladové facility o
10 bazickych bodt, sérii cilenych dlouhodobéjSich refinan¢nich operaci, systém
odstupniovani pro banky a ¢asov€é neomezeny program kvantitativniho uvoliiovani.

Odvétvi zpracovatelského pramyslu ve Spojenych statech a v Evropé zaznamenalo
kvili slabému celosvétovému obchodu utlum. Zpomalil také rist v odvétvi sluzeb,
ttebaze zlstal v expanzi. Inflace v eurozoné byla pod cilem centralnich bank, zatimco
inflace v USA se cili pfiblizila, nicméné Federalni rezervni systém nepovazoval jeji
nardst za uspokojivy.

V pribéhu srpna se vystupnovala geopoliticka rizika — vyostfila se obchodni napéti
mezi USA a Cinou a nejistota ohledné brexitu zhor$ovala v Evropé naladu investord.
Na pozadi akomodativni politiky centralnich bank, malé¢ divéry v rlst a nejistoty
ohledné geopolitickych rizik se evropské a americké sazby az do zafi posouvaly k
nizS§im Grovnim.

Ve ctvrtém cCtvrtleti, v kontextu uvolnéni geopolitického napéti a stabilizace
ekonomickych dat, se pak sazby o ndco zvysily. Uvérova rozpéti, podporovana
akomodativni politikou centralnich bank, se posouvala smérem doll, pficemz
vykazovala obCasné zvraty.

S. ZADOSTI O CERPANI ZE ZARUCNIHO FONDU

Syrie

Od listopadu 2011 zaznamenava EIB prodleni u splatek syrskych statnich avért. V
disledku toho a v souladu s dohodami o zaruce mezi EU a EIB podala EIB do

31. prosince 2019 na 77 Zadosti o platby ze zaru¢niho fondu EU v celkové vysi
475,96 milionu EUR (v€etné sankci uplatnénych EIB a inkasovanych pohledavek).

6. ODMENA PRO EIB

Odmeénu pro EIB tvofti poplatky za spravu a poplatky za inkaso pohledavek. Poplatky
za spravu pokryvaji obhospodafovani aktiv fondu. Poplatky za inkaso pohledavek
pokryvaji externi nédklady vzniklé EIB v souvislosti s vymahanim pohledavek v
prodleni, na néz se vztahuje zaruka EU na finan¢ni operace EIB mimo Unii.

Druha Dodatkovd dohoda k dohodé€ ze dne 8. kvétna 2002 stanovi, Ze poplatky za
spravu pro banku se vypocitavaji pouzitim degresivni ro¢ni sazby poplatkii na kazdou
transi aktiv fondu. Pfi vypoctu odmény se vychazi z ro€nich primérnych aktiv fondu.

Poplatky za spravu pro banku za rok 2019 byly stanoveny na 817 747 EUR a byly
zautovany ve vykazu o finan¢ni vykonnosti jako vydaj a v rozvaze jako vydaje
ptistich obdobi (na stran¢ pasiv).

Dohoda o vymahani pohledavek podepsand mezi Komisi a EIB v prosinci 2018
pfedpoklada platbu pouze za externi vydaje EIB na vymahani pohledavek (a dale jiz
nepocita s platbou za vydaje interni).
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