* Kk

2 EUROPEISKA
ki KOMMISSIONEN

*+
*

Bryssel den 29.7.2020
COM(2020) 356 final

2018/0047 (COD)

MEDDELANDE FRAN KOMMISSIONEN TILL EUROPAPARLAMENTET
enligt artikel 294.6 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt

om

radets standpunkt infér antagandet av Europaparlamentets och radets férordning om

europeiska leverantérer av grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om andring av
forordning (EU) 2017/1129 och om andring av direktiv (EU) 2019/1937 samt av ett

direktiv om andring av direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument

Detta meddelande avser bade
COM(2018) 113 final - 2018/0048(COD) och COM(2018) 99 final - 2018/0047(COD)

SV SV



SV

2018/0047 (COD)

MEDDELANDE FRAN KOMMISSIONEN TILL EUROPAPARLAMENTET
enligt artikel 294.6 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt

om

radets standpunkt infér antagandet av Europaparlamentets och radets forordning om

europeiska leverantdrer av grasrotsfinansieringstjanster for féretag och om andring av
forordning (EU) 2017/1129 och om &ndring av direktiv (EU) 2019/1937 samt av ett

direktiv om &ndring av direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument

Detta meddelande avser bade
COM(2018) 113 final - 2018/0048(COD) och COM(2018) 99 final - 2018/0047(COD)

1. BAKGRUND
Datum for 6verlamnande av forslaget till Europaparlamentet och 8 mars 2018.
radet

(dokument COM(2018) [113] final — 2018/0048 COD; COM(2018)
[99] final — 2018/0047 COD):

Datum for Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs 11 juli 2018.
yttrande:

Datum for Europaparlamentets standpunkt vid forsta behandlingen: 27 mars 2019.

Datum for 6verlamnande av det andrade forslaget: Ej tillampligt.
Datum for antagande av radets standpunkt: 20 juli 2020.
2. SYFTET MED KOMMISSIONENS FORSLAG

Som en led i handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen och handlingsplanen for fintech har
Europeiska kommissionen lagt fram ett forslag till en forordning om leverantdrer av
grasrotsfinansieringstjanster.  Forslaget har till syfte att forse plattformar for
grasrotsfinansiering med ett gynnsamt regelverk som gor det majligt att fa tilltrade till hela
den inre marknaden med hjalp av en enda auktorisation som grundar sig pa en gemensam
uppsattning regler. Forslaget innebar dven att det infors krav pa investerarskydd som é&r
anpassade till den typ av tjanst som lagstiftningsatgarden omfattar. Pa det hela taget syftar
lagstiftningen till att gora det l&ttare att erbjuda dessa finansiella tjanster 6ver granserna inom
hela EU. Eftersom marknaden for grasrotsfinansiering i EU ar underutvecklad har de nya
reglerna stor mojlighet att ge sma och medelstora foretag, sarskilt nystartade foretag, okad
tillgang till innovativa finansieringsformer inom ramen for kapitalmarknadsunionen och de
kan dven hjalpa EU:s ekonomi att v&xa snabbare.
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3. KOMMENTARER TILL EUROPAPARLAMENTETS STANDPUNKT

Europaparlamentets standpunkt vid forsta behandlingen, som antogs den 27 mars 2019,
omfattade foljande forslag till &ndringar av kommissionens forslag:

o Befogenhet for de nationella behdriga myndigheterna att auktorisera och utéva
tillsyn Over leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster i stéllet for Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) sasom foreslagits av
kommissionen.

o Utokning av de tillatna tjansterna till att &ven omfatta investeringsradgivning
och portfoljférvaltning.

o HOjning av troskelvardet for att utfarda erbjudanden om grasrotsfinansiering
till 8 000 000 EUR.

Radet antog sin standpunkt vid forsta behandlingen den 20 juli 2020 och Europaparlamentet
forvantas nu formellt godkéanna den politiska 6verenskommelse som naddes inom ramen for
det interinstitutionella forfarandet.

4. KOMMENTARER TILL RADETS STANDPUNKT

I linje med den politiska 6verenskommelsen infors en rad andringar av kommissionens forslag
genom radets standpunkt vid forsta behandlingen, bland annat:

. Inrattande av ett harmoniserat EU-tdckande ramverk som ger de nationella
behoriga myndigheterna ansvaret for auktorisation och tillsyn, vilket ska ersatta
den ursprungliga frivilliga EU-ordning som féreslagits av kommissionen for
grasrotsfinansieringstjanster  som tillhandahalls av  leverantorer av
grasrotsfinansieringstjanster. Overldtande av vissa utvalda uppgifter at
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, bland annat utarbetandet
av genomfoérandeatgarder, bindande medling och datainsamling.

. En héjning av troskelvardet for utfardande av erbjudanden till 5 miljoner EUR,
med ett tillfalligt undantag pa 24 manader for medlemsstater vars troskelvarde
for prospekt ar lagre an 5 miljoner EUR.

. En utvidgning sa att tillitna instrument for grasrotsfinansieringsandamal
omfattas (aktier i aktiebolag).

o En utvidgning av tjansterna till att dven omfatta individuell portféljforvaltning
av lan.

o Atskillnad mellan sofistikerade och icke-sofistikerade investerare samt
ytterligare investerarskyddsatgarder for icke-sofistikerade investerare.

Radets standpunkt avspeglar till fullo den politiska 6verenskommelse som naddes mellan
Europaparlamentet och radet den 18 december 2019. Kommissionen anser att dessa andringar
av forslaget inte undergraver dess ursprungliga politiska mal. Kommissionen kan darfor godta
radets standpunkt.

5. SLUTSATS

Aven om radets standpunkt till stor del avviker frdn det ursprungliga forslaget yttrar sig
kommissionen positivt om den standpunkt som antagits av radet vid forsta behandlingen,
eftersom texten ligger i linje med de ursprungliga syftena med forslaget. Standpunkten
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aterspeglar dessutom till fullo aterspeglar resultat av de interinstitutionella forhandlingarna,
vilka ledde fram till en politisk 6verenskommelse den 18 december 2019.

Europaparlamentets antagande av den dverenskomna texten vid andra behandlingen kommer
att utgora en viktig etapp i anstrangningarna for att uppna det gemensamma malet att ge sma
och medelstora foretag, inbegripet nystartade foretag och expanderande foretag, forbattrad
tillgang till finansiering. Detta kommer dessutom att hjalpa EU:s ekonomi att aterhamta sig
annu snabbare fran den nuvarande ekonomiska och sanitara krisen.
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