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1. Uvob

Pravnim zédkladem této zpravy je nafizeni (EU) 2017/1601 (,nafizeni o EFSD“)!. V ¢&l. 16
odst. 3 nafizeni o EFSD se stanovi, ze Komise predlozi Evropskému parlamentu, Rad¢ a
Ugetnimu dvoru zpravu o fizeni zaruéniho fondu Evropského fondu pro udrzitelny rozvoj
(,,EFSD*) v ptedchozim kalendaifnim roce, vcetné posouzeni piiméienosti poskytovani
prostiedkill, objemu zaru¢niho fondu EFSD a nutnosti jeho doplnéni.

2. SOUVISLOSTI PROVADENYCH OPERACI

Fond EFSD je urCen na financovani operaci v Africe a zemich v sousedstvi EU, vcetné
operaci kombinovani zdrojii a zaruky EFSD. Zaruka EFSD je klicovy inovativni prvek, ktery
se pouziva ke snizeni rizik spojenych s investicemi do udrzitelného rozvoje v partnerskych
zemich, a pomaha tak mobilizovat investice, podpofit udrzitelny a inkluzivni hospodaisky a
socidlni rozvoj, maximalizovat adicionalitu a umoznit ziskdvani financnich prostiedki
skupinovym financovanim ze soukromého sektoru. Zaruka ma slouzit jako mechanismus pro
zmirnéni rizika, ktery mobilizuje finan¢ni prostiedky soukromého sektoru a souc¢asné brani
naruSeni trhu.

Zaruka EFSD byla stanovena na celkovou ¢astku 1,5 miliardy EUR krytou ze souhrnného
rozpoc¢tu. Do konce roku 2019 zahrnovaly dalsi pfispévky do zaru¢niho fondu EFSD
50 miliont USD od Nadace Billa a Melindy Gatesovych, 9,6 milionu EUR od Danska,
300 000 EUR od Ceské republiky a 100 000 EUR od Estonska.

Clankem 14 nafizeni o EFSD se zfizuje zaruéni fond EFSD, ktery piedstavuje likvidni
rezervu, z niz jsou v piipadé Cerpani zaruky EFSD vyplaceny zpusobilé partnerské strany.
Unie poskytla 750 miliont EUR na pokryti svych finan¢nich zévazki, coZ odpovida 50 %
zévazkl zéruky EU.

Zarucni fond EFSD byl fakticky zfizen v roce 2018. K 31. prosinci 2019 byla do fondu
vyplacena ¢astka 600,1 milionu EUR.

Informace o provadéni EFSD byly uvedeny v nedavné zpravé Komise urené Evropskému
parlamentu a Rad&?. Na zékladg vysledkl nezavislého externiho posouzeni dospéla zprava k
zavéru, ze EFSD ma velky vyznam z hlediska potfebnosti nového modelu financovani
celosvétového rozvoje, jakoz 1 z hlediska investicnich potieb regionli subsaharské Afriky a
sousedstvi EU.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 ze dne 26. zaii 2017 o zfizeni Evropského fondu pro
udrzitelny rozvoj (EFSD), zaruky EFSD a zaru¢niho fondu EFSD.

2 Zprava Komise Evropskému parlamentu a Rad& o provadéni Evropského fondu pro udrzitelny rozvoj
(COM(2020) 224).



3. RiZENi ZARUCNIHO FONDU EFSD v ROCE 2019
3.1 Finan¢ni Fizeni

Investi¢ni portfolio zaru¢niho fondu EFSD je investovano podle zasad fizeni stanovenych v
rozhodnuti Komise C(2017) 7693 ze dne 22. listopadu 2017, jimz byly schvaleny obecné
zéasady pro spravu aktiv zaru¢niho fondu EFSD.

Podle téchto zasad musi aktiva v investi¢nim portfoliu zajistovat dostate¢nou likviditu, ktera
je umérna pravdépodobnému objemu Cerpani zaruk, asoucasné je tieba usilovat
o optimalizaci miry vynosu arizika, kterd je slucitelna se zachovanim vysokého stupné
bezpecnosti a stability.

Byly pfijaty investini strategie a strategie fizeni rizik, jez zohlednuji investi¢ni cile a trzni
vyhled. Cilem investi¢niho pfistupu byla §irSi diverzifikace v riznych kategoriich aktiv s
pevnym vynosem.

3.2 SloZeni a hlavni charakteristika portfolia

Sprava aktiv v investi¢nim portfoliu zaruéniho fondu EFSD se tidi investi¢ni strategii s cilem
dosédhnout investicnich cild. Tato investi¢ni strategie je vyjaddiena ve form¢ referencni
hodnoty, ktera stanovi orientacni cilové ptidély pro rizné kategorie vhodnych finanénich
aktiv v portfoliu.

Ke dni 31. prosince 2019 bylo investi¢ni portfolio sloZzeno pievazné z cennych papirt, jez
vydaly suverénni subjekty, subsuverénni subjekty, nadnarodni subjekty a agentury (SSA)
a zahrani¢ni vlady (45 % trzni hodnoty oproti referenéni hodnoté 52 %), nezajiSténych
dluhopisi korporaci a finan¢nich instituci (22 % trzni hodnoty oproti referen¢ni hodnoté
18 %) a z krytych dluhopist (14 % trzni hodnoty oproti referen¢ni hodnoté 0 %). Zbyvajici
¢ast byla alokovana zejména do fondi penézniho trhu.

Nakonci roku 2019 byla expozice portfolia vaéi dluhopisim, které jsou v souladu
s environmentalnimi, socialnimi a spravnimi kritérii, vice nez dvakrat vyssi nez v referen¢ni
hodnoté.

Durace portfolia na konci roku 2019 ¢inila 2,51 roku a Gvérova hodnoceni cennych papiri
EFSD jsou rozd¢lena takto:


http://www.cc.cec/sg/vista/home?documentDetails&DocRef=C/2017/7693&ComCat=SPINE
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Vétsina portfolia je investovana do likvidnich cennych papirti, pfi¢emz splatnost pfimétené
casti (14 % celkové hodnoty portfolia) je kratsi nez 12 mésicii.

Profil portfolia z hlediska durace, ivérového rizika a likvidity byl kalibrovan podle penéznich
tokd, jez by podle odhadi mély plynout z operaci EFSD v ramci zaruky EU (napf. podle
predpokladanych ptipadl Cerpani zaruky a piijmi).

3.3 Vykonnost

Ro¢ni vykonnost se vypocitava jako casové vazend, aby se vyloucil vliv velikosti portfolia,
jez se béhem roku znacné zvétsilo.

Ve velmi naro¢ném trznim prosttedi, které se vyznacovalo celkoveé zapornymi nebo historicky
nizkymi vynosy ve spojeni s vyznamnou volatilitou a nejistotou na trhu, dosahl zaru¢ni fond
v roce 2019 rocni absolutni vykonnosti 0,242 % (Casové vazend vykonnost pred odectenim
nakladli a poplatki). Tento vynos odpovidéd ro¢ni vykonnosti referenéni hodnoty EFSD
(0,149 %) abyl ovlivnén zapornymi Sazbami Vv eurozoné (zejména u expozic, které trhy
v Evropé vnimaji z hlediska Gvérového rizika jako bezrizikové a likvidni).

4. FINANCNI UCTY

Finan¢ni udaje o zaru¢nim fondu EFSD jsou uvedeny nize. V roce 2019 nebyla Cerpana zadna
zaruka EFSD.

4.1 Finanéni vykazy zaru¢niho fondu EFSD k 31. prosinci 2019

Vzhledem k pozitivhimu vyvoji na trhu a poklesu vynosové kiivky v EUR v kombinaci s
dobrymi vysledky vétSiny sektort s pevnym vynosem, jak je uvedeno v bod¢ 3.3, ziistala
celkova vyse aktiv zaru¢niho fondu EFSD blizko urovné celkovych pfispévkil do fondu ve
vysi 600,1 milionu EUR a k 31. prosinci 2019 ¢inila i1 pfes vliv zdporného uroku 599,59
milionu EUR. Aktiva sestdvala z portfolia investi¢nich cennych papira, které je klasifikovano
jako realizovatelné (594,71 milionu EUR) a z penéZnich prostiedki (4,88 milionu EUR).



Pokud jde o vykaz o finan¢ni vykonnosti zaru¢niho fondu EFSD za rok 2019, bylo sledované
obdobi zakoneno mirn& zdpornym hospodaiskym vysledkem ve vysi -0,26 milionu EUR®.
Hlavnim divodem jsou zaporné uroky z drzby penéz a cennych papiri (-0,45 milionu EUR)
zpusobené prostiedim pievazné zapornych urokovych sazeb, které mohly byt jen Céasteéné
kompenzovany realizovanymi zisky z prodeje cennych papirti a ptijmy ze zaptjceni cennych
papirt (0,19 milionu EUR).

Rozvaha k 31. prosinci 2019

(¢astky vyjadiené v eurech)

AKTIVA

31. prosince 2019 31. prosince 2018
EUR EUR

DLOUHODOBA AKTIVA 348 061 980 3577001
Realizovatelna finan¢ni aktiva 348 061 980 3577001
KRATKODOBA AKTIVA 251 527 281 271 469 460
Realizovatelna finan¢ni aktiva 246 643 539 5795 882
PPohledavky (tj. poplatky za zapijceni cennych papirti) 1595 —
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 4 882 147 265673578
Bézné ucty 4 885 215 265721 781
Nabéhly vrok z penéznich prostiedkii a penéznich (3068) (48 203)
AKTIVA CELKEM 599 589 261 275 046 461

CISTA AKTIVA A ZAVAZKY

31. prosince 2019 31. prosince 2018

EUR EUR
CISTA AKTIVA 599 567 587 275030 778
Ptispévek z rozpoctu EU 600 100 000 275100 000

® To je v souladu s hodnotové vaZzenou vynosovou mirou (MWR) ve vysi -0.103%, kterd zohlediiuje znadng
rostouci objem zaru¢niho fondu EFSD v roce 2019 diky rozpoctovym ptispévkim ve fazi tvorby tohoto
fondu. Hodnotoveé vaZena mira navratnosti byla v roce 2019 nizsi nez ¢asové vazena vykonnost uvedend v
bodé 3.3. Casové vazena mira navratnosti je oficialni vykonnost vykazovana pro veskeré ¢innosti Evropské
komise v oblasti spravy aktiv, nebot’ umoziiuje odstranit rusivé ucinky ptitoku a odtoku.



Fond z pfecenéni realnou hodnotou (188 713) (655)
Nerozdéleny zisk (68 567) —
Vysledek hospodateni za dany rozpoctovy rok (275 133) (68 567)
KRATKODOBE ZAVAZKY 21674 15 683
Ostatni zavazky 21674 15683
CISTA AKTIVA A ZAVAZKY CELKEM 599 589 261 275 046 461
Vykaz o finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosincem 2019
(¢astky vyjadiené v eurech)
2019 2018
EUR EUR

Piijmy z provozni ¢innosti — —
Naklady na provozni ¢innost — —
Jiné naklady na provozni ¢innost (15 000) (15 000)

Odmény za audit (15 000) (15 000)
VYSLEDEK Z PROVOZNI CINNOSTI (15 000) (15 000)
Finan¢ni piijmy 188 403 (1 088)
Urokové vynosy z: (54 689) (1088)

penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii — —

realizovatelnych aktiv (54 689) (1 088)

Jinych urokovych vynosii — —
Realizované zisky z prodeje realizovatelnych aktiv 240 839 —
Ptijmy ze zapujceni cennych papird 2 253 —
Finan¢ni naklady (448 536) (52 479)
Urokové naklady z penéznich prostiedkil a penéznich (404 272) (50 958)
Realizované ztraty z prodeje realizovatelnych aktiv (15) —
Poplatky za Gischovu a jiné finan¢ni naklady (44 249) (1521)
FINANCNI VYSLEDEK (260 133) (53 567)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA DANY (275 133) (68 567)




4.2 Poskytovani prostiedki

Zarucni fond EFSD ziskava prostifedky z rozpoc¢tu Unie a z Evropského rozvojového fondu. V
soucasném viceletém finanénim ramci (2014-2020) je financovan z téchto zdroju: 400 000
000 EUR z obecne rezervy ERF a 350 000 000 EUR ze souhrnného rozpoétu Unie, véetné z
evropského nastroje sousedstvi (ENI). Zaru¢ni fond EFSD muze byt rovnéz financovéan
dobrovolnymi piispévky cClenskych statti nebo jinych ptispévatelii, ndvratnosti investovanych
zdrojii a Castkami zpétné ziskanymi od dluznikd v selhani. Do konce roku 2019 podepsaly
dohody o dalgich piispévcich v celkové vysi piiblizné 49 miliondt EUR Estonsko, Ceské
republika, Dansko a Nadace Billa a Melindy Gatesovych?”.

Zarucni fond byl zfizen v roce 2018 a prvni platba ve vysi 75 milionli EUR byla provedena v
listopadu 2018. Do 31. prosince 2019 ¢inily celkové platby z rozpo¢tu EU do zaruéniho fondu
600,1 milionu EUR. Do konce roku 2019 nebyla ¢erpana zadna zaruka EFSD.

5. POSOUZENI ADEKVATNOSTI CILOVE CASTKY A OBJEMU ZARUCNIHO FONDU
EFSD

K 31. prosinci 2019 byly uzavieny celkem tfi dohody o zaruce EFSD ve vysi 165 miliond
EUR, z toho jedna byla podepséana v roce 2018 a dv& v roce 2019°.

Cilova castka zaru¢niho fondu EFSD byla stanovena na 50 % celkovych zavazkl ze zaruky
EU. Celkové platby ptevedené k 31. prosinci 2019 z rozpoctu EU do zaru¢niho fondu ¢ini
600,1 milionu EUR, takze poskytnuté prostifedky zcela kryji riziko podepsanych zaruk.

V souladu s €l. 4 odst. 2 nafizeni o EFSD plati, Ze pfi provoznim fizeni EFSD je Komisi
napomocna skupina pro technické posouzeni zaruky EFSD (skupina G-TAG), kterou tvofi
odbornici na avérové riziko z nékolika evropskych finanénich instituci. Ulohou této skupiny
je poskytovat Komisi nezavislé a nestranné technické odborné poradenstvi v zalezitostech
bankovnictvi a podilet se na jejich rozhodnutich tykajicich se pfidélovani zaruky EFSD, jakoz
1 na monitorovani rizik béhem provadeéni projekti, které zaruku vyuZzivaji.

* Estonsko: 100 000 EUR, Cesk4 republika: 300 000 EUR, Dénsko: cca 9,4 mil. EUR, Nadace Billa a Melindy
Gatesovych: cca 39,2 mil. EUR (50 miliontt USD) — z toho 19,2 mil. EUR jiz zaplaceno.
® Dalsi &tyfi dohody v celkové vysi 196 milionit EUR byly podepsany v dubnu 2020.
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