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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
1.1. Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

2020 m. Komisijos darbo programoje ,.Zmonéms tarnaujanti ekonomika® numatoma
perzitiréti Komisijos reglamentg dél finansiniy lyginamyjy indeksy, t. y. Lyginamyjy indeksy
reglamentg. Finansiniai lyginamieji indeksai — indeksai, kuriais remiantis nustatoma pagal
finansing priemon¢ ar finansing sutartj mokétina suma arba finansinés priemonés verte.
Lyginamyjy indeksy reglamente nustatant lyginamiesiems indeksams, su kuriais susietos
finansinés sutartys, taikytinus valdymo ir duomeny kokybés standartus siekiama didinti
kapitalo rinkos dalyviy pasitikéjimg Sgjungoje naudojamais lyginamaisiais indeksais. Tai
padeda Komisijai vykdyti kapitalo rinky sgjungai naudingg darba.

Lyginamyjy indeksy reglamentu nustatomas reikalavimas finansiniy lyginamyjy indeksy
administratoriams gauti veiklos leidimg ir reikalavimai pradiniy duomeny, naudojamy
finansiniams lyginamiesiems indeksams apskaiciuoti, teikéjams. Be to, Siuo reglamentu
reglamentuojamas finansiniy lyginamyjy indeksy naudojimas™. Visy pirma pagal Lyginamyjy
indeksy reglamento taisykles ES prizitirimi subjektai (kaip antai bankai, investicinés jmonés,
draudimo jmonés, KIPVPS?) privalo naudoti tik tuos indeksus, kuriy administratoriui i§duotas
veiklos leidimas. Treciosiose Salyse administruojami lyginamieji indeksai gali buti naudojami

ES tik atlikus lygiavertiSkumo, pripazinimo ar patvirtinimo procediira.

Lyginamyjy indeksy reglamentas taikomas nuo 2018 m. sausio meén.®. Tagiau iki pereinamojo
laikotarpio tvarkos galiojimo pabaigos, t.y. 2021 m. gruodzio mén. pabaigos, ES rinkos
dalyviai gali toliau naudotis lyginamaisiais indeksais, administruojamais Sgjungai
nepriklausancios Salies, nepriklausomai nuo to, ar yra priimtas lygiavertiSkumo sprendimas, ar
indeksas yra Sajungoje pripazintas arba patvirtintas®.

11.1.  Tvarkingas finansiniy lyginamyjy indeksy teikimo nutraukimas

Kilus abejoniy dél to, ar LIBOR tinkamai reprezentuoja pagrinding rinka ar ekonomikos
realijg, atspindin¢ig tarpbankinio skolinimosi padét;, uz LIBOR atsakinga nacionaliné
kompetentinga institucija (Jungtinés Karalystés finansy prieZitiros institucija, FCA) paskelbé
apie galimg LIBOR teikimo nutraukimg po 2021 m. pabaigos. Visuose vieSuose FCA
pareiSkimuose aiSkiai nurodoma, kad lyginamajam indeksui praradus reprezentatyvuma, kurio
LIBOR dabar grindziamas vos keliais kolegijos bankais, tod¢l daugiau nebegali reprezentuoti
pagrindinés rinkos ar ekonomikos realijos, kurig siekta pagal LIBOR jvertinti, vadinasi, jo
verté gali nuo tos ekonomikos realijos smarkiai skirtis ir labai svyruoti.

Kaip patvirtinta dokumentais Komisijos poveikio vertinime, daugelio finansiniy priemoniy ir
sutarciy, susiety su LIBOR, terminas iki planuojamo teikimo nutraukimo po 2021 m. pabaigos
vertybiniais popieriais, jy balansuose jraSytomis skolos priemonémis, jy skolos portfeliu, taip
pat su iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis, kurias Sie subjektai yra sudare savo
indeksy reglamento taikymo sritj, gali naudoti tik indeksus, kuriy atitiktis Siam reglamentui
yra patvirtinta.
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sudarydami Sias daznai ilgesnio termino sutartis, numatyti negaléjo. Daugelyje Siy sutarciy,
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ypac sudarytose iki Lyginamyjy indeksy reglamento priémimo 2016 m., daznai néra numatyta
jokiy sutartiniy nuostaty de¢l atsarginés normos, kuria biity galima remtis LIBOR normos
panaikinimo visam laikui atveju. Iki numatytos LIBOR taikymo pabaigos 2021 m. pabaigoje
likus mazai laiko i$ dalies pakeisti tukstan¢iy sutarciy, kurios dabar yra susietos su LIBOR,
salygas ne visais atvejais bus jmanoma.

Nutraukus tokio paliikany normos lyginamojo indekso kaip LIBOR taikymg visam laikui,
daugeliui Siuo metu galiojanéiy skolos, paskolos, indéliy sutarCiy ir daugeliui iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutar¢iy tritkkty atsarginés normos, kuri leisty Salims toliau laikytis jy
sutartiniy jsipareigojimy.

Nenumacius taisomyjy priemoniy ir nutraukus placiai naudojamo paliikany normy lyginamojo
indekso teikima, neigiamy pasekmiy patirs ES prizitirimi subjektai ir jy sutar¢iy Salys, i$ kuriy
Sie subjektai skolinasi arba kuriems skolina 1€Sas. Visos sutarciy, susiety su tokiu lyginamuoju
indeksu ir dar galiojanciy teikimo nutraukimo datg, Salys susidurs su teisiniu netikrumu dél
savo sutartiniy jsipareigojimy galiojimo ir vykdymo uZtikrinimo. Sutartys, kurias paveiks
placiai naudojamo paluikany normy lyginamojo indekso teikimo nutraukimas, yra: 1)
jrasyta skola; 3) paskolos; 4) indéliai; 5) iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys. Didelés
dalies finansiniy sutar¢iy, susiety su placiai naudojamais paliikany normy lyginamaisiais
indeksais, Salys yra priziirimi subjektai, patenkantys i Lyginamyjy indeksy reglamento
taikymo sritj. Teisinis netikrumas ir galimas neigiamas ekonominis poveikis, kurj gali lemti
sunkumai uztikrinti sutartiniy jsipareigojimy vykdyma, kels pavojy Sajungos finansiniam
stabilumui.

Siekdami sumazinti sutariy nejvykdomumo rizikg ir su tuo susijusig rizika finansiniam
stabilumui, jvairiose valiuty zonose veikiantys centriniai bankai jsteigé darbo grupes, kuriy
uzduotis — rekomenduoti atsarging norma, kuri buty taikoma likusioms sutartims, kurios yra
susietos su paliikany normy lyginamaisiais indeksais, kuriy teikimas nutraukiamas, ir kuriy
nebus spéta persvarstyti iki lyginamojo indekso teikimo nutraukimo visam laikui datos.
Pavyzdziui, Jungtinése Amerikos Valstijose veikiantis Alternatyvios pagrindinés paliikany
normos komitetas (angl. Alternative Reference Rate Committee, ARRC) rekomendavo pagal
eiliSkuma suskirstytus atsarginius lyginamuosius indeksus, jskaitant pakaitinés normos
apskaiCiavimg pagal nerizikingg vienos nakties palilkany norma (SOFR) pridedant skirtumo
koregavimg, kad pakaitiné norma savo ekonominémis savybémis biity kuo panasesné i
lyginamajj indeksa, kurio teikimas nutraukiamas. Taigi Siomis pakaitinémis normomis biity
siekiama kuo tiksliau atkartoti tai, kg sutarties Salys ketino pasiekti susiedamos sutartj su
lyginamuoju indeksu, kurio teikimas nutraukiamas.

Visos rekomendacijos dél pakaitinés normos likusioms sutartims yra grindZiamos sagmoningu
politiniu sprendimu pakaitinés normos nesusieti su jokiomis naujomis sutartimis (t.Y.
sutartimis, sudarytomis po lyginamojo indekso teikimo nutraukimo). Taip nuspresta dél to,
kad pakaitiné norma greiCiausiai yra dirbtiné lyginamojo indekso, kurio teikimas
nutraukiamas, versija ir jos paskirtis — palengvinti peréjima prie naujos normos. Pavyzdziui,
USD LIBOR pakaitiné norma bus greiCiausiai apskaiciuojama pagal nerizikinga vienos
nakties skolinimo paliikany norma (SOFR) pridedant skirtumo koregavimg, kad biity
atsizvelgta ] istorinj skirtumg tarp nerizikingos vienos nakties paliikany normos ir pakeistos
LIBOR normos. Nors dirbtiné¢ lyginamojo indekso versija turéty biiti pakankamai stabili, kad
galéty buti taikoma laipsniskai likviduojant likusius portfelius, tai néra ilgalaikis sprendimas,
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Vis délto net ir pradéjus teikti tas pakaitines normas, atsizvelgiant | susiejimo su LIBOR
mastg ir trumpg laikotarpj iki numatomo LIBOR teikimo nutraukimo, bus sudétinga i§ dalies
pakeisti visas likusias galiojancias sutartis.

Todél Lyginamyjy indeksy reglamento reforma yra tinkama priemoné siekiant teisés aktais
nustatyti pakaiting normg, sumazinsiancig teisiniam tikrumui ir finansiniam stabilumui
kilsian¢ius neigiamus padarinius, kuriy gali atsirasti, jei LIBOR ar kuris kitas lyginamasis
indeksas, kurio teikimo nutraukimas smarkiai sutrikdyty Sgjungos finansy rinky veikima, biity
nebeteikiamas nenustacius tokios pakaitinés normos, kuri biity tiek prieinama, tiek jtraukta j
likusias sutartis, kuriy Salis yra pagal Lyginamyjy indeksy reglamentg prizitrimas subjektas.

1.1.2.  Neatidéliotini uzsienio valiuty kursai

Nors tarptautinéje ekonomikoje neatidéliotini uzsienio valiuty kursai atlieka svarbig funkcija,
skelbiami kai kuriy valiuty kursai yra i§ esmés nereguliuojami ir daznai atspindi centrinio
banko pinigy politikg. Kai kuriose Salyse centriniai bankai yra jdiege kontrolés priemoniy
neatidéliotiny uzsienio valiuty kursy skelbimui uz jy vietos jurisdikcijos riby apriboti. Be
draudimo skelbti lengvatinio apmokestinimo Saliy valiuty kursus, kai kurios Salys yra
idiegusios kapitalo kontrolés priemoniy, kuriomis ribojamas jy valiuty konvertavimas.

Kadangi jy valiutos néra laisvai konvertuojamos, jy vidaus apsidraudimo nuo valiutos rizikos
priemonés, kaip antai iSankstiniai valiutos sandoriai, apsikeitimo sandoriai arba pasirinkimo
sandoriai, yra ribotos. Apsidraudimo nuo valiutos kurso svyravimy priemoniy paklausa Siose
Salyse virSija menkg likviduma, kurj siiilo vidaus rinka. D¢l Sios priezasties Europos finansy
istaigos sukiiré lengvatinio apmokestinimo i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkas, kuriose dél
taikomy konvertavimo apribojimy atsiskaitoma apsidraudimo subjekto bazine valiuta, nors ir
susieta su valiuty kursu, skelbiamu tuo metu, kai apsidraudimo sutartis baigia galioti. Tod¢l
apsidraudimas nuo valiuty, kurioms taikomi tokie konvertavimo apribojimai, kursy svyravimo
vykdomas naudojant lengvatinio apmokestinimo i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis. Tai
tokios finansinés priemoneés kaip iSankstiniai valiutos sandoriai be apsikeitimo pagrindine
suma ir apsikeitimo valiutomis sandoriai be apsikeitimo pagrindine suma.

Kai Siuos iSankstinius ir apsikeitimo sandorius sitilo ES prizitrimas subjektas (bankas
tarpininkas)” ir jais prekiaujama ES prekybos vietoje arba per ES sistemingai sandorius savo
viduje sudarantj tarpininka, neatidélioting valiutos kursg, taitkomg nustatant iSmokeéting suma
pagal iSankstinio arba apsikeitimo sandorio sutartj, sudaro naudojamas neatidéliotinas valiutos

v —

Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo sritj.

Pasibaigus dabartiniam pereinamajam laikotarpiui, nustatytam Lyginamyjy indeksy
reglamento 51 straipsnyje, iSankstiniy valiutos sandoriy ar apsikeitimo sandoriy, kuriais
prekiaujama ES, susiejimas su neatidéliotinu uZsienio valiutos kursu nebebus leidZiamas.
naudotis daugeliu vieSosios politikos normy, administruojamy uz ES riby, be kita ko,
neatidéliotinais uzsienio valiuty kursais, su kuriais jie susieja iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartis, kurias sitilo sandorio Salims jmonéms, kad padéty joms valdyti jy kasdiene
apsidraudimo nuo valiuty rizikos veikla.

Prizitirimas subjektas pagal Lyginamyjy indeksy reglamento 3 straipsnio 1 dalies 17 punkto b
papunkcio apibréztj. Atkreiptinas démesys, kad tokiu atveju laikoma, kad lyginamajj indeksa naudoja
tik bankas tarpininkas, sitilantis i§vesting finansing priemone, o ne galutinis klientas jmoné, siekiantis
apsidrausti savo uzsienio valiutos kurso pozicijg.

LT



LT

Kadangi beveik jokia kita jurisdikcija, iSskyrus ES, neatidéliotiny valiutos kursy nereguliuoja,
butina problemg spresti kuo skubiau. D¢l reguliavimo triikumo neatidéliotiniems valiuty
kursams negali biiti taikomas lygiavertiSkumo vertinimas pagal Lyginamyjy indeksy
reglamentg. Pagal Lyginamyjy indeksy reglamentg jie taip pat negali biiti pripazinti ar
patvirtinti kaip tinkami naudoti Sgjungoje, nes pagal abu Siuos mechanizmus yra reikalaujama
tam tikro reguliavimo ir priezitiros. Taigi iki pereinamojo laikotarpio pabaigos
neatidéliotiniems uzsienio valiuty kursams taikyti lygiavertiSkumo, patvirtinimo ar
pripazinimo procediiry nebus jmanoma.

Todél Sivo pasitlymu tikslingai kei¢iama Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo sritis
siekiant uztikrinti, kad Europos jmonés ir toliau galéty naudotis apsidraudimo nuo valiuty,
kurios negali buti laisvai konvertuojamos i jy bazin¢ valiuta, svyravimo priemonémis, tuo
uztikrinant nenutriikstamg jy verslo veikla uZsienyje pasibaigus pereinamajam laikotarpiui
2021 m. pabaigoje.

1.2. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Europos Sajungos finansiniy paslaugy politika skatina uztikrinti teisinj tikrumg ir finansinj
stabilumg. Sis politikos siekis taikomas ir sutartims, kuriy vaidmuo finansuojant Sajungos
banky sektoriy yra esminis. Jgyvendindama kapitalo rinky sajungos veiksmy plang Sgjunga
siekia sukurti teising sistemg, kuria uztikrinamas stabilumas, reikalingas jmoniy paskoloms,
jos banky sektoriaus skolos vertybiniy popieriy emisijoms ir pakeitimui vertybiniais
popieriais.

Dél numatomo LIBOR teikimo nutraukimo po 2021 m. pabaigos Europos Sajungos

v —
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subjektai galés taikyti visoms su LIBOR susietoms sutartims, kuriy terminas sueina
pasibaigus 2021 m. Taigi planuojamus Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimus lemia tiek
kapitalo rinky sajungos, tiek ka tik priimtos iniciatyvos, kuriomis siekiama paskatinti
atsigavimg po COVID-19 pandemijos padariniy ekonomikai.

1.3. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Laikantis Finansinio stabilumo tarybos rekomendacijy, ypatingos svarbos lyginamyjy
indeksy, kaip antai tarpbankiniy palukany normy, reformai Komisijos kapitalo rinky sgjungos
veiksmy plane teikiamas absoliutus prioritetas. Pasirengimas tvarkingam laipsniSkam
pagrindinio lyginamojo indekso panaikinimui padeda jgyvendinti vieng 1§ pagrindiniy tiksly,
nustatyty kapitalo rinky sajungos laikotarpio vidurio perziiiroje, t. y. didinti banky teikiama
skolinima ir stabily jmoniy sektoriaus finansavimg pasitelkus kapitalo rinkas.

Tarpbankinés kredito palikany normos yra svarbiis indeksai, naudojami apskaiciuojant ne tik
uz jmoniy paskolas mokétinas paliikanas, bet ir iSleidziant trumpalaikius ir vidutinio
laikotarpio skolos vertybinius popierius ir apsidraudZiant skolos pozicijas. Tod¢l tarpbankiniy
normy skelbimas ir su jomis susijes teisinis tikrumas veikia banky geb¢jima skolinti realiajai
ekonomikai ir vykdyti pagrindines funkcijas.

Siuo pasifilymu nustatoma jvairiy priemoniy siekiant uZtikrinti, kad laipsniskas placiai
naudojamos tarpbankinés normos panaikinimas nedaryty netinkamo poveikio banky
sektoriaus gebéjimui teikti finansavimg ES jmonéms ir taip nekelty pavojaus pagrindiniam
kapitalo rinky sajungos tikslui. Galiausiai reikéty suprasti, kad siilomomis priemonémis

LT



LT

remiamas ES Zmonéms tarnaujancios ekonomikos siekis, t. y. vienas i§ plataus uzmojo tiksly,
uzsibrézty 2020 m. Komisijos darbo programoje. Banky teikiamas skolinimas mazmeniniams
klientams yra svarbus zmoniy reikméms tarnaujancios ekonomikos elementas. Mazmeninés
paskolos yra susietos su tarpbankinémis palikany normomis, nuo kuriy pokyciy priklauso
paskoly jmokos, t.y. svarbus veiksnys, 1 kurj tvarkydami asmeninius finansus atsizvelgia
daugelis gyventojy. Si iniciatyva, kuria suteikiama priemoniy teisiskai patikimam peréjimui
nuo tarpbankiniy paliikany normy, yra naudinga mazmeniniams klientams, kuriy paskolos
susietos su tomis normomis.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

2.1. Teisinis pagrindas

Lyginamyjy indeksy reglamento priémimo teisinis pagrindas — Sutarties d¢l Europos Sajungos
veikimo (SESV) 114 straipsnis. Tuo paciu teisiniu pagrindu turéty biti remiamasi priimant ir
pakeitimus, kuriais sickiama didinti $io reglamento veiksminguma suteikiant jgaliojimy uZztikrinti
sutaréiy testinumg nutraukus Sajungos sisteminés svarbos lyginamojo indekso teikimg ir
iSbraukiant tam tikrus lyginamuosius indeksus i$ taikymo srities.

Visy pirma pagal SESV 114 straipsnj Europos Parlamentui ir Tarybai suteikiama kompetencija
priimti priemones valstybiy nariy jstatymy ir kity teisés akty nuostatoms, skirtoms vidaus rinkos
sukiirimui ir veikimui, suderinti. SESV 114 straipsniu ES leidziama imtis priemoniy, kuriomis
siekiama ne tik paSalinti dabartines naudojimosi pagrindinémis laisvemis kliditis, bet ir uzkirsti
kelia tokiy kliticiy, jeigu jas galima pakankamai konkrec¢iai numatyti, atsiradimui, jskaitant klittis,
kuriomis trukdoma ekonominés veiklos vykdytojams, jskaitant investuotojus, visapusiskai
pasinaudoti vidaus rinkos teikiamais privalumais. Taigi SESV 114 straipsniu ES suteikiama teisé
imtis veiksmy siekiant 1) spresti sutarCiy testinumo problemas, kuriy kils dél labai tikétino
Sajungos sisteminés svarbos lyginamojo indekso teikimo nutraukimo artimiausioje ateityje; 2)
uztikrinti nenutrikstama neatidélioting uzsienio valiuty kursy, naudojamy apsidraudimo
priemonéms, iSleistoms Europos Sajungoje pasibaigus Lyginamyjy indeksy reglamento
pereinamajam laikotarpiui 2021 m. gruodzio mén., teikima.

Kalbant konkrec¢iau, Lyginamyjy indeksy reglamente nenumacius tvarkingo Sajungos sisteminés
svarbos lyginamojo indekso teikimo nutraukimo mechanizmy, valstybés narés grei€iausiai ims
taikyti skirtingus jgyvendinimo arba teisés akty sprendimus. Tai sukelty sumaistj tarp lyginamyjy
indeksy naudotojy ir galutiniy investuotojy ir taip sutrikdyty vidaus rinka, tad jie nebegaléty
visapusiskai naudotis bendrosios rinkos teikiamais privalumais. Todél laikytina, kad SESV 114
straipsnio taikymas yra tinkamiausias teisinis pagrindas siekiant visapusiSkai ir vienodai spresti
Sias problemas, taip iSvengiant susiskaidymo.

Kalbant apie galimybe ES naudotojams toliau naudotis treCiyjy Saliy neatidéliotinu uZsienio
valiutos kursu, $iuo veiksmu siekiama iSvengti neigiamo poveikio tam tikry ES suinteresuotyjy
subjekty konkurencingumui ir finansy sistemos veiksmingumui Sgjungos ekonomikos, jos
gyventojy ir jmoniy labui, nes Siems kursams toliau taikant Lyginamyjy indeksy reglamentg toks
poveikis biity nei§vengiamas. Siuo veiksmu taip pat siekiama i§vengti kliti¢iy bendrajai rinkai,
kurios galéty atsirasti sutrikus tarpvalstybiniams mainams, jei neliks galimybés toliau susieti
sutar¢iy su treCiyjy Saliy neatidéliotinu uzsienio valiutos kursu. Todél siekiant Sio koordinuoto
reguliavimo panaikinimo tikslo SESV 114 straipsnis yra tinkamas teisinis pagrindas.

Todel pagal SESV 114 straipsni ES mechanizmo, skirto likusiy sutar¢iy tvarkymui, ir iSimties
tvarkos, kuria uZtikrinamas tolesnis sutarCiy susiejimas su neatidéliotinais uzsienio valiuty
kursais, nustatymas priklauso ES kompetencijos sriciai.
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2.2. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Laikantis subsidiarumo principo (ES sutarties 5 straipsnio 3 dalis), ES lygmens veiksmy
turéty biiti imamasi tik tada, kai numatyty tiksly valstybés narés vienos negali deramai
pasiekti ir todél dél pasitlyty veiksmy masto ar poveikio jy geriau siekti ES lygmeniu. Nors
kai kurie lyginamieji indeksai yra nacionaliniai, visas lyginamyjy indeksy sektorius ir indeksy
rengimo, ir naudojimo pozitriu yra tarptautinio pobuidzio. Sgjungos sisteminés svarbos
lyginamyjy indeksy problematikai ir ne ES lyginamyjy indeksy naudojimui i§ esmés biidingas
europinis aspektas.

Problemy, kurias siekiama spresti Siuo pasitilymu dél teisés akto, iSspresti atskirais valstybiy
nariy veiksmais nebiity nejmanoma. Kalbant apie tvarkingg laipsniSka lyginamyjy indeksy
panaikinima, galintj sukelti didelj Sajungos finansy rinky veikimo sutrikdyma, valstybés narés
galéty imtis intervenciniy priemoniy priimdamos teisés aktus, kuriuose biity nustatyta
nacionaliné pakaitiné norma, skirta sutartims, susietoms su lyginamuoju indeksu, kurio
teikimas nutraukiamas. Vis délto atskirais valstybiy nariy veiksmais nustatytos problemos,
tikétina, biity iSsprestos tik 1§ dalies (visy pirma todél, kad kai kurios valstybés narés gali
priimti teisés aktus, o kitos — ne). Be to, skirtingi pakaitinés normos taikymo likusioms
sutartims metodai valstybése narése lemty bendrosios rinkos susiskaidyma. Tod¢l, siekiant
uztikrinti suderinamuma ir tobulinti bendrosios rinkos veikima, reikalingi ES lygmens
veiksmai, kuriais Sajungos sisteminés svarbos lyginamiesiems indeksams biity nustatyta
suderinta tvarkingo peréjimo tvarka, tinkama likusioms sutartims visoje Sajungoje. Kalbant
konkreciau, su lyginamaisiais indeksais, kuriy teikimo panaikinimas galéty sukelti didelj
Sajungos finansy rinky veikimo sutrikdyma, susij¢ nacionalinio lygmens veiksmai gali
paskatinti skirtingy taisykliy jvairove, sudaryti nevienodas salygas vidaus rinkoje ir lemti
nenuosekly bei nekoordinuota pozitirj. Nacionaliniy taisykliy jvairové apriboty galimybe
taikyti vienodg tvarkag lyginamiesiems indeksams, kuriy teikimas nutraukiamas ir kurie yra
naudojami daugeliui tarpvalstybiniy skoly, paskoly ar iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy, todél tokius sandorius valdyti biity sudétingiau.

Taip pat reikia imtis ES lygmens veiksmy siekiant uZtikrinti tolesnj neatidéliotiny uZsienio
valiutos kursy naudojima, nes jiems jau taikomas Europos lygmens reglamentas (Lyginamyjy
indeksy reglamentas) ir nacionalinio lygmens veiksmai siekiant §io tikslo nebiity pakankami.

2.3. Proporcingumo principas

Sitlomi Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimai yra proporcingi, kaip to reikalaujama ES
sutarties 5 straipsnio 4 dalyje. Pasitilymas grindZziamas proporcingu pozitiriu, uztikrinant, kad
jau yra taikomi reikalavimai pagal Lyginamyjy indeksy reglamenta, nustatomi nauji
isipareigojimai biity riboto masto.

Be to, laipsnisko sisteminés svarbos lyginamyjy indeksy likvidavimo tvarka siekiama ty
lyginamyjy indeksy naudotojams, kurie gali neturéti galimybiy keisti ar i§ naujo susitarti del
savo likusiy sutar¢iy, suteikti teisinio tikrumo. Todél pagal §j reglamentg, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Lyginamyjy indeksy reglamentas, padaryti patobulinimai turéty buti labai naudingi
finansy sektoriui ir galutiniams klientams (tiek jmonéms, tiek gyventojams).

24. Priemonés pasirinkimas

Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimas yra tinkamiausia teisiné priemoné sprendZiant
problemas, kilsianc¢ias dél tikétino tam tikry ES placiai naudojamy tarpbankiniy palikany
normy, kurios pacios yra reguliuojamos pagal Lyginamyjy indeksy reglamentg, panaikinimo.
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Pasirinkus reglamento, kuris yra tiesiogiai taikomas ir todél nacionalinés teisés akty nebiitina
priimti, formg, bus apribotos galimybés kompetentingoms institucijoms imtis skirtingy
nacionaliniy priemoniy ir visoje ES bus uztikrintas nuoseklus pozitris bei didesnis teisinis
tikrumas.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
3.1. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

Komisija iSsamiai konsultavosi su jvairiomis suinteresuotyjy subjekty grupémis, kad
visapusiskai susipazinty su jvairiomis galimomis rinkos dalyviy nuomonémis Siame
reglamente nagrin¢jamais klausimais.

Kovo 18 d. FISMA GD paskelbé jzanginj poveikio vertinimg, kuriuo siekta informuoti
suinteresuotuosius subjektus apie Reglamento (ES) 2016/1011 (Lyginamyjy indeksy
reglamento) perzitiros mastg ir bendrais bruoZais nurodyti jvairias svarstomas politikos
galimybes. Konsultacijy laikotarpis baigési 2020 m. balandzio 15 d. Komisija gavo 22
respondenty — daugiausia privaciy jmoniy ir verslo asociacijy — atsakymus.

2019 m. lapkricio 26 d. Komisija surenge praktinj seminarg trimis pagrindiniais klausimais.

1) Pirmoji grupé aptaré, ar reguliavimo institucijos turi prieinamy reikiamy priemoniy
ypatingos svarbos lyginamyjy indeksy metodikai atnaujinti, palaikyti ir galbiit 1§ dalies
keisti.

2 Antroji grupé iSsamiau nagrinéjo, ar tinkama taikyti Lyginamyjy indeksy reglamenta
peréjimui nuo dabartiniy tarpbankiniy palikany normy prie naujy nerizikingy normy,
taip pat vertinant, ar Lyginamyjy indeksy reglamento pakanka pereinant nuo EONIA
prie €STR.

3) TreCioji grupé numaté kompleksinj pozitr; j tai, ar reikéty 1§ naujo jvertinti
Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo srit] ir su treciosiomis Salimis susijusias
nuostatas.

Spalio 11 d. FISMA GD paskelbé viesas konsultacijas, kad gauty informacijos, reikalingos
Lyginamyjy indeksy reglamento perZiiirai. Suinteresuotieji subjektai savo nuomong turéjo
pateikti per ES apklausy portalg iki 2019 m. gruodzio 31 d.

Be praktinio seminaro ir vieSy konsultacijy, kurie i§samiau pristatomi 2.1 ir 2.2 skirsniuose,
Komisija aktyviai dalyvavo darbo grupéje euro nerizikingy normy klausimais, kurig sudaro
suinteresuotieji subjektai i§ privaciojo sektoriaus, jskaitant lyginamyjy indeksy duomeny
teikéjus, administratorius ir naudotojus, taip pat ECB, teikiantis sekretoriato paslaugas,
ESMA, Belgijos Finansiniy paslaugy ir rinky institucija ir EK stebétojy teisémis, kad
nustatyty jvairias suinteresuotyjy subjekty aplinkybes, | kurias reikéty atsizvelgti rengiant
geriausias politikos priemones, skirtas tvarkingam ypatingos svarbos lyginamyjy indeksy
teikimo nutraukimui. Be to, Komisija kaip naré¢ dalyvauja Finansinio stabilumo tarybos
Oficialioje sektoriaus iniciatyvinéje grupéje, vienijanioje centriniy banky ir reguliavimo
institucijy vyresniuosius pareigiinus, todél turi galimybe gerai susipazinti su tarptautinés
vieSosios politikos perspektyvomis, susijusiomis su per¢jimu prie nerizikingy paliikany
normy. Komisijos tarnybos stebétojy teisémis taip pat dalyvauja ESMA Priezitiros taryboje ir
jos techninése nuolatinése grupése, be kita ko, su grupéje lyginamyjy indeksy klausimais,
kurioje dalyvaudamos galéjo artimai stebéti ESMA darbg ypatingos svarbos lyginamyjy
indeksy srityje. Galiausiai FISMA GD darbuotojai, siekdami patobulinti savo analizés ir
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politikos metoda, surenge daug dvisaliy susitikimy su paciais jvairiausiais suinteresuotaisiais
subjektais.

3.2. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Pasitlymas grindziamas ES kompetentingy institucijy, Siandien prizitirin€iy ypatingos svarbos
lyginamyjy indeksy administratorius, ziniomis ir paciy administratoriy ziniomis. Be to,
Komisija atidziai stebi pokycCius kitose jurisdikcijose, kurios panaSiai rengiasi peréjimui prie
tarpbankine paliikany normg pakeisianciy normy, visy pirma kiek tai susij¢ su parengiamuoju
darbu, vykstanc¢iu Finansinio stabilumo tarybos Oficialioje sektoriaus iniciatyvinéje grupéje.

Kelios jurisdikcijos taip pat jsteigé privaciojo sektoriaus darbo grupes, padésianciais peréjimo
klausimais. Komisija gavo informacijos apie jvairias Siose grupése svarstomas alternatyvas ir
jvertino, ar §ios alternatyvos galéty buti taikomos ES atveju.

3.3. Poveikio vertinimas
3.3.1. Tvarkingas finansinio lyginamojo indekso teikimo nutraukimas

Komisija parengé poveikio vertinimg dél geriausiy salygy sudarymo likusioms sutartims,
kurios yra susietos su pla¢iai naudojamais paliikany normy lyginamaisiais indeksais, kuriy
teikimas nutraukiamas, ir kuriy nebus spéta persvarstyti iki 2021 m. pabaigos (vadinamosios
probleminés likusios sutartys). 2020 m. geguzés 15 d. gautas Reglamentavimo patikros
valdybos pirmas neigiamas poveikio vertinimo jvertinimas, o 2020 m. birzelio 4 d. gautas
teigiamas jvertinimas.

Visos poveikio vertinime svarstytos galimybés buvo susijusios su pakaitinés normos
sukiirimu, jeigu placiai naudojamo palikany normos lyginamojo indekso teikimas biity
nutrauktas. Pakaitiné norma biity gauta konvertavus lyginamajj indeksa, kurio teikimas
nutraukiamas, ] riboto galiojimo pakaiting normg, taikomg likusiy sutarCiy laipsniSkam
likvidavimui; reguliavimo institucijai, atsakingai uz lyginamajj indeksa, kurio teikimas
nutraukiamas, leidus naudoti tokig pakaiting norma; pakaiting normg paskelbus kaip teisés
akty 1Simtj arba jpareigojus taikyti nuolating pakaiting normg vietoj lyginamojo indekso, kurio
teikimas nutraukiamas.

Poveikio vertinime pasirinktas metodas — i§ dalies pakeisti Lyginamyjy indeksy reglamenta,
kad nacionalinei institucijai, atsakingai uz pla¢iai naudojamo paliikany normy lyginamojo
indekso, kurio teikimas nutraukiamas, administratoriy, biity suteikti reguliavimo jgaliojimai
valdyti tvarkingg laipsniSkg tokio lyginamojo indekso likvidavima, kai Sis indeksas nebegalés
reprezentuoti nei pagrindinés rinkos, nei ekonomikos realijos. Sie jgaliojimai apimty
jgaliojima jpareigoti tokio lyginamojo indekso, kurio teikimas nutraukiamas, administratoriy
pakeisti metodika, kuria grindZiamas lyginamasis indeksas, kad biity uZtikrintas pakankamas
indekso patikimumas ir patvarumas vykdant laipsniSka su tuo indeksu susiety likusiy sutarciy
likvidavima tuo momentu, kai kompetentinga reguliavimo institucija priims sprendima, kad
gebéjimas jvertinti pagrinding rinkg ar ekonomikos realijg yra prarastas. Turédama naujus
lyginamojo indekso konvertavimo jgaliojimus kompetentinga reguliavimo institucija galés
reikalauti pakeisti metodika, kai to prireiks siekiant apsaugoti Sgjungos vartotojus ir finansinj
stabiluma.

Taciau uzbaigus rengti poveikio vertinimg dé¢l keliy neseniai paskelbty LIBOR reguliavimo
institucijos, t.y. FCA, perspéjimy suabejota, ar konvertavimo jgaliojimai yra veiksmingi
visais atvejais, kuriais prireikty konvertavimo kurso. Pavyzdziui, FCA teigimu, ,,(...) imtis
reguliavimo veiksmy, kuriais biity kei¢iama LIBOR metodika, gali bati jmanoma ne
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kiekvienu atveju, pavyzdziui, kai alternatyviai metodikai reikalingy pradiniy duomeny
atitinkama valiuta néra“.

Kelios veiksmingumo problemos gali kliudyti veiksmingai kliautis konvertavimo jgaliojimais.

Pirma, taikyti konvertavimo jgaliojimy visais atvejais arba visoms LIBOR valiutoms gali buti
nejmanoma. Pavyzdziui, FCA nurodo, kad konvertavimo jgaliojimais nebiity galima
pasinaudoti tais atvejais, kai alternatyviai metodikai reikalingy pradiniy duomeny atitinkama
valiuta néra>.

Antra, ne visais atvejais konvertavimas gali biiti jmanomas dél teisiniy ar praktiniy priezasciy.
FCA nurodo atvejus, kai administratorius gali neturéti prieigos prie patikimy pradiniy
duomeny atitinkama valiuta, taciau prieigos problemos gali apimti ir atvejus, kai §iy duomeny
gavimas ir licencijavimas galéty pasirodyti per sudétingi ar per brangiis, kad pastangos
parengti pakaiting norma biity pagrjstos®. Siuo atveju lyginamojo indekso, kurio teikimas
nutraukiamas, skelbimas biity nutrauktas nepateikus pakaitinés normos.

Trecia, net jei konvertavimo jgaliojimus naudoti biity imanoma, jie gali lemti skirtingus
rezultatus. FCA teigimu, kai kurios, pavyzdziui, i§vestiniy finansiniy priemoniy, obligacijy
rinkos ir didelés pinigy rinkos dalys pirmenybg¢ teikia peréjimui prie vienos nakties paliikany
normos, apskaifiuoto uz praéjusj laikotarpj atitinkamo paliikany laikotarpio pabaigoje.
Probleminése likusiose vartojimo ar eksporto paskoly sutartyse, kuriose naudojami trijy, Sesiy
ar dvylikos mén. laikotarpio LIBOR lyginamieji indeksai, prieSingai, taikoma palikany
normy likesCiy ateityje prognozavimo priemoné. Taigi metodikos pakeitimais, atliktais
igyvendinant konvertavimo jgaliojimus, nebity pasiekta rezultaty, kuriy visi dabartiniai
LIBOR naudotojai pageidauja. Kaip nurodo FCA, daugiau palaikymo sulaukty sektoriaus
suderintos pakaitinés priemonés, nes jos, tikétina, tikty jvairesnéms sutartims.

Ketvirta, konvertavimo jgaliojimai grindziami faktu, kad lyginamojo indekso, kurio teikimas
nutraukiamas, administratorius ir lyginamojo indekso, kuris atsirasty dél konvertavimo,
administratorius yra tas pats juridinis subjektas. D¢l tokio reikalavimo nerizikingy normy
darbo grupés (pateiksiancios rekomendacijas dé¢l sektoriaus suderintos pakaitinés normos)
biity priverstos rekomenduoti pakaiting norma, kurig rengia tas pats administratorius, kuris
taip pat administruoja lyginamagji indeksa, kurio teikimas nutraukiamas. Visy pirma
tarpvalstybiniais atvejais, kai nerizikingy normy darbo grupé veikia kitoje jurisdikcijoje nei
lyginamojo indekso, kurio teikimas nutraukiamas, administratorius (pvz., LIBOR, taikomas
USD sutartims), jie nebiitinai sutampa. Be to, toks reikalavimas be reikalo suvarzyty sitiloma
norma, kurig nerizikingy normy darbo grupé galéty rekomenduoti kaip tinkamiausig pakaitinj
lyginamajj indeksa.

Atsizvelgiant | §iuos argumentus, pasirinktas metodas buvo pakoreguotas, kad Komisija turéty
reikiamus teisinius jgaliojimus uZtikrinti, kad lyginamojo indekso, kurio teikimo nutraukimas
smarkiai sutrikdyty Sajungos finansy rinky veikima, pakaitiné norma bty parengta taip, kad
lanksciai apimty visas jmanomas aplinkybes.

https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-statement-planned-amendments-benchmarks-regulation
https://www.fca.org.uk/markets/transition-libor/benchmarks-regulation-proposed-new-powers
Konvertavimo kurso teikimo procesas apimty naujy pradiniy duomeny gavima, naujos apskaiéiavimo
metodikos parengima, stebésenos procediiry ir skelbimo priemoniy nustatyma. Visiems Siems
poky¢iams reikia technologiniy ir procediriniy pakeitimy, taip pat galbtit naujy susitarimy dél duomeny
teikimo su duomenis teikian¢iomis tre¢iosiomis Salimis, i§skyrus konvertavimo kurso administratoriy.
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Todél konvertavimo jgaliojimai pakeisti Europos Komisijai suteikiamais jgaliojimais teisés
aktais nustatyti lyginamojo indekso, kurio teikimo nutraukimas smarkiai sutrikdyty Sajungos
finansy rinky veikima, pakaitalg. Naudodamasi nustatymo jgaliojimais Europos Komisija
turéty galimybe atsizvelgti | sektoriaus sutartas pakaitines normas, kurios, tikétina, bus
rekomenduotos nerizikingy normy darbo grupiy, kurias sublré centriniai bankai keliose
valiuty zonose. Yra pagrindo pakeisti metodg siekiant uztikrinti, kad visoms sutartims, kurias
sudaré ES prizilirimas subjektas, biity galima naudoti tinkama sektoriaus sutarta pakaiting
norma. Si pakaitiné norma turéty biti taikoma visoms likusioms sutartims nepriklausomai nuo
ju paskirties ar laiko apribojimy, kurie galéty buti susije su konvertavimo kurso, kurj
Jpareigojo naudoti ne Sgjungos reguliavimo institucija, naudojimu.

3.3.2.  Galimybés uzkirsti kelig ES taikomy rizikos valdymo priemoniy praradimui

Siekiant iSsaugoti galimybe¢ tiek ES finansy, tiek ne finansy sektoriams apsidrausti nuo
uzsienio valiutos rizikos, poveikio vertinime analizuojamos keturios galimybés ir dél
kiekvienos jy reikéty nustatyti specialias Lyginamyjy indeksy reglamento iSimtis, taikomas
arba tam tikriems neatidéliotino valiutos kurso lyginamiesiems indeksams, arba apsidraudimo
nuo rizikos priemonéms, kuriy iSmokétinos sumos apskaiiuojamos pagal Siuos
lyginamuosius indeksus.

Viena galimybé, t.y. bendroji iSimtis, taikoma visiems treciyjy Saliy lyginamiesiems
indeksams, iSskyrus tuos, kurie vertinami kaip ypatingos svarbos Sajungos finansiniam
stabilumui, buvo atmesta ankstyvame etape, nes laikyta, kad ji yra maziau suderinama su
pradiniu Lyginamyjy indeksy reglamento metodu, taikytinu visiems treciyjy Saliy
lyginamiesiems indeksams (visus lyginamuosius indeksus apimantis metodas buvo konkretus
politikos tikslas derantis dél Lyginamyjy indeksy reglamento).

IS trijy likusiy galimybiy daugiausia pritarimo sulauké galimybé jvesti teises aktais nustatyta
1Simt] treciyjy Saliy neatidéliotiniems uZsienio valiutos kursams. Laikyta, kad $is metodas
sandorius su treCiosios Salies neatidéliotinu uzsienio valiutos kursu, taikomu
nekonvertuojamoms valiutoms. Kartu tai uztikrinty der¢jimg su Lyginamyjy indeksy
reglamentu ir neuzkrauty prievolés reguliavimo institucijoms leisti sudaryti atskiras
iSankstines sutartis. ISimtis dél vieSosios politikos normos jau jtvirtinta Lyginamyjy indeksy
reglamento filosofijoje — jame nustatyta iSimtis dél centriniy banky skelbiamy oficialiy
palikany normy. Be to, $ig iSimtj suformulavus pakankamai lanksciai, ja buity galima taikyti ir
kitoms oficialioms paliikany normoms, kurios dél pinigy politikos ir kity politikos tiksly yra
kitiems politikos formuotojams, kaip antai nacionaliniams izdams. Be to, paaiskéjo, kad $i
galimybé yra perspektyvesné nei kitos dvi. Pasinaudojus Sia galimybe taip pat bus pasalintas
vienas 1§ Lyginamyjy indeksy reglamento rengimo trukumy, t.y. jpareigojimas taikyti tg
reglamentg treciyjy Saliy neatidéliotiniems valiutos kursams, kurie taip svyruoja, kad ES
iSankstiniy sandoriy rinka susikiiré biitent siekiant apsidrausti nuo atitinkamo neatidéliotino
kurso svyravimo.

3.4. Pagrindinés teisés

Pasitilyme laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty Europos Sajungos pagrindiniy
teisiy chartijoje, visy pirma principo, pagal kurj visiems ES pilie¢iams nustatoma auksto lygio
vartotojy apsauga (38 straipsnis). Jeigu nebus tvarkingai pereita prie pakaitiniy tarpbankiniy
palikany normy, nutraukus tarpbankiniy palikany normy teikimg gali biti padarytas
neigiamas poveikis mazmeniniams klientams, visy pirma tam tikrose valstybése narése,

10

LT



LT

kurios yra labiau priklausomos nuo hipotekos sutariy, susiety su kintamosiomis paliikany
normomis.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Iniciatyva neturi jokio poveikio ES biudzetui.

5. KITI ELEMENTAI
5.1. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Komisija sitilo nustatyti stebésenos programa, pagal kurig biity jvertinta, ar sitilomais
pakeitimais pasiekti numatyti rezultatai.

5.1.1.  Tvarkingo peréjimo prie tarpbankinés palitkany normos stebésena

v —

indeksa, kompetentingos institucijos jpareigojamos stebéti, ar Sio indekso pakeitimu
sumazinta sutar¢iy nejvykdomumo rizika ar kitas neigiamas poveikis ekonomikos augimui ir
investicijoms Sagjungoje. Tuo tikslu jos kasmet teikia ataskaitas Komisijai ir ESMA.

5.1.2.  Neatidéliotino uzsienio valiutos kurso stebésena

Siuo pasitilymu dél teisés akto priziarimy subjekty, kurie naudoja trediosios $alies uZsienio
valiutos kurso lyginamuosius indeksus, kurie yra Komisijos priskirti prie indeksy,
nepatenkanc¢iy | Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo sritj, kompetentingos institucijos
ipareigojamos pranesti Komisijai ir ESMA iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, pagal
kurias apsidraudimui nuo treciosios Salies valiutos kurso svyravimo bent kas dvejus metus
naudojamas uzsienio valiutos kurso lyginamasis indeksas, skaic¢iy.

5.2. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas
5.2.1. Tvarkingas finansinio lyginamojo indekso teikimo nutraukimas

Sitilomais Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimais siekiama sumazinti teisinj netikruma
ir finansiniam stabilumui kylancig rizika. Pagal §i metodg suteikiami jgaliojimai teisés aktais
nustatyti pakaiting norma, pakeisian€ig visas nuorodas ] lyginamgjj indeksa, kurio teikimo
nutraukimas smarkiai sutrikdyty Sajungos finansy rinky veikimg. Visos nuorodos ] lyginamajj
indeksa, kurio teikimas nutraukiamas, pakeiCiamos teisés aktais nustatyta pakaitine norma
brangaus bylin¢jimosi ar bent sumazinti byly skaiciy. Visy pirma suteikus siilomus teis€s
aktais nustatytus pakeitimo jgaliojimus biity: 1) iSvengta atvejy, kai sutarties, kurios $alis yra
sutrikdyty Sajungos finansy rinky veikimg, teikimo nutraukimo atsisako vykdyti savo
sutartinius jsipareigojimus arba paskelbia, kad sutartis yra pazeista; 2) nustatyta, kad tokio
lyginamojo indekso pakaitiné norma, kurig rekomenduoja atitinkamos valiutos zonos
centrinio banko remiama nerizikingy paliikany normy darbo grupé, gali biiti naudojama kaip
teisés aktais nustatyta pakaitiné norma Siam lyginamajam indeksui; 3) apsisaugota nuo

v —

susieja savo sandorius), keliamy byly.

Siy tiksly sitilomais Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimais biity pasiekta, nes Europos
Komisija bity jgaliota teisés aktais nustatyti pakaiting normg, kuri pakeisty nuoroda i
lyginamajj indeksa, kurio teikimas nutraukiamas, $iais atvejais: 1) kai sutartyje néra nuostaty
dél atsarginés normos, taikytiny teikimo nutraukimo visam laikui atveju; 2) kai dél to
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lyginamojo indekso teikimo nutraukimo biity smarkiai sutrikdytas Sajungos finansy rinky
indeksy reglamento taikymo sritj, teisés aktais nustatyta pakaitiné norma taikoma nebuty. Kad
Sios sutartys nelikty nuosSalyje, valstybés narés raginamos numatyti teisés aktais nustatytas
pakaitines normas. Sios teisés aktais nustatytos pakaitinés normos galioty sutartims, kurias
sudaré dvi ne finansy sandorio Salys, kurioms taikomi jy jurisdikcijy jstatymai. Europos
Komisija planuoja tinkamu metu priimti rekomendacija, paraginsiancig valstybes nares ES

v —

norma jy nacionaliniuose jstatymuose.

Kadangi pagrindinis $iy naujy jgaliojimy tikslas — uztikrinti teisinj tikrumg galiojancioms
sutartims, susietoms su lyginamuoju indeksu, kurio teikimo nutraukimas smarkiai sutrikdyty
atitinkamg lyginamajj indeksa, kompetentingas institucijas stebéti, ar prizitirimy subjekty
sutartims teisés aktais nustatytos pakaitinés normos padéjo sumazinti bylinéjimasi ar tokiy
sutarCiy pazeidimus, ir savo iSvadas kasmet pateikti Komisijai.

Sitlomi Lyginamyjy indeksy reglamento nuostaty pakeitimai, kuriais reglamentuojamas
laipsniskas Sgjungos sisteminés svarbos lyginamojo indekso likvidavimas, grindziami trimis
pagrindiniais ramsciais.

Pirma, sitlomais Lyginamyjy indeksy reglamento pakeitimais bus jvestas teisés aktais
nustatytas jgaliojimas Europos Komisijai nustatyti pakaiting norma, jeigu ir kai nustojamas
skelbti lyginamasis indeksas, kurio teikimo nutraukimas smarkiai sutrikdyty Sajungos finansy
rinky veikima. Siuo jgaliojimu gali biti naudojamasi nepriklausomai nuo to, kur suteiktas
leidimas naudoti indeksg ir kur jis skelbiamas. Nustatydama teisés aktais nustatytg pakaiting
normg Europos Komisija atsizvelgs i rekomendacijas, pateiktas nerizikingy palikany normy
darbo grupiy, remiamy centriniy banky, atsakingy uz valiuta, kuria yra denominuotos
lyginamojo indekso, kurio teikimas nutraukiamas, paliikany normos.

v —

subjekty sudarytose sutartyse pakeis visas nuorodas i lyginamaji indeksa, kurio teikimas
nutraukiamas. Teisés aktais nustatyta pakaitiné norma yra taikytina tik jos jsigaliojimo metu
galiojan¢ioms su lyginamuoju indeksu, kurio teikimas nutraukiamas, susietoms sutartims;
jokiy sutar¢iy, sudaryty po jgyvendinimo akto, kuriuo nustatoma pakaitiné norma,
jsigaliojimo, susieti su teisés aktais nustatyta pakaitine norma nebus leidZiama.

v —

patvirtinti nacionalinés teisés aktais nustatytas pakaitines normas. Atéjus tinkamam metui
Europos Komisija gali paskelbti rekomendacija suvienodinti nacionalinés teisés aktais
nustatytas pakaitines normas su teisé€s aktais nustatyta pakaitine norma, skirta sutartims, kuriy

e —

Tolesnéje apzvalgoje apraSomi pagrindiniai sitilomos teisés aktais nustatytos pakaitinés
normos elementai ir §ios normos poveikis sutartinéms nuostatoms.

Privalomas teisés | 1) likusioms sutartims, kuriose nenumatyti sutartiniai atsarginiai lyginamieji
aktais nustatytos | indeksai;
pakaitinés normos | 2) likusioms sutartims, kuriose esama tik atsarginiy nuostaty, taikomy lyginamojo
naudojimas indekso, kurio teikimo nutraukimas smarkiai sutrikdyty Sajungos finansy rinky
veikima, laikino neteikimo atveju;
3) likusioms sutartims, kuriose numatytas atsarginis susiejimas su lyginamaisiais
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indeksais, iSvardytais 2 punkte (pvz., paskutinis nurodytas susiejimas su pirmiau
minétais lyginamaisiais indeksais).

Neprivalomas teisés
aktais nustatytos
pakaitinés normos

naudojimas (sutikimas
naudoti)

likusioms sutartims, kuriose numatyta leisti Salims pasirinkti atsargines normas;

Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo sritj.

AbipusiSkai suderintas
atsisakymas

Salys, kurios persvarsté sutaréiy susiejima su lyginamuoju indeksu ir pasirinko kita
pakaiting norma.

Priezastiniai jvykiai

Teisés aktais nustatyta pakaitiné norma bty taikytina arba prieinama jvykus trims

priezastiniams jvykiams:

1) lyginamojo indekso administratoriui arba jo vardu paskelbus pranesima, kad
administratorius nutrauké arba nutrauks lyginamojo indekso teikima visam laikui;
2) reguliavimo institucijai, atsakingai uz veiklos leidimo i§davimg lyginamojo
indekso administratoriui, paskelbus pranesima, kad lyginamojo indekso
administratorius nutrauké arba nutrauks lyginamojo indekso teikima visam laikui;
3) reguliavimo institucijai, atsakingai uz veiklos leidimo iSdavima lyginamojo
indekso administratoriui, paskelbus prane§ima, kad lyginamasis indeksas galutinai
ir neatitaisomai nebeatspindi pagrindinés rinkos ar ekonomikos realijos.

Visos sutartys, kurios yra susietos su lyginamuoju indeksu, kurio teikimas

Teisés aktais nustatytos
pakaitinés normos
taikymo sritis

Europos Komisija siiilo skelbti rekomendacijas, kuriomis valstybés narés bty
raginamos teisés aktais nustatyta pakaiting norma, skirta naudoti priZiGirimiems
subjektams, papildyti nacionaliniais jstatymais, kuriais biity jpareigojama ES teisés
aktais nustatyta pakaiting normg naudoti sutartims, kurias sudaré ne finansy

Papildomos priemonés

sandorio $alys, kurioms galioja jy jurisdikcijos jstatymai.

Teisés aktais nustatyta pakaitiné norma biity taikytina jvykus vienam i§ trijy priezastiniy
vykiy, pirmiau apraSyty lenteléje.

5.2.2.

Sitilomais pakeitimais siekiama nurodytiems treciyjy Saliy neatidéliotino uZsienio valiutos
kurso lyginamiesiems indeksams netaikyti reglamento, jeigu jie atitinka tam tikrus kriterijus.
[SimCiy sarasas, pateikiamas Lyginamyjy indeksy reglamento 2 straipsnyje, biity papildytas
Komisijos nustatytais neatidéliotino uzsienio valiutos kurso lyginamaisiais indeksais (naujos
pastraipos 1 punkto i papunktis). Be to, biity pateikta nuostata, kurioje nurodoma, kaip
Komisija gali pasinaudoti savo jgaliojimu, ir nustatyti kriterijai, kuriuos atitinkantys
neatidéliotino uZsienio valiutos kurso lyginamieji indeksai nepatenka j Lyginamyjy indeksy
reglamento taikymo sritj (naujos 2 straipsnio 3 ir 4 dalys). Neatidéliotino uzsienio valiutos
kurso lyginamajam indeksui iSimtis taikoma, kai: 1) juo vertinamas treciosios Salies valiutos,

v —

Konkretiems uzsienio valiutos kurso lyginamiesiems indeksams taikytina isimtis

sistemingai ir reguliariai jj naudoja kaip atsiskaitymo norma, apskai¢iuodami iSmokéting
sumg pagal valiutos iSankstinj arba apsikeitimo sandorj. Be to, tam, kad Komisija turéty visus
butinus elementus lyginamiesiems indeksams, kuriems taikytina iSimtis, nustatyti, ESMA ir
ECB jpareigojami Komisijai suteikti visg svarbig informacijg ir pateikti nuomone apie
konkrecius iSimties taikymo kriterijus.

Galiausiai siekiant stebéti nustatytos naujos iSimties tinkamumg, kompetentingos institucijos

v —

v —

poky¢ius dél treciyjy Saliy valiutos kurso svyravimo rizikos.
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2020/0154 (COD)
Pasitlymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél tam tikriems treciyju Saliy uZsienio valiutos kurso lyginamiesiems indeksams
taikomos iSimties ir tam tikrus lyginamuosius indeksus, kuriy teikimas nutraukiamas,
pakeicianciy pakaitiniy lyginamyju indeksy nustatymo is dalies keiciamas Reglamentas

(ES) 2016/1011

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisekiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

1)

@)

Sajungos imonés, siekdamos apsidrausti nuo uZzsienio valiuty, kurios néra laisvai
konvertuojamos arba kuriy kursas kontroliuojamas, kursy svyravimo, sudaro
iSankstinius ir apsikeitimo valiutos sandorius be apsikeitimo pagrindine suma. Sios
priemonés sudaro galimybe jy naudotojams apsisaugoti nuo uzsienio valiuty, kurios
néra laisvai konvertuojamos ] bazing valiuta, kaip antai dolerj ar eura, kursy
svyravimo. Jeigu Sajungos jmones, eksportuojancios i besiformuojancias rinkas arba
tose rinkose turincios turto, negalés naudotis neatidéliotinais uzsienio valiutos kursais
apskai¢iuodamos iSmokétinas sumas pagal valiutos iSankstinius ir apsikeitimo
sandorius, jos patirs neigiama poveikj, nes nebebus apsaugotos nuo besiformuojanciy
rinky valiuty kursy svyravimo rizikos. Pasibaigus pereinamajam laikotarpiui,
nustatytam Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2016/1011° 51 straipshio
4a ir 4b dalyse, naudotis treCiyjy Saliy administratoriaus, iSskyrus centrinj banka,
teikiamais neatidéliotinais uZsienio valiutos kursais bus nebeimanoma;

siekiant Sgjungos jmonéms sudaryti sglygas testi savo verslo veikla, kartu Svelninant
uzsienio valiutos rizika, iSmokétinoms sumoms pagal iSankstinius arba apsikeitimo
sandorius be  apsikeitimo pagrindine suma  apskaifiuoti naudojamiems
neatidé¢liotiniems valiutos kursams Reglamentas (ES) 2016/1011 neturéty biti
taikomas;

oLcC,,p..

2016 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/1011 dél indeksy, kurie
kaip lyginamieji indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése sutartyse arba siekiant
ivertinti investiciniy fondy veiklos rezultatus, kurivo i§ dalies kei¢iami direktyvos 2008/48/EB ir
2014/17/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 (OL L 171, 2016 6 29, p. 1).
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3)

(4)

()

(6)

kad biity galima nustatyti tam tikrus treciyjy Saliy neatidéliotinus valiutos kursus,
kuriems Reglamentas (ES) 2016/1011 netaikomas, pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 290 straipsnj Komisijai turéty buti deleguoti jgaliojimai priimti
aktus dél iSimties, taikomos neatidéliotinam wuzsienio valiutos, kuri yra
nekonvertuojama, kursui, kai tas neatidéliotinas uzsienio valiutos kursas yra
naudojamas apskaiCiuojant iSmokétinas sumas pagal iSankstinius arba apsikeitimo
sandorius be apsikeitimo pagrindine suma. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamaji
darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais, ir kad tos
konsultacijos bty vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais principais. Visy
pirma siekiant uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti atliekant su deleguotaisiais
aktais susijusj parengiamgjj darba, Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus
gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai
suteikiama galimyb¢ dalyvauti Komisijos eksperty grupiy, kurios atlieka su
deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba, posédziuose;

JK finansy priezitros institucija (FCA) paskelbé, kad 2021 m. pabaigoje nustos
palaikyti vieno i§ svarbiausiy palikany normy lyginamyjy indeksy, konkreciai
Londono tarpbankinés palukany normos (LIBOR), rengimg. Pasibaigus Jungtinés
Karalystés pasitraukimo i§ Sgjungos pereinamajam laikotarpiui 2021 m. gruodzio
31d., LIBOR nebebus laikomas ypatingos svarbos lyginamuoju indeksu. Vis délto
LIBOR teikimo nutraukimas gali lemti neigiamas pasekmes, kurios smarkiai
sutrikdyty Sajungos finansy rinky veikimg. Sajungoje yra apstu su LIBOR susiety
skolos, paskoly, terminuotyjy indéliy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarc¢iy, kuriy
terminas sueina po 2021 m. gruodzio 31 d. ir kuriose néra patikimy sutartiniy nuostaty
del atsarginés normos LIBOR teikimo nutraukimo atveju. Daugelis Siy sutarCiy iki
2021 m. gruodzio 31 d. negali biiti persvarstytos, kad j jas bty jtraukta sutartiné
atsarginé norma. Todé¢l dél LIBOR teikimo nutraukimo gali biti smarkiai sutrikdytas
Sajungos finansy rinky veikimas;

siekiant sudaryti sglygas tvarkingam laipsniSkam sutarCiy, susiety su placiai
naudojamu lyginamuoju indeksu, kurio teikimo nutraukimas gali lemti neigiamas
pasekmes, kurios smarkiai sutrikdyty Sgjungos finansy rinky veikima, likvidavimui
atvejais, kai tokiy sutarCiy persvarstyti ir ] jas jtraukti sutarting atsargine norma iki to
lyginamojo indekso teikimo nutraukimo nejmanoma, reikéty nustatyti tokiy
lyginamyjy indeksy teikimo nutraukimo atveju taikyting sistemg. Ta sistema turéty
apimti mechanizmg, skirta tokiy sutariy pereinamajam susiejimui su tinkamais
pakaitiniais lyginamaisiais indeksais. Pakaitiniais lyginamaisiais indeksais turéty biiti
iSvengta sutar¢iy nejvykdomumo atvejy, galinCiy lemti neigiamas pasekmes, kurios
smarkiai sutrikdyty Sajungos finansy rinky veikima;

siekiant uztikrinti vienodas Sio reglamento jgyvendinimo sglygas, Komisijai reikéty
suteikti jgyvendinimo jgaliojimus nustatyti pakaitinj lyginamajj indeksa, naudoting
laipsniskai likviduojant sutartis, kurios nebuvo persvarstytos iki datos, kurig
lyginamasis indeksas, kurio teikimas nutraukiamas, nustojamas skelbti. Tais
jgaliojimais turéty biiti naudojamasi laikantis Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 182/2011°. Dél teisinio tikrumo Komisija gali naudotis tais
jgyvendinimo jgaliojimais tik jvykus tiksliai apibréZtiems priezastiniams jvykiams,

2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo
nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés
mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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(7)

(8)

©)

(10)

(11)

(12)
(13)

kurie aiSkiai rodo, kad pakeistino lyginamojo indekso administravimas ir skelbimas
bus nutrauktas visam laikui;

prireikus Komisija turéty tinkamu metu priimti rekomendacija, kuria valstybés narés
bty paragintos pagal savo nacionaling teise nustatyti lyginamojo indekso, kurio
teikimas nutraukiamas, pakaiting normg, taikyting sutartims, sudarytoms subjekty,
sritj. Siekiant atsizvelgti ] sutariy tarpusavio sasajas, Komisijai reikéty suteikti
galimybe rekomenduoti, kad nacionalinés pakaitinés normos biity identiSkos pakaitinei
normai, kurig ji nustato prizitirimy subjekty sudarytoms sutartims;

savo jgyvendinimo jgaliojimais Komisija turéty naudotis tik tais atvejais, kai, jos
vertinimu, lyginamojo indekso teikimo nutraukimas gali turéti neigiamy pasekmiy,
kurios smarkiai sutrikdyty Sgjungos finansy rinky veikimg. Be to, Komisija
igyvendinimo jgaliojimais turéty naudotis tik tada, kai paaiskéja, kad atitinkamo
lyginamojo indekso reprezentatyvumo nejmanoma atkurti arba kad to lyginamojo
indekso skelbimas bus nutrauktas visam laikui;

ta pakaitinj lyginamaji indeksg turéty biti leidziama naudoti tik sutartims, kurios iki
atitinkamo lyginamojo indekso teikimo nutraukimo datos nebuvo persvarstytos. Todél
Komisijos nustatytas pakaitinis lyginamasis indeksas turéty biti naudojamas tik
sutartims, kurias prizitrimi subjektai jau yra sudar¢ jgyvendinimo akto, kuriuo
nustatomas pakaitinis lyginamasis indeksas, isigaliojimo metu. Be to, atsizvelgiant |
tai, kad tokiu jgyvendinimo aktu sickiama uztikrinti sutaréiy testinumg, nustatytas
pakaitinis lyginamasis indeksas neturéty daryti poveikio sutartims, kuriose jau
numatyta tinkama sutartiné nuostata dél atsarginés normos;

kiek tai susij¢ su pakaitinémis normomis, taikysimomis dabartinéms finansinéms
priemonéms ir sutartims, susietoms su lyginamuoju indeksu, kurio teikimas
nutraukiamas, naudodamasi jgyvendinimo jgaliojimais, kad nustatyty pakaitinj
lyginamaj;j indeksa, Komisija turéty atsizvelgti | rekomendacijas, pateiktas privaciojo
sektoriaus darbo grupiy, remiamy centrinio banko, atsakingo uZ valiuta, kuria yra
denominuotos pakaitinio lyginamojo indekso paliikany normos. Tos rekomendacijos
turéty buti grindziamos i§samiomis vieSomis konsultacijomis ir eksperty Ziniomis, taip
pat atspindéti lyginamojo indekso naudotojy susitarimg dél tinkamiausios paliikany
normos lyginamojo indekso, kurio teikimas nutraukiamas, pakaitinés normos;

kadangi pagrindinis $iy jgyvendinimo jgaliojimy tikslas — uztikrinti teisinj tikruma

v —

indeksa, kurio teikimas nutraukiamas, kompetentingos institucijos turéty stebéti
likusiy sutarCiy pokycCius ty sutarciy Saliy atzvilgiu ir savo iSvadas kasmet pateikti
Komisijai ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (toliau — ESMA);

todél Reglamentas (ES) 2016/1011 turéty biiti atitinkamai i§ dalies pakeistas;

atsizvelgiant j tai, kad nuo 2021 m. sausio 1 d. LIBOR nebebus laikomas ypatingos
svarbos lyginamuoju indeksu pagal Reglamenta (ES) 2016/1011, S$is reglamentas
turéty isigalioti nedelsiant,

PRIEME §] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (ES) 2016/1011 pakeitimai
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1) 2 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

(a)

(b)

2 dalis papildoma i punktu:

1)

uzsienio valiutos kurso lyginamajam indeksui, kurj Komisija nustate

pagal 3 dalj.*;

straipsnis papildomas 3 ir 4 dalimis:

”3-

Komisija gali nustatyti uzsienio valiutos kurso lyginamuosius indeksus,

kuriuos administruoja uz Sajungos riby jsikiir¢ administratoriai, kai tenkinami
visi Sie kriterijai:

(a)

(b)

(©)

uzsienio valiutos kurso lyginamasis indeksas yra treCiosios Salies
valiutos, kuri néra laisvai konvertuojama, neatidéliotinas keitimo kursas;

prizitirimi subjektai uzsienio valiutos kurso lyginamaji indeksg daznai,
sistemingai ir reguliariai naudoja iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartyse siekdami apsidrausti nuo treciosios Salies valiutos kurso
svyravimo;

uzsienio valiutos kurso lyginamasis indeksas yra naudojamas kaip
atsiskaitymo norma apskaiCiuojant iSmokéting sumg pagal iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartj, nurodyta b punkte, valiuta, kuri skiriasi nuo
riboto konvertavimo valiutos, nurodytos a punkte.

Komisija pagal 49 straipsnj priima deleguotuosius aktus siekdama
sudaryti ir prireikus atnaujinti uzsienio valiutos kurso lyginamyjy
subjekty, kurie naudoja trecCiosios Salies uZsienio valiutos kurso
lyginamuosius indeksus, kurie yra Komisijos nustatyti pagal 3 dalj,
kompetentingos institucijos bent kas dvejus metus praneSa Komisijai ir
ESMA iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, pagal kurias
apsidraudimui nuo treciosios Salies valiutos kurso svyravimo naudojamas
tas uzsienio valiutos kurso lyginamasis indeksas, skai¢iy.*;

(2) jterpiamas 23a straipsnis:

1)

., 23a straipsnis
Privalomas lyginamojo indekso pakeitimas

Komisija gali nustatyti pakaitinj lyginamajj indeksa, pakeisiant]; lyginamaj;
indeksa, kurio skelbimas nutraukiamas, kai dél to skelbimo nutraukimo gali
biti smarkiai sutrikdytas Sajungos finansy rinky veikimas ir jeigu jvyksta bet
kuris i iy jvykiy:

(a)

(b)

to lyginamojo indekso administratoriaus kompetentinga institucija
paskelbé vieSa pareiSkimg arba informacija, kurioje pranese, kad to
lyginamojo indekso galimybés jvertinti pagrinding rinkg ar ekonomikos
realijg atkurti imantis bet kurio 1§ 23 straipsnyje nurodyty taisomuyjy
veiksmy nejmanoma;

lyginamojo indekso administratorius paskelbé viesa pareiSkimg arba
informacija (arba toks pareiSkimas ar informacija yra jo vardu paskelbti)
ir pranes¢, kad tas administratorius nutrauké arba nutrauks lyginamojo
indekso teikimg visam arba neribotam laikui, jeigu pareiSkimo ar
informacijos paskelbimo metu nebus jo veiklos peréméjo, kuris toliau
lyginamajj indeksg teikty;
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(c) lyginamojo indekso administratoriaus kompetentinga institucija arba
kitas subjektas, | kurio kompetencijag patenka to lyginamojo indekso
administratoriaus nemokumas ar pertvarkymas, paskelbé vieSa
pareiskimg arba informacijg (arba toks pareiskimas ar informacija yra jy
vardu paskelbti) ir pranese, kad to lyginamojo indekso administratorius
nutrauké arba nutrauks to lyginamojo indekso teikimg visam arba
neribotam laikui, jeigu pareiSkimo ar informacijos paskelbimo metu
nebus jo veiklos peréméjo, kuris toliau tg lyginamajj indeksa teikty.

(2) Pakaitinis lyginamasis indeksas jstatymy nustatyta tvarka pakeiCia visas
nuorodas ] lyginamgjj indeksa, kurio skelbimas nutrauktas, finansinése
priemonése, finansinése sutartyse ir vertinant investicinio fondo veiklos
rezultatus, kai tenkinamos visos Sios sglygos:

(@) tos finansinés priemonés, sutartys ir rezultaty vertinimai yra susieti su
lyginamuoju indeksu, kurio skelbimas ta dieng, kai jsigalioja
igyvendinimo aktas, kuriuo nustatomas pakaitinis lyginamasis indeksas,
yra nutrauktas;

(b) tose finansinése priemonése, sutartyse ir rezultaty vertinimuose néra
jokiy tinkamy nuostaty dél atsarginés normos.

(3) Komisija priima jgyvendinimo aktus, laikydamasi S50 straipsnio 2 dalyje
nurodytos nagringjimo procediros, kuriais nustato pakaitinj lyginamaji
indeksa, kai jvykdoma viena i$ sglygy, nustatyty 1 dalyje. Priimdama 1 dalyje
nurodyta jgyvendinimo akta, Komisija atsizvelgia i alternatyvios paliikany
normy darbo grupés, remiamos centrinio banko, atsakingo uZ valiuta, kuria yra
denominuotos pakaitinio lyginamojo indekso palikany normos, rekomendacija,
jei ji pateikta.

(4) Prizitrimy subjekty, kurie naudoja Komisijos nustatyta lyginamajj indeksa,
kompetentingos institucijos jpareigojamos stebéti, ar pagal 1 dalj priimtais
igyvendinimo aktais sumazinta sutarCiy nejvykdomumo rizika ar kitas
neigiamas poveikis ekonomikos augimui ir investicijoms Sajungoje. Tuo tikslu
jos kasmet teikia ataskaitas Komisijai ir ESMA.*

2 straipsnis
Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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