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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
1.1. Forais agus cuspdiri an togra

Faoin gceannteideal “Geilleagar a Fhoireann do Dhaoine”, forailtear i gClar Oibre an
Choimisiuin le haghaidh 2020 go ndéanfar athbhreithnit ar a rialachan maidir le
tagarmharcanna airgeadais, “Rialachan na dTagarmharcanna” (“BMR”). Is innéacsanna iad
tagarmharcanna airgeadais ar faoina dtreoir a dhéantar an méid is inioctha faoi ionstraim
airgeadais no faoi chonradh airgeadais, nd luach ionstraime airgeadais, a chinneadh. Tri
rialachas agus caighdeéin céiliochta sonrai a leagan amach do thagarmharcanna da dtagraitear
i gconarthai airgeadais, féachann Rialachan na dTagarmharcanna le hiontaoibh i
rannphairtithe sa mhargadh caipitil a neart( in inneéacsanna a Usaidtear mar thagarmharcanna
laistigh den Aontas. Cuidionn sé le hiarrachtai an Choimisidin i bhfabhar Aontas na Margai
Caipitil.

Le Rialachan na dTagarmharcanna, tugtar isteach ceanglas (dartchain ar riarthoiri
tagarmharcanna airgeadais agus ceanglais ar rannchuiditheoiri sonrai ionchuir a Gsaidtear
chun na tagarmharcanna airgeadais a riomh. Le Rialachdn na dTagarmharcanna, rialaitear
(said tagarmharcanna airgeadais’. Go hairithe, le rialacha Rialachan na dTagarmharcanna,
ceanglaitear ar eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais (ar nds banc, gndlachtai infheistiochta,
ghnéthais é&rachais, UCITS?) nach n-Gsaidfear ach innéacsanna ar Gdaraiodh a riarth6ir
amhain. Tagarmharcanna a riaradh i dtriu tiortha, ni féidir iad a Usaid san Aontas ach tar éis
noés imeachta coibhéise, n6s imeachta aitheantais né nés imeachta formhuinidchin a bheith
ann.

T4 Rialachan na dTagarmharcanna i bhfeidhm 6 Eanair 2018°. Mar sin féin, is féidir le
rannphairtithe 1 margadh an Aontais leantint d’Gsaid a bhaint as tagarmharcanna a riaradh 1
dtir lasmuigh den Aontas - gan beann ar an bhfuil cinneadh coibhéise ar bun, aithniodh né
formhuiniodh Gsaid an innéacs san Aontas® — go mbeidh deireadh leis an gcéras
idirthréimhseach ag deireadh mhi na Nollag 2021.

1.1.1.  Scor orduil na dtagarmharcanna

De thoradh ar imni maidir le cé acu an bunmhargadh leordhéthanach ata in LIBOR né
fiorchas eacnamaioch lena léiritear iasachtai idir bainc, d'fhdgair Gdaras inniGil naisidnta
LIBOR (Udaras um Iompar Airgeadais na Riochta n6 “FCA”) gur décha go geuirfi deireadh
le LIBOR tar éis 2021. T4 sé raite go soiléir ag an FCA ina chuid raiteas poibli ar fad nach
mor deireadh a chur leis an Uséid a bhaineann eintitis faoi mhaoirseacht as an tagarmharc i
gcas ina gcailleann tagarmharc ionadaiochas agus nach bhfaighfear a ionadaiochas ar ais. Ni
raibh an spleachas ar lion beag banc painéil ionadaioch a thuilleadh ar an mbunmhargadh na
ar an bhfiorchas eacnamaioch ar fhéach LIBOR le tomhas a dhéanamh air, rud a d’fhag go
bhféadfadh a luach a bheith éagsuil go mor leis an bhfiorchas eacnamaioch, chomh maith le
bheith ag éiri nios luaini.

Mar a taifeadadh sa mheasunua tionchair 6n gCoimisiun, ta a lan ionstraimi airgeadais agus
conarthai ina dtagraitear do LIBOR agus nach mbainfidh aibiocht amach roimh an déata scoir i
ndeireadh 2021. Baineann a lan de na conarthai seo le fiachas arna eisitint ag eintitis faoi
mhaoirseacht, le hionstraimi fiachais ata ar an gclar comhardaithe ag eintitis faoi
mhaoirseacht, le punann iasachta na n-eintiteas faoi mhaoirseacht, agus conarthai diorthach a
thug na heintitis sin i gcrich chun a suimh a fhalt. Mar a luadh thuas, ni féidir le heintitis faoi
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mhaoirseacht ata laistigh de raon feidhme Rialachan an Aontais maidir le Tagarmharcanna
(“BMR”) innéacsanna a usaid ach amhdin ma ta siad i gcomhréir leis an BMR.

Leanfaidh tionchair eachnamaiocha suntasacha imeacht LIBOR agus ni fhéadfadh eintitis faoi
mhaoirseacht an Aontais a bheith ag suil leo agus na conarthai aibiochta sin a bhi nios faide
go minic & dtabhairt i gcrich acu. T4 a lan de na conarthai seo ar easpa fordil chonartha
“ctiltaca” a rachadh 1 ngleic le scor buan an rata LIBOR, go hairithe iad siad a tugadh i gcrich
sular tugadh isteach an BMR in 2016. Ni bheidh sé indéanta i gcdnai least a dhéanamh ar
théarmai na milte conradh ina dtagraitear do LIBOR sa tréimhse ghearr da bhfuil fagtha idir
seo agus an deireadh a bhfuiltear ag suil a thiocfaidh le LIBOR ag deireadh 2021.

Le scor buan an tagarmhairc rata uis, ar nés LIBOR, bheadh a lan de na conarthai fiachais,
iasachta agus taisci, agus a lan de na conarthai diorthach, ar easpa rata conartha cultaca a
cheadodh do phairtithe leandint ar aghaidh lena n-oibleagaidi conarthacha a chomhlionadh.

Mura bhfuarthas leigheas, le scor an tagarmhairc rata Gis ar baineadh usaid fhorleathan as,
beidh iarmhairti dhidltacha d’eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais agus da gcontraphairtithe
conarthacha éna bhfaigheann siad n6 da dtugann siad airgead ar iasacht. Gach contraphairti ¢
chonarthai a thagraionn do thagarmharc da leithéid agus ata fds ar feitheamh ag an data scoir,
tabharfaidh sé aghaidh ar éiginnteacht dhlithidil maidir le bailiocht agus le forfheidhmiu a
n-oibleagaidi conarthacha. Airitear ar réimse na gconarthai a mbeidh tionchar orthu le scor an
tagarmharcanna ratai uis ar baineadh Usaid fhorleathan as: (1) eisiuinti fiachais ¢ eintitis faoi
mhaoirseacht; (2) fiachas ata ar chlar comhardaithe eintiteas faoi mhaoirseacht; (3) iasachtai;
(4) taisci agus (5) conarthai diorthach. T4 baint ag cuid mhor de na conarthai airgeadais a
thagraionn do thagarmharcanna rata Uis a mbaintear Usaid fhorleathan astu le heintitis faoi
mhaoirseacht laistigh de raon feidhme an BMR. Beidh an €iginnteacht dhlithitil agus an
tionchar eacnamaioch diobhalach a d'fhéadfadh teacht as deacrachtai maidir leis an gcumas
chun oibleagéidi conarthacha a fhorfheidhmid ina bhaol do chobhsaiocht airgeadais an
Aontais.

Le maoll a dhéanamh ar an riosca a bhaineann le diratht conartha agus ar an riosca a
bhaineann le cobhsaiocht airgeadais ina dhiaidh, bhunaigh bainc cheannais i limistéir éagsula
airgeadra meitheal chun rata ctltaca a mholadh lena gcuirfi i bhfeidhm stoc leagéide conarthai
a thagraionn do thagarmharcanna ag dul ar scor agus nach bhféadfai a chaibidlid roimh an
data do scor buan an tagarmhairc. Mar shampla, t& sé molta ag Coiste an Rata Tagartha
Malartaigh (ARRC) sna Stéit Aontaithe go mbeadh tosaiocht ann lena n-aireofai riomh an rata
athsholathair a bheadh bunaithe ar rata thar oiche saor 6 riosca (SOFR) moide coigeartu
corrlaigh le go mbeadh cosulacht chomh dldth agus ab fhéidir idir an rata athsholathair agus
airionna eacnamaiocha an tagarmhairc scortha. Is é is aidhm do na ratai athsholathair mar sin
aithris a dhéanamh, a mhéid is féidir, ar ar bheartaigh na pairtithe conarthacha a bhaint amach
tri thagairti do scor an tagarmhairc.

Is rogha bheartais a rinneadh d’aon ghnd atd mar bhonn taca le gach moladh maidir le rata
athsholathair do chonarthai leagaide, nach bhféadfaidh aon chonradh nua (a shainmhinitear
mar chonarthai a tugadh i gcrich tar éis scor an tagarmhairc chriticitil) tagairt don rata
athsholathair. T4 sin amhlaidh toisc gurb € is doichi ata sa rata athsholathair leagan
sintéiseach den tagarmharc scortha atd ceaptha an t-aistril go dti rata nua a éascd. Mar
shampla, is é is doichi go ndéanfar rata athsholathair a riomh do USD LIBOR bunaithe ar rata
thar oiche saor 6 riosca (SOFR) madide coigeartl corrlaigh lena léireofar an corrlach stairiuil
idir an rata thar oiche saor 0 riosca agus an rata LIBOR ionadaithe. Cé gur choir go mbeadh
leagan sintéiseach de thagarmharc cobhsai a dhothain chun gabhail le clabhsur leagéaid na
bpunann, ni réiteach buan ata ann inar léir costas maoinithe forasach an eintitis faoi
mhaoirseacht.
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Mar sin féin, fid nuair a chuirfear na ratai athsholathair ar fail, beidh sé deacair leasu a
dhéanamh ar an uile chonradh leagaide ata ann cheana, i bhfianaise scéla na dtagairti LIBOR
agus an tréimhse ghearr a mheastar a bheidh ann sula ndéanfar LIBOR a scor.

Is é athchdirit an BMR da bhri sin an uirlis cheart chun rata athsholathair reachtuil a bhunu
lena ndéanfar maold ar na hiarmhairti didltacha do dheimhneacht dhlithiuil agus cobhsaiocht
airgeadais a d'fhéadfadh teacht chun cinn da scoirfi de LIBOR, n6 aon tagarmharc eile a
gcuirfeadh a scor isteach go moér ar fheidhmil na margai airgeadais san Aontas, gan rata
athsholathair da leithéid a bheith ar fail agus arna chomhthathd i gconarthai leagaide lena
mbaineann eintiteas faoi mhaoirseacht laistigh de raon feidhme an BMR.

1.1.2. Raétai spot-idirbheart malairte eachtrai

Cé go mbionn rol rithAbhachtach ag spot-idirbhearta malairte eachtrai maidir leis an
ngeilleagar idirnaisiinta, i gcas roinnt airgeadrai, ni dhéantar riald den chuid is mo ar na réatai
a bhionn ar fail, agus is minic a léirionn siad beartais airgeadais an bhainc cheannais. |
dtiortha airithe, ta rialuithe curtha i bhfeidhm ag bainc cheannais chun srian a chur le foilsiu
spot-idirbhearta malairte eachtrai laistigh da ndlinse aitiGil. Chomh maith le srian a chur ar
fhoilsit ratai spot-idirbhearta malairte eachtrai, ta rialuithe caipitil curtha ar bun ag tiortha
airithe a chuireann teorainn hinmhalartacht a n-airgeadrai.

Os rud é nach bhfuil a n-airgeadrai inmhalartaithe go héasca, ta teorainn leis na huirlisi
falaithe airgeadra ar tir atd ar fail, ar n6s réamhchonarthai, babhtalacha, n6 roghanna in
airgeadra. Saraionn an t-éileamh a bhionn ar uirlisi falaithe in aghaidh luaineacht airgeadra
sna tiortha seo an leachtacht. D4 thoradh sin, d’fhorbair instititidi airgeadais Eorpacha margai
diorthach amach én gcosta a shocraionn isteach i mbunairgeadra an eintitis falaithe de bharr
na srianta inmhalartaithe ata ar bun, ach ¢ a bheith faoi an rata malairte eachtrai a foilsiodh le
himeacht in éag an chonartha falaithe. Is le conarthai diorthach amach 6n gcosta da bhri sin a
dhéantar fala in aghaidh gluaiseachtai in airgeadrai faoi réir srianta inmhalartaithe den chinedl
sin. Airitear leo seo ionstraimi airgeadais ar nds réamhchonarthai neamh-inseachadta agus
babhtalacha neamh-inseachadta in airgeadra.

| gcas ina dtairiscionn eintiteas faoi mhaoirseacht an Aontais na réamhchonarthai agus na
babhtalacha sin (banc is déilealai)' agus a thradéiltear ar ionad tradala AE né tri
inmheanaitheoir cdrasach, an rata spot-airgeadra a Usaidtear leis an iocaiocht amach ata dlite
faoi chomhaonti réamhchonartha n6é faoi chomhaontii babhtala a shocra, is “leas” ¢é a
bhaintear as an rata spot-mhalairte lena mbaineann tairiscint réamhchonarthai agus
babhtalacha 6 eintiteas faoi mhaoirseacht ¢ laistigh de raon feidhme an BMR.

Le deireadh na tréimhse reatha idirthréimhsi a leagadh amach in Airteagal 51 den BMR, ni
cheadofar a thuilleadh an tagairt i réamhchonarthai na i mbabhtéalacha airgeadra do spotréatai
malairte eachtrai. Is é is ciall leis sin, i dtis 2022, go bhfuil eintitis faoi mhaoirseacht an
Aontais i mbaol rochtain ar roinnt ratai beartas poibli a riaradh lasmuigh den Aontas Eorpach
a chaillitint, lena n-airitear ratai spot-idirbheart malairte eachtrai da tagraionn siad i
gconarthai diorthach a thairiscionn siad do chontraphairtithe corparaideacha chun cabhrd leo
bainistit a dhéanamh ar an mbaol ata orthu 6 fhalu an riosca airgeadra.

! Eintiteas faoi mhaoirseacht de bhun an tsainmhinithe in Airteagal 3(1)(17)(b) den BMR. Tabhair do
d'aire freisin gurb é an banc is déiledlai amhain a thairiscionn an ionstraim diorthach a meastar gurb é
atd ag Usaid an tagarmharc, seachas an cliant deiridh atd ag féachaint lena neamhchosaint malairte
eachtrai a fhalu.
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Ta prainn ag baint leis an gceist seo mar is beag nach bhfuil aon dlinse eile seachas an
tAontas a dhéanann riall ar spotratai malairte. Mar thoradh ar rialail a bheith in easnamh,
niorbh fhéidir, da bhri sin, measunu coibhéise a dhéanamh ar spotréatai airgeadra faoin BMR.
Ni féidir iad a aithint ach an oiread na ni feidir a n-usaid a fhormhuinit san Aontas faoin
BMR, toisc go dteastaionn 6n da shasra sin, dé réir sin, rialachdn agus d’thormhaoirseacht de
chineal éigin. Mar chrioch, ni iarrthoiri oirilnacha iad na spotratai malairte eachtrai ar an
gcoibhéis, ar an bhformhuinid né ar aitheantas roimh dheireadh na tréimhse idirbheartai.

Déanann an togra seo, da bhri sin, mionchoigeartt spriocdhirithe ar raon feidhme an BMR
lena &irithit go gcoinneodh cuideachtai Eorpacha rochtain ar uirlisi falaithe chun cosc a chur
ar luaineacht airgeadrai nach bhfuil inmhalartaithe go héasca isteach ina mbunairgeadra, agus
airitheoidh sé go leanfar go riandil d& ngniomhaiochtai gné thar lear tar éis dhul i éag don
treimhse idirthréimhseach i ndeireadh 2021.

1.2. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Cothaionn beartas seirbhisi airgeadais an Aontais Eorpaigh deimhneacht dhlithidil agus
cobhsaiocht airgeadais. Leis an sprioc beartais seo, cuirtear sineadh le conarthai ata
bunriachtanach do mhaoiniu earnail na baincéireachta. Mar chuid de phlean gniomhaiochta
Aontas na Margai Caipitil, déeanann an tAontas a dhicheall creat dlithidil a chrutht a
airitheoidh cobhsaiocht d’iasachtai corparaideacha, d’eisitiinti fiachais o6na earnail
baincéireachta agus d’urrisuchain.

| bhfianaise scor LIBOR a bhfuiltear ag suil leis roimh dheireadh 2021, tabharfaidh eintitis
faoi mhaoirseacht san Aontas aghaidh ar éiginnteacht dhlithidil na gcéadta mile conradh
airgeadais. D’thonn iarmhairti diobhédlacha a sheachaint in acmhainn iasachtaithe earnail
baincéireachta na hEorpa, ta ga le soiléirit luath maidir le hinfhaighteacht rata athsholathair
reachtlil lena usaid ag eintitis faoi mhaoirseacht i ngach conradh tagartha a aibionn i ndiaidh
dheireadh 2021. Is riachtanas iad na leasuithe ata pleanailte ar an BMR d’Aontas na Margai
Caipitil agus do na tionscnaimh is déanai ata dirithe ar théarnamh ¢ thionchar eacnamaioch na
paindéime Covid 19.

1.3. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

I gcomhréir le moltai an Bhoird um Chobhsaiocht Airgeadais, is priomhthosaiocht i bPlean
Gniomhaiochta an Choimisitiin d’Aontas na Margai Caipitil (CMU) ¢ athchoiria a dhéanamh
ar na tagarmharcanna criticila, amhail na ratai IBOR. Agus céimniu amach orduil
tagarmharc tdbhachtach & ullmhu, tugtar tacaiocht do cheann de na priomhchuspdiri a leagadh
sios le hathbhreithnid meantéarma Aontas na Margai Caipitil, is é sin nearti a dhéanamh ar
iasachtd bainc agus maoiniu cobhsai a dhéanamh ar an earnail chorparaideach tri mhargai
caipitil.

Is innéacsanna tabhachtacha iad na ratai d’iasachtai idir bainc chun an t-0Us atd dlite
d’iasachtai corparaideacha a riomh, ach freisin chun fiachas gearrthéarmach agus fiachas
medantéarmach a eisidint agus riochtai fiachais a bhfald. Da bhri sin, déanann infhaighteacht
agus deimhneacht dhlithiuil maidir le ratai idir bainc isteach difear d’inniulacht na mbanc
iasachtai a thabhairt don fhiorgheilleagar agus a bhfeidhmeanna larnacha a chomhlionadh.

Tugann an togra seo uirlisi éagsula isteach do rialtoiri innitla lena chinntit nach ndéanfaidh
scor an rata chriticitil idir bainc a mbaintear usaid fhorleathan as difear michui d’inniulacht
earndil na baincéireachta cistid a sholathar do chuideachtai AE agus da bhri sin
priomhchuspdir Aontas na Margai Caipitil a chur i mbaol. Ar deireadh, ba cheart féachaint ar
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na bearta a moladh mar a bheadh taca le “Geilleagar AE a Fhoéireann do Dhaoine”, atd ar
cheann de na priomhuaillmhianta a leagadh amach i gClar Oibre an Choimisiuin 2020. Is gné
thabhachtach de gheilleagar a fhreastalaionn ar riachtanais na ndaoine é an t-iasachtt bainc do
chustaiméiri miondiola. Tagraionn iasachtai miondiola do ratai IBOR, ar lena ngluaiseacht a
chinntear méid na haisiocaiochta iasachtai, saincheist rithAbhachtach i mbainistit airgeadas
pearsanta a lan saoranach. Tri uirlisi a chur ar fail don aistrit 0 ratai IBOR até fonta ¢ thaobh
an dli de, rachaidh an togra seo chun tairbhe custaiméiri miondiola a bhfuil iasachtai acu a
thagraionn do na ratai sin.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
2.1. Bunus dli

Is é an bunus dli le haghaidh an Rialachan maidir le Tagarmharcanna BMR a ghlacadh
Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE). Na leasuithe darb aidhm
feabhas a chur ar éifeachtulacht an rialachain tri chumhachtai a thabhairt do leaninachas conartha
a_airithiu i gcomhthéacs scor an tagarmhairc le habharthacht shistéamach san Aontas agus
tagarmharcanna airithe a dhimheasunu, ba cheart go dtiocfadh sé faoin mbunus dli céanna.

Go héirithe, in Airteagal 114 den CFAE, tugtar do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle an
innitlacht bearta a ghlacadh maidir le comhfhogasi na bhfordlacha a leagtar sios le dli, le
rialachan nd le gniomhaiocht riarachain sna Ballstait, arb é is cuspoir déibh buni agus feidhmid
an mhargaidh inmheanaigh. Ceadaitear le hAirteagal 114, CFAE don AE bearta a ghlacadh ni
hamhain chun deireadh a chur le bacainni reatha ar fheidhmil na saoirsi bunuisacha, ach freisin,
mas rud é go bhfuil a leithéid intuartha go leor, na constaici sin a chosc 6 theacht chun cinn, lena
n-airitear iad sitd a fhadgann é deacair ag oibreoiri eacnamaiocha, lena n-airitear infheisteoiri, leas
iomlan a bhaint as sochair an mhargaidh inmheanaigh. Da bhri sin, tugann Airteagal 114 den
CFAE an ceart do AE gniomhu chun (1) dul i ngleic le fadhbanna maidir le leantnachas conarthai
a thagann chun cinn i gcomhthéacs an scoir is an-docha a dhéanfar de thagarmharc le
habharthacht shistéamach san Aontas sa luath-thodhchai; agus (2) infhaighteacht leannach ratai
spot-idirbheart malairte eachtrai a airithid lena Gsaid in uirlisi falaithe a eisiodh san Aontas
Eorpach tar €is dheireadh na tréimhse aistrithe BMR Nollaig 2021.

Rud is sonraithe na sin, cur chun feidhme no réitigh reachtacha ilchinealacha sna Ballstait is
docha ba toradh leis an easpa sasrai sa BMR maidir le scor orduil tagarmhairc chriticitil le
habharthacht shistéamach san Aontas. Chruthddh sé seo mearbhall i measc Usaideoiri tagarmhairc
agus infheisteoiri deiridh, mearbhall a mbeidh suaitheadh sa mhargadh inmheéanach, agus chun
cosc orthu tairbhe a bhaint as an margadh aonair. D& bhri sin, is dealraitheach gurb é Usaid
Airteagal 114 den CFAE an bealach is iomchui le tabhairt faoi na fadhbanna seo go cuimsitheach
agus go haonfhoirmeach agus chun ilroinnt a sheachaint.

A mhéid a bhaineann le rochtain leannach ar spotrata malairte eachtrai trit tir d’Gsaideoiri AE, ta
an ghniomhaiocht seo dirithe ar dhochar d’iomaiochas geallsealbhoiri AE airithe a sheachaint
agus d’¢éifeachtilacht an chorais airgeadais, do gheilleagar an Aontais, d4 shaoranaigh agus da
ghnolachtai, dochar a dhéanfai d& bhfanfadh na ratai sin faoi réir an BMR. Ta an beart sin dirithe
freisin archonstaici a sheachaint a d’théadfai a bheith mar thoradh ar na baic ar mhalartuithe
trasteorann de bharr nach féidir tagairt a thuilleadh don spotrata malairte eachtrai triu tir. Is é
Airteagal 114 den CFAE da bhri sin an bunds dli is infheidhme chun an sprioc chomhordaithe
dirialala a bhaint amach.

Da bhri sin, is faoi innidlacht an Aontais a bhunofar sasra AE chun déileail le conarthai leagaide
agus le coras dioltinti a airitheoidh tagairt leaninach do spotratai airgeadrai eachtracha dar le
hAirteagal 114 den CFAE.
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2.2. Coimhdeacht (maidir le hinnitlacht neamheisiach)

I gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta (Airteagal 5.3 den Chonradh ar Fheidhmid an
Aontais Eorpaigh), nior cheart beart a dhéanamh ar leibhéal AE ach amhain mura féidir leis
na Ballstait na haidhmeanna ata beartaithe a bhaint amach go leormhaith as a stuaim féin agus
gur fearr, i ngeall ar scdla n6 ar éifeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, iad a bhaint amach
ar leibhéal AE. Cé gur tagarmharcanna naisilnta iad roinnt tagarmharcanna, is tionscal
idirnaisianta é an tionscal tagarmharcanna tri chéile 6 thaobh tairgthe agus Usaide araon. De
réir sainmhinithe, t4 toise Eorpach le ceisteanna a bhaineann le tagarmharcanna le
habharthacht shistétamach san Aontas chomh maith leis an Usdid a bhaintear as
tagarmharcanna nach de chuid an Aontais iad.

Ni fhéadfadh gniomhaiocht aonair de chuid na mBallstat aghaidh a thabhairt ar na ceisteanna
a bhfuil sé mar aidhm ag an togra reachtach dul i ngleic leo. Maidir leis an gceist 6 thaobh
scor orduil na dtagarmharcanna a mbeidh suaitheadh i bhfeidhmil mhargai airgeadais an
Aontais mar thoradh air, d’théadfadh na Ballstait idirghabhdil a dhéanamh tri reachtaiocht a
thabhairt isteach a léireoidh na réatai athsholathair néisitnta i gconarthai a thagraionn don
tagarmharc scortha. Mar sin féin, is décha nach dtabharfaidh gniomhaiocht aonair de chuid na
mBallstat aghaidh ach ar chuid de na saincheisteanna (go hairithe toisc nach bhféadfaidh ach
Ballstait airithe reacht(, cé nach bhféadfadh an chuid eile). Ina theannta sin, ilroinnt sa
mhargadh aonair a bheidh mar thoradh ar chur chuige éagsuil a bheith ar fud Bhallstait an
Aontais Eorpaigh maidir le ratai athsholathar do chonarthai leagaide. Ta ga le gniomhaiocht
ag leibhéal AE maidir le réimeas orduil comhchuibhithe aistrithe do thagarmharcanna le
habharthacht shistéamach a fhoirfidh do chonarthai leagdide ar fud an Aontais chun
comhleantnachas a airithit agus chun feabhas a chur ar fheidhmit an mhargaidh aonair a
thuilleadh. Rud is sonraithe na sin, d’fthéadfadh meascan rialacha dibhéirseacha teacht as
gniomhaireacht ar an leibhéal naisiinta maidir le tagarmharcanna a mbeidh suaitheadh i
bhfeidhmid mhargai airgeadais an aontais mar thoradh orthu, d’fhéadfadh sé a bheith ina
chuis le héagothrom iomaiocht sa mhargadh inmheanach agus d'fhéadfadh cur chuige
neamhréireach agus nach bhfuil comhordaithe a bheith mar thoradh air. Chuirfeadh meascan
rialacha bac ar an deis déileail ar an doigh chéanna le tagarmharcanna scortha a mbaintear
Usaid astu ina lan idirbhearta trasteorann fiachais, iasachta, n6 diorthach agus da bhri sin,
bheadh na hidirbheata nios casta le laimhseail.

Ar an gcuma chéanna, ta ga le gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais Eorpaigh freisin a
airitheoidh leantnach na spotratai airgeadra eachtrach toisc go bhfuil siad cumhdaithe cheana
ag rialachan a glacadh ar an leibhéal Eorpach (BMR) agus nior leor gniomhaiocht ar an
leibhéal naisitnta leis an sprioc a bhaint amach.

2.3. Comhréireacht

Ta na leasuithe beartaithe ar Rialachan na dTagarmharcanna comhréireach, de réir mar a
éilitear in Airteagal 5(4) CAE. Leanann an togra cur chuige comhréireach lena gcinntitear go
bhforchuirtear na hoibleagaidi nua ar eintitis faoi mhaoirseacht a bhaineann leas as
tagarmharcanna sistéamacha ata faoi réir ceanglais chomhchosula cheana faoi Rialachan na
dTagarmharcanna.

Ina theannta sin, féachann an cur chuige a ghabhann le scor na dtagarmharcanna le
hébharthacht shistéamach le infheictheacht agus deimhneacht dhlithigil a sholathar
d’saideoiri na dtagarmharcanna sin a bhféadfadh sé nach mbeidis in ann a gconarthai
leagaide stoic a leasi nd a chaibidlid. Ba cheart d& bhri sin go mbainfeadh an earnail
airgeadais chomh maith leis na cliaint deiridh, idir chorparaidi agus shaoranaigh, leas mér a
thagann chun cinn leis an Rialachan leasaithe sin.
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24. An rogha ionstraime

Is é an leasu ar Rialachan na dTagarmharcanna an ionstraim dli is infheidhme chun réiteach a
fhéil ar cheisteanna a eascraionn 6n dochulacht go n-imeoidh ratai saor 6 riosca airithe a
mbaintear Gsaid fhorleathan astu san Aontas a ndéantar riald orthu féin faoi Rialachan na
dTagarmharcanna.

Tri Uséid a bhaint as Rialachan, ata infheidhme go direach gan reachtaiocht naisiunta a bheith
de dhith, deanfar laghdu ar an bhféidearthacht bearta ata éagsuil le chéile a bheith & ndéanamh
ag udardis inniula ar an leibhéal naisitnta, agus déanfar cur chuige comhsheasmhach agus
deimhneacht dhlithitil nios fearr a airithiu ar fud an Aontais.

3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

3.1. Combhairliachain leis na péirtithe leasmhara

Rinne an Coimisiun comhairliuchain fhorleathana le grupai airithe pairtithe leasmhara chun
léargas iomlan a fhail ar na tuairimi éagsula a d'fhéadfadh a bheith ag rannphairtithe sa
mhargadh maidir leis na saincheisteanna a dtugtar aghaidh orthu sa rialachan seo.

An 18 Marta, d'fhoilsigh DG FISMA measunu ar thionchar tionscanta (11A) arbh é ab aidhm
d6 na pairtithe leasmhara a chur ar an eolas faoi raon feidhme Rialachan (AE) 2016/1011
(Rialach&dn maidir le Tagarmharcanna / BMR) agus inar leagadh amach na roghanna beartais
éagsula a breithniodh. Thainig deireadh leis an tréimhse comhairliichain an 15 Aibrean 2020.
Fuair an Coimisitn freagrai ¢ 22 fhreagroir, cuideachtai priobhaideacha agus comhlachais
ghno den chuid is mo.

An 26 Samhain 2019, d'eagraigh an Coimisiun ceardlann a bhain leis na tri phriomhthéama
seo a leanas:

(1)  Sachéad phainéal, pléadh an bhfuil na huirlisi is ga in aice laimhe ag na rialt6iri chun
na modheolaiochtai atd ina mbonn taca ag na tagarmharcanna criticitla a choinneail ar
bun agus a inbhuanu agus lena bhféadfai iad a leasu.

2 Sa dara painéal, rinneadh plé nios mionsonraithe maidir le hoiriinacht BMR chun tacu
le haistrii na réatai tairgthe idirbhainc (IBOR) ata ann faoi lathair go dti na ratai nua
saor O riosca, agus rinneadh measind ar ar leor BMR chun tacu leis an aistrid 6
EONIA go £STR.

3) Sa trit painéal, fordladh do thuairimi éagstla maidir lenar cheart athbhreithnit a
dhéanamh ar raon feidhme BMR, agus ar fhoralacha an triu tir chomh maith.

An 11 Deireadh Fémhair, d'fthoilsigh DG FISMA comhairlitchan poibli arbh é ab aidhm do
tacu lena athbhreithnid ar an Rialachan maidir le Tagarmharcanna. Go dti an 31 Nollaig 2019,
bhi deis ag na pairtithe leasmhara a gcuid tuairimi a chur in idl tri thairseach suirbhéanna an
Aontais ar line.

Chomh maith leis an gceardlann agus an comhairlitichan poibli ar a dtugtar tuilleadh sonrai i
ranna 2.1 agus 2.2, bhi rél gniomhach ag an gCoimisidn in obair Mheitheal RFR in Euro, arna
comhdhéanamh de phairtithe leasmhara o6n earnail phriobhdideach, lena n-airitear
rannphairtithe, riarthoiri agus Usaideoiri tagarmharcanna, chomh maith le BCE, a
sholathraionn an Runaiocht, agus ESMA agus FSMA na Beilge, ina stadas breathnéra i
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dteannta an Choimisitin Eorpaigh, chun comaoineacha irithe na bpdirtithe leasmhara a
shainaithint, comaoineacha ar cheart smaoineamh orthu agus na huirlisi beartais is fearr a
gceapadh le haghaidh scor orduil na dtagarmharcanna criticitla. Thairis sin, is ball de Ghrupa
Stiartha Oifigidil na hEarnala atd ag an mBord um Chobhsaiocht Airgeadais é an Coimisian,
gripa ina bhfuil oifigigh shinsearacha 6 bhainc cheannais agus Gdarais rialala, rud a
chiallaionn go bhfuil léargas maith aige ar pheirspictiochtai beartais phoibli idirnaisiunta
maidir leis an aistrid go ratai saor 6 riosca. Ina theannta sin, breathndir is ea Seirbhisi an
Choimisitin ar Bhord Maoirseoiri ESMA agus ina chuid buanghrupai teicniula, lena n-airitear
an ceann a bhaineann le tagarmharcanna, énar choimead siad suil ghéar ar obair ESMA i
gcomhthéacs na dtagarmharcanna criticitla. Ar deireadh, bhi a lan teagmhalacha
déthaobhacha ag foireann DG FISMA le raon leathan pairtithe leasmhara chun a chur chuige
anailise agus beartais a bheachtd a thuilleadh.

3.2. Bailiu agus Usaid saineolais

Cuireann an togra le saineolas Udarais innitla an Aontais a dhéanann maoirsid sa la ata inniu
ann ar riarthoiri na dtagarmharcanna criticitla, agus cuireann sé le saineolas na riarthdiri féin
chomh maith. Ina theannta sin, déanann an Coimisiun faireachan géar ar fhorbairti i ndlinsi
eile ina bhfuil an t-aistrid go hionaduithe IBOR a ullmhi ar an gcuma chéanna, go héirithe i
ndail leis an obair ullmhichain ata ar sial i nGrapa Stidrtha Oifigidil na hEarnala ata ag an
mBord um Chobhsaiocht Airgeadais.

Bhunaigh roinnt dlinsi meithleacha san earnail phriobhaideach freisin chun tacu leis an aistriu.
Cuireadh an Coimisiun ar an eolas faoi na roghanna malartacha éagsula a ndearna na grupai
sin machnamh orthu chomh maith agus t4 dearcadh glactha aige ar oirilnacht na roghanna
malartacha sin i gcas an Aontais.

3.3. Measunu tionchair
3.3.1.  Scor orduil tagarmhairc airgeadais

Rinne an Coimisiin measunu tionchair maidir leis an gcaoi is fearr le freastal ar chonarthai
leagaide ina bhfuil tagairti do thagarmharc rata Gis ar scor a Uséidtear go forleathan agus nach
féeidir ¢ a athchaibidliu roimh dheireadh 2021 (conarthai “leagaide crua”). Tar éis tuairim
dhiultach a fhail den chéad uair an 15 Bealtaine 2020, thug an Bord um Ghrinnscrudi Rialéla
tuairim dhearfach i leith an mheastnaithe tionchair an 4 Meitheamh 2020.

Bhi gach rogha a measadh sa mheasunu tionchair dirithe ar rata athsholathair a chruthd ar
eagla go ndeanfai tagarmharc rata Gis a Usaidtear go forleathan a scor. D'eascrodh an rata
athsholathair as an tagarmharc ar scor a chomhsho go rata athsholathair laistigh de theorainn
ama chun tacu le clabhsur conarthai leagaide, as an rata athsholathair sin le rialtéir ata innidil
maidir leis an tagarmharc ar scor a UdarQ, as rata athsholathair a fhoilsit faoi dhioldine
reachtlil n6 as ionadai buan a shainordu le haghaidh tagarmharc ar scor.

Roghnaiodh cur chuige sa mheasunud tionchair lena ndéanfai BMR a leasu chun cumhachtai
rialdla a thabhairt don Udaras naisiunta ata innidil maidir le riarthéir tagarmhairc rata Gis ar
scor a Usaidtear go forleathan, cumhachtai lena gcuirfi clabhsur orduil i bhfeidhm ar an
tagarmharc sin nuair nach mbeidh sé abalta freagairt do bhunmhargadh na d'fhiorchas
eacnamaioch a thuilleadh. Ar na cumhachtai sin, bheadh an chumhacht ceangal a chur ar
riarthéir an tagarmhairc sin ar scor an mhodheolaiocht ata ina bonn leis an tagarmharc a athru
chun a airithit go leanfaidh an tagarmharc de bheith laidir agus inbhuanaithe a dhéthain chun
tacu le clabhsar conarthai leagéide ina dtagraitear don tagarmharc seo ag an am a chinneann
an rialtoir innidil gur cailleadh an innidlacht bunmhargadh no fiorchas eacnamaioch a
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thomhas. Leis na “cumhachtai comhsho” nua tagarmhairc, ligfi don rialtéir innitil athra sa
mhodheolaiocht a iarraidh chomh fada agus a bheadh ga leis sin chun tomhaltéiri agus
cobhsaiocht airgeadais a chosaint san Aontas.

O criochnaiodh an meastnu tionchair, afach, ta amhras de bharr agéidi a rinne FCA, rialtGir
LIBOR, le déanai faoi éifeachtacht na gcumhachtai comhsho maidir le freastal ar gach cés
nach mar do a bheith cumhdaithe ag rata comhsho. Ta an méid seo a leanas le ra ag FCA, mar
shampla: “... b'théidir nach bhféadfai gniomhaiocht rialala a dhéanamh chun modheolaiocht
LIBOR a athru i ngach cas, mar shampla i gcas nach bhfuil na hionchuir a theastaionn le
haghaidh modheolaiocht mhalartach ar fail san airgeadra abhartha.”

B'fhéidir nach mbeadh spleachas ar chumhachtai comhshé chomh héifeachtdil de bharr roinnt
saincheisteanna éifeachtachta, mar a leanas:

Sa chéad ait, b'fhéidir nach bhféadfai Usaid a bhaint as cumhachtai comhshé i ngach cés no le
haghaidh gach airgeadra de chuid LIBOR. Tugann FCA le fios, mar shampla, nach bhfeadfai
usdid a bhaint as cumhachtai comhsho i gcas nach bhfuil “na hionchuir” a theastaionn le
haghaidh modheolaiocht mhalartach ar fail san airgeadra abhartha®.

Sa dara hait, b'fhéidir nach mbeadh comhshd indéanta i gconai ar chuiseanna dlithitula né
praiticitla. Cé go dtagraionn FCA do chasanna ina bhféadfadh sé tarli nach mbeadh rochtain
ag an riarthoir ar shonrai ionchuir laidre san airgeadra abhartha, d'fhéadfadh saincheisteanna
rochtana a bheith ann lena n-aireofai casanna ina mbeadh sé dealraitheach go raibh foinsiu
agus ceadunu na n-ionchur sin rochasta nd rochostasach le go mbeadh Gdar maith leis an
iarracht a bheadh ag teastail chun rata athsholéthair a thairgeadh®. Sa chas sin, chuirfi clabhstr
le foilsiu an tagarmhairc ar scor gan aon rata athsholathair.

Sa trid hait, fid d& mbeadh sé indéanta, d'fhéadfadh torthai ilchinealacha a bheith ar
chumhachtai comhsho6. De réir FCA, ta margai airithe, lena n-airitear margai diorthach,
margai bannai agus codanna méra de mhargai airgid, ar fearr leo aistritl na ratai Gis thar oiche
arna n-iolru i riardisti ag deireadh tréimhse Uis abhartha. | gcodarsnacht leis sin, i gconarthai
crua tomhaltéra leagaide n6 conarthai crua iasachta onnmhairiGchain ina n-Gsaidtear
tagarmharcanna LIBOR le téarma tri mhi, téarma sé mhi n6 téarma dha mhi dhéag, Usaidtear
beart réamhbhreathnaitheach maidir le hionchais le ratai tis. D& bhri sin, ni fhéadfadh torthai
arbh iad an toradh is fearr le gach Uséideoir de chuid LIBOR ata ann faoi lathair a bheith ar
athruithe sa mhodheolaiocht atd fréamhaithe i bhfeidhmil cumhachtai comhshé. Mar a
mhaionn FCA, bheadh socruithe athsholathair arna gcomhaontu sa tionscal nios fearr mar sin,
6ir is déichi go gcumhddfai réimse nios leithne conarthai leo.

Sa cheathrd hait, t& cumhachtai comhshdé ag brath ar an bhfioras gurb iad an t-eintiteas céanna
riarthoir tagarmhairc ar scor agus riarthoir an tagarmhairc a eascraionn as comhsho. Leis an
gceanglas sin, chuirfi srian ar na meithleacha rata saor 6 riosca - a eiseoidh moltai maidir leis
an rata athsholathair arna chomhaontl sa tionscal - rata athsholathair a mholadh arna
thairgeadh ag an riarthoir céanna arb é riarthdir an tagarmhairc ar scor. | gcasanna trasteorann

https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-statement-planned-amendments-benchmarks-regulation
https://www.fca.org.uk/markets/transition-libor/benchmarks-regulation-proposed-new-powers

Agus rata comhsho & sholathar, d'aireofai foinsiu sonrai ionchuir nua, forbairt modheolaiochta riomha
nua, agus bund nésanna imeachta faireachais agus uirlisi foilsithe. Teastaionn forbairt theicneolaioch
agus forbairt nds imeachta mar gheall ar na hathruithe sin ar fad, agus b'fhéidir go mbeadh ga le
socruithe nua maidir le sonrai a sholathar a fhoinsii agus a chomhaonty le solathraithe trit pairti
seachas riarthoir an rata comhsho.
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go héirithe, ina bhfeidhmionn an mheitheal rata saor 6 riosca i ndlinse eile seachas i ndlinse
riarthoir an tagarmhairc ar scor (e.g. LIBOR le haghaidh conarthai in USD), ni ga go mbeadh
sé amhlaidh. Ina theannta sin, chuirfeadh an ceanglas sin srianta neamhriachtanacha ar an rata
a d'fhéadfadh meitheal rata saor 0 riosca a mholadh ar an tagarmharc athsholathair is oiritnai.

| bhfianaise an mhéid sin, modhnaiodh an cur chuige a roghnaiodh chun a airithid go mbeadh
na cumhachtuithe dlithiula is ga ag an gCoimisiun chun a Airithid go bhféadfai rata
athsholathair a ainmniu le haghaidh tagarmharc a mbeadh mishocracht nach beag i
bhfeidhmiu na margai airgeadais san Aontas ann mar thoradh ar a scor, agus go bhféadfai é a
ainmniu le solubthacht leordhothanach chun na himthosca féideartha uile a chumhdach.

Da bhri sin, cuireadh cumhachtai le go bhféadfadh an Coimisitin Eorpach comharba reachtuil
a ainmnid le haghaidh tagarmharc a mbeadh mishocracht nach beag i bhfeidhmid na margai
airgeadais san Aontas ann mar thoradh ar a scor in ionad na gcumhachtai comhshé. Agus na
cumhachtai ainmnitchéin a bhfeidhmia aige, bheadh an Coimisiun Eorpach &balta ratai
athsholathair arna gcomhaontu sa tionscal a chur san aireamh, ratai ar docha go molfaidh na
meithleacha rata saor 6 riosca a thug na bainc ceannais i roinnt réimsi airgeadra le chéile iad.
Ta udar leis an athra sa chur chuige chun a airithid go mbeifear abalta rata athsholathair
oiriinach arna chomhaontl sa tionscal a Usaid i ngach conradh a dhéanfaidh eintiteas faoi
mhaoirseacht an Aontais. Ba cheart an rata athsholathair sin a bheith ar fail le haghaidh gach
conradh leagéide, gan beann ar Usaid fhéideartha na srianta ama a d'fhéadfadh a bheith
bainteach le feidhmiu rata comhshé arna shainorda ag rialtéir lasmuigh den Aontas.

3.3.2.  Roghanna chun caillitint uirlisi bainistithe riosca arna mbunu san Aontas a
sheachaint

Chun go bhféadfai an deis a choinnedil ar bun atd ag earndil airgeadais agus earndil
neamhairgeadais an Aontais riosca malairte eachtrai a fhald, rinneadh ceithre rogha a anailisiu
sa mheasunu tionchair le haghaidh spot-tagarmharcanna malairte airgeadrai n6 ionstraimi
falaithe atd ag brath ar na tagarmharcanna sin chun na hiocaiochtai amach a riomh, agus bhi
gach ceann de na roghanna sin ina dhioltine spriocdhirithe BMR.

Rogha amhain — cuireadh dioltine ghinearalta le haghaidh gach tagarmharc triu tir, seachas
iad sitd a ainmniodh iad a bheith rithabhachtach le haghaidh cobhsaiocht airgeadais san
Aontas, i leataobh go luath, éir braitheadh nach raibh si comhsheasmhach go leor le cur
chuige bunaidh BMR, faoina ndéanfai fordil maidir le cumhdach cuimsitheach gach
tagarmharc triu tir 6ir bhi cur chuige ilghnéitheach ina sprioc beartais sonrach nuair a
rinneadh BMR a chaibidlid.

As na tri rogha a bhi fagtha, thainig an ceann a bhain le dioldine reachttil a chrutha le
haghaidh spotratai malairte eachtrai le haghaidh triu tir chun cinn mar rogha thosaiochta.
Braitheadh gurbh é sin an cur chuige ab fhearr chun ligean d'eintitis faoi mhaoirseacht an
Aontais leanuint de thagairt do spotrata malairte eachtrai i dtriu tir maidir le hairgeadrai nach
bhfuil inmhalartaithe i réamhchonarthai arna mbunu san Aontas. San am céanna, d‘airitheofai
leis go gcoinneofai comhsheasmhacht ar bun laistigh den Rialachan maidir le
Tagarmharcanna agus nach mbeadh ceanglas ar rialt6iri réamhchonarthai aonair a Udard. Ta
dioltine le haghaidh rata an bheartais phoibli leabaithe i bhfealsinacht BMR cheana, i
bhfoirm dioltine le haghaidh réatai beartais arna bhfoilsit ag bainc ceannais. Ina theannta sin,
ma cheaptar an dioldine leis an méid solUbthachta is ga, bheadh sé oiritnach freisin chun
freastal ar ratai eile beartais a thairgtear, ar chuliseanna a bhaineann le spriocanna
airgeadaiochta nd le spriocanna eile beartais, sna trit tiortha abhartha faoi threoraiocht agus
riald banc ceannais nd luchta eile ceaptha beartas. Thairis sin, bhi an rogha sin nios slaine i
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bhfad na haimsire nd mar a bhi an da rogha eile. Leis an rogha sin thabharfai aghaidh ar
cheann de lochtanna deartha BMR freisin, is é sin an ga le comhliontacht BMR le haghaidh
spotrdtai malairte i dtriu tir atd chomh luaineach sin gur fhas margadh le haghaidh
réamhchonarthai, margadh ata bunaithe san Aontas agus a d'fhds go direach chun fala in
aghaidh luaineacht an spotréata abhartha.

3.4. Cearta buntsacha

Leis an togra urramaitear na cearta bundsacha agus na prionsabail a aithnitear i gCairt um
Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh, go hairithe an prionsabal lena mbunaitear
ardleibhéal cosanta tomhaltéiri le haghaidh shaorénaigh an Aontais (Airteagal 38). Gan aistriu
orduil go ratai athsholathair IBOR, d'fhéadfadh tionchar diultach a bheith ag scor IBOR ar
chliaint mhiondiola, go hairithe i mBallstait airithe a bhfuil nios mo spledchais acu ar
chonarthai morgaiste ina bhfuil tagairti do ratai comhlathacha.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh aon tionchar ag an tionscnamh ar bhuiséad an Aontais.

5. EILIMINTIEILE
5.1. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastoireachta agus
tuairiscithe

Beartaionn an Coimisiun clar faireachain a bhuna chun fail amach an raibh na torthai lena
rabhthas ag suil ar na leasuithe a beartaiodh.

5.1.1. Faireachan maidir le haistrit orduil IBOR

Maidir le hadaréis innilla eintiteas at4d faoi mhaoirseacht agus a Usdideann an tagarmharc
athsholathartha, de bharr an togra reachtaigh seo cuirtear ceanglas orthu faireachan a
dhéanamh ar an athsholathar le fail amach an mbaineann dirath ioslaghdaithe conartha né
aon éifeachtai diobhalacha eile ar fhas eacnamaioch agus infheistiochtai san Aontas leis.
Tabharfaidh siad tuarascail chuige sin don Choimisiun agus do ESMA go bliantuil.

5.1.2. Faireachan maidir leis an spotrata malairte eachtrai

Maidir le hadarais inniula eintiteas atd faoi mhaoirseacht agus a Usaideann tagarmharcanna
malairte eachtrai i dtriu tiortha atd ainmnithe ag an gCoimisiin mar thagarmharcanna a
eisiadh ¢ raon feidhme BMR, de bharr an togra reachtaigh seo cuirtear ceanglas orthu
tuarascail a thabhairt don Choimisitn agus do ESMA maidir le lion na gconarthai diorthacha
ina n-Uséidtear an tagarmharc malairte eachtrai sin gach dara bliain ar a laghad chun falu in
aghaidh luaineacht airgeadra i dtrid tir.

5.2. Miniachan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
5.2.1.  Scor orduil tagarmhairc airgeadais

Ceapadh na leasuithe ar BMR atd beartaithe chun éiginnteacht dhlithiuil agus rioscai a
d'fhéadfadh a bheith ann le haghaidh cobhsaiocht airgeadais a laghdu. Leis an gcur chuige
tugtar isteach cumhachtai chun rata athsholathair reachtudil a ainmnit a rachaidh in ionad gach
tagairt do thagarmharc a mbeadh mishocracht nach beag i bhfeidhmiu na margai airgeadais
san Aontas ann mar thoradh ar a scor. Cuireadh rata athsholathair reachtuil in ionad gach
tagairt do “thagarmharc ar scor” chun dlithiocht chostasach a sheachaint, n6 ar laghad chun i a
ioslaghdu, tri dheimhneacht dhlithiuil a sholathar le haghaidh gach conradh lena bhfuil baint
ag eintiteas faoi mhaoirseacht an Aontais. Leis na cumhachtai athsholathair reachtila ata
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beathaithe, dhéanfai na nithe seo a leanas go hairithe: (1) chinnteofai go gcomhlionfadh aon
phairti i gconradh lena bhfuil baint ag eintiteas faoi mhaoirseacht a chuid oibleagaidi
conarthacha n6 go ndearbhddh sé saru conartha mar thoradh ar thagarmharc a scor a
mbainfeadh mishocracht nach beag i bhfeidhmiu margai airgeadais san Aontas lena scor; (2)
d'airitheofai go bhfeadfadh rata athsholathair le haghaidh an tagarmhairc sin, faoi mar a mhol
meitheal rata saor 0 riosca faoi choimirce banc ceannais sa réimse airgeadra abhartha,
feidhmit mar ionadai le haghaidh an tagarmhairc sin agus (3) chruthdfai tearmann 6
dhlithiocht le haghaidh eintitis faoi mhaoirseacht a Gsaideann (tagairt) an rata athsholathair
reachtuil.

Bhainfi amach na spriocanna sin le leasuithe BMR ata beartaithe trid an gcumhacht a
thabhairt don Choimisitin Eorpach rata athsholéthair reachttil a ainmnit a chuirfi in ionad an
tagairt do thagarmharc ar scor sna casanna seo a leanas: (1) mura bhfuil aon fhoralacha
cultaca sa chonradh lena gcumhdaitear an scor buan; (2) dd& mbeadh mishocracht nach beag i
bhfeidhmiu margai airgeadais san Aontas mar thoradh ar scor an tagarmhairc sin. Maidir le
conarthai nach bhfuil baint acu le heintiteas faoi mhaoirseacht laistigh de raon feidhme BMR,
ni bheadh feidhm ag an athsholathar reachtdil. Chun na conarthai sin a chumhdach freisin,
moltar do na Ballstait forail a dhéanamh maidir le ratai athsholathair reachtila. Chuirfi na
ratai athsholathair reachttla sin i bhfeidhm maidir le conarthai idir dha chuntraphairt
neamhairgeadais ata faoi riald dhlithe a ndlinse. Ta sé beartaithe ag an gCoimisiun Eorpach
moladh a ghlacadh ag an bpointe iomchui lena spreagfai na Ballstait chun an réata
athsholathair a roghnaiodh le haghaidh eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais a roghnt mar réta
athsholathair reachtuil ina reachtanna néisitnta féin.

Oir is é priomhsprioc na gcumhachtai nua sin deimhneacht dhlithidil a airithid le haghaidh na
gconarthai atd ann faoi lathair agus ina dtagraitear don tagarmharc a mbainfeadh mishocracht
nach beag i bhfeidhmiu margai airgeadais san Aontas lena scor, dealraionn sé go bhfuil sé
comhleantnach go mbeidh sé ina dhualgas ar Udarais innidla an eintitis faoi mhaoirseacht a
Usédideann an tagarmharc abhartha faireachan a dhéanamh le feiceail ar thainig laghdu ar
dhlithiocht n6 ar saraiodh na conarthai sin mar thoradh ar ratai athsholathair reachtula le
haghaidh conarthai arna ndéanamh ag eintitis faoi mhaoirseacht agus a gcuid torthai a
thuairiscit don Choimisian go bliantuil.

Ta tri phriomhcholin sna leasuithe ata beartaithe le haghaidh fhoralacha BMR lena rialaitear
clabhsdr tagarmhairc a bhfuil abharthacht shistéamach aige san Aontas.

Sa chéad ait, leis na leasuithe ar BMR até beartaithe tabharfar cumhacht reachtdil isteach, lena
n-ainmneoidh an Coimisitin Eorpach rata athsholathair i gcas ina n-éireofar as tagarmharc a
fhoilsit a mbainfeadh mishocracht nach beag i bhfeidhmiu margai airgeadais san Aontas lena
scor. Is féidir an chumhacht sin a fheidhmit gan beann ar an it inar Gdaraiodh agus inar
foilsiodh an tagarmharc. Agus an rata athsholathair reachtil a ainmniu aige, cuirfidh an
Coimisiun Eorpach na moltai 6 na meithleacha rata saor 6 riosca san aireamh, meithleacha a
fheidhmionn faoi choimirce na mbanc ceannais ata freagrach as an airgeadra ina bhfuil ratai
an tagarmhairc ar scor sloinnte.

Sa dara hait, tri oibrit an dli cuirfear an rata athsholathair reachttil in ionad gach tagairt do
“thagarmharc ar scor” i ngach conradh a dhéanfaidh eintiteas faoi mhaoirseacht an Aontais.
Chun tairbhiu den rata athsholathair reachtdil, ni mor do chonarthai ina dtagraitear don
tagarmharc ar scor a bheith ar feitheamh nuair a thagann an t-ainmnia i bhfeidhm, agus san
am ceéanna ni cheadofar tagairt don rata athsholathair reachtdil i gconarthai a thabharfar i
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gcrich tar éis don ghniomh cur chun feidhme lena n-ainmnitear an rata athsholathair teacht i
bhfeidhm.

Sa triu hait, maidir le conarthai nach bhfuil baint ag eintiteas faoi mhaoirseacht an Aontais
leo, spreagtar Ballstait le ratai athsholathair reachtula naisiunta a ghlacadh. Feadfaidh an
Coimisitn Eorpach moladh a eisitiint ag an bpointe iomchui go mbeadh na réatai athsholathair
reachtila naisiunta mar an gcéanna leis an rata athsholathair reachtuil a ainmniodh le
haghaidh conarthai lena mbaineann eintitis faoi mhaoirseacht an Aontais.

Tugtar tuairisc san fhorbhreathn seo a leanas ar na priomhghnéithe den rata athsholathair
reachtuil atd beartaithe agus ar na héifeachtai a bheidh aige ar fhoralacha conarthacha:

Usaid éigeantach an | (1) Conarthai leagaide nach bhfuil aon tagarmharcanna cltaca conarthacha iontu;
rata athsholathair | (2) Conarthai leagaide nach bhfuil iontu ach foralacha ctltaca chun forail a
reachtuil dhéanamh maidir le tagarmharc a bhainfeadh mishocracht nach beag i bhfeidhmid
margai airgeadais san Aontas lena scor a chur ar fionrai go sealadach;

(3) Conarthai leagaide ina bhfuil clltaca ina dtagraitear do na tagarmharcanna da
dtagraitear faoi (2) (e.g., an socr( a luadh go deireanach maidir leis na
tagarmharcanna thuas).

Usaid roghnach an rata | Conarthai leagaide lena solathraitear rogha ratai ctltaca do phairtithe;
athsholathair reachtuil | Conarthai leagaide nach bhfuil baint acu le heintiteas faoi mhaoirseacht laistigh de

(rogha  a bheith | raon feidhme BMR.
pairteach)

Roghanna  didltaithe | PAirtithe atd tar éis a gcuid tagairti do thagarmharc a athchaibidlii agus rata
arna gcomhaont athsholathair eile a roghnu.

Teagmbhais truiceartha | Bheadh an rata athsholathair reachttil infheidhme n6 ar fail tar éis do na tri
theagmbhas truiceartha seo a leanas tarli:;

(1) réiteas poibli 0 riarthdir tagarmhairc n6 ar a shon ina bhfograitear gur scoir an
riarthoir go buan den tagarmharc a sholathar n6 go scoirfidh sé de amach anseo;

(2) raiteas poibli 6n Gdarés rialala ata innitil maidir le hddaru riarthéir an
tagarmhairc ina bhfégraitear gur scoir riarth6ir tagarmhairc go buan den tagarmharc
a sholéthar n6 go scoirfidh sé de amach anseo;

(3) réiteas poibli 6n Gdaras rialala at innidil maidir le hadara riarth6ir an
tagarmhairc ina bhfdgraitear nach Iéirit é an tagarmharc a thuilleadh ar
bhunmhargadh na fiorchas eacnamaioch ar bhonn buan agus doleigheasta.

Raon feidhme an rata | Gach conradh ina dtagraitear do thagarmharc ar scor lena bhfuil baint ag eintiteas
athsholathair reachtuil | faoi mhaoirseacht an Aontais mar chuntraphdirt. Leanann roghanna diGltaithe arna
gcomhaont( de bheith ar fail, agus é sin le haghaidh eintitis faoi mhaoirseacht
freisin.

Bearta tionlacain Ta sé beartaithe ag an gCoimisiiin Eorpach moltai a eisidint ina dtabharfar cuireadh
do na Ballstait an rata athsholathair reachtdil a chomhland le go n-usaidfeadh
eintitis faoi mhaoirseacht iad a bhfuil reachtanna ndisidnta acu lena sainordaitear
Usaid rata athsholathair reachtdil an Aontais lena n-Gséidfi é i gconarthai idir

cuntraphdairteanna neamhairgeadais ata faoi rial( dhlithe a ndlinse.

Bheadh an rata athsholathair reachttil infheidhme tar éis aon cheann de thri theagmhas
truiceartha oibiachtula, a dtugtar tuairisc orthu sa tabla thuas.

5.2.2. Diolmhu tagarmharcanna malairte eachtrai sonracha

Is é is aidhm do na leasuithe ata beartaithe spot-tagarmharcanna malairte eachtrai sonracha de
chuid trid tiortha a dhiolmhu 6 raon feidhme an Rialachain ina gcomhlionann siad critéir
airithe. Leathnofai an liosta dioldinti a leagtar amach in Airteagal 2 de BMR chun
spot-tagarmharcanna malairte eachtrai arna n-ainmniu ag an gCoimisiin a chumhdach
(mir 1(i) nua). Ghabhfadh forail leis sin lena sonréfai an chaoi a bhfeidhmeodh an Coimisidn
a chumhacht agus na critéir maidir le spot-tagarmharcanna malairte eachtrai cailitheacha a
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dhiolmhu 6 raon feidhme BMR (mireanna 3 agus 4 nua in airteagal 2). Chun go gcaileodh an
spot-tagarmharc malairte eachtrai le haghaidh dioltine, ni mér do na nithe seo a leanas a
tharld: (1) go ndeanfai an spotrata malairte eachtrai in airgeadra triu tir nach bhfuil
inmhalartaithe go héasca a thomhas agus (2) go n-usaidfeadh eintitis faoi mhaoirseacht an
Aontais € mar rata athsholathair ar bhonn rialta, cdrasach agus trathrialta chun na hiocaiochtai
amach faoi réamhchonradh airgeadra n6 conradh babhtéla a riomh. Thairis sin, chun € a chur
ar a chumas don Choimisitn gach eilimint riachtanach a bheith aige chun tagarmharcanna
diolmhaithe a ainmnid, ni moér do ESMA agus BCE é a sholathar, le faisnéis agus tuairimi
abhartha maidir le critéir shonracha um dhioldine.

Ar deireadh, chun faireachan a dhéanamh ar oiriunacht na dioldine a tugadh isteach le déanai,
ta ceanglas ar Udarais innitla agus eintitis faoi mhaoirseacht tuairiscit don Choimisiin go
tréimhsidil maidir leis an Usaid a bhaineann gnélachtai an Aontais as na tagarmharcanna
diolmhaithe agus na hathruithe i gclair chomhardaithe eintiteas faoi mhaoirseacht i dtéarmai
neamhchosainte ar luaineacht airgeadra i dtriu tiortha.
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2020/0154 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) 2016/1011 a mhéid a bhaineann le tagarmharcanna
malairte eachtrai airithe de chuid triu tiortha a dhiolmhu agus tagarmharcanna
athsholathair a ainmniu le haghaidh tagarmharcanna airithe ar scor

(Téacs ata dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisitnta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Chun falu in aghaidh neamhchosaint ar luaineacht sa rata malairte eachtrai in
airgeadrai nach féidir a chomhshd go héasca na nach bhfuil faoi réir riald malairte,
déanann cuideachtai san Aontas réamhchonarthai agus babhtalacha airgeadra
neamh-inseachadta. Cuireann na hionstraimi sin ar a gcumas da n-Usaideoiri cosaint i
gcoinne luaineacht airgeadrai eachtracha nach féidir a chomhshé go héasca go
bunairgeadra, cosuil le Dollar SAM né Euro. Neamh-infhaighteacht spotratai malairte
in airgeadra eachtrach lena ndéanfai na hiocaiochtai amach atad dlite faoi
réamhchonarthai agus babhtalacha airgeadra a riomh, bheadh tionchar ditltach aici ar
chuideachtai san Aontas a onnmhairionn go margai éiritheacha né a choinnionn
socmhainni sna margai sin, le neamhchosaint da réir ar luaineacht in airgeadrai margai
éiritheacha. Tar é€is dhul in éag na hidirthréimhse a leagtar amach i mireanna 4a agus
4b d'Airteagal 51 de Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle®, ni bheidh sé indéanta a thuilleadh Usaid a bhaint as spotratai malairte
eachtrai arna solathar ag riarthdir i dtriu tir nach banc ceannais e.

(2)  Chun é a chur ar a gcumas do chuideachtai san Aontas leanuint da ngniomhaiochtai
gno agus riosca malairte eachtrai & mhaolu acu, ba cheart na spotratai malairte da
dtagraitear i réamhchonarthai agus babhtalacha neamh-inseachadta chun iocaiochtai
amach conarthacha a riomh a eisiamh 6 raon feidhme Rialachan (AE) 2016/1011.

° loC,,lch..

6 Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir
le hinnéacsanna a Usaidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais
n6 chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus
Treoir 2014/17/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (10 L 171, 29.6.2016, Ich. 1).
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(4)

()

(6)

Chun spotratai malairte airithe i dtrid tir a ainmnit mar spotratai ata eisiata 6 raon
feidhme Rialachan (AE) 2016/1011, ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh a
tharmligean chuig an gCoimisiun i leith dhiolmhi an spotrata malairte eachtrai maidir
le hairgeadrai nach bhfuil inmhalartaithe nuair a Usaidtear an spotrata malairte sin
chun na hiocaiochtai amach a thagann chun cinn faoi réamhchonarthai agus
babhtélacha airgeadra neamh-inseachadta a riomh. Ta sé tdbhachtach, go hairithe, go
rachadh an Coimisiin i mbun combhairlitchain iomchui le linn a chuid oibre
ullmhdchéin, lena n-airitear comhairliichan ar leibhéal na saineolaithe, agus go
ndeéanfai na comhairlitchain sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios sa
Chomhaontt Idirinstitidideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtoireacht Nios
Fearr. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmha na ngniomhartha
tarmligthe a &irithiu, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid
uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus bionn rochtain choérasach
ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisitin a bhionn ag
déileail le hullmhi na ngniomhartha tarmligthe.

D'fhdgair Udaras um lompar Airgeadais (FCA) na Riochta Aontaithe go n-éireoidh sé
as tacu le ceann de na tagarmharcanna rata uis is tabhachtai a thairgeadh, is é sin Rata
Tairgthe Idirbhainc Londan (LIBOR), faoi dheireadh 2021. Amhail 6 dheireadh na
hidirthréimhse tar €éis don Riocht Aontaithe tarraingt siar 6n Aontas an
31 Nollaig 2021, ni bheidh LIBOR cailithe mar thagarmharc criticiutil a thuilleadh.
Mar sin féin, mar thoradh ar scor LIBOR d'fhéadfadh iarmhairti ditltacha a bheith ann
a n-eascrodh mishocracht nach beag astu i bhfeidhmiG margai airgeadais san Aontas.
Ta stoc conarthai ina dtagraitear do LIBOR san Aontas, conarthai i réimsi an
fhiachais, na n-iasachtai, na dtaisci téarma agus na ndiorthach a rachaidh in aibiocht
tar éis an 31 Nollaig 2021 agus nach bhfuil foralacha cudltaca conarthacha laidre iontu
lena gcumhdoéfai scor LIBOR. Ni féidir a lan de na conarthai sin a athchaibidlit chun
clltaca conarthach a ionchorpri roimh an 31 Nollaig 2021. Da bhri sin, d'fhéadfadh
mishocracht nach beag i bhfeidhmil margai airgeadais san Aontas a bheith ann mar
thoradh ar scor LIBOR.

Chun a bheith &balta forail a dhéanamh maidir le foirceannadh orddil conarthai ina
dtagraitear do thagarmharc a Uséidtear go forleathan agus a d'fhéadfadh iarmhairti
ditltacha a chruthddh mishocracht nach beag i bhfeidhmiu margai airgeadais san
Aontas a bheith ann mar thoradh ar a scor agus i gcas nach féidir na conarthai sin a
athchaibidlit chun cultaca conarthach a aireamh faoin am a scoirfear an tagarmharc
sin, ba cheart creat a ghabhfadh le scor na dtagarmharcanna sin a leagan sios. Ba
cheart sésra a chuimsiu sa tagarmharc sin a bheadh dirithe ar na conarthai sin a athru
go tagarmharcanna athsholathair oiriinacha. Ba cheart a airithid le tagarmharcanna
athsholathair go seachnodfar dirathu conartha a d'fhéadfadh iarmhairti diultacha a
bheith air a n-eascrodh mishocracht nach beag astu i bhfeidhmid margai airgeadais san
Aontas.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a airithid maidir leis an Rialachan seo a chur chun
feidhme, ba cheart cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisiun chun
tagarmharc athsholathair a ainmnit a d'Usaidfi chun conarthai a fhoirceannadh nach
ndearnadh iad a athchaibidlit faoin uair a n-éireofar as an tagarmharc ar scor a
fhoilsiu. Ba cheart na cumhachtai sin a fheidhmiu i gcomhréir le Rialachan (AE)
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©)

(10)

(11)

Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle’. Le haghaidh
deimhneacht dhlithiuil, ta ceanglas ar an gCoimisiin na cumhachtai cur chun feidhme
sin a fheidhmiu tar éis teagmhais truiceartha arna sainmhinidl go beacht lena leiritear
go soiléir go dtiocfaidh deireadh buan le riaradh agus foilsiu an tagarmhairc ata le
hathsholathar, agus tar éis na teagmbhais sin amhain.

| gcas inar g4, ba cheart don Choimisiun Eorpach moladh a ghlacadh ag an bpointe
iomchui lena spreagfai na Ballstait chun rata athsholathair a ainmnid, de bhua dlithe
naisiunta, le haghaidh an tagarmhairc ar scor maidir le conarthai a rinne eintitis nach
eintitis faoi mhaoirseacht iad atd faoi réir Rialachan (AE) 2016/1011. Chun foréil
maidir le hidircheangailteacht na gconarthai, ba cheart an deis a bheith ag an
gCoimisitn moladh a dhéanamh go mbeadh na ratai athsholathair naisiinta mar an
gcéanna leis an rata athsholathair a ainmnionn sé le haghaidh conarthai a dhéanann
eintitis faoi mhaoirseacht.

Nior cheart don Choimisiin a chumhachtai cur chun feidhme a fheidhmiu ach i
gcadsanna ina measann sé go n-eascrodh iarmhairti ditltacha as scor tagarmhairc a
chruthdédh mishocracht nach beag i bhfeidhmit margai airgeadais san Aontas. Nior
cheart don Choimisitn ach oiread a chumhachtai cur chun feidhme a fheidhmit ach i
gcas inar leir nach féidir ionadaiochas an tagarmhairc lena mbaineann a athbhunu na
nach bhfoilseofar an tagarmharc a thuilleadh ar bhonn fadtéarmach.

Nior cheart Usaid an tagarmhairc athsholathair sin a chead( ach le haghaidh conarthai
nach ndearnadh iad a athchaibidlit roimh dhata scoir an tagarmhairc lena mbaineann.
Ba cheart, mar sin, Usaid an tagarmhairc athsholathair arna ainmnia ag an gCoimisiun
a bheith teoranta do chonarthai a bhi déanta cheana ag eintitis faoi mhaoirseacht faoin
uair a thiocfaidh an gniomh cur chun feidhme lena n-ainmnitear an rata athsholathair i
bhfeidhm. Thairis sin, de bhri gurb é is aidhm don ghniomh cur chun feidhme sin
leaninachas conartha a airithi, nior cheart d'ainmnid an tagarmhairc athsholathair
difear a dhéanamh do chonarthai ina solathraitear forail chaltaca chonarthach abhartha
cheana.

Agus a chumhachtai cur chun feidhme maidir le tagarmharc athsholathair a ainmnid &
bhfeidhmiu aige, ba cheart don Choimisiin moltai 6 mheithleacha san earnail
phriobhédideach a chur san aireamh, meithleacha a fheidhmionn faoi choimirce an
bhainc ceannais atd freagrach as an airgeadra ina bhfuil ratai Uis an tagarmhairc
athsholathair sloinnte, maidir leis na ratai athsholathair a Usaidfear in ionstraimi
airgeadais ata ann faoi lathair agus i gconarthai ina dtagraitear don tagarmharc ar scor.
Ba cheart na moltai sin a bheith bunaithe ar chomhairlidchain phoibli fhairsinge agus
ar shaineolas, agus ba cheart go bhfreagrédh siad do chomhaontl idir Usaideoiri
tagarmhairc maidir leis an rata athsholathair is iomchui le haghaidh tagarmharc rata
ais ar scor.

Os rud €é gurb é priomhchuspoir na gcumhachtai cur chun feidhme sin deimhneacht
dhlithiuil a airithia le haghaidh eintitis faoi mhaoirseacht a bhfuil conarthai déanta acu
cheana ina dtagraitear do thagarmharc ar scor, ba cheart d'udarais inniula eintitis faoi
mhaoirseacht a Usaideann an tagarmharc ar scor faireachan a dhéanamh ar theacht
chun cinn an stoic leagaide idir cuntraphairteanna do na conarthai sin agus na torthai a
thuairisciti go blianttil don Choimisitn agus don Udaras Eorpach um Urrlis agus
Margai (“ESMA”).

Rialachan (AE) Uimh. 182/2011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 16 Feabhra 2011 lena
leagtar sios na rialacha agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis na sasrai maidir le riald ag na
Ballstait ar fheidhmit cumhachtai cur chun feidhme ag an gCoimisian (10 L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(12) Bacheart, da bhri sin, Rialachan (AE) 2016/1011 a leasu da réir.

(13)  Oir ni bheidh LIBOR ina thagarmharc criticidil de réir bhri Rialachan (AE) 2016/1011
a thuilleadh 6n 1 Eanair 2021, is iomchui go dtiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm
gan mhoill,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) 2016/1011
(1) Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:
(@ imir 2, cuirtear pointe (i) isteach mar a leanas:

“(i)  tagarmharc malairte eachtrai a d'ainmnigh an Coimisiun i gcomhréir le
mir 3.”;

(b) cuirtear mireanna 3 agus 4 isteach mar a leanas:

“3. Is féidir leis an gCoimisiin tagarmharcanna malairte eachtrai a riarann

riarthoiri ata lonnaithe lasmuigh den Aontas a ainmniu i gcas ina gcomhliontar

na critéir seo ar fad a leanas:

(@) tagraionn an tagarmharc malairte eachtrai do spotrata malairte in
airgeadra trid tir nach féidir a chomhsho go héasca;

(b) Usaideann eintitis ata faoi mhaoirseacht an tagarmharc malairte eachtrai
ar bhonn rialta, cérasach agus trathrialta i gconarthai diorthacha chun fald
in aghaidh luaineacht airgeadra i dtri0 tir;

(c) Gséidtear an tagarmharc malairte eachtrai mar rata athsholathair chun
focaiocht amach an chonartha dhiorthaigh da dtagraitear i bpointe (b) a
riomh in airgeadra seachas an t-airgeadra le hinmhalartacht theoranta da
dtagraitear i bpointe (a).

4.  Glacfaidh an Coimisiun gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le
hAirteagal 49 chun liosta tagarmharcanna malairte eachtrai lena
gcomhliontar na critéir da dtagraitear i mir 3 a chrutht agus a thabhairt
cothrom le data de réir mar is iomchui. Maidir le hadarais innidla
eintiteas atd faoi mhaoirseacht agus a Gsaideann tagarmharcanna malairte
eachtrai i dtrit tiortha atd ainmnithe ag an gCoimisiun i gcomhréir le
mir 3, tabharfaidh siad tuarascail don Choimisitn agus do ESMA maidir
le lion na gconarthai diorthacha ina n-Usaidtear an tagarmharc malairte
eachtrai sin gach dara bliain ar a laghad chun fala in aghaidh luaineacht
airgeadra 1 dtrit tir.”;

(2) cuirtear Airteagal 23a isteach mar a leanas:
“Airteagal 23a
Athsholathar éigeantach tagarmhairc
(1) Féadfaidh an Coimisiun tagarmharc athsholathair a ainmnia le haghaidh

tagarmharc nach leanfar da fhoilsiu i gcas ina bhféadfadh mishocracht nach
beag i bhfeidhmiG margai airgeadais san Aontas a bheith ann mar thoradh ar
scor an fhoilseachain sin agus ar choinnioll go bhfuil aon cheann de na
himeachtai seo a leanas tar éis tarlu:
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(@) d’eisigh tdaras inniuil riarthoir an tagarmhairc sin raiteas poibli, nd
d'fhoilsigh sé faisnéis, inar fograiodh nach féidir innidlacht an
tagarmhairc sin maidir le bunmhargadh né fiorchas eacnamaioch a
thomhas a athbhunu tri aon cheann de na cumhachtai feabhais da
dtagraitear in Airteagal 23 a fheidhmiu;

(b) d'eisigh riarthoir tagarmhairc raiteas poibli, n6 d'fhoilsigh sé faisnéis, nd
eisiodh an raiteas poibli sin né foilsiodh an fhaisnéis sin ar son an
riarthora sin, inar foégraiodh gur éirigh an riarthéir sin as an tagarmharc a
sholathar né go n-éireoidh sé as é a sholathar go buan ndé go ceann
tréimhse eéiginnte, ar choinnioll nach mbeidh aon chomharba riarthora
ann nuair a eiseofar an raiteas no nuair a fhoilseofar an fhaisneis a
leanfaidh den tagarmharc a sholathar;

(c) deisigh Gdarés innidil riarthéir tagarmhairc né aon eintiteas le hudaras
décmhainneachta no réitigh ar riarthdir an tagarmhairc sin raiteas poibli
nd d'fhoilsigh sé faisneis inar fograiodh gur eéirigh riarthoir an
tagarmhairc sin as an tagarmharc sin a sholathar n6 go n-éireoidh sé as é
a sholathar go buan n6 go ceann tréimhse €iginnte, ar choinnioll nach
mbeidh aon chomharba riarthora ann nuair a eiseofar an raiteas no nuair a
fhoilseofar an fhaisnéis a leanfaidh den tagarmharc sin a sholathar.

(2) Tri oibrit an dli, cuirfear an tagarmharc athsholathair in ionad gach tagairt don
tagarmharc nach bhfoilsitear a thuilleadh in ionstraimi airgeadais, i gconarthai
airgeadais na i dtomhais ar fheidhmiocht an chiste infheistiochta i gcas ina
gcombhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(@) tagraitear sna hionstraimi airgeadais, sna conarthai agus sna tomhais sin
don tagarmharc nach bhfoilsitear a thuilleadh ar an data a thagann an
gniomh cur chun feidhme lena n-ainmnitear an tagarmharc athsholathair i
bhfeidhm;

(b) nil aon fhoréalacha cultaca oiriGnacha snha hionstraimi airgeadais, sna
conarthai na sna tomhais sin.

(3) Glacfaidh an Coimisiun gniomhartha cur chun feidhme chun tagarmharc
athsholathair a ainmnid i gcomhréir leis an n6s imeachta scruddchain da
dtagraitear in Airteagal 50(2) i gcas ina gcomhliontar ceann de na
coinniollacha a leagtar amach i mir 1. Agus an gniomh cur chun feidhme da
dtagraitear i mir 1 & ghlacadh, cuirfidh an Coimisiin moladh, mas ann do, 6
mheitheal rata tagartha malartaigh a fheidhmionn faoi choimirce an bhainc
ceannais atd freagrach as an airgeadra ina bhfuil ratai Gis an tagarmhairc
athsholathair ainmnithe san aireamh.

(4) Déanfaidh udarais innidla eintiteas faoi mhaoirseacht a Usadideann an
tagarmharc arna ainmnit ag an gCoimisiun faireachan le fail amach an
mbaineann dirath( ioslaghdaithe conartha né aon éifeachtai diobhalacha eile ar
fhéas eacnamaioch agus infheistiochtai san Aontas leis na gniomhartha cur chun
feidhme a glacadh i gcomhréir le mir 1. Tabharfaidh siad tuarascail chuige sin
don Choimisiun agus do ESMA go blianttil.”

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an 14 tar éis la a fhoilsithe in Iris Oifigitil an Aontais
Eorpaigh.
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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