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Kopsavilkums (maks. divas lappuses)

A. Ricibas nepiecieSamiba

Problémas buitiba un nozime ES méroga

Pirmkart, ietekmes noveértegjuma (IN) tiek izveértéts, kadas sekas radisies, ja ER nebiis paredzetas
regulativas pilnvaras, lai nodro§inatu vienmérigu pareju no kritiski svariga etalona (Saja gadijjuma —
Londonas starpbanku tirgus likmes jeb LIBOR, kas, ka paredzams, tiks partraukta lidz 2021. gada beigam).
Tiek Iests, ka to vesturisko ligumu vértiba, kuros biis atsauce uz USD LIBOR tas izbeigSanas datuma, visa
pasaulé bus 812 triljoni USD (liela to dala biis ieklauta banku bilancés visas dalibvalstis). Ja nebiis
izraudzita pecteciga likme, pastav liels minéto ligumu mérku sabrukuma risks. Otrkart, IN ir novertétas
ER raditas sekas attieciba uz Eiropas tirgus dalibniekiem, kas izmanto arvalstu valiitas tagadnes kursus,
lai pasargatu sevi no (nodroSinatos pret) valutas kursu izmainam. Nemot véra, ka ir sagaidams, ka daudzi
tagadnes kursi neatbildis ER prasibam, lai tos varétu izmantot ES, Eiropas bankas vairs nepiedavas ar tiem
saisttus riska ierobezosanas Iigumus Eiropas eksportétajiem un iegulditajiem.

Sasniedzamie meérki

Iniciativas merkis ir ieviest: i) jaunas likumiskas ER pilnvaras, lai etalonu regulatori varétu apstiprinat
ierobezota termina aizstaj€jlikmi kritiski svarigam etalonam, kas tiek izbeigts, pieméram, LIBOR,
izmantoSanai esoSajos ligumos; ii) mérkorientétu atbrivojumu no ER attieciba uz konkrétiem valuitas
tagadnes kursiem.

ES Iimena ricibas pievienota vertiba (subsidiaritate)

Bankam visas ES dalibvalstis to bilanc@s ir ietverti ligumi, kuros ir atsauces uz Kkritiski svarigiem
etaloniem. Lai rikotos dalibvalstu Itmeni, valstu likumdevéjiem biitu javienojas par vienotu un kop&ju
aizstajejlikmi. Riciba dalibvalstu limeni nebutu pietickama, lai nodroSinatu arvalstu valutu tagadnes
kursu nepartrauktu izmantos$anu, jo uz $adiem kursiem jau attiecas ES limeni pienemts reguléjums (ER).

B. Risinajumi

Risinajumu varianti izvirzito meérku sasnieg§anai Velamais risinajums (ja ir) Iemesli (ja nav)

Veélamais risinajums attieciba uz Kritiski svarigiem etaloniem ir pilnvarot izztidoSas likmes
administratoru publicét ierobeZota termina aizstaj€jlikmi attieciba uz visam atsaucém ligumos, kuru
termin$ beidzas péc etalona partraukSanas datuma. Otrs risinajums biitu atstat péctecigas likmes izstradi
tirgus zina un paredzet vienkarSotu $adas likmes apstiprinasanu. TreSais risindjums biitu uz ierobezotu
laiku atcelt prasibu, ka jebkurai privati izraudzitai péctecigai likmei ir jaatbilst ER. Ceturtais risinajums
biitu noteikt pastavigu pectecibas likmi, ko izmantotu gan esoSajiem, gan jaunajiem ligumiem. V&lamais
risinajums, kur§ sniegtu iesp&u pastavigi izmantot valiitas tagadnes kursus, ir atbrivot konkrétas
Komisijas izraudzitas publiskas politikas likmes no ER darbibas jomas. V&l viens risinajums ir pieskirt
Komisijai pilnvaras izraudzit “kritiski svarigas” treSo valstu likmes (kam jaatbilst ER noteikumiem). Vel
divi risinajumi paredzetu attiecigi apstiprinat ER atvasinato instrumentu ligumus, kuros ir atsauce uz
likm@&m un kuri noslégti, lai nodroSinatos pret valiitas risku, vai pieskirt tiem atbrivojumu.

Ieintereseto personu viedokli Atbalsts konkrétiem risinajumiem




Eiropas bankas bazijas, ka tad, ja nebiis vienotas péctecigas likmes pakapeniski partrauktam Kkritiski
svarigam etalonam, ligumpartneri partrauks maksajumus, pieméram, par to aizdevumiem (ligumu mérku
sabrukums). Sliktaka scenarija gadijuma bankas bazijas, ka darfjumu partneri vienkarsi lauzis ligumus.
Etalonu administratori vairas péc savas iniciativas publicét p&ctecigu likmi pakapeniski partrauktam
kritiski svarigam etalonam. Tiem ir bazas, ka bez regulativam pilnvaram pareja uz $adu péctecigu likmi
varétu kliit par iemeslu tiesvedibai. Valitas kursu lietotaji Eiropa ir apliecindjusi atbalstu valiitas
tagadnes kursu atbrivosanai no ER darbibas jomas. Tie arT atbalstitu izraudzisanas pieeju.

C. Vélama risinajuma ietekme

Vélama risinajuma (ja tads ir; pretéja gadijuma — galveno risinajumu) nodroSinatie ieguvumi

Velamais risinajums vislabak nodro$inas ligumu nepartrauktibu un noversis ligumu mérku sabrukumu vai
ligumu pirmstermina lauSanu. Ierobezota termina “parmantota” likme nekav€joties aizstdj partraukto
LIBOR likmi, un tai ir tieSi tads pats tirdzniecibas nosaukums. Visi pargjie risindjumi automatiski
neaizstatu visas ligumiskas atsauces uz LIBOR. Tapat vélamais risinajums attieciba uz valuitas tagadnes
kursu ir vislabakais ari tada zina, ka tas lauj turpinat ierobezot paklautibu uznémumu vallitas mainas
kursa riskam un nodro$ina regulativa rezima efektivitati un saskanotibu.

Velama risinajuma (ja tads ir, pretéja gadijuma — galveno risinajumu) izmaksas

Veélamais risindgjums attieciba uz Kritiski svarigiem etaloniem ir izmaksu zina lietderigs, jo kompetenta
iestade péctecigo likmi apstiprinatu, atsaucoties uz likmi, kas veidota, pamatojoties uz bezriska likmi, kuru
publiceé ASV Federalo rezervju banka. Paredzams, ka licences maksa par $adu uz formulu balstitu
parmantoto likmi biis zema. Ari valutas tagadnes kursu gadijuma izvéle par labu visparéjam politikas
likmes atbrivojumam neraditu izmaksas Eiropas vienibam, jo tam nebiitu japiesakas atlaujas sanemsanai
vai japieprasa ad hoc atbrivojums.

Ietekme uz MVU un konkurétspéju

LIBOR ir butiska nozime MVU finanséSana. LIBOR izzusana bez atbilstoSas p&ctecigas likmes raditu
juridisko nenoteiktibu. Tapat MVU veic darfjumdarbibu tresas valstis, un tiem jaturpina nodroSinat pret
riskiem savu darfjumdarbibu ar Eiropas darfjumu partneriem. Bezdarbiba loti kaiteétu MVU, jo ipasi, kad
Covid-19 krize apdraud to izdzivosanu.

Nozimiga ietekme uz valstu budZetiem un valsts parvaldes iestadem

Ietekmes nebiis. Parmantoto likmju un treSo valstu politikas likmju uzraudziba bus mazak resursietilpiga.

Cita nozimiga ietekme

Izmainas lautu pieversties arT jautajumam par kritiski svarigu etalonu (pieméram, EURIBOR) iesp&jamu
partraukSanu nakotné.

Proporcionalitate

Paredzeta iejaukSanas ir minimums, kas nepiecieSams, lai nodroSinatu ligumu stabilitati péc LIBOR un
valitas tagadnes kursu izmantoSanas partraukSanas. Visas alternativas biitu sarezgitakas.

D. Turpmaka riciba




Politikas parskatiSanas termins

Parmantota likme tiks publicéta uz pieciem gadiem. P&c $a perioda regulators noveértes, vai vesturisko
ligumu skaits ir samazinajies tiktal, lai varétu partraukt likmi. Atbrivojums attieciba uz politikas likmi tiks
parskatits ik péc pieciem gadiem, ka noteikts ER. Tiks noveértéts, vai ES atvasinato instrumentu ligumi ir
pieméroti ka riska ierobezosanas instrumenti ES uzn€mumu valiitas mainas kursa riska darjjumiem.




