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Santraukos lentelé (ne daugiau kaip 2 psl.)

A. Biitinybé imtis veiksmy

Kokia tai problema ir kodél ji yra ES masto?

Pirma, poveikio vertinime nagrinéjamos pasekmés, galin¢ios kilti Lyginamyjy indeksy reglamente
nenumacius reguliavimo jgaliojimy, kuriais bty uztikrintas sklandus ypatingos svarbos lyginamojo
indekso (Siuo atveju Londono tarpbankinés palikany normos (LIBOR), kurios skelbimas turéty buti
nutrauktas 2021 m. pabaigoje) atsisakymas. Likusiy galiojanciy sutar¢iy, susiety su USD LIBOR, verté
Sio indekso teikimo nutraukimo dieng visame pasaulyje yra apytikriai 8-12 trIn. USD (didZioji $ios sumos
dalis figiiruoja visy valstybiy nariy banky balansuose). Nenustadius pakaitinés normos, kyla didelé rizika,
kad Siy sutarCiy bus nejmanoma vykdyti. Antra, poveikio vertinime vertinamas Lyginamyjy indeksy
reglamento poveikis Europos subjektams, kurie apsidraudzia nuo valiutos kurso poky¢iy naudodami
neatidéliotinus uZsienio valiutos kursus. Kadangi daugelis neatidéliotiny normy grei¢iausiai neatitiks
Lyginamyjy indeksy reglamento reikalavimy, kad jas buty galima naudoti ES, Europos bankai nebesitlys
su jais susiety apsidraudimo sutar¢iy Europos eksportuotojams ir investuotojams.

K3 reikéty pasiekti?

Sia iniciatyva siekiama nustatyti: i) naujus teisés aktais nustatytus jgaliojimus pagal Lyginamyjy indeksy
reglamenta, leisiancius lyginamyjy indeksy reguliavimo institucijoms jpareigoti galiojanciose sutartyse
naudoti riboto galiojimo ypatingos svarbos lyginamojo indekso, kuris laipsniskai likviduojamas, kaip
antai LIBOR, pakaiting norma; ii) specialia Lyginamyjy indeksy reglamento iSimtj, taitkomg tam tikriems
neatidéliotiniems valiutos kursams.

Kokia biity papildoma ES lygmens veiksmy nauda (subsidiarumas)?

Visy valstybiy nariy bankai savo balansuose turi sutarCiy, susiety su ypatingos svarbos lyginamaisiais
indeksais. Siekiant imtis valstybiy nariy lygmens veiksmy, nacionalinés teisékiiros institucijos turéty
susitarti dél bendros vienodos pakaitinés normos. Nacionalinio lygmens veiksmai siekiant uztikrinti
tolesnj neatidéliotiny uZsienio valiutos kursy naudojimg nebiity pakankami, nes tokiems kursams jau
taikomas ES lygmens reglamentas (Lyginamyjy indeksy reglamentas).

B. Sprendimai

Kokiais budais galima pasiekti tikslus? Ar viena i§ politikos galimybiy pasirinkta kaip
tinkamiausia? Jei ne, kodél?

Kiek tai susij¢ su ypatingos svarbos lyginamaisiais indeksais, pirmenybé teikiama galimybei jpareigoti
normos, kurios teikimas nutraukiamas, administratoriy paskelbti riboto galiojimo pakaiting norma,
susieting su visomis sutartimis, kuriy terminas sueis po teikimo nutraukimo datos. Kita galimybé biity
palikti pakaitinés normos rengimo darbg rinkai ir tokiai normai numatyti supaprastinta veiklos leidimo
tvarka. TreCia galimybé biity ribotg laikotarp] netaikyti Lyginamyjy indeksy reglamento reikalavimy
privaciai parengtai pakaitinei normai. Ketvirta galimybé biity jpareigoti nustatyti nuolating pakaiting
normg, taikyting tiek galiojan€ioms, tiek naujoms sutartims. Pirmenybé teikiama galimybei leisti nuolat
naudoti neatidéliotinus valiutos kursus, netaikant Lyginamyjy indeksy reglamento tam tikroms
Komisijos nustatytoms pinigy politikos normoms. Kita galimybé — suteikti Komisijai jgaliojimg nustatyti
ypatingos svarbos treciyjy Saliy normas (pagal Lyginamyjy indeksy reglamento taisykles). Esama dar




dviejy galimybiy — normoms, susietoms su iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis, sudarytomis siekiant
apsidrausti nuo valiutos rizikos, atitinkamai iSduoti leidima arba joms netaikyti Lyginamyjy indeksy
reglamento.

Kokios yra jvairiy suinteresuotyjuy subjekty nuomonés? Kas kuriai galimybei pritaria?

Europos bankai baiminasi, kad nenustac¢ius bendros pakaitinés normos, pakeisianc¢ios ypatingos svarbos
lyginamajj indeksa, kurio laipsniskai atsisakoma, sutar¢iy Salys nebemokés jmoky, pavyzdziui, uz savo
paskolas (sutarties nejvykdomumo rizika). Bankai nuogastauja, kad pagal blogiausig scenarijy sutar¢iy
Salys papras¢iausiai nutrauks sutartis. Lyginamyjy indeksy administratoriai yra nelink¢ savo noru
skelbti ypatingos svarbos lyginamojo indekso, kurio laipsniSkai atsisakoma, pakaitinés normos. Jie
baiminasi galimo bylin¢jimosi jvykus per¢jimui prie tokios pakaitinés normos, nes neturi reguliavimo
igaliojimy. Valiuty kursy naudotojai Europoje isreiské pritarimg neatidéliotiny valiutos kursy
iSbraukimui 1§ Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo srities. Jie buty linke¢ palankiai vertinti normos
nustatymo metoda.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie biity tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiu) pranaSumai?

Tinkamiausia galimybé geriausiai vertinama pagal tokius kriterijus kaip sutar¢iy tgstinumo uztikrinimas ir
sutar¢iy nejvykdomumo ar nutraukimo anksciau termino rizikos iSvengimas. Riboto galiojimo pakaitine
norma i§ karto pakei¢ia LIBOR norma, kurios teikimas nutrauktas, ir vadinasi lygiai taip pat. Pagal visas
kitas galimybes sutartinés nuorodos j LIBOR nebiity automatiSkai pakeistos. Panasiai ir su neatidéliotinu
valiutos kursu susijusi tinkamiausia galimybé yra geriausiai vertinama pagal tokius kriterijus kaip salygos
imonéms toliau apsidrausti savo valiutos kurso pozicijas ir reguliavimo tvarkos veiksmingumas bei
suderinamumas.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo iSlaidos?

Su ypatingos svarbos lyginamaisiais indeksais susijusi tinkamiausia galimybé yra ekonomiskai efektyvi,
nes pakaitine normg nustatyty kompetentinga institucija, pateikdama nuoroda i sudéting norma,
grindziamg nerizikinga norma, kurig skelbia JAV federalinis rezervas. Manoma, kad licencijos mokestis
uz tokig formule pagrista pakaiting norma bus nedidelis. Kiek tai susij¢ su neatidéliotinais valiutos
kursais, pasirinkus j taikymo sritj nejtraukti bendrosios politikos normos, Europos subjektai taip pat
nepatirty i$laidy, nes jiems nereikéty prasyti veiklos leidimo ar siekti ad hoc iSimties.

Koks bus poveikis MVI ir konkurencingumui?

LIBOR atlieka svarby vaidmenj finansuojant MV]. Nustojus teikti LIBOR ir nenustacius tinkamos
pakaitinés normos kilty teisinis netikrumas. MV] taip pat vykdo veiklg treCiosiose Salyse ir turi toliau
drausti savo versla su Europos sandorio Salimis. Nesiémus jokiy veiksmy labai nukentéty MV] verslas,
ypac §iuo metu, kai dél COVID-19 krizes kyla pavojus jy iSlikimui.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?

Poveikio nebus. Pakaitinés normos ir ne ES politikos normy priezitira pareikalaus maziau istekliy.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Pakeitimai biity taip pat aktualiis sprendziant galimo ypatingos svarbos lyginamyjy indeksy (pvz.,




EURIBOR) teikimo nutraukimo ateityje problema.

Proporcingumo principas

Numatoma intervencija yra maziausia, kas bitina siekiant uztikrinti tiek sutarCiy patikimumag nustojus
teikti LIBOR, tiek neatidéliotiny valiutos kursy naudojimg. Visos alternatyvos biity sudétingesnés.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Pakaitiné norma bus skelbiama 5-iy mety laikotarpiui. Pasibaigus tam laikotarpiui, reguliavimo institucija
jvertins, ar likusiy sutar¢iy skaiCius sumazgjo tiek, kad buty galima nutraukti normos taikyma. Politikos
normoms taikoma iSimtis bus perzitrima kas 5 metus, kaip reikalaujama pagal Lyginamyjy indeksy
reglamentg. Bus jvertinta, ar ES sudarytas iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis tinka naudoti kaip ES
imoniy valiutos kurso pozicijy apsidraudimo priemones.




