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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

1.1. Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

ES valstybés narés stipriai nukentéjo nuo COVID-19 pandemijos sukeltos ekonomikos krizés.
D¢l to reikia imtis skubiy atsakomyjy priemoniy ir padéti kapitalo rinky dalyviams. 2020 m.
kovo 13 d. Komisijos komunikate ,,Suderintas ekonominis atsakas j COVID-19 protrikj*
Komisija pabrézé, kad svarbu uztikrinti ES finansy sektoriaus likviduma ir kovoti su
gresianéia recesija, imantis veiksmy visais lygmenimis. 2020 m. geguzés 27 d. komunikate
,Proga Europai atsigauti ir paruosti dirvg naujai kartai* Komisija pateiké pagrindines Europos
ekonomikos gaivinimo plano rémimo priemones, jskaitant priemones, kuriomis siekiama
atgaivinti ekonomikg ir skatinti privacigsias investicijas. Komunikate taip pat pabrézta, kad
nuolatinis i88iikis jmonéms bus likvidumas ir galimybé gauti finansavima.

Siame dokumente i$déstyty konkre¢iy pakeitimy tikslas — sukurti kuo palankesnes salygas
Europos valstybiy ekonomikai atsigauti po dabartinés COVID-19 pandemijos. Investiciniy
paslaugy teikimo taisyklés gali atlikti labai svarby vaidmenj skatinant po krizés atsigaunanciy
Europos imoniy rekapitalizacijg. Pakoregavus birZzos prekéms taikomus reikalavimus,
realiosios ekonomikos jmonéms bus lengviau reaguoti j rinkos nepastovuma, taciau kartu jos
galés sudaryti naujas birzos prekiy sutartis, o tai svarbu ir tam, kad stipréty tarptautinis euro
vaidmuo. Sia perziiira yra siekiama dviejy pagrindiniy tiksly:

o sukurti palankesnes salygas investicijoms ] realigja ekonomika ir
o sukurti salygas, leidZiancias greitai rekapitalizuoti Europos jmones.

Siekiant uZtikrinti, kad finansy jstaigos ir tarpininkai galéty vykdyti savo svarbiausig
funkcija — finansuoti realigja ekonomika, tikslinga pakoreguoti tam tikrus Direktyvoje
2014/65/ES (toliau — FPRD 11) nustatytus reikalavimus. Dar 2019 m. suinteresuotieji subjektai
perspéjo Komisija, kad kai kurie FPRD II jtvirtinty platinimo taisykliy aspektai yra
nereikalingi arba yra pernelyg apsunkinantys. D¢l dabartinés COVID-19 pandemijos poreikis
pasalinti formalias klititis, kurios néra bitinai reikalingos, tapo dar svarbesnis. Reikalavimus
patikslinus, investuotojai taip pat galéty daugiau istekliy skirti COVID-19 pandemijos
padariniams Salinti. Todél Komisija siekia pertvarkyti tam tikry sriciy reikalavimus ir taip
uztikrinti reikiamg pusiausvyra tarp pakankamo skaidrumo klientui, auksciausiy apsaugos
standarty ir jmonéms priimtino ty reikalavimy laikymosi islaidy dydzio.

Tokiomis aplinkybémis 1§ dalies keiCiant investuotojams j finansines priemones taikomas
FPRD II nuostatas yra siekiama paSalinti administracines klititis, kurios atsiranda dél
dokumentavimo ir duomeny atskleidimo taisykliy, ta¢iau néra kompensuojamos atitinkamai
didesne investuotojy apsauga. I§ dalies kei¢iamose nuostatose taip pat pertvarkomi pozicijy
apribojimy ir atitinkami rizikos draudimo iSim¢iy reikalavimai, taip Siekiant paskatinti
besikuriancias rinkas, kuriy pagrindiné valiuta yra euro.

1.2. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Nors Siame pasitlyme yra iSdéstytos neeilinés priemones, kuriomis siekiama suSvelninti
COVID-19 pandemijos padarinius ir padéti ekonomikai atsigauti, jis vis tiek atitinka bendrus
FPRD II tikslus didinti rinkos skaidrumg ir vientisuma bei stiprinti investuotojy apsauga.
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1.3. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Sis pasitlymas dél teisékiiros procedira priimamo akto, kuriuo i§ dalies kei¢iama FPRD II,
jtrauktas ] priemoniy paketa, kuriuo siekiama sukurti palankesnes salygas ekonomikai
atsigauti po COVID-19 pandemijos. | §j paketg taip pat jeina pasitlymai dél teisékiros
procediira priimamy akty, kuriais i§ dalies kei¢iamas Prospekty reglamentas’, Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas? ir Kapitalo reikalavimy reglamentas®.

Siuo pasitilymu dél teisékiiros procedira priimamo akto taip pat siekiama prisidéti prie
Kapitalo rinky sgjungos tiksly diversifikuoti Europos jmones finansuojancius rinkos Saltinius
ir sukurti palankesnes salygas tarpvalstybinéms investicijoms.

TacCiau §i iniciatyva turi deréti su visais kitais jvairiy politikos sri¢iy pasitilymais, kuriuos
Komisija ketina parengti sickdama susvelninti COVID-19 pandemijos padarinius kapitalo
rinkoms, jskaitant pagrindines ekonomikos gaivinimo priemones, pristatytas 2020 m. geguzés
27 d. Komisijos komunikate ,,Proga Europai atsigauti ir paruosti dirva naujai kartai®.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

2.1. Teisinis pagrindas

Rengiant sitilomus pakeitimus vadovautasi tuo paciu teisiniu pagrindu, kaip rengiant i§ dalies
kei¢iama teisékuros procediira priimtg akta, t. y. SESV 53 straipsnio 1 dalimi, pagal kurig yra
leidziama priimti priemones dél nacionaliniy nuostaty, reglamentuojanciy galimybe pradéti
investiciniy jmoniy, reguliuojamy rinky ir duomeny paslaugy teikéjy veikla, suderinimo.

2.2. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Pagal SESV 4 straipsnj ES veiksmai, kuriais baigiama kurti vidaus rinka, turi buti jvertinami
pagal Europos Sgjungos sutarties (ESS) 5 straipsnio 3 dalyje nustatyta subsidiarumo principa.
Sitlomy priemoniy tikslai — papildyti jau esamus ES teisés aktus, todél jy siekti geriausia ES
lygmeniu, o ne imantis skirtingy nacionaliniy iniciatyvy. Finansy rinkos i§ esmés yra
tarpvalstybinés ir toks jy pobudis ryskeéja vis labiau. Dél to jmoniy ir rinkos operatoriy
konkurencijos salygos, iskaitant investuotojy apsaugg, turi buti vienodos visose valstybése ir
biitent Sis siekis sudaro FPRD II esmg. Dél tokios rinky integracijos pavieniai valstybiy nariy
veiksmai biity daug maziau efektyviis, skatinty rinky susiskaidymg ir dél to imty plisti
reglamentavimo arbitrazas ir biity iSkraipoma konkurencija. Pavyzdziui, jeigu jvairiose
valstybése narése investuotojams buty suteikiama skirtingo lygio apsauga, didéty rinky
susiskaidymas, mazety efektyvumas, imty plisti Zalingas reglamentavimo arbitrazas.

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris
turi buiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB.

2017 m. gruodZio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012.

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012.
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2.3. Proporcingumo principas

Pasitlyme visapusiskai atsizvelgiama j proporcingumo principa, t. y. j tai, kad ES veiksmai
turi buti tinkami tikslams pasiekti ir nevirSyti to, kas biitina. Sitilomos priemonés, kuriomis
sickiama palengvinti investicinéms jmonéms tenkancig naStg, atitinka proporcingumo
principa. Ypac pazymétina, kad rengiant sitilomus reikalavimus daugiausia démesio sutelkta j
butinyb¢ suderinti investuotojy apsauga, rinky efektyvumg ir sektoriui tenkancias iSlaidas.
Buvo jvertintas ne tik kiekvienos sitilomos galimybés proporcingumas, bet kaip atskira
problema aptartas ir nepakankamas esamy teisés normy proporcingumas. Tod¢l, kalbant apie
reikiamg pusiausvyrg tarp siekiamo vie$ojo intereso ir priemonés iSlaidy veiksmingumo,
pazymétina, kad pakeitimai atitinka proporcingumo principa.

2.4. Priemoncés pasirinkimas

Priemones sitiloma jgyvendinti priimant direktyvg, kuria i§ dalies kei¢iama FPRD II.
Sitlomomis priemonémis i$ tiesy yra kei¢iamos arba papildomos esamos tame teisés akte
i8déstytos nuostatos. Pagal SESV 53 straipsnio 1 dalj teisés aktus leidZiama priimti direktyvos
pavidalu. Todél Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES galima i§ dalies
pakeisti tik priimant direktyva, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
3.1. Poveikio vertinimas

Atskiras poveikio vertinimas kartu su $iuo pasitilymu neteikiamas. Kadangi, siekiant padeéti
gaivinti ekonomika, priemones reikia priimti skubiai, vietoj poveikio vertinimo j kapitalo
rinky gaivinimo dokumenty rinkinj jtrauktame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente
iSdéstyta sgnaudy ir naudos analizé. Atsizvelgiant | iSskirtines aplinkybes, susiklos¢iusias
kilus dabartinei COVID-19 pandemijai, Siuo pasitlymu pirmiausia siekiama uztikrinti darny
reguliavimo reikalavimy taikymag, iSsaugoti auks§tus mazmeniniy klienty apsaugos standartus,
0 didmeniniams klientams suteikti daugiau lankstumo ir uztikrinti, kad visapusiSkai
veikiancios birzos prekiy rinkos galéty atlikti savo svarby vaidmen;j gaivinant ES ekonomika.
Sitlomy priemoniy analizé pateikta j kapitalo rinky gaivinimo dokumenty rinkinj jtrauktame
Komisijos tarnyby darbiniame dokumente.

3.2. Pagrindinés teisés

Siame pasiiilyme atsizvelgiama j Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje pripaZintas
pagrindines teises ir principus, visy pirma, laisve uZsiimti verslu (16 straipsnis) ir teis¢ ]
vartotojy apsauga (38 straipsnis). Kadangi Sia iniciatyva yra siekiama palengvinti
investicinéms jmonéms tenkancig administracing nastg ir kartu i§saugoti aukStus mazmeniniy
klienty apsaugos standartus, ja bus prisidedama prie teisé€s uzsiimti verslu stiprinimo.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Iniciatyvos poveikis ES biudzetui nenumatomas.

5. KITI ELEMENTAI
5.1. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Kadangi pakeitimais yra siekiama suSvelninti COVID-19 pandemijos padarinius, bty
naudingiausia, jei pakeitimus bty galima pradéti taikyti greitai. Todél tikimasi, kad sitilomi
pakeitimai bus pradéti taikyti kuo anksciau.
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Europos rinky ir vertybiniy popieriy institucija (toliau — EVPRI) ir toliau rinks reikiamus
duomenis, pagal kuriuos bus galima stebéti COVID-19 pandemijos padarinius investicinéms
jmonéms ir investicinei veiklai Europoje bei tai, kaip pandemija veikia rinkas ir prieziiiros
praktika. Tai leis ateityje jvertinti naujas politikos priemones. Komisijos tarnybos taip pat
toliau atidziai stebés naujausius pokycius ir uzmegs dialoga su atitinkamais forumais,
pavyzdziui, Europos vertybiniy popieriy komitetu (EVPK).

Reikalavimy laikymasis ir vykdymas, prireikus, bus nuolat uztikrinamas Komisijai pradedant
pazeidimy, susijusiy su teisékiiros procediira priimamy akty neperkélimu ar netinkamu
perkélimu, nagringjimo procediiras. PraneSimus apie ES teisés pazeidimus galima teikti per
Europos finansy prieziiiros institucijy sistema (EFPIS), 1 kurig jeina nacionalinés
kompetentingos institucijos ir EVPRI.

5.2.
5.2.1.

Sitlomose i§ dalies pakeistose nuostatose tam tikri reikalavimai atidziai pertvarkyti siekiant
uztikrinti tinkamesne pusiausvyrg tarp investuotojy apsaugos ir palankesniy salygy aukstos
kokybés investicinéms paslaugoms sukiirimo. Siekiant uZztikrinti, kad maZmeniniams
klientams bty teikiama auks$to lygio investuotojy apsauga, i§ dalies kei¢iamose nuostatose
mazmeniniams klientams, profesionaliems klientams ir tinkamoms sandorio Salims taikomi
reikalavimai atidziai suderinami. Nors kai kurie reikalavimai suSvelninami visy kategorijy
investuotojams (pvz., laipsniskai atsisakoma popieriuje teikiamos informacijos), pagal
daugumg esamy nuostaty pakeitimy reikalavimai daugiausia su$velninami profesionaliems
klientams ir tinkamoms sandorio Salims.

ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiS§kinimas

Informacijos teikimo reikalavimy pakeitimai

Toliau pateiktoje lentelé¢je apZvelgiami sitlomi pakeitimai ir pazymima, kuriy kategorijy
investuotojams jie skirti.

Informacijos teikimo reikalavimy pakeitimai

LaipsniSkas  standartiSkai  popieriuje
teikiamos informacijos atsisakymas.

Pagal nauja j 24 straipsnj jtraukiamg dalj bus
uztikrinta, kad dokumentai bity teikiami
elektroniniu formatu. Taciau maZmeniniai

klientai gali pasirinkti informacija gauti
popieriuje.
Duomeny apie iSlaidas ir mokes¢ius | Pagal 29a ir 30 straipsnius kity paslaugy nei
atskleidimas. Nustatoma tinkamoms | konsultacijos dél investicijy ir portfelio

sandorio Salims ir profesionaliems klientams
galiojanti iSimtis, taikoma kitoms paslaugoms
nei konsultacijos dél investicijy ir portfelio
valdymas.

valdymas atveju tinkamy sandorio Saliy ir
profesionaliy klienty atzvilgiu atleidZziama
nuo pareigos teikti informacijg apie i$laidas ir
mokesCius. Be to, jeigu naudojamos
nuotolinio ry$io priemonés, visiems tomis
paslaugomis besinaudojantiems klientams
tam tikromis salygomis informacija apie
iSlaidas ir mokescCius turéty biiti teikiama tik
po sandorio sudarymo (24 straipsnio 4 dalis).

EXx post informacijos teikimo reikalavimy
suSvelninimas. Ypa¢ pazymétina, kad
reikalavimas teikti informacijg apie dienos

25 straipsnio 6 dalyje nurodoma, nuo kokiy
priemoniy taikymo tinkamos sandorio Salys ir
profesionaltis klientai yra atleidziami ir
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pabaigos nuostolius skatina nepatyrusiy
investuotojy trumpalaikj pozitrj ir ,,bandos
elgseng®, o tai nepadeda formuoti visapusiska

kokias priemones profesionaliis klientai gali
pasirinkti taikyti.

informacija  pagristo rinkos supratimo.

Profesionaliems klientams leidziama

pasirinkti gauti tokig informacija.

Reikalavimo  teikti  ataskaitas apie | 27 straipsnio 3 dalis papildoma nauja
pavedimy vykdyma geriausiomis | pastraipa, kurioje nustatoma, kad pareiga
salygomis taikymo sustabdymas. | teikti Sias ataskaitas laikinai netaikoma.
Dabartinés formos ataskaity apie pavedimy

vykdyma geriausiomis salygomis

investuotojai  neskaito, 0  vertybinius

popierius pinigy valdymo tikslais perkancios
investicinés jmonés visg svarbig informacija
gauna kitais biidais (pvz. per brokeriy
susitikimus).  Siekiant sumazinti  tokiy
ataskaity rengimo naSta, reikalavimas jas
teikti bus kurj laika netaikomas, kol bus
iSsamiai iSanalizuotos sklandesnio ataskaity
rengimo galimybés.

Sanaudy ir naudos analizés panaikinimas.
Kai palaikydamos nuolatinius santykius su
klientais jmonés kei¢ia vienus produktus
kitais ir atlieka tinkamumo vertinima, joms
reikia gauti informacija apie klienta sanaudy
ir naudos analizei atlikti. Profesionaliems
klientams tai yra pernelyg didel¢ naSta.

I 25 straipsnio 2 dali jterpiama nauja

pastraipa, kurioje iSdéstomi sgnaudy ir
naudos analizés reikalavimai, S$iuo0 metu
nustatyti  Deleguotojo  reglamento  (ES)

2017/565 54 straipsnio 11 dalyje, numatoma
1Simtis ir galimybé pasirinkti, ar atlikti tokia
analiz¢ profesionaliems klientams.

Produkty valdymas. Siekiant palengvinti
ekonomikos finansavimg, obligacijoms su
iSpirkimo uz visg kaing salygomis (angl.

Imoniy obligacijoms su iSpirkimo uz visg
kaing salygomis nebus taikomi 16 straipsnio
3 dalies 2—6 punktai ir 24 straipsnio 2 dalis.

make-whole clauses) bus taikoma produkto
valdymo reikalavimy iSimtis.

ISsamus priemoniy apibiidinimas
@ Laipsniskas standartinio popieriumi grindziamo komunikacijos biido atsisakymas

Dabar pagal FPRD II reikalaujama, kad visy investuotojy ataskaitos ir informacija biity
teikiama ,,patvariose laikmenose®, prie kuriy priskiriami ir elektroniniai formatai (pvz.,
e. paStas), taciau standartinis komunikacijos biidas tebéra popieriuje teikiami praneSimai (kai
reikalaujama naudoti patvarig laikmeng). Kadangi daugelis klienty gali perZitiréti savo
investicinius portfelius internetu (arba, prireikus, susisiekti su savo investicine jmone),
daugybé jiems siunciamy popieriniy ataskaity jau tapo perteklinémis. Laikydamiesi Sio
FPRD II nustatyto reikalavimo bankai patiria nemazai iSlaidy ir tai 1étina investicijy procesa.

Dél Sio standartinio komunikacijos biido kai kurios yjmonés per COVID-19 pandemija patyre
sunkumy, susijusiy su duomeny pateikimu klientams popieriuje, toks standartinis
komunikacijos biidas neatitinka ir Komisijos Zzaliojo kurso bei Skaitmeniniy finansy
darbotvarkeés tiksly. Kadangi dél COVID-19 pandemijos sukelto ekonomikos nuosmukio tapo
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dar svarbiau palengvinti investicijy procesg ir taip padidinti Europos jmoniy finansavimo
alternatyvas bei suteikti galimybe investicinéms jmonéms iSteklius naudoti efektyviau,
standartinis komunikacijos su klientais buidas turéty buti bendravimas elektroninémis
priemonémis (e. pastu, per specialig interneto svetaing arba elektroninio pasto dézute).
Pasirinktas standartinis biidas turéty biti naudojamas teikiant visus informacinius
dokumentus, taip uZztikrinant, kad klientui visa jam skirta informacija biity lengvai pricinama
vienoje vietoje. Todel popieriuje teikiamos informacijos reikéty atsisakyti kuo greiCiau.
Mazmeniniai investuotojai vis dar turés galimybe pasirinkti informacijg gauti popieriuje.

(b) Reikalavimo teikti informacija apie iSlaidas ir mokesCius iSimties nustatymas
tinkamoms sandorio Salims ir profesionaliems klientams

Informacija apie iSlaidas ir mokescius turéty uztikrinti investuotojams biitiniausig kainodaros
skaidrumo lygj ir leisti jiems palyginti jvairius pasitilymus. Dabar reikalavimai teikti
informacija apie iSlaidas ir mokescius yra vienodai taikomi visy klienty kategorijy atzvilgiu.
Tagiau profesionalis klientai, tinkamos sandorio $alys ir EVPRI” ne karta vieningai pazyméjo
Komisijai, kad tokie reikalavimai nebéra naudingi, kai kalbama apie kitas paslaugas nei
portfelio valdymas ir konsultacijos dél investicijy. Siy klienty santykiai su savo investicinémis
jmonémis yra kitokie negu mazmeniniy klienty. Daugeliu atvejy Sie rinkos dalyviai ne tik
zino rinkos salygas ir jvairiy tiekéjy kainas, bet ir patys apibrézia atitinkamy sandoriy salygas.
Be to, profesionaliis klientai ir tinkamos sandorio $alys paprastai pateikia daug didelés vertés
pavedimy, palyginti su mazmeniniy investuotojy pateikiamais pavedimais, ir jiems labai
svarbu, kad pavedimai biity vykdomi greitai. Taigi didmeniniai klientai praSydami nurodyti jy
sandoriy kainas patys privercia investicijy konsultantus ir brokeriy jmones konkuruoti. D¢l to
Sios investuotojy grupés jgyja daugiau jtakos kainoms ir kainy kontrolés galimybiy negu
vidutinis mazmeninis klientas. Panaikinus reikalavimg teikti informacija, kurios, kaip
teigiama, nenaudoja nei tinkamos sandorio Salys, nei profesionaliis investuotojai, informacija
bus individualizuojama ir didmeniniams klientams bus teikiami jiems reikalingi duomenys.

Per COVID-19 pandemija, sukélusig jtampa ES ekonomikoje ir finansy sistemoje, poreikis
mazinti biurokratija tapo dar aktualesnis. Uztikrinus sklandesnj investicijy procesa
didmeniniams klientams, alternatyvi finansavimo galimybé greiciausiai bus nukreipta toms
jmonéms, kurioms reikalingas naujas kapitalas. Pagal FPRD II nauja 29a straipsnj ir i§ dalies
pakeista 30 straipsnio 1 dalj tinkamos sandorio Salys ir profesionaliis klientai visiSkai
nebegaus duomeny apie kity paslaugy nei konsultacijos dél investicijy ir portfelio valdymas
iSlaidas ir mokesc¢ius. Mazmeniniy klienty atzvilgiu taikomas reikalavimas nesikeicia.

(© Leidimas informacijg apie iSlaidas pateikti véliau, kai naudojamasi nuotolinio rysio
kanalais

FPRD II 24 straipsnyje iSdéstyti iSsamis informacijos teikimo reikalavimai. Daugelis
sandoriy su visy kategorijy klientais daznai sudaromi telefonu arba internetinémis
priemonémis. Visy kategorijy investiciniy paslaugy klientai pradé¢jo tikétis, kad tokie
,»huotoliniai pavedimai‘ standartiSkai bus vykdomi iSkart. Kai informacija teikiama ex ante,
atsiranda laiko atotriikis ir rizika, kad per laikotarpj nuo pavedimo gavimo iki jo jvykdymo
ivyks nepalankiy kainy poky¢iy. Reikalavimas sistemiskai ex ante atskleisti duomenis apie
iSlaidas klientams yra nenaudingas. Tokiomis aplinkybémis informacijg apie i$laidas atskleisti
ex ante néra nei tikslinga, nei pagrista, juolab kad klientui tekty prisiimti rizika del nepalankiy

https://www.EVPRI.europa.eu/press-news/EVPRI-news/EVPRI-advises-european-commission-
inducements-and-costs-and-charges-disclosures
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kainos poky¢iy per laikotarpj nuo ex ante informacijos apie iSlaidas parengimo iki jos
pateikimo.

D¢l COVID-19 pandemijos elektroninémis investicinémis paslaugomis imta naudotis
intensyviau, todél atsirado poreikis, kad sandoriai biity efektyviai ir greitai vykdomi internetu
ir telefonu. Kadangi dél dabar taikomy reikalavimy duomenis apie iSlaidas atskleisti ex ante
yra véluojama vykdyti sandorius tiems dalyviams, kuriems laikas turi esminés svarbos, o
veélavimo padariniai gali trukdyti pavedimg jvykdyti geriausiomis salygomis, klientams turéty
buti suteikta galimybé duoti sutikima, kad dokumentai su informacija apie iSlaidas biity
pateikti véliau.

(d) Reikalavimy teikti ataskaitas apie suteiktas paslaugas su$velninimas

Pagal FPRD II i§ investiciniy jmoniy reikalaujama sudarius sandorj pateikti klientams
ataskaitas apie jiems suteiktas paslaugas. Tinkamoms sandorio Salims ir profesionaliems
klientams ex post ataskaitos apskritai neturéty buti siunciamos. Taciau profesionaliems
klientams turéty buti palikta galimybé pasirinkti gauti tokias ataskaitas. Suteikus tokiems
klientams galimybe pasirinkti jas gauti, bus uztikrinta, kad tie, kas ataskaitas gauti nori — ir
toliau jas gauty, o tie, kuriems standartizuotai atskleidZziami duomenys neduoda jokios
naudos, — jy nebegauty.

Pavyzdziui, FPRD Il 25 straipsnio 6 dalyje jmonés yra jpareigojamos po sandorio sudarymo
pateikti klientams ataskaitas apie suteikta paslauga. Prie jy priskiriamos ir ataskaitos apie
nuostolius, kurios yra teikiamos, kai nuostolis sudaro 10 proc. portfelio. Manoma, kad tokios
ataskaitos tam tikriems klientams yra nenaudingos ir net klaidinancios, ypa¢ tada, kai rinkos
yra labai nepastovios, kaip nutiko ir prasidéjus COVID-19 pandemijai. Per COVID-19
pandemija 1Sryskejo, kad pagal individualius poreikius ir laiku parengta informacija
didmeniniams klientams yra daug aktualesné negu ataskaitos, parengtos dél nepastoviy
aplinkybiy arba vien dél administraciniy terminy. Tam, kad jmonés rengty, o klientai gauty
informacija, kuri jiems aktuali (t. y. biity aktyviai reaguojama j aplinkybes), ypa¢ sudétingoje
rinkos aplinkoje, tokios ataskaitos tinkamoms sandorio S$alis teikiamos nebebus, o
profesionaliis klientai galés pasirinkti, ar pageidauja jas gauti.

(e) Galimyb¢ profesionaliems investuotojams atsisakyti sgnaudy ir naudos analizés
pakeitimo atveju

FPRD II 25 straipsnio 2 dalyje yra reikalaujama, kad jmonés, teikdamos konsultacijas dél
investicijy arba portfelio valdymo paslaugas, jvertinty jy tinkamumga. Si nuostata taikoma
mazmeniniams ir profesionaliems klientams. 30 straipsnio 1 dalyje numatyta tinkamoms
sandorio Salims taikytina iSimtis. D¢l klienty, kurie jy praSymu gali biti laikomi
profesionaliais®, pazymétina, kad jmonés turi surinkti informacija, kuri yra reikalinga, kad
biity galima pagrijstai nuspresti, kad tam tikrg sandorj galima rekomenduoti arba sudaryti, kad
tam tikras sandoris atitinka kliento investicijy tikslus, jskaitant klientui priimting rizika, ir kad
klientas yra finansiSkai pajégus prisiimti visg su sandoriu susijusig ir jo investicijy tikslus
atitinkancig rizikg. FPRD Il 1l priedo I dalyje i§vardyty profesionaliy klienty atzvilgiu jmonés
gali daryti prielaida, kad klientas yra pajégus finansiskai prisiimti investicing rizika.

Dabar palaikydamos nuolatinius santykius su klientais jmonés privalo rengti tam tikros su
portfeliu susijusios veiklos, apimancios vieny produkty keitimg kitais, sgnaudy ir naudos
analize. Pagal dabarting tvarka prie§ keisdamos vienus produktus kitais investicinés jmoneés

Remiantis FPRD I priedo Il skyriaus Il dalimi.
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privalo gauti reikalingg informacija i§ kliento ir gebéti jrodyti, kad iSlaidos yra didesnés uz
naudg. Laikomasi pozicijos, kad tinkamumo tikrinimas vienus produktus kei¢iant kitais
galioja visai su portfeliu susijusiai veiklai, o ne produkty keitimams, kuriems jis skirtas, kaip
antai ,,lygiavercio“ produkto pardavimui ir jsigijimui (pavyzdziui, kai parduodami Europos
kapitalo investicijy fondo investiciniai vienetai ir jsigyjami Europos kapitalo birzinio fondo
investiciniai vienetai, i§ esmés pasizymintys tomis paciomis savybémis).

Siekiant palengvinti sparcig realiosios ekonomikos kapitalizacija, didmeniniai klientai turi
galéti kuo greiciau pakeisti savo investicijy strategijas. Jeigu vienus produktus keisti kitais
buty lengviau, didmeniniams klientams biity suteikiamas akstinas investuoti i kitus, naujus
verslo modelius, taigi pradiniu ekonomikos gaivinimo ectapu jie galéty padéti platesniam
jmoniy ratui. Todél profesionaliems klientams turéty buti leidziama pasirinkti, ar §i priemoné
jiems taikoma. Dél to esminiai reikalavimai, Siuo metu i8déstyti Deleguotojo reglamento (ES)
2017/565 54 straipsnio 11 dalyje, bus jtraukti § FPRD II 25 straipsnio 2 dalj, o nuoroda j Sia
nuostatg bus jtraukta | nuostaty, kurios profesionaliems klientams netaikomos, bet kurias jie
gali pasirinkti taikyti, sgrasa.

()] Produkty valdymas

Produkty valdymo reikalavimai $iuo metu yra taikomi visoms finansinéms priemonéms,
nepriklausomai nuo kliento, nors atrodyty, kad paprastos (angl. plain vanilla) obligacijos
ypatumy vertinimas, kai sandoriai sudaromi tarp tinkamy sandorio $aliy, duoda mazai naudos.
Gairése de¢l produkty Valdymo6 EVPRI §; nepakankamo proporcingumo klausimg bande i$
dalies i8spresti rekomenduodama ,,nesudétingiems produktams* taikyti didesnj lankstumga.

Per konsultacijas dél FPRD II suinteresuotieji subjektai pateiké duomeny, kad tam tikroms
priemonéms, kurios daznai laikomos paprastomis, taikomos produkty valdymo taisyklés
trukdé optimaliai paskirstyti kapitalg pasinaudojant itin aktyviomis antrinémis rinkomis.
Dabartinés COVID-19 pandemijos sukeltos krizés aplinkybémis yra buitina kurti palankesnes
kapitalo emisijos salygas. Emitentai ir investuotojai privalo turéti tinkamy priemoniy, kad
galéty lengvai leisti naujg kapitalg ir lengvai jgyti prieigg prie didesnés investuotojy bazes.
Kuo anksciau tos priemonés pradés veikti praktiskai, tuo bus naudingiau ir jmonéms, ir
investuotojams.

Todél Siuo pasiilymu produkty valdymo reikalavimai paprastoms jmoniy obligacijoms su
iSpirkimo uz visg sumg salygomis (tai Sioms obligacijoms biidinga investuotojy apsaugos
savyb¢) yra panaikinami. Sitilomos i8imties tikslas — uZztikrinti, kad mazmeniniai investuotojai
galéty investuoti ] jvairesnes paprastas jmoniy obligacijas, taciau $ig iSimtj reikéty papildyti
aiskia taisykle, kad iSpirkimo uZ visag sumg sglyga savaime néra pagrindas Sias priemones
laikyti mazmeniniy ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty paketu. Si speciali
iSimtis leis emitentams iSplésti investuotojy baz¢, mazmeniniams investuotojams,
investuojantiems ] sudétingesnius produktus, suteiks didesnes priemoniy pasirinkimo
galimybes, o | sudétingus produktus investuojantys investuotojai, nepriklausomai nuo to,
kokiai kategorijai jie priklauso, toliau naudosis jiems taikoma apsauga. Esminis ekonomikos
gaivinimo priemoniy paketo aspektas yra tai, kad maZzmeniniai klientai gali jgyti fiksuoty
pajamy produkty pozicijy, nes tokie produktai yra itin svarbiis dél diversifikavimo ir rizikos
mazinimo prieZasciy.

(9) Ataskaitos apie pavedimy vykdyma geriausiomis sglygomis

6 https://www.EVPRI.europa.eu/sites/default/files/library/EVPRI135-43
620_guidelines_on_mifid_ii_product_governance_requirements_0.pdf
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Pagal FPRD II 27 straipsnio 3 dalj yra reikalaujama, kad finansiniy priemoniy, kurioms
taikomas Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 ir 28 straipsniuose nustatytas prekybos
reikalavimas, atveju— Kkiekviena prekybos vieta ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantis tarpininkas, o visy kity finansiniy priemoniy atveju — Kiekviena vykdymo vieta
periodisSkai vieSai skelbty duomenis, susijusius su sandoriy vykdymo toje vietoje kokybe.
Periodiskai skelbiamose ataskaitose turi biiti pateikiama informacija apie individualiy
finansiniy priemoniy sandoriy jvykdymo kaing, iSlaidas, greitj ir tikimybe (kaip iSsamiau
aprasyta Deleguotajame reglamente (ES) 2017/575 (TRS Nr. 27)). Pasak suinteresuotyjy
subjekty, investuotojai tas ataskaitas skaito retai, o apie tai galima spresti iS to, kad ataskaity
1§ suinteresuotyjy subjekty interneto svetainiy parsisiun¢iama labai nedaug. Todél daroma
prielaida, kad naudodamiesi tais duomenimis investuotojai negali atlikti prasmingo jmoniy
palyginimo arba kad jie to nedaro. Vertybinius popierius pinigy valdymo tikslais perkancios
investicinés jmonés taip pat pazyméjo, kad visa svarbig informacija apie sandoriy jvykdyma
geriausiomis saglygomis gauna kitais biidais (pvz., per brokeriy susitikimus). Dél dabartinés
krizés problemas, susijusias su daug kainuojanciu ataskaity apie pavedimy vykdyma
geriausiomis sglygomis rengimu, reikia spresti dar skubiau. Tai matyti ir i§$ EVPRI praneS§imo,
kad dél susiklosciusiy isskirtiniy COVID-19 pandemijos sukelty aplinkybiy jmonés galbiit
nebeturéty tiek daug démesio skirti $iy ataskaity rengimui’.

Todél reikalavimo skelbti ataskaitas apie pavedimy vykdyma geriausiomis salygomis reikéty
nebetaikyti. Tada iSteklius, kurie Siuo metu naudojami Sioms ataskaitoms rengti, bty galima
panaudoti kitur, o jmonéms ir prekybos vietoms nebereikéty investuoti savo iStekliy j daug
kainuojant] Sio reikalavimo jgyvendinimg. Investuotojy apsauga dél to nesumazés, nes
investuotojai dabar ty ataskaity neskaito apskritai, o vertybinius popierius pinigy valdymo
tikslais perkancios investicinés jmonés atitinkama informacija gauna kitais buidais. 2021 m.
atlikdama visapusiska FPRD Il perzitira Komisija jvertins, ar reikalavima skelbti Sias
ataskaitas reikéty visiSkai panaikinti, ar ataskaitas skelbti, taciau kitokiu biidu.

5.2.2.  Priemonés, darancios poveikj energetikos isvestiniy finansiniy priemoniy rinkoms

Sitlomose 1§ dalies pakeistose nuostatose atidziai pertvarkomi pozicijy apribojimy
reikalavimai ir rizikos draudimo iSimtis, taip siekiant uztikrinti, kad naujos rinkos, kuriy
pagrindiné valiuta yra euras, galéty klestéti, o paslaugy teikéjai ir gamintojai galéty apdrausti
savo rizika, taciau kartu biity iSsaugotas birzos prekiy rinky vientisumas (iSskyrus zemeés iikio
birZos prekes, ypac¢ tas, kuriy pagrinda sudaro Zmonéms vartoti skirti produktai).

Sitilomi pakeitimai apibendrinti toliau pateikiamoje lenteléje.

Pakeitimai, susije¢ su birZos prekiuy rinkomis (iSskyrus Zemeés iikio birZos prekes)

IS dalies Kkeiiami poziciju apribojimai. | PakeiCiamas 57 straipsnis — pozicijy
Dabartiné  pozicijy  apribojimy  tvarka | apribojimy mastas i§ dalies pakei¢iamas
neigiamai veikia naujy birzos prekiy rinky | taip, kad pozicijy apribojimai biity taikomi
likvidumg. Siekiant uztikrinti, kad birzos | tik zemés tkio sutartims ir svarbioms arba
prekiy rinkas biity galima plétoti, pozicijy | esminéms sutartims.

apribojimai yra taikomi tik Zemés tikio birZos
prekiu iSvestinéms finansinéms
priemonéms arba birzos prekiuy
iSvestinéms  finansinéms  priemonéms,

https://www.EVPRI.europa.eu/press-news/EVPRI-news/EVPRI-provides-clarifications-best-execution-
reports-under-mifid-ii.
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kurios yra laikomos svarbiomis arba

esminémis.

EVPRI bus jgaliota parengti reguliavimo
standarty projekta ir jame nustatyti, kurioms

zemés  wkio  iSvestinéms  finansinéms
priemonéms ir kurioms svarbioms arba
esminéms 1Svestinéms finansinéms

priemonéms taikomi pozicijy apribojimai. Dél
esminiy arba svarbiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy pazymétina, kad EVPRI atsizvelgs
1 300 000 loty per metus vidutinj bendrosios
atviros pozicijos dydj, rinkos dalyviy skaiciy
ir pagrinding birzos preke. Zemés ikio
iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju ypac
daug démesio bus skirta toms iSvestinéms
finansinéms priemonéms, kurios pagristos
zmonéms vartoti skirtais maisto produktais.

ISbraukiama savoka ,ta pati sutartis®.
Konkuruojan¢ioms prekybos vietoms,
prekiaujancioms tomis paciomis birzos prekiy
iSvestinémis  finansinémis  priemonémis,
kurios pagrjstos ta pacia pagrindine priemone
ir kurioms biidingos tokios pacios savybés,
maziau likvidziose rinkose dabartiné ,.tos
pacios sutarties apibréztis yra nepalanki.
Siekiant uZztikrinti vienodas veiklos salygas,
sgvoka ,,ta pati sutartis* iSbraukiama ir vietoj
jos naudojamas glaudesniu kompetentingy
institucijy (KI) bendradarbiavimu pagrjstas
metodas.

SugrieZtinama poziciju valdymo kontrolé.
Ivairios prekybos vietos pozicijas valdo labai

nevienodai.  Todel, prireikus, pozicijy
valdymo kontrolé bus grieZtinama.
EVPRI bus suteikti jgaliojimai iSsamiau

paaiskinti pozicijy valdymo kontrolés turinj,
atsizvelgiant | atitinkamy prekybos viety
ypatumus.

IS dalies kei¢iama 57 straipsnio 6 dalis dél
pozicijy apribojimy ,toms pacioms
sutartimis® ir 58 straipsnio 2 dalis dél
informacijos teikimo centrinei
kompetentingai institucijai apie ty paciy
sutar¢iy pozicija.

IS dalies kei¢iama 57 straipsnio 8 dalis, kad
b punkte nurodyta galimybé susipazinti su
informacija apimty ir informacija apie
susijusiy sutarCiy pozicijas, turimas kitose
prekybos vietose, ir, jei taitkoma, nebirzines
pozicijas, jgytas per narius ir dalyvius.

Ivedama  grieztai rizikos

draudimo iSimtis.

apibrézta

— Rizikos draudimo iSimt] turéty biiti galima
taikyti, kai i§ esmés komercinei grupei
priklausantis asmuo yra registruotas kaip
investiciné jmoné ir sudaro sandorius tos
grupés vardu.

57 straipsnio 1 dalyje numatoma rizikos
draudimo iSimtis:

— finansy sandorio Salims, kurios veikia
kaip  komercinés  grupés  klientus
aptarnaujantys subjektai, pozicijy, kurios
yra laikomos siekiant sumazinti grupés
komerciniy subjekty rizika, atzvilgiu;
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— Pozicijy apribojimo iSimtis taip pat
nustatoma finansy ir ne finansy sandorio
Saliy pozicijoms, susidariusioms dél
sandoriy, skirty privalomiems likvidumo
suteikimo reikalavimams jvykdyti.

— finansy ir ne finansy sandorio Saliy
pozicijoms, kurias galima objektyviai
jvertinti kaip atsiradusias 1§ sandoriy,
sudaryty siekiant jvykdyti pareiga suteikti
likvidumg prekybos vietoje, kaip nurodyta
2 straipsnio 4 dalies ketvirtos pastraipos c

EVPRI bus suteikti jgaliojimai nustatyti | -

tvarka, pagal kurig asmenys gali kreiptis dél
galimybés taikyti atitinkamg iSimtj — grieztai
apibréztg rizikos draudimo iSimt; arba
likvidumo suteikimo reikalavimy iSimtj.

Vertybiniais popieriais pakeistoms
iSvestinéms  finansinéms  priemonéms
pozicijy apribojimo reikalavimai netaikomi,
nes pagal dabarting pozicijy apribojimy
tvarka Siy priemoniy unikalumas
nepripazjstamas.

57 straipsnio 1 dalyje nustatoma 4
straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje
apibréztoms  finansinéms  priemonéms
taikoma iSimtis, susijusi su birzos preke
arba pagrindine | priedo C skirsnio 10
punkte nurodyta priemone.

Supaprastinami pagalbinés veiklos | 2 straipsnio 1 dalies j punktas bus
kriterijai, nes kiekybiniai papildomos veiklos | kei¢iamas iSbraukiant visus kiekybinius
Kriterijai yra itin sudétingi ir jy aspektai, | elementus.

susije su asmenimis, turinéiais  teis¢
pasinaudoti iSimtimi, nesikeité.

Priemonés deél energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy apribojimy ir rizikos
draudimo iSimties yra tarpusavyje susijusios. Ta apimtimi, kuria pozicijos apribojimai yra
naudingi, jie neturéty trukdyti komercinéms jmonéms sudaryti rizikg maZzinanc¢ius sandorius.
Todél, sumazinus pozicijy apribojimy taikymo mastg ir juos taikant tik labiausiai i§vystytoms
birZos prekiy i§vestinéms finansinéms priemonéms, sumazés poreikis taikyti rizikos draudimo
1Simtis. Butent d¢l to Komisija svarsto galimybe taikyti specialias priemones, pagal kurias
rizikos draudimo i$imtis bty derinama su esminiy lyginamyjy i$vestiniy finansiniy priemoniy
pozicijy apribojimais.

(@) Pozicijy apribojimy tvarka, taitkoma esminéms lyginamosioms sutartims

Problemos, susijusios su FPRD II nustatyta pozicijy apribojimy tvarka ir jos nelankstumu, per
COVID-19 pandemija iSryskéjo dar labiau. Paaiskéjo, kad jvairiis birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijy apribojimai nebeatitinka esamos padéties, o norint juos
pritaikyti prie greitai kintanciy rinkos salygy, reikia jgyvendinti ilgg pokyc¢iy procesa. Pozicijy
apribojimai biity taikomi tik iSvestinéms finansinéms priemonéms, pagristoms zemés iikio
produktais, ypa¢ zmonéms vartoti skirtais produktais, birzos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, ir svarbioms arba esminéms
ekonomiskai lygiavertéms nebirZinéms iSvestinéms finansinéms priemonéms.

Komisija jgalios EVPRI parengti techninius reguliavimo standartus (TRS) ir juose apibrézti
ypatumus, pagal kuriuos i§vestinés finansinés priemonés bus priskiriamos prie svarbiy arba
esminiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, taip pat apibrézti, kurioms Zemés tikio iSvestinéms
finansinéms priemonéms, ypac iSvestinéms finansinéms priemonéms, pagristoms zmonéms
vartoti skirtais produktais, yra taikomi pozicijy apribojimai. Dél esminiy ir svarbiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy pazymétina, kad EVPRI atsizvelgs i 300 000 loty per metus atviros
pozicijos dydj, aktyviy rinkos dalyviy skaic¢iy ir pagrinding birzos preke. Pakankamai didelis
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iSvestiniy finansiniy priemoniy atviros pozicijos loty skai€ius per vienus metus uztikrins, kad
buty imamos tik tos iSvestinés finansinés priemoneés, kuriy kaina naudojama kaip pagrindinés
birzos prekés lyginamasis rodiklis. Atitinkamai nustacius 300 000 loty esminiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy skai¢iaus ribg bus uztikrinta, kad pozicijy apribojimai toliau biity
taikomi tik tam tikroms svarbioms arba esminéms birzos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms, kuriomis prekiaujama ES. Kiti kriterijai bus nustatyti 2 lygiu.

(b) Konkreti rizikos draudimo iSimtis

Dabartinémis rinkos aplinkybémis rinkos dalyviams gali iskilti poreikis skubiai pritaikyti
rizikos draudimo iSimtis. Taciau krizés saglygomis jiems gali buti sudétinga parengti ir pateikti
paraiskg dél rizikos draudimo iSimties taikymo prie§ tai, kai dél pozicijos apribojimo jy
prekybos veikla bus nepagristai apribota. Pagal FPRD II rizikos draudimo iSimties
neleidZiama taikyti jokioms finansy jstaigoms. Iki FPRD II priémimo kai kurios komercinés
grupés nusprendé kaip investicing jmong¢ uzregistruoti subjekta, kuris jy vardu sudaryty
grupés komerciniy subjekty rizikg mazinancius sandorius. Kadangi dabar jie laikomi finansy
jstaigomis, tokios i§ esmés komercinei grupei priklausancios jstaigos rizikos draudimo
iSimties taikyti negali. Rizikos draudimo iSimtj turéty biiti galima taikyti tais atvejais, kai 1§
esmés komercinei grupei priklausantis asmuo yra registruotas kaip investiciné jmoné¢ ir sudaro
sandorius tos komercinés grupés vardu. ISimtis taikoma tos finansy sandorio Salies turimoms
pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti kaip mazinancias tiesiogiai su grupés ne
finansy jstaigy komercine veikla susijusia rizika. Si rizikos draudimo i$imtis neturéty bati
laikoma papildoma pozicijy apribojimy tvarkos iSimtimi, veikiau tai biidas rizikos draudimo
iSimt], kuria Siaip jau gali naudotis grupés komerciniai subjektai, perduoti grupés finansy
sandorio Saliai.

Per COVID-19 pandemija paaiskéjo, kad tam tikromis aplinkybémis likviduma suteikti — net
pacioms likvidZiausioms iSvestinéms finansinéms priemonéms — biina sudétinga. Todél
Komisija pozicijy apribojimy iSimtj nustato ir finansy bei ne finansy sandorio Salims, kurios
vykdo privaloma pareigg suteikti likviduma. Si iSimtis yra analogiska sandoriams, kurie
sudaromi vykdant pareiga suteikti likvidumo prekybos vietose, taikomai papildomos veiklos
kriterijaus i$imciai.

(©) Papildomos veiklos kokybinis kriterijus

Rinkos dalyviams, profesionaliai prekiaujantiems birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, yra leidziama pasinaudoti reikalavimo gauti investicinés jmonés veiklos leidima
iSimtimi, jeigu jy vykdoma prekyba yra papildoma veikla pagrindinés veiklos atzvilgiu.
Rinkos dalyviai turi kasmet informuoti atitinkama kompetentingg institucija, kad naudojasi Sia
iSimtimi, ir pateikti reikiamus duomenis, kuriais jrodyty, kad atitinka kiekybinius kriterijus.
Sie kiekybiniai kriterijai yra itin sudétingi, o krizés salygomis veikla tesiantys rinkos dalyviai
dél to susiduria su didelémis klititimis. Papildomos veiklos kriterijus bus labai supaprastintas.
Pagal pasitlymag dél dabartinio itin techninio kiekybinio papildomos veiklos kriterijaus yra
siilloma vé¢l naudoti tik kokybinj kriterijy. Be to, papildomai veiklai, kurig sudaro prekyba
apyvartiniais tarSos leidimais ES ir treciyjy Saliy prekybos vietose, taikoma iSimtis bus
perzitréta siekiant uztikrinti, kad ji padéty ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemai
(ES ATLPS) tinkamai veikti ir siekti savo tiksly.
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2020/0152 (COD)
Pasitlymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria siekiant padéti ekonomikai atsigauti nuo COVID-19 pandemijos iS dalies
kei¢iamos Direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél informacijos teikimo reikalavimuy,

produkty valdymo ir pozicijy apribojimuy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami ; Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

()

(3)

valstybiy nariy gyventojai, jmonés, sveikatos sistemos ir ekonomika stipriai nukentéjo
nuo COVID-19 pandemijos. Komisija savo 2020 m. geguzés 27 d. komunikate
Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Proga Europai atsigauti ir paruosti
dirva naujai kartai*® pabrézeé, kad per artimiausius ménesius jmonéms ir toliau teks
pakeisti tam tikrus jau priimty finansy sektoriaus teisés akty aspektus ir taip padéti
atsigauti po didziulio ekonominio sukrétimo, kurj sukéle COVID-19 pandemija. Sis
priemoniy paketas yra priimamas kaip kapitalo rinky gaivinimo dokumenty rinkinio
dalis;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES® dél finansiniy priemoniy rinky
priimta 2014 m., reaguojant j 2007-2008 m. finansy kriz¢. Priémus $ig direktyva,
Sajungos finansy sistema pastebimai sustiprinta, visoje Sgjungoje uztikrintas aukstas
investuotojy apsaugos lygis. Reikéty apsvarstyti, kaip dar labiau supaprastinti
reguliavimg, sumazinti investiciniy jmoniy patiriamas reikalavimy laikymosi iSlaidas
ir paSalinti konkurencijos iSkraipymus;

kalbant apie reikalavimus, kuriais siekta apsaugoti investuotojus, pazymeétina, kad
Direktyvos 2014/65/ES tikslas pritaikyti priemones, pagal kurias biity atsizvelgta |
kiekvienos kategorijos investuotojy (maZmeniniy klienty, profesionaliy klienty ir
tinkamy sandorio S$aliy) ypatumus, nebuvo iki galo pasiektas. Kai kurie i§ ty

COM/2020/456 final, 2020 5 27.

2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173, 2014 6 12, p. 349).

13

LT



LT

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

reikalavimy ne visada padé¢jo stiprinti investuotojy apsauga, o kartais net trukde
sklandziai vykdyti investicinius sprendimus. Todél kai kuriuos direktyvos
reikalavimus reikia i§ dalies pakeisti, kad reikalavimas apsaugoti investuotojus biity
geriau suderintas su siekiu sukurti palankesnes sglygas investicinéms paslaugoms
teikti ir investicinei veiklai vykdyti;

produkty valdymo reikalavimai gali apriboti jmoniy obligacijy pardavimg. Jmoniy
obligacijos su iSpirkimo uz visg suma salyga paprastai laikomos saugiais ir paprastais
produktais, kuriais gali naudotis mazmeniniai klientai. Tokia i$pirkimo uz visg sumg
salyga apsaugo investuotojus nuo nuostoliy, jeigu emitentas nusprendzia grazinti skola
prie§ terming, nes uztikrinama, kad investuotojams biity sumokéti atkarpy, kurias jie
buty gave, jeigu obligacija nebiity buvusi iSpirkta, dabartiné verté. Todél produkty
valdymo reikalavimai jmoniy obligacijoms su iSpirkimo uz visg kaing sglygomis
nebetaikomi;

ir pagal Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) kvietimg teikti
informacija apie paskaty ir informacijos atskleidimo reikalavimy pagal Direktyva
2014/65/ES islaidas poveikj, ir per Komisijos surengtas vieSas konsultacijas buvo
patvirtinta, kad profesionaliems klientams ir tinkamoms sandorio Salims néra
reikalinga standartizuota, privaloma informacija apie islaidas, nes jie jau gauna
reikalingg informacijg, kai derasi su paslaugy teikéju. Tokia informacija biina
pritaikyta pagal jy poreikius ir daznai — daug iSsamesné. Todél duomeny apie iSlaidas
ir sgnaudas atskleidimo reikalavimai neturéty bati taikomi tinkamy sandorio $aliy ir
profesionaliy klienty atzvilgiu, iSskyrus konsultacijy dél investicijy ir portfelio
valdymo paslaugy atvejus, nes profesionaliis klientai, uzmezgantys portfelio valdymo
arba konsultacijy dél investicijy santykius, ne visada turi pakankamai patirties arba
zinly, kad jy atzvilgiu reikalavimo teikti informacijg apie iSlaidas ir sgnaudas biity
galima netaikyti;

dabar 1§ investiciniy jmoniy yra reikalaujama atlikti tam tikros portfelio veiklos
sanaudy ir naudos analize, jeigu nuolat palaikant santykius su klientu vienos finansinés
priemongés pakei¢iamos kitomis. Todél investicinés jmonés privalo surinkti reikiama
informacija i§ kliento ir gebéti jrodyti, kad tokio pakeitimo nauda yra didesné uz
iSlaidas. Kadangi profesionaliy klienty, kurie daZnai keicia finansines priemones,
atveju del Sio reikalavimo uzkraunama pernelyg didelé nasta, jie turéty biiti atleisti nuo
Sio reikalavimo laikymosi, taCiau turéti galimybe pasirinkti Sio reikalavimo laikytis.
Kadangi mazmeniniams klientams yra reikalinga auksto lygio apsauga, $i galimybé
turéty buti suteikta tik profesionaliems klientams;

klientai, nuolat palaikantys santykius su investicine jmone, privaloma tvarka —
periodiSkai arba jvykus tam tikriems jvykiams— gauna ataskaitas apie suteiktas
paslaugas. Nei investiciniy jmoniy, nei jy profesionaliy klienty nuomone tokios
ataskaitos apie suteiktas paslaugas néra naudingos. Paaiskéjo, kad profesionaliems
klientams Sios ataskaitos ypa¢ nenaudingos, kai rinkos yra itin nepastovios, nes tada
ataskaitos teikiamos labai daznai ir jy teikiama labai daug. Gave ataskaitas,
profesionaltis klientai daZznai jy né neskaito arba, uZuot toliau laikgsi ilgalaikés
investicijy strategijos, priima skubotus investicinius sprendimus. Todél tinkamoms
sandorio Salims tokiy ataskaity apie suteiktas paslaugas teikti nebereikéty, o
profesionaliems klientams reikéty palikti galimybe pasirinkti gauti tokias ataskaitas
apie suteiktas paslaugas;

Direktyvoje 2014/65/ES nustatyti reikalavimai teikti informacijg apie tai, kaip
pavedimai buvo jvykdyti klientui palankiausiomis sglygomis. Todél techninése
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ataskaitose pateikiama daug iSsamios kiekybinés informacijos apie pavedimo
vykdymo vieta, finansine priemong, kaing, sanaudas ir jvykdymo tikimybe. IS to, kad
ty ataskaity i$ investiciniy jmoniy interneto svetainiy atsisiunCiama labai mazai,
galima spresti, kad investuotojai jas skaito retai. Kadangi ataskaitose pateikiami
duomenys nepadeda investuotojams atlikti prasmingy palyginimy, reikalavimo skelbti
Sias ataskaitas taikymga reikéty laikinai sustabdyti;

siekiant palengvinti investiciniy jmoniy ir jy klienty bendravimg, taigi ir patj
investavimo procesg, investiciné informacija turéty biiti automatiSkai teikiama
elektroniniu biidu, o ne popieriuje. Taciau mazmeniniai klientai turéty turéti galimybe
paprasyti informacijg ir toliau teikti popieriuje;

pagal Direktyva 2014/65/ES asmenims, profesionaliai prekiaujantiems birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais ir apyvartiniy
tarSos leidimy iSvestinémis finansinémis priemonémis, kai Si prekyba yra papildoma
veikla pagrindinés veiklos atzvilgiu, leidZziama pasinaudoti reikalavimo gauti
investicinés jmonés veiklos leidimg iSimtimi. Asmenys, praSantys leisti taikyti
papildomos veiklos kriterijy, privalo kasmet informuoti atitinkamg kompetentingg
institucija, kad naudojasi tokia galimybe, ir pateikti reikalingus duomenis, kuriais
jrodyty, kad atitinka du kiekybinius kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, ar jo prekybos
veikla yra papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu. Pagal pirmajj kriterijy yra
lyginamas subjekto spekuliacinés prekybos veiklos ir bendros prekybos veiklos
Sajungoje mastas pagal turto klases. Pagal antrajj kriterijy lyginamas spekuliacinés
prekybos veiklos mastas, jskaitant visy klasiy turta, ir bendra subjekto vykdomos
prekybos finansinémis priemonémis veikla grupés lygmeniu. Gali buti taikomas
alternatyvus antrojo Kriterijaus variantas — tada lyginamas spekuliacinés prekybos
veikloje naudojamo kapitalo dydis ir faktinis pagrindingje veikloje grupés lygmeniu
naudojamo kapitalo dydis. Sie kiekybiniai kriterijai yra itin sudétingi ir dél jy niekaip
nepasikeité, kas turi teis¢ pasinaudoti i§imtimi. Todél iSimtis turéty biiti taitkoma tik
pagal kokybinius rodiklius. Asmenys, turintys teis¢ pasinaudoti iSimtimi, jskaitant
rinkos formuotojus, vykdo prekyba savo saskaita arba teikia kitas investicines
paslaugas nei prekyba savo saskaita pagrindinés veiklos klientams arba tiekéjams.
Kalbant apie papildomg veiklg ir vertinant grupés lygmeniu, iSimtis abiem atvejais gali
biiti taikoma ir individualiai, ir bendrai. Galimybés pasinaudoti $ia iSimtimi nereikéty
suteikti asmenims, kurie taiko didelio daznio algoritminés prekybos metoda arba
priklauso grupei, kurios pagrindine veikla sudaro investiciniy paslaugy teikimas,
bankiné veikla arba kurie veikia kaip birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkos formuotojai. Visas nuostatas dél kiekybiniy aspekty reikéty iSbraukti;

dabar kompetentingos institucijos turi nustatyti ir taikyti birzos prekiy i$vestiniy
finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, ir Komisijos nurodyty
ekonomiskai lygiaverciy nebirzinés prekybos sutarCiy grynyjy pozicijy, kurias bet
kuriuo metu gali turéti asmuo, dydzio apribojimus. Kadangi paaiskéjo, jog pozicijy
apribojimy tvarka yra nepalanki naujy birzos prekiy rinky plétojimui, naujoms birZos
prekiy rinkoms pozicijy apribojimy tvarkos nereikéty taikyti. Vietoj to, pozicijy
apribojimai turéty biiti taikomi tik toms birzos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms, kurios yra laikomos svarbiomis arba esminémis, ir jy ekonomiskai
lygiavertéms nebirzinés prekybos sutartims. Svarbios arba esminés iSvestinés
finansinés priemonés yra energetikos birzos prekiy iSvestinés finansinés priemones,
kuriy atvirg pozicijg per vieny mety laikotarpj sudaro ne maziau kaip 300 000 loty.
D¢l itin didelés svarbos pilieCiams zemés tikio birzos prekéms, pagristoms Zzmonéms
vartoti skirtais produktais, ir jy ekonomiskai lygiavertéms nebirzinés prekybos
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sutartims dabartine pozicijy apribojimy tvarka bus taikoma ir toliau. EVPRI turéty biiti
jgaliota parengti reguliavimo standarty projekta ir jame nustatyti, kurioms Zemés tikio
iSvestinéms finansinéms priemonéms, pagristoms zmonéms vartoti skirtais produktais,
ir kurioms esminéms arba svarbioms iSvestinéms finansinéms priemonéms yra taikomi
pozicijy apribojimai. Dél esminiy arba svarbiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
pazymetina, kad EVPRI turéty atsizvelgti j 300 000 loty per metus atviros pozicijos
dydi, aktyviy rinkos dalyviy skaiciy ir pagrinding birzos preke;

pagal Direktyva 2014/65/ES rizikos draudimo iSimc¢iy neleidziama taikyti jokioms
finansy jstaigoms. Kai kurios i§ esmés komercinés grupés, prekybos tikslais jsteigusios
finansy jstaiga, atsiduré tokioje padétyje, kad jy finansy jstaiga grupés vardu galéjo
sudaryti ne visus sandorius, nes neatitiko rizikos draudimo iSimties taikymo kriterijy.
Todél reikéty jvesti grieztai apibrézta finansy sandorio Salims taikomg rizikos
draudimo i$imtj. Rizikos draudimo iSimtj turéty buiti galima taikyti, kai i§ esmés
komercinei grupei priklausantis asmuo yra registruotas kaip investiciné jmone¢ ir
sudaro sandorius tos komercinés grupés vardu. Tam, kad §i rizikos draudimo iSimtis
bty taikoma tik finansy jstaigoms, kurios sudaro sandorius i§ esmés komercinei
grupei priklausanciy ne finansy jstaigy vardu, rizikos draudimo iSimtis turéty buti
taikoma tos finansy jstaigos turimoms pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti
kaip mazinancias su grupés ne finansy jstaigy komercine veikla tiesiogiai susijusig
rizikg;

net ir likvidziy sutarCiy atveju tik nedidelis skaiCius rinkos dalyviy birzos prekiy
rinkose veikia kaip rinkos formuotojai. Jeigu tie rinkos dalyviai privalo laikytis
pozicijy apribojimy, jie negali veikti taip efektyviai kaip rinkos formuotojai. Todél
finansy ir ne finansy sandorio Saliy pozicijoms, kurios susidaro dél sandoriy, skirty
privalomam likvidumui suteikti, pozicijy apribojimai neturéty buti taikomi;

pagal dabarting apribojimy tvarka vertybiniais popieriais pakeisty iSvestiniy finansiniy
priemoniy  unikalumas nepripaZjstamas. Vertybiniais popieriais pakeistoms
iSvestinéms finansinéms priemonéms pozicijy apribojimy tvarka neturéty biti
taikoma;

nuo Direktyvos 2014/65/ES isigaliojimo ty paciy birZos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy nebuvo uzfiksuota. D¢l toje direktyvoje vartojamos sgvokos ,,ta
pati sutartis* metodika, pagal kurig nustatomas ateinan¢iy meénesiy apribojimas, yra
zalinga prekybos vietai, kurios rinka maziau likvidi, kai prekybos vietos konkuruoja
del birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios pagristos ta pacia birzos preke
ir kurioms biidingos tos pacios savybés. Todél nuorodg i ,ta pacig sutart] i$
Direktyvos 2014/65/ES reikéty iSbraukti. Kompetentingos institucijos turéty gebéti
susitarti, kad birZzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama
atitinkamose jy prekybos vietose, yra pagristos ta pacia birzos preke ir kad joms
budingos tos pacios savybeés, ir tokiu atveju bazinis kity ménesiy apribojimas,
taikomas tos birZos prekés iSvestinés finansinés priemoneés likvidziausiai rinkai, gali
biiti naudojamas kaip bazinis apribojimas nustatant kity ménesiy konkuruojanciy
sutarciy, kurios sudaromos maziau likvidziose vietose, pozicijy apribojima;

vairios Sagjungos prekybos vietos pozicijas valdo labai nevienodai. Todé¢l prireikus
reikéty grieztinti pozicijy valdymo kontrole;

siekiant uztikrinti tolesng ES birzos prekiy rinky, kuriy pagrindiné valiuta yra euro,
plétra, Komisijai turéty buti suteikta teis¢ priimti aktus pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 290 straipsnj dé¢l to, kuriy Zemés iikio birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy atzvilgiu turéty biiti taikomi pozicijy apribojimai, kurioms
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esminéms arba svarbioms iSvestinéms finansinéms priemonéms turéty buti taikomi
pozicijy apribojimai, kokia tvarka asmenys gali prasyti leisti taikyti rizikos draudimo
iSimt] pozicijoms, susidarancioms dél sandoriy, kurie yra sudaromi siekiant suteikti
privalomg likviduma, kokia tvarka finansy jstaigos, priklausan¢ios 1§ esmés
komercinei grupei, gali prasyti leisti taikyti rizikos draudimo iSimtj tos finansy jstaigos
turimoms pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti kaip mazinanc¢ias su grupés
ne finansy jstaigy komercine veikla tiesiogiai susijusig rizika, ir dél pozicijy valdymo
kontrolés turinio paaiSkinimo. Ypac svarbu, kad vykdydama parengiamajj darbag
Komisija surengty tinkamas konsultacijas, jskaitant konsultacijas su ekspertais, ir kad
tos konsultacijos vykty pagal 2016 m. balandzio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime
dél geresnés teisékiiros'® nustatytus principus. Ypa¢ paZymétina, kad siekiant
uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti su deleguotaisiais aktais susijusiame
parengiamajame darbe, Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo
paciu metu kaip valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama
galimybé dalyvauti Komisijos eksperty grupiy, kurios atlicka su deleguotaisiais aktais
susijusj parengiamagji darba, posédziuose;

ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema (ATLPS) yra Sajungos pavyzdiné
politika, kuria siekiama mazinti priklausomyb¢ nuo iSkastinio kuro, kaip numatyta
pagal Europos zaligjj kursg. Prekyba apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis
finansinémis priemonémis reglamentuoja Direktyva 2014/65/ES ir Reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 ir tai yra svarbi Sajungos anglies dioksido rinkos dalis. Papildomai
veiklai pagal Direktyva 2014/65/ES taikoma iSimtis suteikia galimybe¢ tam tikriems
rinkos dalyviams veikti apyvartiniy tar$os leidimy rinkose neturint investicinés jmonés
veiklos leidimo, jeigu jvykdomos tam tikros salygos. Atsizvelgiant | tvarkingy,
tinkamai reguliuvojamy ir priziirimy rinky svarba, svarby ATLPS vaidmen] siekiant
Sajungos tvarumo tiksly ir tai, kokj vaidmen; atlieka tinkamai veikianti apyvartiniy
tarSos leidimy antriné rinka padedant ATLPS, labai svarbu, kad papildomai veiklai
taikoma iSimtis buty tinkamai suformuluota ir padéty siekti ty tiksly. Tai ypac svarbu
tais atvejais, kai prekyba apyvartiniais tarSos leidimais vyksta treciosios Salies
prekybos vietose. Siekiant i§saugoti Sajungos finansinj stabiluma, rinkos vientisuma,
investuotojy apsaugg ir vienodas veiklos salygas, taip pat uztikrinti, kad ATLPS ir
toliau veikty skaidriai ir patikimai ir padéty ekonomiSkai efektyviai mazinti iSmetama
anglies dioksido kiekj, Komisija turéty stebéti tolesnius Sajungoje ir treciosiose Salyse
vykstancius prekybos apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis finansinémis
priemonémis pokycius, vertinti papildomai veiklai taikomos iSimties poveik] ATLPS
ir, prireikus, pasitlyti atitinkamus iSim¢iy taikymo papildomai veiklai ir jy masto
pakeitimus;

todel Direktyva 2014/65/ES reikéty atitinkamai i$ dalies pakeisti;

kadangi sitilomais pakeitimais siekiama papildyti jau priimtg Sgjungos teisé€s akta, tai
geriausia daryti Sgjungos lygmeniu, o ne imantis jvairiy nacionaliniy iniciatyvy.
Finansy rinkos i§ esmés yra tarpvalstybinés ir toks jy pobiidis rySkéja vis labiau. Dél
tokios rinky integracijos pavieniai valstybiy nariy veiksmai biity daug maziau
efektyvis, skatinty rinky susiskaidyma ir dél to imty plisti reglamentavimo arbitraZas
ir bity iskraipoma konkurencija. Kadangi Sios direktyvos tiksly, t.y. patikslinti jau
priimtg Sgjungos teisés akta uztikrinant, kad visoje Sgjungoje kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms buty taikomi vienodi ir tinkami reikalavimai, valstybés narés
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(21)

negali deramai pasiekti ir dél ty tiksly masto ir poveikio jy geriau siekti Sajungos
lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo
principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg Sia direktyva nevirSijama to, kas butina nurodytiems tikslams
pasiekti;

pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendrg valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskimg dél
aiskinamyjy dokumenty® valstybés narés jsipareigojo pagristais atvejais prie
praneSimy apie perkélimo ] nacionaling teis¢ priemones pridéti vieng ar daugiau
dokumenty, kuriuose paaiSkinamos direktyvos sudedamyjy daliy ir nacionaliniy
perkélimo priemoniy atitinkamy daliy sasajos. Sios direktyvos atveju teisés akty
leidéjas laikosi nuomonés, kad tokiy dokumenty perdavimas yra pagristas,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Direktyvos 2014/65/ES daliniai pakeitimai

Direktyva 2014/65/ES i§ dalies kei¢iama taip:

1)

2 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:
(@ 1 dalies j punktas pakeic¢iamas taip:
) asmenims:

I)  savo saskaita, jskaitant rinkos formuotojus, uzsiimantiems prekyba
birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis  ar
apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, iSskyrus asmenis, kurie uZsiima prekyba savo
saskaita vykdydami klienty pavedimus; arba

i)  savo pagrindinio verslo klientams ar tiekéjams ne savo sgskaita
teikiantiems investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos
leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis;

su salyga, kad

—  kiekvienu i$ ty atvejy atskirai ir bendrai tokia veikla yra papildoma
pagrindinés veiklos atZvilgiu grupés lygmeniu;

— tie asmenys nepriklauso grupei, kurios pagrindiné¢ veikla yra
investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, teikimas,
kuri nors Direktyvos 2013/36/ES | priede apibrézta veikla arba
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky formuotojy
veikla;

—  tie asmenys netaiko aukSto daznio algoritminés prekybos metodo;

— gave praSyma, tie asmenys informuoja kompetentingg institucija,
kokiu pagrindu jie i ir ii punktuose nurodyta savo veiklg laiko
papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu.*;

(b) 4 dalis iSbraukiama;

11
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)

(3)

(4)

4 straipsnio 1 dalis 1§ dalies keiciama taip:

(a)

(b)

(©

jterpiamas Sis 8a punktas:

,»8a) ,,Vieny finansiniy priemoniy pakeitimas kitomis* — vienos finansinés
priemonés pardavimas ir kitos finansinés priemonés pirkimas arba
pasinaudojimas teise pakeisti esamg finansing priemong;*;

jterpiamas Sis 50a punktas:

,»50a),,jmoniy obligacijos su iSpirkimo uz visg kaing saglygomis® — jmoniy
obligacijos, pagal kuriy salygas emitentas yra jpareigotas skolos
grazinimo prie§ terming atveju grazinti investuotojui pagrinding
obligacijos sumg ir sumokéti atkarpy, kurias investuotojas biity gaves, jei
obligacija nebiity buvusi iSpirkta, grynaja dabartine verte;™;

jterpiamas §is 62a punktas:

,02a) ,,elektroninis formatas® — bet kuri patvari laikmena, i§skyrus popieriy;*

16 straipsnio 3 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Sios dalies antroje—penktoje pastraipose iSdéstyti reikalavimai netaikomi jmoniy
obligacijoms su iSpirkimo uz visg kaing salygomis.*;

24 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

(a)

(b)

(©)

2 dalis papildoma S§ia pastraipa:

,Si dalis netaikoma jmoniy obligacijoms su iSpirkimo uz visg kaing
salygomis.*;

4 dalis papildoma $§ia pastraipa:

,Jeigu sutartis dél finansinés priemonés pirkimo arba pardavimo yra sudaroma
naudojant nuotolinio rySio priemones, investiciné jmoné gali teikti informacija
apie iSlaidas ir mokescius elektroniniu formatu nepagristai nedelsdama po
sandorio sudarymo, jeigu jvykdomos visos §ios sglygos:

i) investiciné jmoné yra suteikusi klientui galimybe atidéti sandorio
sudaryma, kol klientas gaus informacijg;

i) klientas sutiko, kad informacija jam bty pateikta netrukus po sandorio
sudarymo.*;

jterpiama 5a dalis:

»Ja. Investicinés jmonés visa pagal Sig direktyva reikalaujamg pateikti
informacijg teikia klientams arba potencialiems klientams elektroniniu formatu,
iSskyrus tuos atvejus, kai klientas arba potencialus klientas yra mazmeninis
arba potencialus mazmeninis klientas ir paprasé teikti informacijg popieriuje —
tada informacija teikiama popieriuje nemokamai.

Investicinés jmonés informuoja maZmeninius arba potencialius mazmeninius
klientus apie galimybe gauti informacija popieriuje.

Investicinés jmonés informuoja esamus mazmeninius klientus, kurie anksc¢iau
gaudavo pagal Sig direktyva reikalaujama teikti informacija popieriuje, apie tai,
kad ta informacijg jie gaus elektroniniu formatu, ne véliau kaip pries astuonias
savaites iki informacijos elektroniniu formatu iSsiuntimo. Investicinés jmones
informuoja esamus mazmeninius klientus, kad jie gali pasirinkti, ar ir toliau
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(5)

(6)

(")

(8)

(9)

gauti informacija popieriuje, ar pereiti prie elektroninio formato. Investicinés
jmongs taip pat informuoja esamus mazmeninius klientus, kad tuo atveju, jeigu
klientas per tas astuonias savaites nepareik§ pageidavimo, kad informacija jam
ir toliau biity siunciama popieriuje, automatiskai bus pereita prie elektroninio
formato.*;

25 straipsnio 2 dalis papildoma Sia pastraipa:

,Teikdamos konsultacijas dél investicijy arba teikdamos portfelio valdymo
paslaugas, apimancias vieny finansiniy priemoniy pakeitimg kitomis, investicinés
jmongés analizuoja finansiniy priemoniy pakeitimo sgnaudas ir naudg ir informuoja
klientg, ar finansiniy priemoniy pakeitimo nauda yra didesné uz iSlaidas.*;

27 straipsnio 3 dalis papildoma Sia pastraipa:

»laciau Sioje dalyje nustatytas informacijos teikimo reikalavimas netaikomas iki
[Sios direktyvos dél pakeitimy jsigaliojimo data + 2 metai].*;

jterpiamas Sis 29a straipsnis:

,,29a straipsnis
Profesionaliems klientams teikiamos paslaugos

(1) 24 straipsnio 4 dalies ¢ punkte nustatyti reikalavimai netaikomi kitoms
profesionaliems klientams teikiamoms paslaugoms nei konsultacijos dél
investicijy ir portfelio valdymas.

(2) 25 straipsnio 2 dalies trecioje pastraipoje ir 25 straipsnio 6 dalyje nustatyti
reikalavimai netaikomi profesionaliems klientams teikiamoms paslaugoms,
nebent tie klientai rastu informuoja investicing jmone, kad pageidauja naudotis
tose nuostatose numatytomis teisémis.

(3) Valstybés narés uztikrinta, kad investicinés jmonés vesty 2 dalyje nurodyty
raSytiniy praSymy registra.*;
30 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

»l.  Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmoneés, jgaliotos klienty vardu
vykdyti pavedimus, vykdyti prekyba savo saskaita arba priimti ir perduoti
pavedimus, gali paskatinti tinkamas sandorio Salis, kad Sios sudaryty sandorius, arba
sudaryti sandorius su tinkamomis sandorio Salimis, nesilaikydamos 24 straipsnyje,
18skyrus Sa dalj, 25, 27 straipsnyje ir 28 straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy,
taitkomy tiems sandoriams ar bet kuriai papildomai paslaugai, tiesiogiai susijusiai su
tais sandoriais.‘;

57 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(@ 1 dalis pakei¢iama taip:

»l. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos,
vadovaudamosi pagal 3 dalj priimtuose EVPRI techniniuose reguliavimo
standartuose patvirtintais skai¢iavimo metodais, nustatyty ir taikyty zemés ukio
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, esminiy arba svarbiy birZos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietose,
ir ekonomiskai lygiaver¢iy nebirzinés prekybos sutarCiy grynyjy pozicijy,
kurias bet kuriuo metu gali turéti bet kuris asmuo, dydzio apribojimus.
Apribojimai nustatomi pagal visas vieno asmens ir jo vardu bendru grupés
lygmeniu turimas pozicijas siekiant:
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(b)

(@) uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka;

(b) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo sglygas, taip pat
neleisti, kad susidaryty rinka iSkraipancios pozicijos, visy pirma
uztikrinant iSvestiniy finansiniy priemoniy kainy pristatymo ménesj ir
neatidéliotino pagrindinés birzos prekés sandorio kainy konvergencija
nedarant poveikio kainy susidarymui pagrindinés birzos prekés rinkoje.

Pozicijy apribojimai netaikomi:

(@) pozicijoms, laikomoms ne finansy jstaigos arba jos vardu, kurias galima
objektyviai jvertinti kaip maZzinancias tiesiogiai su tos ne finansy jstaigos
komercine veikla susijusig rizika;

(b) pozicijoms, laikomoms ne finansy grupei priklausancios ir tos ne finansy
grupés vardu veikiancios finansy jstaigos arba jos vardu, kurias galima
objektyviai jvertinti kaip mazinancias tiesiogiai su tos ne finansy jstaigos
komercine veikla susijusig rizika;

(c) finansy ir ne finansy sandoriy $aliy pozicijoms, kurias galima objektyviai
jvertinti kaip atsiradusias i§ sandoriy, sudaryty siekiant jvykdyti pareiga
suteikti likviduma prekybos vietoje, kaip nurodyta 2 straipsnio 4 dalies
ketvirtos pastraipos ¢ punkte;

(d) 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje apibréztiems vertybiniams
popieriams, kurie yra susije¢ su birzos preke arba I priedo C skirsnio 10
punkte nurodyta pagrindine priemone.*;

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta ir jame nustato
tvarka, taikkomg 1§ esmés komercinei grupei priklausanc¢ioms finansy jstaigoms,
galin¢ioms praSyti leisti taikyti rizikos draudimo iSimtj tos finansy jstaigos
turimoms pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti kaip maZinancias su
tos grupés ne finansy jstaigy komercine veikla susijusig rizikg. EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty projekta ir jame nustato, kokia tvarka asmenys
gali kreiptis dél leidimo taikyti rizikos draudimo iSimtj pozicijoms,
susidaran¢ioms dél sandoriy, kurie sudaromi vykdant pareigg suteikti
likviduma prekybos vietoje.

EVPRI pateikia tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai iki [9
ménesiai po $ios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius.®;

3 ir 4 dalys pakeiciamos taip:

»3- EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta ir jame
iSsamiau apibrézia 1 dalyje nurodytas Zemés tkio birzos prekiy iSvestines
finansines priemones ir esmines bei svarbias birzos prekiy iSvestines finansines
priemones, taip pat nustato apskai¢iavimo metodika, kuria kompetentingos
institucijos turi taikyti nustatydamos artimiausio pateikimo ménesio ir kity
meénesiy pozicijy apribojimus birZos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms, uz kurias atsiskaitoma fiziskai ir grynaisiais pinigais, remiantis
atitinkamos iSvestinés finansinés priemonés savybémis.
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(©)

ISsamiau apibréZzdama esmines arba svarbias birzos prekiy iSvestines finansines
priemones EVPRI atsizvelgia  Siuos veiksnius:

(@) atviros pozicijos dydj — vidutiniskai 300 000 loty per metus;
(b) rinkos dalyviy skaiéiy;
(c) atitinkamag i$vestin¢ finansing priemon¢ pagrindziancia birzos preke.

Nustatydama pirmoje pastraipoje paminétg apskai¢iavimo metodika EVPRI
atsizvelgia j Siuos veiksnius:

(@) pagrindinés birzos prekés pateikima;

(b) bendra tos iSvestinés finansinés priemonés atviry pozicijy suma ir bendra
kity finansiniy priemoniy, pagrjsty ta pacia pagrindine birzos preke,
atviry pozicijy suma;

(c) rinkos dalyviy skaiéiy ir dydj;

(d) pagrindinés birzos prekiy rinkos ypatybes, jskaitant gamybos, vartojimo
ir pristatymo ] rinkg tendencijas;

(e) naujy iSvestiniy finansiniy priemoniy kiirima;

(f)  investiciniy jmoniy arba rinkos operatoriy, valdan¢iy prekybos vieta, ir
kity jurisdikcijy patirtj taikant pozicijy apribojimus.

EVPRI pateikia pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty
projektus Komisijai iki [9 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsnius.

4. Kompetentinga institucija, vadovaudamasi 3 dalyje nurodyta EVPRI
priimtuose techniniuose reguliavimo standartuose nustatyta apskaiciavimo
metodika, nustato esminiy arba svarbiy sutar¢iy dél birZos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, kaip nurodyta
pagal 3 dal; EVPRI priimtuose techniniuose reguliavimo standartuose, ir Zemeés
iikio birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy apribojimus. Tas
pozicijy apribojimas taip pat apima ekonomiskai lygiavertes nebirzinés
prekybos sutartis.

Kompetentinga institucija perziiiri pozicijy apribojimus, kai rinkoje jvyksta
esminiy poky¢iy, iskaitant esminius pristatymo kiekio arba atviros pozicijos
pokycCius, remiantis jos nustatyta pateikiama apimtimi ir atviry pozicijy
skai¢iumi, ir pakei¢ia pozicijy apribojimus pagal EVPRI parengta
apskaiciavimo metodika.*;

6, 7 ir 8 dalys pakeic¢iamos taip:

0. Kai Zemés tkio birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis ir
esminémis arba svarbiomis birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemoneémis, kurios pagrjstos ta pacia birzos preke ir kurioms budingi tie patys
ypatumai, didelémis apimtimis prekiaujama prekybos vietose, esanciose
daugiau nei vienoje jurisdikcijoje, tos prekybos vietos, kurioje prekybos
apimtis yra didZiausia, kompetentinga institucija (toliau — centriné
kompetentinga institucija) nustato bendra pozicijy apribojima, taikyting
visiems prekybos ta iSvestine finansine priemone sandoriams. Centriné
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kompetentinga institucija dél bendro pozicijy apribojimo ir jo pakeitimy
konsultuojasi su kity prekybos viety, kuriose ta iSvestine finansine priemone
prekiaujama  didelémis  apimtimis, kompetentingomis institucijomis.
Kompetentingos institucijos, nesutinkancios, kad centriné kompetentinga
institucija nustatyty bendra pozicijy apribojima, raStu iSsamiai iSdésto visas
priezastis, kodél, jy nuomone, 1 dalyje nurodyti reikalavimai nejvykdyti. Visus
kompetentingy institucijy nesutarimus sprendzia EVPRI

Kompetentingos institucijos, atsakingos uz prekybos vietas, Kkuriose
prekiaujama zemés iikio birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis
ir esminémis arba svarbiomis birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kurios pagrjstos ta pacia birzos preke ir kurioms budingi tie patys
ypatumai, ir pozicijy tomis iSvestinémis finansinémis priemonémis turétojy
kompetentingos institucijos nustato bendradarbiavimo priemones, jskaitant
keitimasi atitinkamais duomenimis, kad galéty stebéti, kaip laikomasi bendro
pozicijy apribojimo, ir uztikrinti, kad jo buity laikomasi.

7. EVPRI bent kartg per metus patikrina, kaip kompetentingos institucijos
taiko pozicijy apribojimus, nustatytus laikantis pagal 3 dalj EVPRI nustatytos
apskai¢iavimo metodikos. Taip EVPRI wuztikrina, kad bendras pozicijy
apribojimas bty veiksmingai taikomas Zemeés wikio birzos prekiy iSvestinéms
finansinéms priemonéms ir esminéms arba svarbioms sutartims, kurio pagristos
ta paCia birzos preke ir kurioms budingi tie patys ypatumai, nepriklausomai
nuo, kur jomis prekiaujama pagal 6 dalj.

8. Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, valdantis prekybos vieta, kurioje prekiaujama birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, taikyty pozicijy valdymo kontrole,
iskaitant prekybos vietos jgaliojimus:

(@) atlikti asmeny atviry pozicijy stebéseng;

(b) gauti i§ asmeny informacijg, jskaitant visus svarbius dokumentus, apie
pozicijos arba prisiimtos rizikos dyd; ir tikslg, informacija apie tikruosius
arba pagrindinius savininkus, jungtinés veiklos susitarimus ir visg
atitinkamg turta ar jsipareigojimus pagrindin¢je rinkoje, jskaitant, jei
tikslinga, susijusiy sutariy, sudaryty kitose prekybos vietose, ir
nebirzineés prekybos sutarciy, sudaryty per narius ir dalyvius, pozicijas;

(c) reikalauti, kad asmuo laikinai ar visam laikui panaikinty arba sumazinty
pozicija, o jei asmuo praSymo nevykdo — vienaSaliSkai imtis veiksmy
siekiant uZtikrinti, kad pozicija buity panaikinta arba sumazinta ir

(d) reikalauti, kad asmuo laikinai suteikty rinkai likviduma sutarta kaina ir

apimtimi, aiSkiai nurodant, kad siekiama sumazinti didelés ar
dominuojancios pozicijos poveik].

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta ir jame iSsamiai
apibrézia pozicijy valdymo kontrolés turinj, atsizvelgdama ] atitinkamy
prekybos viety ypatumus.

EVPRI pateikia tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai iki [9
meénesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo].
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(10)

(11)

(1)

)

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-
14 straipsnius. “;

58 straipsnio 2 dalis pakeiciama taip:

,»2. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, prekiaujancios birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar
Jju 18vestinémis finansinémis priemonémis ne prekybos vietoje, 57 straipsnio 6 dalyje
nurodytai centrinei kompetentingai institucijai bent kasdien pateikty iSsamig savo
pozicijy iSkloting, nurodydamos jgytas pozicijas prekiaujant birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis prekybos vietoje ir sudarant ekonomiskai
lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis, taip pat duomenis apie jy klientus ir ty
klienty klientus, kol bus pasiektas galutinis klientas, kaip nurodyta Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 26 straipsnyje, ir, jei taikoma, Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 8
straipsnyje.*;

90 straipsnyje jterpiama §i la dalis:

»la. Iki 2021 m. gruodzio 31 d. Komisija perzitiri 2 straipsnio 1 dalies j punkte
nurodytos iSimties poveik] apyvartiniams tarSos leidimams arba jy iSvestinéms
finansinéms priemonéms ir kartu su perzitiros ataskaita, prireikus, pateikia pasitilyma
dél teisekiiros procediira priimamo akto dél iSimties pakeitimo. Siuo tikslu Komisija
vertina prekyba ES apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis finansinémis
priemonémis ES ir treciosiose Salyse, 2 straipsnio 1 dalies j punkte numatytos
iSimties poveikj investuotojy apsaugai, apyvartiniy tarSos leidimy ir jy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinky vientisumui ir skaidrumui ir tai, ar reikéty priimti kokias
nors priemones dél treCiosiose Salyse esanciose prekybos vietose vykdomos
prekybos..

2 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise
Valstybés narés [9 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo] priima ir paskelbia
istatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad buty laikomasi Sios direktyvos. Jos
nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty teksta.

Valstybés narés tas nuostatas taiko nuo [12 ménesiy nuo Sios direktyvos
jsigaliojimo].

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
nacionalings teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

3 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
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4 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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