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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
1.1. Forais agus cuspdiri an togra

Bhi tionchar mér ag an ngéarchéim eacnamaioch a eascraiodh as paindeim COVID-19 ar
Bhallstait AE. Chuige sin, teastaionn frithghniomh mear chun tacaiocht a chur ar fail do
rannphairtithe sna margai caipitil. Sa Teachtaireacht én gCoimisiun an 13 Marta 2020, dar
teideal “Freagairt eacnamaioch chomhordaithe ar raig COVID-19”, chuir an Coimisiin béim
ar an tabhacht leachtacht earndil airgeadais an Aontais a airithi agus ar chur i gcoinne na
contuirte go bhféadfadh culd eacnamaioch a bheith ar na bacéin tri bhithin gniomhaiochtai ar
gach leibhéal. Sa bhreis air sin, an 27 Bealtaine 2020, sa teachtaireacht uaidh dar teideal “Seo
uain na hEorpa: Deisit agus Ullmhi don Chéad Ghluin Eile”, chuir an Coimisiun
priomhionstraimi lena dtacaitear leis an bplean téarnaimh don Eoraip, lena n-airitear bearta a
bhfuil sé d'aidhm acu tus a chur leis an ngeilleagar cuidit le hinfheistiocht phriobhaideach. Sa
teachtaireacht cuireadh i bhfios go laidir chomh maith go leanfaidh leachtacht agus rochtain ar
mhaoinid de bheith ina ndushlain le haghaidh cuideachtai.

Is é cuspoir an leasaithe dirithe seo na dalai is fearr is féidir a chur ar fail do gheilleagair
Eorpacha teacht chun cinn ¢ phaindéim COVID-19 ata ann faoi lathair. Féadfaidh na rialacha
maidir le hinfheistiochtai priomhrdl a bheith acu i gcur chun cinn athchaipitlid cuideachtai
Eorpacha agus iad ag teacht as an ngéarchéim. Leis an gcéras trachtearrai leasaithe, beidh
cuideachtai san fhiorgheilleagar in ann freagairt a thabhairt ar luaineacht sa mhargadh fad is a
gceadaitear conarthai trachtearrai nuaghinte, rud ata tdbhachtach chomh maith chun rél
idirnaisiinta an Euro a chur chun cinn. Ta dha phriomhchuspéir ina gcuis leis an
athbhreithniu seo:

¢ Infheistiochtai a éascu san fhiorgheilleagar agus
e Forail a dhéanamh maidir le hathchaipitlid tapa cuideachtai Eorpacha.

Chun a airithia gur féidir le hinstititidi airgeadais agus idirghabhalaithe a bhfeidhm fhior-
riachtanach i maoinit an fhiorgheilleagair a chomhlionadh, ta coigeartuithe spriocdhirithe
cheanglais airithe Threoir 2014/65/AE (“MiFID II”’) iomchui. In 2019 cheana, thug pairtithe
leasmhara rabhadh don Choimisiin nach raibh roinnt gnéithe de dhaileadh MIiFID Il
riachtanach n6 gur measadh go raibh siad r6-achrannach. Mar gheall ar phaindéim COVID-19
ata ann faoi lathair ta sé nios tabhachtai fos ualai foirmiula a bhaint i gcas nach bhfuil géargha
leo. D& mbeadh dearcadh nios mionchalabraithe ar cheanglais infheisteora ann bheadh nios
mo acmhainni ar fail chun dul i ngleic le hiarmhairti phaindéim COVID-19. D4 bhri sin, ta an
Coimisiun ag déanamh a dhichill na réimsi sin a athchalabrd chun an chothromaiocht cheart a
bhaint amach idir leibhéal leordhéthanach trédhearcachta le haghaidh an chliant, na
caighdeéin chosanta is mo agus costas comhlionta inghlactha le haghaidh institididi.

Sa chomhthéacs sin, ta sé d'aidhm ag an least seo ar MiFID 11, a bhfuil feidhm aige maidir le
hinfheistiochtai in ionstraim airgeadais, ualai riarachain a bhaint a eascraionn as doiciméadu
agus rialacha nochta nach bhfuil & bhfrithchothromd tri mhéaduithe comhfhreagracha i
gcosaint infheisteora. Chomh maith leis sin, athchalabraitear leis an teorainn suimh agus an
coras dioldinti falaithe comhthreagrach chun margai ainmnithe in euro nuaghinte a chothu.
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1.2. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Agus bearta Grghnacha & leagan sios chun tionchar phaindéim COVID-19 a laghdd agus chun
cuidid le téarnamh eacnamaioch, t4 an togra fos i gcomhréir le cuspdiri uileghabhalacha
MIFID Il chun trédhearcacht sladine sa mhargadh a chothd agus cosaint infheisteora a chur
chun cinn.

1.3. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Ta togra reachtach lena leasaitear MiFID Il mar chuid de thacar beart chun téarnamh an
gheilleagair tar éis phaindéim COVID-19 a éascU, a bhfuil tograi reachtacha lena leasaitear
Rialaché? Réamheolaire! Rialachan UrrGsichain? agus Rialachan maidir le Ceanglais
Chaipitil®.

Ta sé d'aidhm ag an togra reachtach cuspdiri Aontas Margai Caipitil a chomhland chun
acmhainni margadhbhunaithe maoinithe le haghaidh cuideachtai Eorpacha a éagsulu agus
chun infheistiochtai trasteorann a éascu.

Sa bhreis air sin, ni mor an tionscnamh a bheith i gcomhréir le haon togra breise a bhfuil sé
d'aidhm ag an gCoimisiin € a fhorbairt i réimsi beartais éagsula chun tionchar phaindéim
COVID-19 ar mhargai caipitil a laghdu, lena n-airitear priomhionstraimi lena dtacaitear leis
an téarnamh a chuirtear i lathair sa Teachtaireacht 6n gCoimisiun dar teideal “Seo uain na
hEorpa: Deisiti agus Ullmht don Chéad Ghluin Eile” an 27 Bealtaine 2020.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
2.1. Bunus dli

Ta an togra molta bunaithe ar an mbunus dli céanna mar an gniomh reachtach até & leasu, i.e.
Airteagal 53(1) CFAE lenar féidir bearta a ghlacadh chun foralacha naisiinta a a
chomhfhogasu a bhaineann leis an rochtain ar ghniomhaiocht na ngnoélachtai infheistiochta,
margai rialailte agus solathraithe seirbhise sonrai.

2.2. Coimhdeacht (maidir le hinnitlacht neamheisiach)

Faoi Airteagal 4 CFAE, ni mér gniomhaiocht AE chun an margadh inmheéanach a chur i
gcrich a mheas i dtaca le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5(3) den
Chonradh ar an Aontas Eorpach (CAE). Os rud é go bhfuil cusp6iri na mbeart atd molta
dirithe ar reachtaiocht an Aontais Eorpaigh ata ann cheana a fhorlionadh, agus da bhri sin, is
fearr is féidir iad a ghnothu ar leibhéal an Aontais seachas tri thionscnaimh naisitnta éagsula.
Baineann an ghné thrasteorann go naddrtha le margai airgeadais, agus ta an ghné sin ag teacht
chun cinn i gconai. Ni mér go mbeadh na coinniollacha trinar féidir le gndlachtai agus
oibreoiri dul san iomaiocht sa chomhthéacs sin, cosaint infheisteora san aireamh, ni mor doibh
a bheith ina gcomhchoinniollacha teorann agus is iad atd ag croilar MiFID Il inniu. Mar

! Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir
leis an réamheolaire ata le foilsil nuair a thairgtear urrdis don phobal né nuair a ligtear isteach iad le
haghaidh tradéala ar mhargadh rialailte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE.

2 Rialachan (AE) 2017/2402 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 12 Nollaig 2017 lena
leagtar sios creat ginearélta maidir le hurrdsi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrdsu
simpli trédhearcach caighdeéanaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus
2011/61/AE, Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.

3 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta, agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.
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gheall ar an gcomhthathu sin, ni bheadh idirghabhail naisiunta ar leithlis chomh héifeachtuil
agus dhéanfai margai a ilroinnt da bharr, agus tharlodh arbatraiste rialala agus saobhadh ar
iomaiocht mar thoradh air sin. Mar shampla, mar gheall ar leibhéil éagsula cosanta
infheisteora ar fud na mBallstat dhéanfai margai a ilroinnt, éifeachttlacht a chur i mbaol agus
d'fhéadfai arbatraiste diobhalach rial&la a bheith ina thoradh orthu.

2.3. Comhréireacht

Leis an togra cuirtear prionsabal na comhreéireachta, eadhon gur cheart gniomhaiocht an
Aontais a bheith leordhdthanach chun na cuspoiri a bhaint amach agus ni théann sé thar a
bhfuil riachtanach. Léiritear meas ar phrionsabal na comhréireachta leis na bearta atd molta
chun an t-ualach ar ghndlachtai infheistiochta a laghdu. Go hairithe, tugadh aird larnach ar an
ngé ata le cothromaiocht idir cosaint infheisteoiri, éifeachtulacht na margai agus na costais ar
an tionscal agus na ceanglais sin a leagan sios. Ni hé amhain gur measunaiodh na roghanna
beartaithe go Iéir ina n-aonar i gcomparaid le cuspoir na comhréireachta, ach cuireadh easpa
comhréireachta na rialacha reatha i lathair mar fhadhb faoi leith freisin. Da bhri sin, ta na
leasuithe ag teacht le prionsabal na comhreéireachta, agus cothromaiocht cheart leas an phobail
a cur san aireamh chomh maith le cost-éifeachtdlacht an bhirt.

2.4. An rogha ionstraime

Moltar na bearta a chur i bhfeidhm tri MiFID Il a leasu le Treoir. Go deimhin leis na bearta
ata molta tagraitear d'fhorélacha ata ann cheana ata fite fuaite leis na hionstraimi dlithidla sin.
Faoi Airteagal 53(1) CFAE, is féidir gniomhartha a ghlacadh i bhfoirm Treorach. D4 bhri sin,
ni féidir leasuithe ar Threoir 2014/65/AE a ghnotha ach de bhua Treoir ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Treoir 2014/65/AE.

3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

3.1. MeasUnu tionchair

Nil measunu tionchair ar leith ag gabhail leis an togra seo. | bhfianaise phrainn na mbeart ata
le glacadh chun cuidil le téarnamh, in ionad measuna tionchair cuireadh measunu costais is
tairbhe ata i nDoiciméad Oibre na Foirne lena dtacaitear le Pacéiste Téarnaimh um Margai
Caipitil. Is é is priomhaidhm don togra, ar chuiseanna eisceachtila i gcomhthéacs raig
COVID-19 até ann faoi lathair, cur chun feidhme sruthlinithe na gceanglas rialala a chur ar
fail, ag coinnedil coimirci ardleibhéil le haghaidh cliaint mhiondiola agus san am céanna,
tuilleadh solubthachta a cheadu agus airithid a dhéanamh gur féidir le margai trachtearrai
lanfheidhmidla a ro6l tabhachtach i dtéarnamh gheilleagair an Aontais a chomhlionadh. Ta
measunu ar na bearta molta i nDoiciméad Oibre na Foirne lena dtacaitear le Pacaiste
Téarnaimh um Margai Caipitil.

3.2. Cearta buntsacha

Léiritear meas ar na cearta bunusacha sa togra agus cloitear leis na prionsabail arna n-aithint
ag an gCairt um Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh, go héirithe an tsaoirseacht chun gno
a dhéanamh (Airteagal 16) agus cosaint tomhaltéiri (Airteagal 38). Os rud é go bhfuil sé
d'aidhm ag an tionscnamh sin an t-ualach riarachain ata ar ghnélachtai infheistiochta a laghdd
agus caighdeéin airde ata ann faoi lathair le haghaidh cliaint mhiondiola a choinnedil ar bun
san am ceanna, rannchuideofai leis an tionscnamh sin le feabhsu an chirt chun gno a
dhéanamh.
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4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni mheastar go mbeidh tionchar ag aon tionscnamh ar bhuiséad an Aontais Eorpaigh.

5. EILIMINTI EILE
5.1. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastoireachta agus
tuairiscithe

Os rud é go bhfuil sé d'aidhm ag an leasu éifeachtai phaindéim COVID-19 a mhaol(, bhainfi
an tairbhe is mo as cuir i bhfeidhm luath an leasaithe. D& bhri sin meastar gur cheart feidhm a
bheith ag an leasu ata molta chomh luath agus is féidir.

| gcomhthrath, leanfaidh an tUdaras Eorpach um Urris agus Margai (ESMA) de bheith ag
bailill na sonrai riachtanacha chun faireachan a dhéanamh ar éifeachtai phaindéim COVID-19
ar ghnélachtai infheistiochta agus gniomhaiochtai infheistiochta san Eoraip agus na bealai a
bhfuil tionchar ag an bpaindéim ar mhargai agus ar chleachtais mhaoirseachta. Fagfaidh sé go
ndéanfar forail maidir le measunu ar na huirlisi beartais nua amach anseo. Sa bhreis air sin,
leanfaidh seirbhisi an Choimisiuin de bheith ag déanamh faireachan ar na forbairti is déanai
agus de bheith gniomhach sna féraim abhartha, amhail an Coiste Eorpach um Urruis (ESC).

Airitheofar comhlionadh agus forghniomh ar bhonn leantnach nuair is ga sin tri imeachtai
um shéaru a sheolfaidh an Coimisitn i gcas nach ndéanfar na bearta reachtacha a thrasui n6 a
chur i bhfeidhm mar is ceart. Is féidir saruithe ar dhli an Aontais a thuairisciu trid an gCoras
Eorpach um Maoirseacht Airgeadais (CEMA), lena n-airitear na hudaréis naisidnta innitla
agus ESMA.

5.2. Minitchan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
5.2.1. Leasuithe ar riachtanais faisnéise

Leis na leasuithe molta, athchalabraitear go curamach na ceanglais shonracha chun
cothromaiocht nios oiritnai a bhaint amach idir infheisteoiri a chosaint ar thaobh amhain agus
solathar seirbhisi infheistiochta ar ardchaighdean ar an taobh eile. Chun a Airithid go
bhfaigheann cliaint mhiondiola ardleibhéal cosanta infheisteora, calabréfar leis na leasuithe
go ctramach idir cliaint mhiondiola, cliaint ghairmidla agus contraphdirtithe inchailithe. Cé
go gcumhdddh laghduithe teoranta catagodiri infheisteora éagsula (e.g. faisnéis ar phaipéar a
chéimnid amach), dhireodh an chuid is mé de na leasuithe ar an leabhar rialacha at4 ann faoi
lathair ar laghduithe a chur ar fail do chliaint ghairmitla agus do chontraphairtithe inchailithe.

Sa tabla thios tugtar forléargas ar na hathruithe molta agus sainaithnitear ann na catagoiri
infheisteora a bhfuil tionchar ag na hathruithe sin orthu:

Leasuithe ar riachtanais faisnéise

An modh paipéar-bhunaithe | Leis na mireanna nua in Airteagal 24
réamhshocraithe a chéimnid amach le | airitheofar go gcuirfear doiciméid ar fail i
haghaidh cumarsaide. bhformaid leictreonach. Mar sin féin, is féidir

le cliaint mhiondiola rogha a dhéanamh
faisnéis a fhail ar phaipéar.

Nochtadh costas agus téilli: Dioltine a | De bhua Airteagail 29a agus 30, ta diolGine
thabhairt isteach le haghaidh contraphairtithe | ag contraphairtithe inchailithe agus cliaint
inchailithe agus le haghaidh cliaint | ghairmilla 6 na ceanglais chostas agus tailli i
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ghairmiala maidir le seirbhisi nach seirbhisi
comhairliichan infheistiochta na seirbhisi
bainistithe punainne iad.

gcasanna a bhaineann le seirbhisi nach
seirbhisi comhairlidchain infheistiochta néa
seirbhisi bainistithe punainne iad. Sa bhreis
air sin, i gcads cianchumarséide, faoi
choinniollacha airithe, ba cheart na cliaint
uile a Usaideann na seirbhisi uile a bheith in
ann faisnéis costas agus tailli a fhail direach
tar éis an idirbhirt (Airteagal 24(4)).

Ceanglais maidir le tuairiscid ex-post a
laghdu: go hairithe, leis an gceanglas maidir
le tuairiscit caillteanas ag deireadh an lae,
cuirtear dearcadh gearrthéarmach chun cinn i
measc infheisteoiri a bhfuil nios 10 taithi acu
agus cothaitear “iompraiocht tréada” nach
luionn leis an gcumas dearcai eolasacha i
dtaobh an mhargaidh a fhail. T4 cead ag
cliaint ghairmiula rogha a dhéanamh a bheith
pairteach.

Cuirtear Airteagal 25(6) leis na bearta a
bhfuil dioltine ag contraphairtithe inchailithe
agus cliaint ghairmiula uathu, agus ar féidir
cliaint ghairmiula rogha a dhéanamh a bheith
pairteach iontu.

Tuarascala an fhorghniomhaithe is fearr a
chur ar fiontrai: San fhoirm ina bhfuil siad
faoi lathair , ni léann infheisteoiri tuarascala
an fhorghniomhaithe is fearr agus faigheann
gnélachtai  infheistiochta ~ thaobh  an
cheannaigh an fhaisnéis abhartha uile ar
mhodhanna eile (e.g. tri  chruinnithe
bhroicéireachta). Chun an t-ualach a
bhaineann le solathar na dtuarascélacha sin a
laghdu, cuirfear an ceanglas sin ar fionrai, go
dti go ndéanfar anailis dhian maidir leis an
bhféidearthacht  na  tuarascdlacha a
chuichairia.

Cuirtear fomhir nua le hAirteagal 27(3) lena
gcuirtear an oibleagaid tuairiscithe as feidhm
go sealadach.

Measunu costais is tairbhe a laghdu: Mar
chuid den mheasinu oiritnachta, t4 sé de
cheangal ar ghnolachtai faisnéis faoin gcliant
chun measunu costais is tairbhe a dhéanamh i
gcas ina ndéanann siad “aistritt” idir tairgi le
linn caidreamh ata fés ar bun. Le haghaidh
cliaint ghairmiula, ta sé sin rodhian.

Cuirtear mir nua le hAirteagal 25(2), lena
leagtar sios na ceanglais le haghaidh measinu
costais is tairbhe mar a leagtar sios faoi
lathair iad in Airteagal 54(11) de Rialachan
Tarmligthe (AE) 2017/565, lena gcuirtear
isteach dioluine atd conasctha leis an
bhféidearthacht do chliaint ghairmitla a
bheith pairteach

Rialachas tairge: chun maoinid bhannai an
gheilleagair a éascu tri make-whole clause
[clasal déanta-iomlan], beidh siad
diolmhaithe én gcéras rialachais tairge.

Ni bheidh feidhm ag Airteagal 16(3),
fomhireanna 2 go 6 na Airteagal 24(2) maidir
le bannai corparaide ag a bhfuil clasail
déanta-iomléan.

Cur sios mionsonraithe ar na bearta:

(@)

Céimnit amach an ghnathmhodha ar phaipéar le haghaidh cumarsaide
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Faoi lathair, ceanglaitear le MIiFID Il go gcuirtear tuarascalacha infheisteora agus faisnéis
maidir le hinfheisteoiri ar fail tri bhithin “medn marthanach”, lena n-airitear formaid
leictreonacha (e.g. Riomhphost), ach leanfaidh paipéar de bheith ina ghnathmhodh le
haghaidh cumarsaide (i gcas ina bhfuil ga le mean marthanach). Os rud é gur rud coitianta é
gur féidir le cliaint a bpunanna infheistiochta a fheicedil ar line (n6 teagmhail a dhéanamh
lena ngnolacht infheistiochta i gcas inar ga sin), nil sé éifeachtuil a thuilleadh iliomad raiteas
ar phéipéar a chur ar fail doibh. Chun an ceanglas sin a tugadh isteach faoi MiFID Il a
chomhlionadh forchuirtear ualach costais suntasach ar bhainc agus cuirtear moill ar phréiseas
na hinfheistiochta.

Ni hamhain go raibh deacrachtai ag roinnt gndlachtai maidir le nochtuithe ar phaipéar a
sholathar do chliaint le linn phaindéim COVID-19, ach chomh maith leis sin, nil an
gnathmhodh sin le haghaidh cumarsaide ailinithe le cuspdiri Chomhaontd Glas an
Choimisiuin agus a Chlar Airgeadais Dhigitigh. Mar gheall ar an gcor chun donais
eacnamaioch de dheasca phaindéim COVID-19 t4 sé nios prainne fés préiseas na
hinfheistiochta a éasct chun na roghanna maoinitchain le haghaidh cuideachtai Eorpacha a
mhéadd agus chun an deis a thabhairt do ghnolachtai infheistiochta acmhainni a Gsaid ar
bhealach nios éifeachtila; d& réir sin ba cheart an gnathmhodh roghnaithe a bheith i
bhformaid leictreonach (riomhphost, suiomh gréasain tiomnaithe né bosca riomhphoist
leictreonach). Ba cheart an gndthmhodh roghnaithe a Gséid ansin chun na doiciméid faisnéise
uile a chur ar fail chun a airithit go bhfuil faisnéis uile an chliaint ar fail dé n6 di go héasca in
aon ait amhain. D4 bhri sin, ba cheart cumarsaid ar phaipéar a chéimnit amach chomh luath
agus is féidir. Beidh an deis ag infheisteoiri miondiola fés rogha a dhéanamh a bheith
pairteach agus faisnéis a fhail ar phaipéar mas maith leo.

(b) Dioldine a thabhairt isteach le haghaidh contraphairtithe inchailithe agus le haghaidh
cliaint ghairmiula ¢ fhaisneis costais agus tailli

Ta faisnéis costas agus tailli in ainm leibhéil bhunlsacha trédhearcachta a sholathar
d'infheisteoiri maidir le praghsail agus iad a chumast comparaid a dhéanamh idir tairiscinti
éagsula. Faoi lathair, ta na ceanglais faisnéise i dtaca le costas agus tailli i bhfeidhm ar an
mbealach céanna maidir leis na catagoiri cliant uile. Mar sin féin, duirt cliaint ghairmidla,
contraphairtithe inchailithe agus ESMA? leis an gCoimisitin d'aon ghuth agus aris is aris eile
nach mbaineann aon sochar leis na ceanglais sin i gcasanna a bhaineann le seirbhisi nach
seirbhisi comhairlitchain infheistiochta na seirbhisi bainistithe punainne iad. Ta caidreamh
difridil ag na cliaint sin lena ngndlachtai infheistiochta nd mar at4 ag cliaint mhiondiola; in go
leor casanna bionn cur amach ag na rannphairtithe sa mhargadh sin ar na dalai margaidh agus
ar phraghsanna na solathraithe éagsula ach ina theannta sin sainmhinionn siad coinniollacha
an idirbhirt abhartha iad féin. Sa bhreis air sin, go gineardlta déanann cliaint agus
contraphairtithe inchailithe lion mor orduithe ardluacha i gcomparaid leis na cinn a dhéanann
infheisteoiri miondiola agus bionn ordu tapa tar éis forghniomhu an-tdbhachtach doéibh. Mar
sin, déanann cliaint mhordhiola, ar a dtoil féin, comhairleoiri infheistiochta agus gndlachtai
bréicéireachta a chur in iomaiocht le chéile nuair a iarrann siad praghsail le haghaidh a
n-idirbheart. Leis sin cuirtear nios mo tionchair agus rialala praghsanna ar fail do na grapai
infheisteora sin na an meanchliant miondiola. Tri mhaol( a dhéanamh ar an gceanglas maidir
le faisnéis a maitear nach n-usédideann contraphairtithe inchailithe na contraphairtithe
gairmiula i, déanfar an fhaisnéis a indibhidialu agus cuirfidh an fhaisnéis sin na sonrai a
theastaionn 6 na cliaint ar fail doibh.

4 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-advises-european-commission-inducements-
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Ta se nios prainne fos an maorlathas a laghdd le linn phaindéim COVID-19, a bhfuil
geilleagar agus coras airgeadais an Aontais Eorpaigh faoi bhri mar gheall uirthi. Is é is doichi
go dtreordfar roghanna maoinidchain malartacha chuig na fiontair sin a dteastaionn cothromas
nua uathu de dhroim chuichdirid an phroisis infheistiochta do chliaint mhordhiola. Tri
Airteagal 29a a chur isteach agus trid an leasu ar Airteagal 30(1) de MIFID Il, beidh
contraphairtithe inchéilithe agus cliaint ghairmidla diolmhaithe go hiomlan 6 nochtuithe
costas agus tailli ar sheirbhisi nach seirbhisi comhairliichain infheistiochta na seirbhisi
bainistithe punainne iad. Le haghaidh cliaint mhiondiola, ni athraitear an ceanglas.

(©) Forail a dhéanamh maidir le tarchur moillithe faisnéise costais nuair a Usaidtear
cainéil chianchumarsaide

In Airteagal 24 de MIFID Il, déantar forail maidir le ceanglais faisnéise mionsonraithe. Ta an
claonadh ann go leor idirbheart le gach catagoir cliant a chur i gcrich ar an bhfén né tri mhodh
ar line. Ta suiliocht tagtha chun cinn i measc na gcatagairi cliant le forghniomhu laithreach na
“gcianorduithe” sin mar ghné chaighdeanach seirbhisi infheistiochta. Mar thoradh ar sholathar
faisnéise costais ex-ante bionn agai moille chomh maith leis an riosca gluaiseachtai
praghsanna diobhélacha idir fail agus forghniomhu ordaithe ann. Is minic a bheadh an
ceanglas maidir le nochtuithe costais ex-ante corasach mibhuntaistidil do chliaint. Leis na
himthosca sin, ni bheadh faisnéis chostais ex-ante ceadaithe na éilithe, go héirithe mar go
mbeadh ar an gcliant an riosca margaidh gluaiseachtai praghsanna diobhalacha san am idir
ullmhd agus solathar na faisnéise costais ex-ante a iompar.

Mar gheall ar phaindéim COVID-19, luathaiodh Gsaid seirbhisi infheistiochta leictreonacha
agus da bhri sin an gé le forghniomhi tradala tapa agus éifeachtuil ar line agus ar an bhfon.
Os rud go mbionn moilleanna i dtaca le forghniomh( idirbheart ann le haghaidh
rannphairtithe a bhfuil cirsai ama tabhachtach déibh mar gheall ar chur i bhfeidhm na
gceanglas nochta costas ex-ante atd ann faoi lathair, agus go bhféadfai tionchar diultach a
bheith ag na héifeachtai sin ar chliaint an fhorghniomhaithe is fearr, ba cheart iad a bheith in
ann a dtoilit le tarchur moillithe na ndoiciméad faisnéise costais a chur ar fail.

(d) Laghduithe le haghaidh tuarascéalacha seirbhise

Le MIFID Il ceanglaitear ar ghnolachtai infheistiochta réitis ex-post a sheoladh chuig cliaint
maidir leis na seirbhisi a fuair siad. Ba cheart contraphairtithe inchailithe agus cliaint
ghairmidla a bheith diolmhaithe ¢ réitis ex-post a fhail ar chor ar bith. Mar sin féin, ba cheart
cliaint ghairmidla a bheith in ann rogha a dhéanamh na raitis sin a fhail. Ach an deis a
thabhairt do na cliaint sin rogha a dhéanamh a bheith péirteach, airitheofar go leanfaidh
siadsan ata fos ag iarraidh na réitis sin a fhail de bheith & bhfail agus, os a choinne sin, nach
bhfaighidh na cliaint sin nach mbaineann aon tairbhe astu, na nochtuithe caighdeanacha sin.

Mar shampla, le hAirteagal 25(6) de MIFID Il ceanglaitear ar ghnolachtai tuarascalacha
seirbhise iar-idirbhearta a sholdthar do chliaint. Leis na tuarascélacha sin airitear
tuarascalacha tuairiscithe caillteanas arna spreagadh ag caillteanais phunainne 10 %. Meastar
nach bhfuil na tuarascalacha sin Usaideach nd go gcuirtear mearbhall ar chliaint airithe mar
gheall orthu fid, go héairithe nuair a bhionn na margai an-luaineach, mar a bhi amhlaidh le linn
phaindéim COVID-19. Seachas tuarascalacha a chur ar aghaidh a bhfuil an luaineacht ina clis
leo nd faoi cheann sprioc-am riarachain amhain, leirigh paindéim COVID-19 go bhfuil
faisnéis indibhiditlaithe thrathuil i bhfad nios &bhartha do chliaint mhérdhiola. lonas go
mbeidh gndlachtai agus cliaint araon in ann dirit ar an bhfaisnéis atd abhartha doibh a
sholathar agus a fhail (i.e. ag dul chun cinn go gniomhach), go hairithe le linn timpeallachtai
margai dushlanacha, ni bheidh feidhm ag na tuarascalacha sin a thuilleadh maidir le
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contraphdirtithe inchailithe, agus san am céanna ta an rogha ag cliaint ghairmiula iad a fhéil
no gan iad a fhail.

@) An rogha ag infheisteoiri gairmitla diultd do mheasunu costais is tairbhe i gcés
aistrithe

Le hAirteagal 25(2) de MiFID Il ceanglaitear ar ghnélachtai measunu oiriunachta a dhéanamh
nuair a sholathraionn siad comhairlidchan infheistiochta né bainistid punainne. Ta feidhm ag
an bhforail sin maidir le cliaint mhiondiola agus cliaint ghairmitla. Déantar contraphairtithe
inchéilithe a eisiamh in Airteagal 30(1). Maidir le cliaint, ar cliaint ghairmiula iad arna
iarraidh sin®, ni mér do ghnélachtai an fhaisnéis sin a fhail a bhfuil ga 1éi chun bonn réasunta
a bheith acu chun a chinneadh, go gcomhlionann an t-idirbheart sonrach ata le moladh, n6 a
rinneadh, cuspoiri an chliaint, lena n-airitear lamhéltas riosca an chliaint, agus go bhfuil an
cliant in ann aon riosca abhartha infheistiochta i gcomhréir lena chuspdiri infheistiochta a
sheasamh. Maidir le cliaint ghairmidla mar a liostaitear in larscribhinn 11, mir | de MiFID I,
féadfaidh gnolachtai glacadh leis go bhfuil an cliant in ann na rioscai infheistiochta a
sheasamh.

| gcas caidreamh ata fos ar bun, ceanglaitear ar ghndlachtai faoi lathair measunu costais is
tairbhe a dhéanamh ar ghniomhaiochtai punainne airithe a mbionn “aistria” idir tairgi i geceist
leo. Sa chomhthéacs sin, sula bhforghniomhaitear aistrit tairge, ceanglaitear ar ghnolachtai
infheistiochta an fhaisnéis a bhfuil gé 1éi a fhail 6n gcliant agus a bheith in ann a léirit gur mé
iad na costais na na sochair. Féachtar ar an tastail oiriinachta i gcas aistrithe tairge mar rud
ata infheidhme maidir le gach gniomhaiocht punainne seachas na haistrithe sin ar dearadh i
lena n-aghaidh, amhail diol agus ceannach tairge ‘“coibhéiseach” (mar shampla, ciste
infheistiochta cothromais Eorpaigh a dhiol agus ETF cothromais Eorpaigh a cheannach a
bhfuil gnéithe mdran mar an gcéanna acu).

Chun caipitlit tapa le haghaidh an fhiorgheilleagair a éascu, ba cheart an proiseas do chliaint
mhérdhiola chun a straitéis infheistiochta a athrd a bheith chomh pras agus is féidir. Ma
éirionn seé nios éasca aistrid a dhéanamh, beidh sin ina dhreasacht le haghaidh cliaint
mhérdhiola infheistit a dhéanamh i samhlacha gné eile agus samhlacha gné nua agus da bhri
sin, cuideofar le réimse gnélachtai nios leithne go luath sa phroiseas téarnaimh. Da bhri sin,
ba cheart cead a bheith ag cliaint ghairmiula rogha a dhéanamh an bhfuil feidhm ag an mbeart
sin maidir leo. Chun na criche sin, cuirfear na ceanglais shubstaintitla mar a leagtar sios faoi
lathair iad in Airteagal 54(11) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 le hAirteagal 25(2) de
MiFID Il, agus beidh tagairt don fhordil sin sa liosta foralacha a bhfuil cliaint ghairmiula
diolmhaithe uathu ach ar féidir leo rogha a dhéanamh a bheith pairteach iontu.

)] Rialachas tairge

Faoi lathair, ta feidhm ag na ceanglais rialachais tairge maidir leis na hionstraimi airgeadais
uile agus beag beann ar an gcliant, cé nach bhfuil mdran sochair i gceist le measunu a
dhéanamh ar shainitlachtai banna cUp6in sheasta nuair a dhéantar idirbhearta idir
contraphairtithe inchéilithe de réir dealraimh. Ina threoirlinte maidir le rialachas tairge®, thug
ESMA aghaidh ar an easpa comhréireachta sin cheana i bpairt tri thuilleadh soltubthachta a
mholadh go sainraite le haghaidh “tairgi neamhchasta”.

5 Bunaithe ar larscribhinn 11, caibidil 11, mir 11 MiFID.
®https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43
620_guidelines_on_mifid_ii_product_governance_requirements_0.pdf
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Chuir pairtithe leasmhara i gcomhairlidchan MiFID Il fianaise isteach gur cuireadh cosc ar
leithdhaileadh barrmhaith caipitil tri bhithin margai tanaisteacha briomhara mar gheall ar
rialacha rialachais tairge le haghaidh ionstraimi airithe, da ngairtear eisidinti i gnathfhoirm
lom i.e. “plain vanilla”. I bhfianaise na géarchéime atd ann faoi lathair a bhfuil paindéim
COVID-19 ina cuis, ta sé rithAbhachtach eisidint caipitil a éascd. Ni mér na huirlisi cearta a
bheith ag eisitheoiri agus infheisteoiri chun caipiteal nua a eisitint go héasca agus chun
rochtain a fhail go héasca ar bhonn infheisteora méadaithe. Da luaithe a bheidh na huirlisi sin
oibriochtuil is ea is fearr le haghaidh cuideachtai agus infheisteoiri araon.

D4 bhri sin, leis an togra seo, baintear na ceanglais rialachais tairge le haghaidh bannai
corparaide simpli ag a bhfuil clasail déanta-iomlan (is gneithe cosanta-infheisteora iad sin). Is
é is aidhm don dioldine sin nios mé bannai corparaide clUpoin sheasta a chur ar féil
d'infheisteoiri miondiola, ach ni folair n6 go mbeadh an dioltine sin comhlanaithe le riail
shoiléir nach ionann na hionstraimi sin agus “tairge infheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairge infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIP)” direach mar gheall ar an gclasal déanta-
iomlan. Leis an dioltine spriocdhirithe, beidh eisitheoiri in ann a bheith ag plé le bonn
infheisteoiri nios leithne, beidh infheisteoiri miondiola sofaisticitla in ann rochtain a fhail ar
rogha nios mo ionstraimi agus leanfar de chosaint a bheith ann le haghaidh gach catagoire
infheisteora, cibe chaoi a gcatagoiritear iad, agus iad ag fail rochtain ar thairgi casta. Is cuid
fhior-riachtanach den phacéiste téarnaimh é gur feidir le cliaint mhiondiola neamhchosaint a
bheith acu ar thairgi ioncaim sheasta mar go bhfuil na tairgi sin fior-riachtanach ar chdiseanna
éagsulaithe agus laghduithe riosca.

(9) Tuarascalacha an fhorghniomhaithe is fearr

Le hAirteagal 27(3) de MIFID Il ceanglaitear ar gach ionad tradala agus inmheanaitheoir
corasach le haghaidh ionstraimi airgeadais faoi réir oibleagaid tradala in Airteagail 23 agus 28
de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 (“MiFIR”) agus gach ionad forghniomhaithe le haghaidh
ionstraimi airgeadais eile, sonrai a bhaineann le céiliocht fhorghniomhd na n-idirbheart ar an
ionad sin a chur ar fail don phobal go tréimhsitil. Ni mér sonrai maidir le praghas, costais,
luas agus dochulacht forghniomhaithe ionstraimi aonair a bheith sna tuarascalacha tréimhsitla
sin, a ndéantar tuilleadh cur sios orthu i Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/575 (“RTS 277).
Cuireann pairtithe leasmhara in itl gurb annamh a léann na hinfheisteoiri na tuarascala, rud a
leiritear le lion an-iseal ioslodalacha 6na suiomh gréasain. Da bhri sin, glactar leis nach féidir
le hinfheisteoiri aon chomparaid fhiuntach a dhéanamh idir gnolachtai ar bhonn na sonrai sin.
Sa bhreis air sin, chuir gnolachtai taobh an cheannaigh in ial duinn go bhfaigheann siad an
fhaisnéis abhartha uile maidir leis an bhforghniomhu is fearr ar bhealai eile (e.g. tri
chruinnithe bhréicéireachta). Mar gheall ar an ngéarchéim ata ann faoi lathair méadaiodh an
phrainn aghaidh a thabhairt ar fhadhbanna i dtaca leis an ndéanamh costasach tuarascéla
forghniomhaithe is fearr. Ta fianaise ina leith sin le feiceail i raiteas ESMA go bhféadfadh sé
go mbeidh ar gndlachtai gan tosaiocht a thabhairt da n-iarrachtai chun na tuarascalacha sin a
fhoilsit mar gheall ar imthosca eisceachtila a bhfuil paindéim COVID-19 ina gcuis’.

D& bhri sin, ba cheart an ceanglas an tuarascail maidir leis an bhforghniomhu is fearr a
fhoilsiu, ba cheart an ceanglas sin a chur ar fionrai. Ar an ddigh sin saorfai acmhainni a
Usaidtear faoi lathair chun an tuarascail a dhéanamh, gan an ceanglas a chur ar na gndélachtai
agus ionaid infheistit a dhéanamh i gcur chun feidhme costasach. Ni bhionn laghdd cosanta
infheisteora i gceist leis an rogha sin mar nach léann infheisteoiri na tuarascalacha ar chor ar

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-clarifications-best-execution-
reports-under-mifid-ii.
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bith faoi lathair agus faigheann gnolachtai thaobh an cheannaigh an fhaisnéis abhartha ar
bhealai eile. 1 gcomhthéacs an athbhreithnithe iomlain a rinneadh ar MIFID Il in 2021,
déanfaidh an Coimisiin a mheas cé acu ar cheart an ceanglas an tuarascail a fhoilsit a
scriosadh go buan, n6é an ga na tuarascdlacha a thabhairt isteach aris ar bhealach
athbhreithnithe.

5.2.2.

Leis na leasuithe molta, athchalabraitear go ciramach an céras teorann suimh agus raon
feidhme an dioltine falaithe chun a airithia gur féidir le margai ainmnithe in euro nuaghinte
tairgeoiri agus monardiri a chothd agus ionas gur féidir le monaroiri a rioscai féin a fhall agus
san am céanna slaine na margai trachtearra a choimircid, seachas trachtearrai talmhaiochta, go
héirithe iad sitd ag a bhfuil bia le caitheamh ag an duine mar bhunus an trachtearra acu.

Bearta a mbionn tionchar acu ar mhargai diorthach fuinnimh

Sa tabla thios tugtar léargas ar na hathruithe molta:

Leasuithe i réimse na margai trachtearrai (seachas margai trachtearrai talmhaiochta)

Teorainneacha suimh a least: san fhoirm | Airteagal 57 a athrd trina ndéanfai raon

ina bhfuil sé faoi lathair, bhi tionchar didltach
ag an gcoras teorann suimh ar leachtacht i
margai trachtearrai nua. Chun a airithia gur
feidir le margai trachtearra nua forbairt, ta

feidhme teorainneacha suimh a least le
bheith infheidhme maidir le conarthai
talmhaiochta agus conarthai suntasacha
agus criticitla amhain.

teorainneacha suimh teoranta do dhiorthaigh
trachtearra talmhaiochta no do
dhiorthaigh trachtearra a ainmniodh mar
dhiorthaigh shuntasacha no chriticidla.

Tabharfar sainordu do ESMA
dréachtchaighdedin rialala a fhorbairt chun na
diorthaigh talmhaiochta sin a bheidh faoi réir
teorainneacha suimh a shainmhinid agus chun
diorthaigh chriticitla né shuntasacha faoi réir

teorainneacha suimh a shainmhinid. Le
haghaidh na ndiorthach  criticitil né
suntasach, cuirfidh ESMA ollmhéid leas

oscailte san aireamh, is é sin 300 000 beart ar
an mean thar aon bhliain amhain, lion na
rannphairtithe sa mhargadh agus an
trachtearra foluiteach. Le haghaidh na
ndiorthach talmhaiochta, beidh béim ar leith
ar na diorthaigh sin a bhfuil bia le caitheamh

ag an duine mar bhunds acu. Airteagal 57(8) a leasi i dtaca le

teorainneacha suimh le haghaidh na
“conarthai céanna” agus Airteagal 58(2) i
dtaca le tuairiscil suimh chuig an udaras
inniuil larnach le haghaidh conarthai
céanna.

An coincheap “conradh céanna” a
scriosadh: le haghaidh ionaid in iomaiocht le
chéile a thradalann diorthaigh trachtearra
bunaithe ar an mbunus céanna agus ag a
bhfuil na saintréithe céanna, t4 an sainmhiniu
de “conradh céanna” atd ann faoi lathair
diobhalach don mhargadh beagleachtach.
Chun machaire comhréidh a airithid, scriostar

an coincheap “conradh céanna” agus cuirtear
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cur chuige nios comhoibrithi idir Gdaréais
innitla (CAnna) ina ionad.

Rialuithe ar bhainistitl suimh a threisit: Ta
neamhchosulachtai suntasacha ann sa chaoi a
mbainistionn ionaid thradala suiomhanna. Da
bhri sin, treisitear rialuithe ar bhainistit suimh
i gcas inar ga sin.

Tabharfar udaras do ESMA abhar rialuithe ar
bhainistid suimh a mhinia tuilleadh agus
saintréithe na n-ionad tradala abhartha & gcur
san aireamh.

Airteagal 57(8) a leasu chun sineadh le
rochtain ar fhaisnéis i litir (b) go
suiomhanna arna sealbhd i gconarthai
abhartha maidir le hionaid tradala eile agus
OTC tri chomhaltai agus rannphairtithe, i
gcas inarb iomchui.

Dioltine félaithe atd sainithe go cung a
thabhairt isteach:

— Bheadh an dioltine falaithe ar fail i gcas
ina bhfuil duine, laistigh de ghrupa a
bhaineann go priomha leis an trachtail,
claraithe mar ghnoélacht infheistiochta agus
ina dtradalann sé thar ceann an ghrupa.

— Tugtar isteach dioltine teorann suimh le
haghaidh contraphairtithe airgeadais agus
neamhairgeadais le haghaidh suiomhanna a
eascraionn as idirbhearta a rinneadh chun
forédlacha leachtacha éigeantacha a
chomhlionadh.

Tabharfar sainordd do ESMA le haghaidh an
diolGine falaithe atd sainmhinithe go cung
agus an fhorail dioluine leachtachta chun nés
imeachta a chinneadh lena leagtar sios conas
is féidir le daoine a ndioldine féin a chur i
bhfeidhm.

Diorthaigh urrasaithe a eisiamh 6n gcoéras
teorainn suimh mar nach sainaithnitear
saintréithe uathula na n-ionstraim sin leis an
gcoras teorann suimh ata ann faoi lathair.

In  Airteagal 57(1), cuirtear dioluine
falaithe isteach le haghaidh an mhéid seo a
leanas

- contraphairtithe airgeadais ag gniomhu
mar an eintiteas margadh-dhirithe de
ghripa trachtdla le haghaidh na
suiomhanna arna sealbhd chun rioscai
eintitis trachtala an ghrupa a laghdu;

- contraphairtithe  airgeadais  agus
neamhairgeadais le haghaidh suiomhanna
ar féidir a thomhas go hoibiachtuil gur ann
doibh de thoradh idirbhearta a rinneadh
chun oibleagdidi leachtacht a chur ar fail
dionad trdddla a chomhlionadh, i
gcomhréir le litir (¢) den cheathru fomhir
d'Airteagal 2(4).

In Airteagal 57(1) cuirtear dioldine isteach
le haghaidh ionstraimi airgeadais a
shainmhinitear [ bpointe (44)(c)
d'Airteagal 4(1) a bhaineann le trachtearra

nd bunis d& dtagraitear i mir C(10)
d'larscribhinn 1.
An triail gniomhaiochta coimhdi a | Athrofar  Airteagal 2(1)(j) chun na
shimplid mar go bhfuil na trialacha | heiliminti cainniochtila uile a scriosadh.
cainniochtula den triail gniomhaiochta

coimhdi an-chasta agus nior athriodh an
status quo leo i dtéarmai daoine ata
inchailithe le haghaidh dioluine.
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Ta na bearta a leagtar amach le haghaidh teorainneacha suimh agus an dioltine falaithe le
haghaidh diorthaigh fuinnimh nasctha. Sa mhéid ata rdl Usaideach ag teorainneacha suimh,
nior cheart go gcuirfidis cosc ar chuideachtai trachtala idirbhearta laghdaithe riosca a
dhéanamh. Da bhri sin, tri raon feidhme an chorais teorann suimh a laghdd go na diorthaigh
trachtearra is forbartha amhain, fagtar go bhfuil nios I g le dioldinti falaithe. Sin an chuis a
bhfuil bearta spriocdhirithe & meas ag an gCoimisiin maidir leis an dioldine falaithe i
gcomhar le teorainneacha suimh le haghaidh diorthaigh tagarmhairc chriticidla.

@ Coras teorann suimh le haghaidh conarthai tagarmhairc

Ta saincheisteanna i gcoras teorann suimh MIFID Il agus a sholubthacht imithe in olcas mar
gheall ar phaindéim COVID-19 agus ar na hiarmhairti eacnamaiocha lena mbaineann.
Cruthaiodh go bhfuil teorainneacha suimh éagsula i margai diorthach trachtearra as data, agus
san am céanna chun iad a oirianud chun freastal ar na dalai margaidh ata ag athra go tapa, is ga
proisis athraithe fhada a chur i gcrich. Bheadh teorainneacha suimh teoranta do dhiorthaigh ag
a bhfuil diorthaigh talmhaiochta, go hairithe bia le caitheamh ag an duine, mar dhiorthaigh
fholuiteacha agus trachtearra a thradailtear ar ionaid tradala agus i ndiorthaigh OTC ata
coibhéiseach 6 thaobh an gheilleagair de (EEOTC) a ainmniodh mar dhiorthaigh shuntasacha
no chriticitla.

Tabharfaidh an Coimisitn sainordi do ESMA caighdedin theicnilla rialala (RTS) a dhréachtd
chun na saintréithe diorthaigh is ga chun cailit mar dhiorthach suntasach né criticitil a
chinneadh agus chun na diorthaigh talmhaiochta sin a shainmhinit faoi réir teorainneacha
suimh, go héirithe iad sitd a bhfuil bia le caitheamh ag an duine mar bhunds acu. | gcés na
ndiorthach suntasach agus criticitil, airitear sna critéir leas oscailte 300 000 beart thar aon
bhliain amhdin, lion na rannphéirtithe gniomhacha sa mhargadh, agus an trachtearra
foluiteach. Le tairseach leasa oscailte le haghaidh diorthaigh de lion mér leordhothanach beart
thar tréimhse bliana amhain, airitheofar nach ngabhfar ach na diorthaigh a bhfuil a bpraghas
ina thagarmharc le haghaidh an trachtearra fholuitigh. Socrofar an tairseach abhartha le
haghaidh diorthaigh rithdbhachtacha ag 300 000 beart, leis sin, airithitear nach leanfaidh ach
diorthaigh trachtearra shuntasacha nd criticitla ata iomchui a thradailtear san Aontas Eorpach
de bheith faoi réir teorainneacha suimh. Cinnfear na critéir eile ag Leibhéal 2.

(b) Dioldine falaithe dirithe

Faoi chuinsi reatha an mhargaidh, d'fhéadfadh rannphdirtithe sa mhargadh géa prainneach a
fhorbairt chun dioluinti falaithe a fhail. Mar sin féin, i ngéarchéimeanna, d'fhéadfadh sé go
mbeidis ag streachailt chun iarratas a ullmhud agus a chur isteach le haghaidh dioltine falaithe
sula gcuirtear srian michui ar a ngniomhaiocht tradala. Ni cheadaitear aon dioldine falaithe le
haghaidh eintitis airgeadais le MiFID Il. Roimh MiFID II, chinn roinnt grapai trachtala claru
mar ghndlacht infheistiochta san eintiteas a thradalann thar a gceann le haghaidh idirbhearta
laghdaithe riosca eintitis trachtala an ghrapa. Os eintitis airgeadais anois iad, nil na heintitis
sin laistigh de ghrupa a bhaineann go priomha leis an trachtail inchailithe le haghaidh an
dioluine falaithe. Ba cheart an dioltine falaithe a bheith ar fail i gcas ina bhfuil duine, laistigh
de ghripa a bhaineann go priomha leis an trachtail, claraithe mar ghndlacht infheistiochta
agus ina dtradalann sé thar ceann an ghrupa trachtala sin. Ta feidhm ag an dioldine maidir le
suiomhanna atd ag an gcontraphairti airgeadais sin is féidir a thomhas go hoibiachtlil go
laghdaionn siad rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai trachtala eintitis
neamhairgeadais an ghrdpa. Nior cheart a mheas gur diolGine sa bhreis ar an gcéras teorann
suimh at4 sa dioluine falaithe sin, ach “aistrit” chuig contraphdirti airgeadais an ghripa den
dioldine falaithe ata ar fail seachas sin d'eintitis trachtala an ghrupa.

| gcasanna airithe, mar a I€irigh paindéim COVID-19, ta sé dushlanach leachtacht a sholathar
fid do na diorthaigh is leachtai. Da bhri sin, tugann an Coimisian isteach diolGine teorainn
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suimh le haghaidh contraphairtithe airgeadais agus neamhairgeadais atd faoi oibleagaidi
solathair leachtachta éigeantacha. Ta an dioltine sin ar aon dul leis an diolGine idirbheart a
rinneadh chun oibleagéidi a chomhlionadh chun leachtacht a sholathar ar ionad tradala 6n
triail gniomhaiochta coimhdi.

(c) Triail Gniomhaiochta Coimhdi Chailiochtuil

Is féidir le rannphairtithe sa mhargadh a thradalann i ndiorthaigh trachtearra ar bhonn
gairmitil dioltine 6 udard mar ghndlacht infheistiochta a Uséid i gcas ina bhfuil a
ngniomhaiocht tradala coimhdeach lena bpriomhghnd. Ni mor do rannphairtithe sa mhargadh
fogra a thabhairt gach bliain don Udaras inniuil abhartha go n-usaideann siad an dioltine sin
agus na heiliminti is g a chur ar fail chun na trialacha cainniochtdla a shasuil. Ta na trialacha
cainniochtula thar a bheith casta agus le linn na géarchéime atd ann faoi lathair is ualach
suntasach iad le haghaidh rannphairtithe sa mhargadh a oibrionn sa mhodh leandnachais ghno.
Déanfar an triail gniomhaiochta coimhdi a shimplid go mér. Is é an simplid molta maidir leis
an triail choimhdeach chainniochtdil ata ann faoi lathair agus atd an-teicnidil na dul ar ais
chuig triail atd cailiochtdil amhain. Sa bhreis air sin, athbhreithneofar an dioltine 6
ghniomhaiochtai coimhdeacha i dtaca le tradail lamhaltas astaiochtai gas ceaptha teasa ar
ionaid tradala an Aontais Eorpaigh agus ionaid tradala trid tiortha chun a airithit go dtacaitear
leis le dea-fheidhmil agus cuspadiri chéras an Aontais i ndail le Tradail Astaiochtai (EU ETS).
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2020/0152 (COD)
Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoir 2014/65/AE maidir le ceanglais faisnéise, rialachas tairgi agus
teorainneacha suimh chun cabhru leis an téarnamh ¢ phaindéim COVID-19

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmild an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe
Airteagal 53(1) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisian Eorpach,

Tar €is ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa,

Ag gniomha déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Ta& paindéim COVID-19 ag déanamh difear ollmhor do dhaoine, do chuideachtai, do
chorais slainte agus do gheilleagair na mBallstat. Ina theachtaireacht chuig Parlaimint
na hEorpa, an Chomhairle Eorpach, Comhairle an Aontais Eorpaigh, Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa, agus Coiste na Réigiun, 6n 27 Bealtaine 2020
dar teideal “Seo uain na hEorpa: Deisit agus Ullmht don Chéad Ghluin Eile™®, chuir
an Coimisian i bhfath gur dashlan leantnach a bheidh sa leachtacht agus sa rochtain ar
mhaoinit sna mionna amach romhainn. D& bhri sin, t4 sé thar a bheith tdbhachtach
tacaiocht a thabhairt don iarracht téarnaimh oOn dianturraing eachamaioch arb i
paindéim COVID-19 ba chdais Iéi tri leasuithe dirithe ar an reachtaiocht airgeadais atéa
ann cheana a thabhairt isteach. Glactar an pacdiste beart seo faoin teideal “Pacaiste
Téarnaimh um Margai Caipitil”.

2 Glacadh Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® maidir le
margai in ionstraimi airgeadais in 2014 mar fhreagairt ar an ngéarchéim airgeadais a
thainig chun cinn in 2007-2008. Leis an Treoir sin, rinneadh neartl substaintidil ar
choras airgeadais an Aontais agus rathaiodh ardleibhéal cosanta d'infheisteoiri ar fud
an Aontais. Ba cheart iarrachtai breise a phlé chun castacht rialala agus costais
chomhliontachta gnolachtai infheistiochta a laghdu agus chun deireadh a chur le
saobhadh ar iomaiocht.

3) Maidir leis na ceanglais a beartaiodh chun infheisteoiri a chosaint, nior gnéthaiodh an
cuspoir atd ag Treoir 2014/65/AE chun bearta a chuireann sainitlachtai gach catagoire

8 COM/2020/456 final, 27.5.2020.
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le
margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE
(10 L173,12.6.2014, Ich. 349).
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infheisteoiri (cliaint mhiondiola, cliaint ghairmitla agus contraphairtithe inchailithe)
san aireamh a oiritnd. Ni i gcénai a chuir cuid de na ceanglais sin feabhas ar chosaint
na n-infheisteoiri ach, uaireanta, chuir siad bac ar fhorghniomhd riandil na gcinnti
infheistiochta. D& bhri sin, is g& ceanglais airithe sa Treoir sin a least chun
cothromaiocht nios fearr a bhaint amach idir na ceanglais chun infheisteoiri a chosaint
ar thaobh amhain agus chun solathar seirbhisi infheistiochta agus feidhmiocht
gniomhaijochtai infheistiochtai a éascu ar an taobh eile.

D'fhéadfadh ceanglais um rialachas tairgi srian a chur le diol bannai corparaide.
Meastar go ginearalta gur tairgi slan simpli ata inchailithe do chliaint mhiondiola iad
bannai corparaide ag a bhfuil “make-whole clause” [“clasal déanta-iomlan”]. Le
“clasal déanta-iomlan” den sort sin cosnaitear infheisteoiri ar chaillteanas 1 gcés ina
roghnodh eisitheoir aisiocaiocht luath a dhéanambh trina airithit go geuirfi iocaiocht ar
fail do na hinfheisteoiri a bheadh cothrom le glanluach reatha na ndearbhan a bheadh
acu da mba rud € nar glaodh an banna. Da bhri sin nior cheart feidhm a bheith ag na
ceanglais um rialachas tairgi a thuilleadh maidir le bannai corparaide a bhfuil “clasail
déanta-iomlan” den chinedl sin acu.

An glao ar fhianaise, a sheol an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai (ESMA),
maidir le tionchar na n-aslach agus tionchar na gceanglas sin i ndail le costais agus
muirir a nochtadh faoi Threoir 2014/65/AE, agus comhairliichan poibli an
Choimisidin, leis an da rud sin dheimhnigh siad nach bhfuil faisnéis chaighdeanaithe
éigeantach faoi chostais ag teastdil 6 chliaint ghairmitla agus 6 chontraphairtithe
inchailithe 6s rud é go bhfaigheann siad an fhaisnéis is ga le linn na caibidliochta lena
solathrai seirbhise. Ta an fhaisnéis sin curtha in oiriGint dé riachtanais agus is minic a
bhionn si nios mionsonraithe. Da bhri sin, ba cheart contraphairtithe inchailithe agus
cliaint ghairmidla a bheith diolmhaithe 6 na ceanglais sin maidir le costais agus muirir
a nochtadh, seachas i gcas seirbhisi ar nds comhairle infheistiochta agus bainistid
punainne 6s rud é nach bhfuil saineolas leordhdthanach na eolas leordhothanach ag
cliaint ghairmitla a dhéanann caidrimh bainistithe punainne ndé comhairle
infheistiochta le bheith diolmhaithe 6 na nochtuithe costas agus muirear.

Ta ceanglas ar ghnolachtai infheistiochta faoi lathair measind costais is tairbhe a
dhéanamh ar ghniomhaiochtai punainne Airithe i gcas caidrimh leantnacha lena
gcliaint ina n-aistritear ionstraimi airgeadais. Mar sin, t4 ceanglas ar ghndlachtai
infheistiochta an fhaisnéis is ga a fhail 6n gcliant agus a bheith in ann a l€éiria gur fearr
an tairbhe a thiocfadh as aistrit den chineal sin na na costais a bhainfeadh leis. Os rud
€ go mbionn ualach rémhor ag baint leis an nés imeachta seo le haghaidh cliaint
ghairmidla, cliaint a dhéanfadh aistrid ar bhonn minic go leor, ba cheart iad a
dhiolmhd on gceanglas sin, ach an rogha a bheith pairteach a coinneéil déibh an trath
céanna. Os rud é go dteastaionn ardleibhéal cosanta 6 chliaint mhiondiola, ba cheart an
rogha sin a theorannu do chliaint ghairmiula.

Faigheann cliaint a bhfuil caidreamh leantnach acu le gnodlacht infheistiochta
tuarascélacha seirbhise sainordaitheacha, biodh sé sin go tréimhsitil né bunaithe ar
chuis airithe. Ni bhionn na tuarascalacha seirbhise sin Usadideach do ghndlachtai
infheistiochta n& da gcliaint ghairmidla, dar leo. Ni raibh moran maitheasa sna
tuarascalacha sin go hairithe do chliaint ghairmidla i margai ata thar a bheith luaineach
0s rud € go gcuirtear na tuarascalacha sin ar fail ar ardmhiniciocht agus ar lion ard.
Nuair a fhaigheann na cliaint ghairmilla na tuarascalacha seirbhise sin, is minic nach
léitear iad N6 go ndéantar cinnti infheistiochta tapa mar gheall orthu seachas leanuint
de straitéis infheistiochta fadtéarmai. D& bhri sin, nior cheart go bhfaigheadh
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contraphairtithe inchailithe na tuarascélacha seirbhise sin a thuilleadh. Ba cheart an
deis a bheith ag cliaint ghairmidla, afach, na tuarascalacha seirbhise sin a fhail.

Le Treoir 2014/65/AE tugadh isteach ceanglais um thuairisciu maidir leis an gcaoi a
ndearnadh orduithe a fhorghniomhd ar na téarmai ab fhabhrai don chliaint. Sna
tuarascélacha teicniula sin ta cuid mhaith faisnéis chainniochttil mhionsonraithe faoin
ionad forghniomhaithe, faoin ionstraim airgeadais, faoin bpraghas, faoi na costais agus
faoin dochulacht go ndéanfar an forghniomhd. Is minic nach léann na hinfheisteoiri
iad, rud a léiritear leis an lion an-iseal ioslédala 6 shuiomhanna gréasain na
ngndlachtai infheistiochta. Os rud é nach gcuirtear ar a gcumas do na hinfheisteoiri
aon chomparaid fidantach a dhéanamh ar bhonn na sonrai sin, ba cheart foilsit na
dtuarascéalacha sin a chur ar fionrai.

Chun cumarséaid idir gndlachtai infheistiochta agus a gcliaint a éascd, agus mar sin
chun an proiseas infheistiochta féin a éascu, ba cheart nach gcuirfear faisnéis
infheistiochta ar fail ar phaipéar a thuilleadh agus gur cheart, mar rogha
réamhshocraithe, i a chur ar fail go leictreonach. Ba cheart, afach, an rogha a bheith ag
cliaint mhiondiola a iarraidh go leanfadh solathar na faisnéise ar phaipéar ar aghaidh.

Le Treoir 2014/65/AE, ceadaitear do dhaoine a bhionn ag tradail i ndiorthaigh
trachtearrai, i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh de lamhaltais astaiochtai, ar
bhonn gairmidil, dioltine 6 udart a usaid mar ghnolacht infheistiochta nuair a bhionn
a ngniomhaiocht trddala coimhdeach da bpriomhghnd. Ta ceanglas orthu siud a
chuirfidh isteach ar an triail gniomhaiochta coimhdi fogra a thabhairt don Gdaras
innidil abhartha gach bliain go mbaineann siad Usaid as an deis tastala sin agus go
solathraionn siad na heiliminti is g4 chun an da thastéil chainniochttla a shdsamh,
trialacha lena gcinntear an bhfuil a ngniomhaiocht tradala coimhdeach da
bpriomhghn6 né nach bhfuil. Leis an gcéad triail déantar comparaid idir an méid
gniomhaiochta tradala amhantrai a dhéanann eintiteas agus an ghniomhaiocht tradala
iomlan a dhéantar san Aontas ar bhonn cineél sécmhainni. Leis an dara tastail, déantar
comparaid idir méid na gniomhaiochta tradala amhantrai, agus na sécmhainni go léir
san aireamh, agus gniomhaiocht tradala iomlan na n-ionstraimi airgeadais a dhéanann
an t-eintiteas ar leibhéal an ghripa. Ta bealach eile ann chun an dara tastail a
dhéanambh, is é sin comparaid a dhéanambh idir an caipiteal a mheastar a Usaideadh sa
ghniomhaiocht tradala amhantrai agus an méid iarbhir caipitil a Usaideadh ar leibhéal
an ghrapa sa phriomhghn6. Ta na tastalacha cainniochtdla sin an-chasta agus nil aon
athrd déanta acu ar an status quo 6 thaobh daoine ata inchailithe don dioldine. D& bhri
sin, ba cheart an dioltine a bheith ag brath ar eiliminti céiliochtila amhain. Na daoine
ata inchailithe don dioluine, cruthaitheoiri margaidh san aireamh, t4 na daoine sin ag
deéiledil ar a gcuntas fein no ag solathar seirbhisi infheistiochta seachas a bheith
déiledil ar a gcuntas féin do chustaiméiri né do sholathraithe a bpriomhghné. Ta an
dioldine ar fail sa d& chas ina n-aonar agus ar bhonn comhiomlan i gcas inar
gniomhaiocht choimhdeach i seo, nuair a dhéantar i a mheas ar bhonn gripa. Nior
cheart an dioluine sin a bheith ar fail do dhaoine a chuireann teicnic um thradail
algartamach ardmhiniciochta i bhfeidhm na do dhaoine atd pairteach i ngrupa arb é a
phriomhghno seirbhisi infheistiochta nd gniomhaiochtai baincéireachta a sholathar, nd
arb € a phriomhghné gniomhd mar chruthaitheoir margaidh i ndail le diorthaigh
trachtearrai. Ba cheart gach forail maidir le heiliminti cainniochtula a scriosadh.

Faoi lathair ni mor do na hadarais inniula teorainneacha suimh a bhun( agus a chur i
bhfeidhm maidir le méid an ghlansuimh a fhéadfaidh duine a shealbht i gconai i
ndiorthaigh trachtearrai arna dtradail ar ionaid tradala agus i gconarthai “thar an
geuntar” atd coibhéiseach go heacnamaioch (EEOTC). Os rud é gur 1éir go bhfuil
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céras na dteorannacha suimh neamhfhabhrach i leith forbairt margai trachtearrai nua,
ba cheart margai trachtearrai nuaghinte a chur as an aireamh 6n gcoras teorann suimh.
Ina ionad sin, nior cheart feidhm a bheith ag na teorainneacha suimh ach amhain
maidir leis na diorthaigh trachtearrai sin a mheastar a bheith suntasach né criticiuil
agus maidir lena gconarthai EEOTC. Is diorthaigh shuntasacha né chriticitla iad
diorthaigh trachtearrai fuinnimh lena mbaineann leas oscailte 300 000 beart ar a
laghad in imeacht tréimhse bliana. Os rud é go bhfuil fiorthabhacht ag baint leo do
shaoranaigh, leanfaidh trachtearrai talmhaiochta a bhfuil bunids acu ata lena
gcaitheamh ag an duine, agus a gconarthai EEOTC, de bheith faoin gcoras teorann
suimh atd ann faoi lathair. Ba cheart sainordd a thabhairt do ESMA
dréachtchaighdedin rialala a fhorbairt chun trachtearrai talmhaiochta, a bhfuil bunus
acu ata lena gcaitheamh ag an duine, a shainit faoi réir teorainneacha suimh agus
diorthaigh chriticiula n6 shuntasacha faoi réir teorainneacha suimh. I gcas diorthaigh
shuntasacha agus chriticitla, ba cheart do ESMA an leas oscailte 300 000 beart in
imeacht tréimhse bliana a chur san aireamh, chomh maith leis an lion rannphairtithe sa
mhargadh agus an trachtearra foluiteach.

Le Treoir 2014/65/AE, ni cheadaitear dioldinti falaithe le haghaidh aon eintitis
airgeadais. Maidir le roinnt grdpa a bhaineann go priomha leis an trachtail agus a
bhfuil eintiteas airgeadais bunaithe acu chun a gcrioch tradala, is é an cas é nach féidir
lena n-eintiteas airgeadais an tradail ar fad a dhéanamh ar son an ghrdpa 6s rud é nach
raibh an t-eintiteas airgeadais inchailithe don dioldine falaithe. D& bhri sin, ba cheart
dioltine falaithe chdngshainithe le haghaidh contraphdirtithe airgeadais a thabhairt
isteach. Ba cheart an dioltGine falaithe sin a bheith ar fail i gcés, laistigh de ghripa a
bhaineann go priomha leis an trachtail, inar claraiodh duine mar ghndlacht
infheistiochta agus ina mbionn sé ag tradail thar ceann an ghrdpa trachtala. Chun an
dioltine falaithe a theorannd do na heintitis airgeadais sin amhain a bhionn ag tradail
ar son eintitis neamh-airgeadais sa ghripa a bhaineann go priomha leis an trachtail, ba
cheart feidhm a bheith ag an dioltine falaithe sin maidir leis na suiomhanna até ag an
eintiteas airgeadais sin is féidir a thomhas go hoibiachtdil mar shuiomhanna a
laghdaionn na rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai trachtala de chuid
eintitis neamh-airgeadais an ghrupa.

Fiu i gcas conarthai leachtacha, nil ach lion teoranta rannphairtithe sa mhargadh a
ghniomhaionn go hionddil mar chruthaitheoiri margaidh i margai trachtearrai. Nuair
nach mor do na rannphairtithe sin sa mhargadh teorainneacha suimh a chur i
bhfeidhm, ni féidir leo a bheith chomh héifeachtach céanna le cruthaitheoiri margaidh.
D& bhri sin, ba cheart dioldine 6n gcoras teorann suimh a thabhairt isteach do
contraphdirtithe airgeadais agus do chontraphdirtithe neamh-airgeadais i gcas
suiomhanna a thagann as idirbhearta a dhéantar chun foralacha leachtachta
sainordaitheacha a chomhlionadh.

Leis an gcdras teorann suimh ata ann faoi lathair, ni thugtar aitheantas ar shaintréithe
uathula diorthach urrisaithe. Ba cheart diorthaigh urrdsaithe a chur as an aireamh on
gcoras teorann suimh.

O thainig Treoir 2014/65/AE i bhfeidhm, nior sainaithniodh aon chonarthai diorthach
trachtearrai céanna. Os rud é go dtagraitear do “conradh céanna” sa Treoir sin,
déanann an mhodheolaiocht lena gcinntear teorainn na mionna eile dochar don ionad
ag a bhfuil an margadh beagleachtach, agus ionaid tradala in iomaiocht le diorthaigh
trachtearrai ata bunaithe ar an mbunds ceéanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu.
D& bhri sin, ba cheart an tagairt do “conradh céanna” i dTreoir 2014/65/AE a
scriosadh. Ba cheart do na hadaréis inniula a bheith in ann a chomhaontt go bhfuil na
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A7)

(18)

diorthaigh tréchtearrai a thradéiltear ar a n-ionaid tradala féin bunaithe ar an mbunds
céanna agus go bhfuil na saintreithe céanna acu, ina bhféadfaidh Usaid a bhaint as
bonnline theorainn na mionna eile ar an margadh is leachtai don diorthach trachtearrai
mar theorainn bhonnline chun teorainn suimh na mionna eile a shocrd do na conarthai
iomaiocha a thradailtear ar na hionaid nach bhfuil chomh leachtach céanna.

Ta difriochtai méra ann maidir leis an gcaoi a ndéanann ionaid tradala na suiomhanna
a bhainistiu. D4 bhri sin, ba cheart rialuithe ar bhainistit suimh a dhaingnit i gcas inar

ga.

Chun tuilleadh forbartha a airithid i margai trachtearrai AE ata sloinnte in Euro, ba
cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den
Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisiun i
leith na ndiorthach trachtearrai talmhaiochta ba cheart a bheith faoi réir teorainneacha
suimh agus i leith na ndiorthach criticitil n6 suntasach ba cheart a bheith faoi réir
teorainneacha suimh, i leith n6s imeachta lena bhféadfaidh daoine cur isteach ar
dhioldine félaithe le haghaidh suiomhanna a thagann as idirbhearta a dhéantar chun
foralacha leachtachta sainordaitheacha a chomhlionadh, i leith nds imeachta lena
bhféadfaidh eintitis airgeadais ata pairteach i ngrapa a bhaineann go priomha leis an
trachtail cur isteach ar dhioltine falaithe i gcas suiomhanna atd ag an eintiteas
airgeadais sin is féidir a thomhas go hoibiachtdil mar shuiomhanna a laghdaionn na
rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai trachtala de chuid eintitis neamh-
airgeadais an ghripa, agus i leith &bhar na rialuithe ar bhainistid suiomhanna a
shoiléirid. Ta sé tabhachtach, go hairithe, go rachaidh an Coimisiun i mbun
combhairliichéin iomchui le linn a chuid oibre ullmhdchain, lena n-airitear ar leibhéal
na saineolaithe, agus go ndéanfar na combhairlichain sin i gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios i gComhaontu Idirinstitidideach an 13 Aibrean 2016 maidir
le Reachtdireacht Nios Fearr'®. Go sonrach, chun rannphéirtiocht chomhionann in
ullmht na ngniomhartha tarmligthe a airithid, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an
Chombhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus
bionn rochtain chdrasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an
Choimisitin a bhionn ag déileail le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe.

Is i Scéim AE i ndail le Tradail Astaiochtai (ETS) beartas suaitheanta an Aontais chun
dicharbénu an gheilleagair a bhaint amach i gcomhréir le Margadh Glas na hEorpa. Ta
an tradail i lamhaltais astaiochtai agus an trddail i ndiorthaigh diobh faoi réir
Threoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus is cuid thabhachtach
de mhargadh carbdin an Aontais i an tradail sin. Leis an diolGine 6 ghniomhaiochtai
coimhdeacha faoi Threoir 2014/65/AE, cuireann si ar a cumas do rannphairtithe airithe
sa mhargadh a bheith gniomhach i margai lamhaltas astaiochtai gan bheith orthu a
bheith udaraithe mar ghnolachtai infheistiochta, ar choinnioll go gcombhliontar
coinniollacha airithe. | bhfianaise a thabhachtai atd margai airgeadais ordula, dea-
rialdilte agus maoirsithe, i bhfianaise an réil nach beag atd ag ETS maidir le cuspdiri
inbhuanaitheachta an Aontais a bhaint amach, agus i bhfianaise an réil atd ag margadh
tanaisteach dea-fheidhmidil i lamhaltais astaiochtai chun tacu le feidhmiu ETS, t& sé
fior-riachtanach go gceapfar an dioltine 6 ghniomhaiocht choimhdeach go hiomchui
chun rannchuidiu leis na cuspoiri sin. Ta sé sin abhartha go hairithe nuair a dhéantar
an tradail in lamhéltas astaiochtai in ionaid tradala tria tir. Chun a airithiu go
gcosnofar cobhsaiocht airgeadais, slaine margaidh, cosaint infheisteoiri agus cothrom
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iomaiochta an Aontais, agus chun a airithid go leanfaidh ETS de bheith ag feidhmiu ar
bhealach trédhearcach laidir chun laghdlu astaiochtai costéifeachtach a airithid, ba
cheart don Choimisitn faireachdn a dhéanamh ar fhorbairt na trddala i lamhaltais
astaiochtai agus diorthaigh diobh san Aontas agus i dtriu tiortha, ba cheart d6 measunu
a dheanamh ar thionchar na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha ar ETS, agus i
gcés inar ga, ba cheart do aon least iomchui a mholadh maidir le raon feidhme agus
cuir i bhfeidhm na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha.

Ba cheart, da bhri sin, Treoir 2014/65/AE a leasu da réir.

Os rud é go bhfuil cuspéiri an leasuithe seo dirithe ar reachtaiocht an Aontais Eorpaigh
ata ann cheana a fhorlionadh, is fearr is féidir iad a ghnéthu ar leibhéal an Aontais
seachas tri thionscnaimh ndisiunta éagsula. Ta gné thrasteorann ag baint le margai
airgeadais 0 nadur agus ta an ghné sin ag méadu. Toisc an lanphairtithe sin, ni bheadh
idirghabhail néisiunta ar leithlis chomh héifeachtuil agus dhéanfai margai a ilroinnt da
bharr, agus tharlodh arbatraiste rialala agus saobhadh ar iomaiocht mar thoradh air sin.
Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspdiri na Treorach seo eadhon reachtaiocht de
chuid an Aontais atd ann cheana a athscagadh, lena n-airithitear ceanglais
aonfhoirmeacha iomchui a bhfuil feidhm acu maidir le gndlachtai infheistiochta ar fud
an Aontais, 6s rud é nach féidir sin a ghndthu go leordh6thanach agus, de bharr a
bhfairsinge agus a n-éifeachtai, gur fearr is féidir iad a ghnothu ar leibhéal an Aontais,
féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a
leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le
prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir
seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a ghnétha.

I gcomhréir le Dearbht Comhphairteach Polaititil an 28 Mean Fomhair 2011 ¢ na
Ballstait agus 6n gCoimisitin maidir le doiciméid mhinitchain?, ghlac na Ballstéit mar
charam orthu féin, i gcasanna a bhfuil ddar cui leo, doiciméad amhain né nios mo a
chur leis an bhfégra maidir lena mbearta trasuite, ar doiciméid iad lena minitear an
gaol idir codanna de threoir agus pairteanna comhfhreagracha na n-ionstraimi
naisiunta trasuite. 1 ndail leis an Treoir seo measann an reachtoir go bhfuil ddar cui le
doiciméid den sort sin a tharchur,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:

1)

Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:
(@ imir1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (j):
“(G)  daoine:

(i) a dhéiledlann ar a gcuntas féin, lena n-airitear cruthaitheoiri
margaidh, i ndiorthaigh trachtearrai n6 i lamhaltais astaiochtai no i
ndiorthaigh diobh, seachas daoine a dhéiledlann ar a gcuntas féin
agus orduithe cliaint a bhforghniomha acu; no
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(3)

(4)

(i) a sholathraionn seirbhisi infheistiochta, seachas déileail ar a
gcuntas féin, i ndiorthaigh trachtearrai no i lamhaltais astaiochtai
no diorthaigh diobh do chustaiméiri né do sholathraithe a
bpriomhghno;

ar choinnioll

- i gcas gach ceann de na cédsanna sin ina n-aonar agus ar bhonn
comhiomlan, go bhfuil an ghniomhaiocht coimhdeach d&
bpriomhghnd, nuair a bhreithnitear ar bhonn grapa iad;

— nach cuid de ghrdpa iad na daoine sin arb é a phriomhghné
seirbhisi infheistiochta a sholathar de réir bhri na Treorach seo,
feidhmia aon ghniomhaiochta a liostaitear in larscribhinn| a
ghabhann le Treoir 2013/36/AE, n6 a bheith ag gniomhd mar
dhéantoir margaidh i ndail le diorthaigh trachtearrat;

- nach gcuireann na daoine sin teicnic tradala algartamai
ardmhiniciochta i bhfeidhm;

- go dtuairisceoidh na daoine sin, arna iarraidh sin, do na hudarais
innidla an bonn ar a ndearna siad measund go bhfuil a
ngniomhaiocht faoi phointi (i) agus (ii) coimhdeach da
bpriomhghno™’;

(b) scriostar mir 4;
Leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(@) cuirtear isteach an pointe (8a) seo a leanas:

“(8a) ciallaionn ‘aistriu ionstraimi airgeadais’ ionstraim airgeadais a dhiol agus
ceann eile a cheannach né ceart a fheidhmiu chun athrd a dhéanamh i
ndail le hionstraim airgeadais ata ann cheana;”;

(b) cuirtear isteach an pointe (50a) seo a leanas:

“(50a) ciallaionn ‘bannai corparaide a bhfuil clasail déanta-iomlan acu’ bannai
corparaide a bhfuil clasal acu lena gcuirtear de cheangal ar an eisitheoir, i
gcas aisioc luath, priomhshuim an bhanna a thabhairt ar ais don
infheisteoir chomh maith le glanluach reatha na ndearbhan a bheadh
faighte ag an infheisteoir 1 gcas nar glaodh an banna;”;

(c) cuirtear isteach an pointe (62a) seo a leanas:
“(62a) ciallaionn ‘formaid leictreonach’® aon mhean marthanach seachas
paipéar;”
in Airteagal 16(3), cuirtear an mhir seo a leanas leis:

“Ni bheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios sa dara fomhir go dti an ctigit
fomhir den mhir seo maidir le bannai corparaide a bhfuil clasail déanta-iomlan acu.”;

Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:
(@  Cuirtear an fhomhir seo a leanas le mir 2:

“Ni bheidh feidhm ag an mir seo maidir le bannai corpardide a bhfuil clasail
déanta-iomlan acu.”;

(b)  Cuirtear an fhomhir seo a leanas le mir 4:
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(6)

(")

(©)

| gcés ina dtabharfar an comhaontt chun ionstraim airgeadais a cheannach n6 a
dhiol i gcrich tri mhean modhanna cianchumarsaide, féadfaidh an gnolacht
infheistiochta an fhaisnéis faoi chostais agus faoi mhuirir a sholathar i
bhformaid leictreonach gan aon mhoill mhichui tar éis an t-idirbheart a
thabhairt chun criche, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a
leanas ar fad:

(i)  gur thug an gnolacht infheistiochta an rogha don chliant moill a chur ar
thabhairt i gcrich an idirbhirt go dti go bhfuil an fhaisnéis faighte ag an
gcliant;

(i) gur aontaigh an cliant an fhaisnéis a fhail gan mhoill tar éis an
t-idirbheart a thabhairt i gcrich.”;

cuirtear isteach an mhir 5a seo a leanas:

“5a.  Solathréidh gndlachtai infheistiochta gach faisnéis is ga faoin Treoir
seo do chliaint nd do chliaint fhéideartha i bhformaid, seachas i gcas inar cliant
miondiola né cliant miondiola féideartha € an cliaint nd na cliaint fhéideartha a
d'iarr an fhaisnéis a fhail ar phaipéar, agus sa chas sin solathrofar an fhaisnéis
ar phaipéar agus saor in aisce.

Cuirfidh gndlachtai infheistiochta cliaint mhiondiola né cliaint mhiondiola
fhéideartha ar an eolas go bhfuil an rogha acu an fhaisnéis a fhail ar phaipéar.

Maidir leis na cliaint mhiondiola atd ann cheana a bhiodh ag fail na faisnéise a
cheanglaitear leis an Treoir seo ar phaipéar, cuirfidh gnélachtai iad ar an eolas
go bhfaighidh siad an fhaisnéis sin i bhfoirm leictreonach ocht seachtaine ar a
laghad sula seolfar an faisnéis sin i bhfoirm leictreonach. Cuirfidh gndlachtai
infheistiochta na cliaint mhiondiola atd ann cheana ar an eolas go bhfuil rogha
acu leanuint d'fhaisnéis a fhail ar phaipéar né athrd go faisnéis a fhail i
bhformaid leictreonach. Ba cheart do ghndlachtai infheistiochta freisin na
cliaint mhiondiola ata ann cheana a chur ar an eolas go ndéanfar athri
uathoibrioch go dti an fhormaid leictreonach i gcas nach n-iarrann siad go
leanfar den fhormaid phaipéir a fhail, laistigh den tréimhse ocht seachtaine

2,

sin.”;

in Airteagal 25(2), cuirtear an mhir seo a leanas leis:

“Agus combhairle infheistiochta n6 seirbhisi bainistithe punainne a mbaineann aistri
ionstraimi airgeadais leo & solathar, ba cheart do ghndlachtai infheistiochta measinu
a dhéanamh ar na costais agus ar na tairbhi a bhaineann le hionstraimi airgeadais a
mhalartud, agus ba cheart doibh freisin an cliant a chur ar an eolas faoi cé acu ata no
nach bhfuil na tairbhi a bhaineann le hionstraimi airgeadais a mhalartu nios fearr na
na costais a bheadh 1 gceist leis an aistria sin.”;

in Airteagal 27(3), cuirtear an mhir seo a leanas leis:

Ni bheidh feidhm ag an gceanglas um thuairisciu a leagtar sios sa mhir seo, afach, go
dti [data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi + 2 bhliain].”;

cuirtear isteach an tAirteagal 29a seo a leanas:

“dirteagal 29a
Seirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmiula
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(1) Ni bheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios i bpointe (c) d'Airteagal 24(4)
maidir le seirbhisi eile a sholathraitear do chliaint ghairmitla, seachas maidir le
comhairle infheistiochta agus bainistit punainne.

(2) Ni bheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios sa trit fomhir d'Airteagal 25(2)
agus in Airteagal 25(6) maidir le seirbhisi a sholathraitear do chliaint
ghairmidla, ach amhain ma chuireann na cliaint sin an gnoélacht infheistiochta
ar an eolas i scribhinn gur mian leo leas a bhaint as na cearta da bhforailtear
sna foralacha sin.

(3) Airitheoidh na Ballstait go gcoinneoidh gnélachtai infheistiochta taifead de na
hiarratai i scribhinn da dtagraitear i mir 2.”;

in Airteagal 30, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1. Airitheoidh na Ballstait go mbeidh an deis ag gnolachtai infheistiochta ata
Udaraithe chun orduithe a fhorghniomhu thar ceann cliant, chun déileéil ar a gcuntas
féin, n6 chun orduithe a fhail agus a tharchur, idirbhearta a chrutht n6 a dhéanamh le
contraphairtithe inchailithe gan oibleagidid a bheith orthu Airteagal 24 a
chomhlionadh, seachas mir 5a, Airteagal 25, Airteagal 27 agus Airteagal 28 (1), i
leith na n-idirbheart sin nd i leith aon seirbhis choimhdeach a bhaineann go direach
leis na hidirbhearta sin.”;

Leasaitear Airteagal 57 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1. Airitheoidh na Ballstait go mbundidh agus go gcuirfidh na hudarais
innidla, i gcomhréir leis an modheolaiocht riofa a chinnfidh ESMA i
gcaighdedin theicniula rialala arna nglacadh i gcomhréir le mir 3,
teorainneacha suimh i bhfeidhm maidir le méid glansuimh a fhéadfaidh duine a
shealbh( i gcénai i ndiorthaigh trachtearrai talmhaiochta agus i ndiorthaigh
trachtearrai chriticitla nd shuntasacha arna dtradail ar ionaid tradala, agus i
gconarthai “thar an gcuntar” atd coibhéiseach go heacnamaioch. Socréfar na
teorainneacha ar bhonn na suiomhanna go Iéir ata i seilbh duine agus na
suiomhanna a shealbhaitear thar a cheann ag leibhéal grdpa comhiomléan chun:

(@) drochusaid mhargaidh a chosc;

(b) tacu le dalai praghsala agus socraiochta ordula, lena n-airitear
suiomhanna saofa margaidh a chosc, agus a airithid, go hairithe, cdineasu
idir praghsanna diorthach sa mhi seachadta agus spotphraghsanna don
trachtearra foluiteach, gan dochar d'fhionnachtain praghsanna ar an
margadh don trachtearra foluiteach.;

Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha suimh maidir le:

(@) suiomhanna arna sealbhu ag eintiteas neamhairgeadais, no thar a cheann,
agus ata intomhaiste go hoibiachttil mar laghdu ar rioscai a bhaineann go
direach le gniomhaiocht trachtala an eintitis neamhairgeadais sin.;

(b) suiomhanna arna sealbh( ag eintiteas neamhairgeadais, n6 thar a cheann,
ata mar bhall de ghripa neamhairgeadais agus ata ag gniomhu thar ceann
an ghrapa neamhairgeadais sin, agus ata intomhaiste go hoibiachtdil mar
laghdu ar rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtala an
ghrupa neamhairgeadais sin;
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(b)

(c) suiomhanna arna sealbhl ag contraphdirtithe airgeadais agus
neamhairgeadais le haghaidh suiomhanna is féidir a thomhas go
hoibiachtuil gur as idirbhearta a thainig siad, ar idirbhearta iad a rinneadh
chun oibleagaidi maidir le leachtacht a sholathar ar ionad tradala da
dtagraitear i bpointe (¢) den cheathrd fomhir d'Airteagal 2(4) a
chomhlionadh;

(d) urrdis da dtagraitear i bpointe (44)(c) d'Airteagal 4(1) a bhaineann le
trachtearra no le bunis da dtagraitear i roinn C(10) d'larscribhinn 1.”;

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun nds imeachta a
chinneadh le haghaidh eintitis neamhairgeadais atd mar chuid de ghrapa a
bhaineann go priomha leis an trachtail agus a fhéadfaidh iarratas a dhéanamh ar
dhioltine falaithe le haghaidh suiomhanna, a shealbhaionn an t-eintiteas
airgeadais sin, ata intomhaiste mar laghdd rioscai a bhaineann go direach le
gniomhaiochtai trachtala na n-eintiteas neamhairgeadais den ghrapa. Forbrdidh
ESMA dréachtchaighdedin theicnilla rialala chun nés imeachta a chinneadh
lena leagtar amach conas a fhéadfaidh daoine iarratas a dhéanamh ar dhioltine
falaithe le haghaidh suiomhanna a thiocfadh as idirbhearta a rinneadh chun
oibleagaidi maidir le leachtacht a sholathar ar ionad tradala a chomhlionadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [9 mi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Déantar cumhacht a tharmligean don Choimisiun chun na caighdedin theicniula
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010;.”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3 agus 4:

“3. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala chun diorthaigh
trachtearrai talmhaiochta agus diorthaigh trachtearrai chriticitla n6 shuntasacha
da dtagraitear i mir 1 a shonrd, agus chun an mhodheolaiocht riofa a chinneadh
a bheidh le cur i bhfeidhm ag (darais innitla agus teorainneacha suimh
spotmhiosa agus teorainneacha suimh de mhionna eile & mbund le haghaidh
diorthaigh trachtearrai a shocraitear go fisiciuil agus le hairgead tirim, bunaithe
ar thréithe an diorthaigh abhartha lena mbaineann.

Agus diorthaigh trachtearrai chriticidla ndé suntasacha & sonru aige, cuirfidh
ESMA an méid seo a leanas san aireamh:

(@ méid an leasa oscailte de 300 000 beart ar an meén in imeacht bliana
(b) an lion rannphairtithe sa mhargadh;
(c) an trachtearra is bunus leis an diorthach lena mbaineann.

Agus an modheolaiocht riofa da dtagraitear sa chéad fhomhir & cinneadh aige,
cuirfidh ESMA na tosca seo a leanas san aireamh:

(@) an solathar inseachadta sa trachtearra foluiteach;

(b) an leas oscailte foriomlan sa diorthach sin agus an leas oscailte foriomlan
in ionstraimi airgeadais eile a bhfuil an trachtearra foluiteach céanna acu;

(c) lion agus méid na rannphairtithe sa mhargadh;

(d) saintréithe an mhargaidh trachtearra fholuitigh, lena n-airitear patrdin
tairgthe, tomhaltais agus iompair chuig an margadh;
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(e) diorthaigh nua a fhorbairt;

(F) taithi gnolachtai infheistiochta no oibreoiri margaidh a bhfuil ionad
tradala & oibrit acu, nd taithi dlinsi eile maidir leis na teorainneacha
suimh,

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdeéin theicniula rialala da dtagraitear sa
chéad fhomhir a chur faoi bhraid an Choimisitin faoin [9 mi tar éis theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Déantar cumhacht a tharmligean don Choimisin chun na caighdeéin theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

4. Socréidh udaras innitil teorainneacha suimh le haghaidh conarthai
criticiula n6 suntasacha i ndiorthaigh trachtearrai a thradailtear ar ionaid tradala
mar a shonraitear sna caighdedin theicnidla rialala arna nglacadh ag ESMA i
gcomhréir le mir 3, agus i ndiorthaigh trachtearrai talmhaiochta, bunaithe ar an
modheolaiocht riofa arna cinneadh sna caighdeéin theicnidla rialdla arna
nglacadh ag ESMA i gcomhréir le mir 3. Aireofar sa teorainn suimh sin
conarthai thar an gcuntar atd coibhéiseach go heacnamaioch.

Déanfaidh udaras inniuil athbhreithnit ar na teorainneacha suimh ina bhfuil
athru suntasach ar an margadh, lena n-airitear athri suntasach ar an solathar
inseachadta no ar leas oscailte, bunaithe ar a chinneadh maidir leis an solathar
atd inseachadta agus maidir le leas oscailte, agus déanfaidh sé an teorainn
suimh a athshocru i gcomhréir leis an modheolaiocht riofa arna forbairt ag
ESMA;.”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 6, 7 agus 8:

“6. | gcas ina thradailtear diorthaigh trachtearrai talmhaiochta agus
diorthaigh trachtearrai chriticidla né shuntasach bunaithe ar an mbunus céanna
agus a bhfuil na saintréithe céanna acu i méideanna suntasacha ar ionaid tradala
i nios m6 na dlinse amhain, socroidh Gdaras innitil an ionaid tradala ina
dtarlaionn an méid trddala is mo (‘an t-Gdards innidil larnach’) an teorainn
suimh aonair atd le cur i bhfeidhm maidir le gach tradail sa chonradh sin.
Rachaidh an t-Gdaras innidil larnach i gcombhairle le hudardis innitla na
n-ionad tradala eile ar a ndéantar an diorthach sin a thradail i méideanna
suntasacha maidir leis an teorainn suimh aonair ata le cur i bhfeidhm agus
maidir le haon athbhreithnit ar an teorainn suimh aonair sin. Méas rud é nach
n-aontéidh na hudarais innidla go socréidh an t-Gdaras innitil larnach an
teorainn suimh aonair, tabharfaidh siad i scribhinn na fathanna iomlana
mionsonraithe nach bhfuil na ceanglais a leagtar sios i mir 1 & gcomhlionadh.
Réiteoidh ESMA aon diosp0Oid a eascréidh as easaontas idir na huadarais
inniula.

Maidir le hadardis innitla na n-ionad tradala ina dtradailtear diorthaigh
trachtearrai talmhaiochta agus diorthaigh trachtearrai chriticitla n6 shuntasacha
ata bunaithe ar an mbunds céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu, agus
maidir le hadarais innitla na sealbhdiri suimh sna diorthaigh sin, déanfaidh
siad socruithe comhair a chur i bhfeidhm, lena n-airitear sonrai abhartha a
mhalartQ le chéile chun faireachan agus forfheidhmiu na teorann suimh aonair
a chumasu.
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7. Déanfaidh ESMA faireachan uair sa bhliain ar a laghad ar an tsli ar
chuir na hadarais innidla na teorainneacha suimh, a leagadh sios i gcomhréir
leis an modheolaiocht riofa arna bunt ag ESMA faoi mhir 3, chun feidhme.
Lena linn sin, airitheoidh ESMA go mbeidh feidhm ag teorainn suimh aonair
maidir leis na diorthaigh trachtearrai talmhaiochta agus conarthai criticitula n6
suntasacha ata bunaithe ar an mbunuds céanna agus a bhfuil na saintréithe
céanna acu beag beann ar an ait ina ndéantar é a thradail i gcomhréir le mir 6.

8. Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gndlacht infheistiochta né
oibreoir margaidh a oibrionn ionad tradala a thradalann diorthaigh trachtearrai
rialuithe ar bhainistid suimh a chur i bhfeidhm, lena n-airitear cumhachtai don
ionad tradala chun:

(@) faireachan a dhéanamh ar shuiomhanna leasa oscailte na ndaoine;

(b) faisnéis a fhail, lena n-airitear an doiciméadacht abhartha uile, 6 dhaoine
maidir le méid agus cuspdir suimh n6 nochtadh a rinneadh, faisnéis faoi
uinéiri tairbhiula né foluiteacha, aon socruithe comhbheartaithe, agus aon
socmhainni n6 dliteanais ghaolmhara sa mhargadh bundsach, lena
n-iritear, i gcas inarb iomchui, suiomhanna arna sealbhd i gconarthai
gaolmhara maidir le hionaid tradala eile agus i gconarthai thar an gcuntar
tri chomhaltai agus rannphairtithe;

(c) ceangal a chur ar dhuine suiomh a fhoirceannadh né a laghdu, ar bhonn
sealadach n6 buan, agus gniomh iomchui a ghlacadh go haontaobhach
chun a Aairithid go ndéanfar an foirceannadh n6 an laghdd mura
gcomhlionann an duine an iarraidh sin; agus

(d) ceangal a chur ar dhuine leachtacht a chur ar ais sa mhargadh ar phraghas
agus ar mhéid comhaontaithe ar bhonn sealadach leis an rdn sainréite de
na héifeachtai a bhaineann le suiomh mor n6 ceannasach a mhaold.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialala chun abhar na rialuithe
ar bhainistit suimh a shonrd, agus ar an gcaoi sin saintréithe na n-ionad tradala
lena mbaineann a chur san aireamh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin [9 mi tar €is theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Déantar cumhacht a tharmligean don Choimisiin chun na caighdeéin theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. ;”;

in Airteagal 58, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Airitheoidh na Ballstéit go solathréidh gnolachtai infheistiochta, a thradalann i
ndiorthaigh trachtearrai nd lamhaltais astaiochtai no diorthaigh diobh lasmuigh
d'ionad tradala, miondeald iomlan ar a suiomhanna arna nglacadh i ndiorthaigh
trachtearrai no i lamhaltais astaiochtai no i ndiorthaigh a thradailtear in ionad tradala
agus conarthai thar an gcuntar ata coibhéiseach go heacnamaioch don Gdaras innidil
larnach d& dtagraitear in Airteagal 57(6), ar bhonn laethuil ar a laghad, chomh maith
le conarthai a gcliant agus cliaint na gcliant sin go dti go sroichtear an cliant deiridh,
i gcomhréir le hAirteagal 26 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus, i gcas inarb
infheidhme, le hAirteagal 8 de Rialachan (AE ) Uimh. 1227/2011.”.

in Airteagal 90, cuirtear isteach an mhir 1a seo a leanas:
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“la. Faoin 31 Nollaig 2021 déanfaidh an Coimisiun athbhreithniG ar thionchar na
dioldine a leagtar sios in Airteagal 2(1), pointe (j), maidir le lamhaltais astaiochtai nd
diorthaigh diobh, agus beidh togra reachtach chun an dioluine sin a leasu ag gabhail
leis an athbhreithnit sin i gcas inarb iomchui. Sa chomhthéacs seo, déanfaidh an
Coimisiun measunt ar an trddail i lamhaltais astaiochtai an Aontais agus i
ndiorthaigh diobh san Aontas agus i dtriu tiortha, déanfaidh se measunu ar thionchar
na dioldine faoi Airteagal 2(1), pointe (j), ar chosaint infheisteoiri, ar shlaine agus
trédhearcacht na margai i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh diobh sin, agus ar
cé acu ar cheart bearta a ghlacadh i ndail le tradail a dhéantar ar ionaid tradala i dtrid
tiortha n6 nar cheart.”.

Airteagal 2
Trasui

(1) Déanfaidh na Ballstéit na foralacha reachtaiochta, rialichéin agus riarachain is ga
chun an Treoir seo a chomhlionadh a ghlacadh agus a fhoilsit faoin [9 mi tar éis
dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo]. Cuirfidh siad téacs na mbeart sin in iul
don Choimisiun laithreach.

Cuirfidh na Ballstéit na bearta sin i bhfeidhm 6n [12 mhi tar €is theacht i bhfeidhm
na Treorach seo].

2 Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhfhoralacha an dli naisiinta a ghlacfaidh siad sa
réimse a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in il don Choimisian.

Airteagal 3
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar €is |4 a foilsithe in Iris Oifigidil an Aontais
Eorpaigh.

Airteagal 4
Seolaithe

Is chuig na Ballstéit a dhiritear an Treoir seo.
Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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