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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un meérki

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.575/2013, kas pazistama ka Kapitala
prasibu regula (turpmak “KPR”) kopa ar Direktivu 2013/36/ES? kas pazistama ka Kapitila
prasibu direktiva (turpmak “KPD”), izveido prudencialo tiesisko reguléjumu kreditiestadeém,
kuras darbojas Savieniba. KPR un KPD tika pienemtas p&c 2008.—2009. gada finansu krizes,
lai uzlabotu ES finanSu nozaré darbojoSos iestazu noturibu, galvenokart pamatojoties uz
globaliem standartiem, par kuriem panakta vienosanas ar ES starptautiskajiem partneriem, jo
pasi Bazeles Banku uzraudzibas komiteju (BCBS).

Peéc tam KPR tika vairakkart grozita, lai noverstu atlikusas nepilnibas prudencialaja tiesiskaja
reguléjuma un istenotu dazus atlikuSos globalas finansu pakalpojumu reformas elementus, kas
ir butiski iestazu noturibas nodrosinasanai. Ar vienu grozijumu kopumu, kas ietverts Regula
(ES) 2017/2401°, ir istenots parskatitais vértspapiroanas regulgjums, ko BCBS pienema
2014. gada decembri® (“parskatitais Bazeles regulgjums”). Parskatitais Bazeles regul&jums ir
izstradats, lai samazinatu tobrid piemérojamo regul&joso kapitala prasibu sarezgitibu, labak
atspogulotu vertspapirosanas poziciju riskus un lautu iestadém noteikt kapitala prasibas,
izmantojot paSu aprékinus un pamatojoties uz iestadém pieejamo informaciju, tadejadi
samazinot palausanos uz argjiem reitingiem.

Lai vél vairak veicinatu augstas kvalitates ES vertspapiroSanas tirgus attistibu, kura pamata ir
pareiza prakse, Regula (ES) 2017/2401 ir ieklauti arT grozijumi, kuru mérkis ir nodro§inat uz
risku labak reag€josu regulativo rezimu attieciba uz vienkar$u, parredzamu un standartiz&tu
alternativu kagitéla reZimu attieciba uz “vienkarSu, parredzamu un salidzinamu”
vertspapiroSanu”. VPS vertspapiroSanas atbilstibas kritériji ir noteikti Regula (ES)
2017/2402°, kas paredz ar1 kop€ju prasibu kopumu attieciba uz riska paturéSanu, uzticamibas
parbaudi un informacijas atklasanu visas finanSu pakalpojumu nozarégs.

Smagajam ekonomikas satricingjumam, ko izraisjjusi Covid-19 pandémija un arkartas
ierobeZoSanas pasakumi, ir talejoSa ietekme uz ekonomiku. Uzne€mumi saskaras ar piegades
kéZzu trauc€jumiem, pagaidu slégSanu un pieprasijuma samazinasanos, savukart
majsaimniecibas ir skaris bezdarbs un ienakumu samazinasanas. Publiskas iestades

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestaddém un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES
(2013. gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu prudencialo uzraudzibu
(OV L 176, 27.6.2013, 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza
Direktivu 2002/87/EK un atcel Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338.
Ipp.).

3 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2401 (2017. gada 12.decembris), ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu
brokeru sabiedribam (OV L 347, 28.12.2017., 1. Ipp.).

4 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf
s https://www.bis.org/bcbs/publ/d374.pdf
6 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka

vispargju regul&jumu vertspapirosanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz€tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).
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Savienibas un dalibvalstu Iimeni ir veikuSas izSkiroSus pasakumus, lai palidzetu
majsaimniecibam un maksatspéjigiem uznémumiem parvarét So nopietno, bet saimnieciskas
darbibas paléninasanos, kurai ir pagaidu raksturs, un likviditates triikkumu, ko ta izraisis.
Pateicoties reformam, kas tika veiktas péc 2008. gada finanSu krizes, iestades paslaik ir labi
kapitalizétas un daudz noturigakas neka 2008. gada. Tas dod tam iesp&ju uznemties svarigu
lomu no Covid-19 pandémijas izrietosa ekonomikas satricinagjuma parvaréSana. Tomer
nenoteiktiba saisttba ar saimnieciskas darbibas atveseloSanas tempu neizb&gami ietekmés
banku nozari, tostarp saisttba ar ienakumus nenesoSo aizdevumu apjoma paredzamo
pieaugumu Covid-19 pandémijas krizes izraisitas dzilas recesijas dél.

Vertspapirosanai var biit svariga nozime, lai uzlabotu iestazu sp&ju atbalstit ekonomikas
atveselosanos, nodroSinot iestadém efektivu finanséSanas un riska diversifikacijas
instrumentu. Tadg] saistiba ar ekonomikas atlabsanu péc Covid-19 pandémijas ir butiski
stiprinat So lomu un palidzet iestadem, lai tas sp&tu novirzit pietickamu kapitalu realajai
ekonomikai. Pamatojoties galvenokart uz EBI nesen veikto darbu, So rezultatu var sasniegt ar
trim mérktiecigiem grozijumiem, kuru mérkis ir palielinat ES vertspapiroSanas regul&juma
vispargjo riska jutigumu, kas iestadém padaritu ekonomiski dzivotsp&jigaku vertspapiroSanas
instrumenta izmanto$anu prudencialaja reguléjuma, kas ir piemérots, lai nodrosinatu ES
finan3u stabilitati.

Pirmkart, ir japaredz pret risku jutigaka pieeja VPS bilances vertspapiroSanai saskana ar EBI
ieteikumu, kas ieklauts tas “Zinojuma par VPS satvaru sinttiskajai vértspapiro§anai”’.
Pamatojoties uz plasu analizi par bilances sinttiskas vertspapiroSanas tirgus attisttbu un
tendencém ES, tostarp datiem par sint€tisku darfjumu vésturiskajiem saistibu neizpildes un
zaud&jumu raditajiem, zinojuma ieteikts izveidot ES starpnozaru satvaru attieciba uz VPS
bilances vertspapirosanu, kas attiektos tikai uz bilances sintétisko v&rtspapiroSanu un balstitos
uz vienotu atbilstibas kriteériju kopumu. Ta arT iesaka meérktiecigu diferencétu prudencialo
reZimu VPS bilances veértspapiroSanas riska darfjumiem, jo 1pasi nemot v€ra samazinato
parstavibas un modeléSanas risku salidzinajuma ar riska darijumiem, kas nav VPS bilances
sintétiskas vertspapiroSanas riska dartjjumi.

Prudencialas uzraudzibas reZima saskanoSana arf ir plasi atzita par nepiecieSamu pasakumu,
lai turpmak mudinatu iestades segt izmaksas, kas rodas, lai, strukturgjot vertspapiroSanas
darfjumus, ievérotu VPS kritérijus.

Otrkart, ir jaatcel speka esosie regulativie ierobeZojumi attieciba uz ienakumus nenesosu riska
darfjumu (INRD) vertspapiroSanu, kas iestradati paSreiz€ja regulé¢juma. Ka uzsverts EBI
Atzinuma Nr. 2019/13 par INRD vertspapiroSanas regulativo rezimu’, pasreizgja reguléjuma
nav ieklautas INRD vértspapiroSanas specifiskas iezimes, tadejadi radot parmerigas kapitala
prasibas Sai riska darfjumu kategorijai, jo 1paSi saskana ar vertspapiroSanas uz ieks€jiem
reitingiem balstito pieeju (SEC-IRBA) un vértspapiroSanas standartizéto pieeju (SEC-SA).
Regul&juma parmeériga piesardziba ir saistita ar to, ka tas ir izstradats, vienigi nemot véra
1pasos riska faktorus, kas saistiti ar ienakumus nesoSiem aizdevumiem. Tadel tiek ierosinats
grozit INRD vértspapiroSanas reZzimu, paredzot vienkarSu un pietieckami piesardzigu reZzimu,
kuras pamata ir fiks€ta 100 % riska pakape, kas piemérojama tradicionalas INRD
vertspapiroSanas augstakas prioritates laidienam, un 100 % minimala riska pakape tiek
piemérota visiem citiem — gan tradicionaliem, gan bilances — sintétiskas INRD
vertspapirosanas laidieniem, uz kuriem joprojam attiecas vispargjais regul€jums par riska
sverto riska darfjumu aprékinu. lerosinatais rezims ir saskanots ar galvenajiem elementiem
pieeja, ko paslaik pabeidz izstradat BCBS.

! EBI/OP/2020/07, 2020. gada 6. maijs.
8 EBI/OP/2019/13, 2019. gada 23. oktobris.
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Treskart, ir ierosinats grozit 249. panta 3. punktu, ar ko ievie§ papildu atbilstibas kritériju
nefondétas kreditaizsardzibas atziSanai iestadém, kas izmanto standartiz€to pieeju, lai
aprékinatu kapitala prasibas vertspapiroSanas riska darfjumiem. Konkrétak, taja ir noteikta
minimala kreditreitinga prasiba gandriz visu® veidu nefondatas kreditaizsardzibas devgjiem,
tostarp centralajam valdibam. Sis noteikums, 3kiet, neatbilst vispargjiem kreditriska
mazinasanas noteikumiem, kas izklastiti KPR, mingtas regulas mérkiem, ka ari jaunajiem
starptautiskajiem standartiem, kas noteikti parskatitaja “Bazele III” reguléjuma, ar ko nosaka
minimalo kreditreitinga prasibu tikai ierobezotam kreditaizsardzibas dev&ju kopumam
vértspapiro$anas riska darfjumu gadijuma. Sis grozijums uzlabos valstu publisko garantiju
shému efektivitati, palidzot iestadém Tstenot stratégijas INRD veértspapiroSanai péc Covid-19
pandémijas.

Sis ierosinatas izmainas kopa ar ierosinatajam izmainam Regula (ES) 2017/2402 laus
iestadém turpmakajos ménesos saglabat lielu aizdevumu apjomu ekonomikai un tadgjadi
sniegs bitisku ieguldijumu Covid-19 krizes satricinajuma ietekmes absorb&Sana.

Tadgjadi un salidzinajuma ar pasreiz€jo tiesisko regul&jumu izmainas pastiprinas
vertspapiroSanas ka iestadém pieejama instrumenta nozimi, lai saglabatu un, iesp&jams, pat
uzlabotu to aizdoSanas sp&ju divos veidos:

. atvieglojot §is metodes izmantoSanu, lai atbrivotos no INRD, kas péc krizes varétu
palielinaties. Tadgjadi iestades spes labak izlidzinat risku starp citiem finansu
dalibniekiem un galu gala samazinat regulativos kapitala ierobeZojumus, kas izriet no
INRD liela apjoma ietekmes, vienlaikus saglabajot augstus prudencialos standartus;
ka ar1

. VPS bilances vertspapiroSanas gadijuma piemérojot pret risku jutigaku pieeju
augstakas prioritates laidienam, ko tur iniciatoriestade. Ka noradijuSas daudzas
ieinteres€tas personas, VPS atbilstibas kriteriju izstrade pati par sevi nebiitu
pietickama, lai sasniegtu mérki panakt, ka atbilstiba Siem kritérijiem ir ekonomiski
pamatota, ja jauno kriteriju ievieSana netiek papildinata ar tadu prudencialo rezimu
kapitala prasibu joma, kas biitu jutigaks pret risku, labak atspogulojot to Tpatnibas.

Saja priekslikuma ir izklastita pieeja, kas ir jutigaka pret risku attieciba uz INRD
vertspapiroSanu un VPS bilances vertspapiroSanas augstakas prioritates laidienu, savukart
atbilstibas kritériji attieciba uz peéd€jo vertspapiroSanas veidu kopa ar citiem starpnozaru
noteikumiem ir ietverti Regula (ES) 2017/2402.

. Atbilstiba speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Ar priekslikumu tiek ieviesti grozijumi speka esosajos tiesibu aktos. Sie grozijumi pilniba
atbilst speka esoSajiem politikas noteikumiem attieciba uz prudencialajam prasibam iestadém
Un to uzraudzibai, tostarp EBI atzinumam par INRD regulativo reZimu, EBI zinojumam par
VPS satvaru sintétiskajai vertspapiroSanai, Komisijas priekSlikumam grozit Regulu (ES)
2017/2402, kas pienemts vienlaikus ar So priekSlikumu, un nobeiguma zinojumam, ko
Sagatavojis Augsta Itmena forums par kapitala tirgu savienibu — jauns redz€jums par Eiropas
kapitala tirgiemlo.

. Atbilstiba paréjiem Savienibas politikas virzieniem

Sis priekslikums ir dala no Komisijas plasakas atbildes reakcijas uz Covid-19 pandémiju. Tam
ir biitiska nozime, lai nodroSinatu dalibvalstu, Komisijas un Eiropas Centralas bankas

Vienigais izn€mums ir centralie darTjumu partneri.

10 https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en
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pienemto pasakumu efektivitati. Tas pilniba atbilst Komisijas 2020. gada 13. marta
sniegtajam pazinojumam par koronavirusa krizes ekonomiskajiem aspektiemll, ka art
2020. gada 2. aprili ieviestajai Covid—19 ckonomikas paketei par katra pieejama euro
izmantosanu®?, pazinojumam “ Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel$
nakamajai paaudzei™>, Komisijas 2020.gada 28.aprili sniegtajam skaidrojoSajam
pazinojumam par gramatvedibas un prudencialas uzraudzibas reguléjuma pieméroSanu noluka

atvieglot ES banku aizdevumu izsnieg§anu®* un Regulai (ES) 2020/873".

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Priekslikuma tiesiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 114. pants,
t. 1., tas pats juridiskais pamats, kas ir tiesibu aktam, kura veic grozijumus.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Paredzg&to grozijumu meérkus, proti, maksimali palielinat iestazu sp&ju izsniegt aizdevumus un
absorbét zaud&jumus saistiba ar Covid-19 pandémiju, vienlaikus joprojam nodroSinot mingto
iestazu pastavigu noturibu, var labak sasniegt Savienibas Itmeni, nevis ar dazadam valstu
iniciativam, jo grozijumi ir spéka eso$o Savienibas noteikumu pielagojumi, reaggjot uz
Covid-19 pandémiju. Problémas un to c€loni visas dalibvalstis ir vienadi. Ja Savieniba
nerikotos, speka esoSais tiesiskais reguléjums biitu mazak efektivs saistiba ar dazado
pasakumu, ko veic publiskas iestades gan Savienibas, gan valstu Itmeni, atbalstu un mazak
reagtsp&jigs uz arkartgjam tirgus problémam.

Dalibvalstu sp€ja pienemt valsts pasakumus ir ierobeZota, nemot véra to, ka KPR jau
reglament€ Sos jautajumus, un izmainas valsts Itmen1 biitu pretruna paslaik speka esoSajiem
Savienibas tiesibu aktiem. Ja Savieniba partrauktu regulét Sos aspektus, banku pakalpojumu
iekSejais tirgus tiktu paklauts dazadiem noteikumu kopumiem, kas novestu pie
sadrumstalotibas un apdraudétu nesen izveidoto vienoto noteikumu kopumu $aja joma.

. Proporcionalitate

S1 Savienibas riciba ir nepiecieSama, lai sasniegtu mérki maksimali palielinat iestazu sp&ju
izsniegt aizdevumus un absorbét zaudéjumus Covid-19 pandémijas laika, vienlaikus
saglabajot prudencialas uzraudzibas reguléjuma konsekvenci. lerosinatie grozijumi attiecas
tikal uz atseviSkiem noteikumiem Savienibas iestaZu prudencialas uzraudzibas regul&juma,

1 Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Centralajai bankai,

Eiropas Investiciju bankai un Eurogrupai “Koordinéta ekonomikas reakcija uz Covid-19

uzliesmojumu”, COM(2020) 112 final, 13.3.2020.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo

lietu komitejai un Regionu komitejai “Reagé$ana uz koronavirusu. Visos iesp&jamos veidos izmantot

katru pieejamo euro, lai glabtu cilvéku dzivibu un sargatu iztikas Iidzeklus”, COM(2020) 143 final,

2.4.2020.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo

lietu komitejai un Regionu komitejai “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel§ nakamajai

paaudzei”, COM(2020) 456 final, 27.5.2020.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam un Padomei Komisijas skaidrojosais pazinojums par

gramatvedibas un prudencialas uzraudzibas regulgjuma piemérosanu, lai atvieglotu ES banku

aizdevumu izsniegSanu (Atbalsts uzn€émumiem un majsaimniecibam Covid-19 laika), COM(2020) 169

final, 28.4.2020.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/873 (2020. gada 24. jinijs), ar ko Regulas (ES)
Nr. 575/2013 un (ES) 2019/876 groza attieciba uz noteiktam korekcijam, kuras veicamas, lai reagetu uz
Covid-19 pandémiju (OV L 204, 26.6.2020., 4. Ipp.).

12

13

14

LV



LV

kas attiecas tikai uz pasakumiem, kuru mérkis ir nodroSinat atveseloSanos no pasreizgjas
Covid-19 pandémijas. Turklat ierosinatie grozijumi attiecas tikai uz tiem jautajumiem, kurus
nevar risinat speka esosajos noteikumos paredzetas ricibas brivibas robezas.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. EX post izvértéjumi / speka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaude

Sim priekslikumam nav pievienots atsevisks ietekmes novértgjums. Nemot véra to pasakumu
steidzamibu, kas javeic, lai palidzetu atveseloties péc krizes finanSu tirgos un realaja
ekonomika, ko izraisija Covid-19 pandémija, ietekmes novert€jums tika aizstats ar izmaksu
un ieguvumu analizi, kas ieklauta dienestu darba dokumenta, kur§ pievienots kapitala tirgu
atveselosSanas paketei. Tas liela méra ir balstits arT uz EBI veikto sagatavosanas darbu. Turklat
to pasakumu ietekme, kurus groza ar So priekSlikumu, ir analiz€ta ietekmes novertgjumos, kas
veikti saistiba ar Regulu (ES) 2017/2401. PriekSlikuma galvenais meérkis ir precizét kapitala
prasibu kalibréSanu attieciba uz VPS bilances veértspapirosanas riska darjjumiem un INRD
vertspapiros$anas riska darfjjumiem.

lerosinatajiem grozijumiem biitu ierobezota ietekme uz iestazu administrativo slogu un
izmaksam, kas tam rodas, pielagojot savas ieks€jas darbibas, un paredzams, ka izmaksas
kompenses ieguvumi no kapitala pieejamibas. lerosinatie grozijumi attiecas uz noteikumiem,
kas lauj iestadém izmantot labvéligakus rezimus, bet neuzliek tam $adus rezimus.

. Pamattiesibas

Priekslikums, visticamak, tieSi neietekm@s tiesibas, kas paredz€tas Eiropas Savienibas
Pamattiesibu harta.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Sim priekslikumam nav ietekmes uz Savienibas iestazu budZetu.

5. CITI ELEMENTI
@ Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums
1) Regulativo $kérslu noveérsana attieciba uz INRD vertspapiroSanu

Pasreiz€jais ES tiesiskais reguléjums attieciba uz vertspapiroSanu ir izstradats ta, lai nemtu
veéra tipisko vertspapiroSanas darfjumu raksturigakas iezimes, t. i., ve€rtspapiroSanu, kas
nodrosinata ar ienakumus nesosu aizdevumu portfeliem. Precizak, pasreizgja vertspapiroSanas
reguléjuma par galveno regulativo virzitajspéku tiek izmantots vertspapiroto riska darfjjumu
kreditrisks, vienlaikus korig€jot “neneitralitates” faktorus, lai ieklautu parstavibas un modela
riskus, kas ir raksturigi vertspapiroSanai. Piemérojot So reguléjumu INRD vértspapiroSanai,
tas rada kapitala prasibas, kas izradijas nesamerigas, jo 1pasi attieciba uz ta sauktajam “uz
formulam balstitajam pieejam” (t. i., SEC-IRBA un SEC-SA). Tas ir tapéc, ka So pieeju
kalibréSana neatbilst riska faktoriem, kas raksturigi INRD.

SEC-IRBA un SEC-SA palaujas uz kvantitativu informaciju par kreditrisku, kuras pamata ir
portfeli ieklauto riska darjjumu bruto uzskaites vértiba un tad€jadi ienesiguma riska pakapes,
kas ir parak augstas salidzinajuma ar riska pakapém, kas piemé&rojamas saskana ar
vertspapiro$anas uz argjiem reitingiem balstito pieeju (SEC-ERBA). letekme ir 1pasi jutama
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attieciba uz INRD vertspapiroSanas augstakas prioritates laidieniem, kuriem saskana ar SEC-
IRBA un SEC-SA piemeéro proporcionali lielakas riska pakapes neka citiem laidieniem.

Ar ierosinato regulu jauna 269.a panta tiktu ieviests jauns regul&jums attieciba uz INRD
vertspapirosanu, kura:

o tradicionalas INRD vértspapiroSanas augstakas prioritates laidienam tiktu piemé&rota
vienota 100 % riska pakape, ja neatmaksajama pirkuma cenas atlaide ir vismaz 50 %
no riska darfjumu bruto uzskaites vertibas; un

. visiem pargjiem INRD vertspapirosanas laidieniem tiktu piemérots visparjais
reguléjums ar divam konkrétam korekcijam:

J riska pakapei tiktu piemerots 100 % minimums; ka ar1

J attieciba uz vertspapirosanas riska darjjumiem, kas ir atbilstigi SEC-IRBA
izmantoSanai saskana ar KPR 254. pantu, bitu aizliegts izmantot ta dévetos
IRB pamatparametrus.

Visbeidzot, saskana ar ieteikumu, kas ieklauts EBI 2019. gada atzinuma, butu japreciz€, ka
gadijumos, kad iestades pieméro KPR 268. panta noteikto maksimalo kapitala prasibu
pozicijam, ko tas tur INRD v@rtspapirosana, $a panta 1. punkta min&tie paredzamie zaud&umi
butu jaaprekina, atskaitot neatmaksajamo pirkuma cenas atlaidi un jebkadas papildu
specifiskas kreditriska korekcijas.

Lai varétu piemérot iepriek§ aprakstito Tpaso reZimu, jaunaja panta tiktu izmantota Regula
(ES) 2017/2402 ietverta termina “INRD vertspapiroSana” definicija, t. i., vertspapirosana,
kura vismaz 90 % riska darfjjumu pamata esoSaja portfeli ir ienakumus nenesosi darfjjumi KPR
47.a panta nozimée.

(2 Preferencialais reZims VPS bilances vertspapiroSanas augstakas prioritates laidienam

VPS bilances vertspapiroSana lauj iestadem parnest kreditrisku, izmantojot fond&tu vai
nefondétu kreditaizsardzibu, ko perk vai pieskir citi iegulditaji, atbrivojot sp&ju izsniegt
jaunus aizdevumus realajai ekonomikai un nodroSinot efektivaku riska daliSanu starp finansSu
dalibniekiem.

Pasreizgjais vertspapiroSanas regul&jums, kas izklastits Regula (ES) 2017/2402, neietver
nekada veida bilances sintétisko vertspapiroSanu VPS rezima. Tas galvenokart ir saistits ar
sistematisko datu nepieejamibu un to, ka minétas regulas pienemsanas laika triika pietiekama
tehniska sagatavoSanas darba. Tomér VPS regula ir noteikts, ka EBI ir jasagatavo zinojums
par VPS satvara iesp€jamibu attieciba uz bilances sintétisko vertspapiroSanu. EBI zinojuma,
kas publicéts 2020. gada 6. maija, ir sniegti nepiecieSamie dati un tehniska analize, lai
pamatotu 81 satvara izveidi. Jaunie VPS kritériji attieciba uz VPS bilances vértspapiroSanu, ka
ieteikts EBI zinojuma, atbilst paSreiz&jo VPS kritériju struktirai attieciba uz tradicionalo uz
aktiviem nebalstito komercialo programmu vertspapirosanu, kas tika ieviesta jaunaja ES
vertspapiroSanas regul§juma 2017.gada, t. 1., tie ietver prasibas par vienkarSibu,
standartizaciju un parredzamibu, kas vajadzibas gadijuma ir pielagotas bilances sint&tiskas
vertspapirosanas Ipatnibam.

Turklat kriteériji ietver vairakas prasibas, kas raksturigas tikai bilances sintétiskajai
vertspapiros$anai, pieméram, prasibas, kas mazina darjjuma partnera kreditrisku, kur$ ir saistits
ar §Tm sint€tiskajam struktiiram, tostarp prasibas par atbilstigiem aizsardzibas ligumiem,
darjjumu partneriem un nodroSindjumu, prasibas, kas attiecas uz dazadam vertspapiroSanas
darfjuma strukturalajam iezimém, un prasibas, kas nodroSina, ka satvars attiecas tikai uz VPS
bilances vertspapirosanu.
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KPR 270. pants atlauj Tpasu procediiru tikai bilances sintétiskas vertspapirosanas apakskopai,
proti, tadai, kas atbilst $adiem kriterijiem:

€)) 70 % no vertspapirotajiem riska darjjumiem jabiit riska darjjumiem ar MVU;

(b) vertspapiro$anai jaatbilst tradicionalajiem VPS kritérijiem, kas piemé&rojami bilances
sint€tiskajai vertspapirosanai;

(©) kreditrisks, ko iniciators nepatur, ir japarved ar garantiju vai pretgarantiju, kas atbilst
vairakiem nosacijumiem.

Nemot véra EBI zinojuma ieteikumus, tiek ierosinats ari ieviest mérktiecigu un ierobezotu
preferencialu rezimu VPS bilances vertspapirosanas riska darfjumiem, galveno uzmanibu
pievérSot augstakas prioritates laidienam. Tas tiktu darits, piemérojot KPR 270. panta
paredzg&to procediiru plasakam pamata esoso aktivu klastam.

3) Vertspapirosanas poziciju kreditriska mazinasanas atziSana

Saskana ar KPR 249.panta 1. un 2. punktu iestade var atzit fondeto vai nefond&to
kreditaizsardzibu attieciba uz vertspapiroSanas poziciju tada pasa veida un ar tadiem paSiem
nosactjumiem ka vispargja kreditriska mazinasanas reguléjuma, ko piemero riska darfjumiem,
kas nav vertspapiroti. Tomér ar $a panta 3. punktu ievie§ izp€mumu no minéta vispargja
rezima. Konkrétak, iestadém, kas pieméro standartiz&to pieeju, ar to ievies papildu atbilstibas
kritériju nefondétas kreditaizsardzibas atziSanai. Papildu atbilstibas kritérijs ir minimala
kreditreitinga prasiba gandriz visu veidu nefond@tas kreditaizsardzibas devE&jiem, tostarp
centralajam valdibam.

Sis noteikums, kiet, neatbilst vispargjiem kreditriska mazinasanas noteikumiem, kas izklastiti
KPR, un minétas regulas mérkiem. PatieS$am nav skaidrs, kapéc, piemeram, iestades vai
centralas valdibas sniegtu garantiju, kas atbilst tiem atbilstibas krit€rijiem attieciba uz
aizsardzibas deve€jiem, kuri ietverti vispargjos kreditriska mazinaSanas noteikumos, bet
neatbilst KPR 249. panta 3. punkta noteiktajam minimalajam kreditreitinga krit€rijam, nevar
pienemt ka atbilstigu kreditriska mazinasanu saskana ar vertspapiro$anas regul&jumu, bet to
var pienemt ka atbilstigu kreditriska mazinasanu, ja ta ir paredzeta riska darjjumam, kas nav
vértspapirots. Saja sakara parskatitaja “Bazele III” reguléjuma, par kuru vienojas 2017. gada
decembri, minimala kreditreitinga prasiba ir noteikta tikai ierobezotam aizsardzibas devEju
kopumam vértspapiroSanas riska darjjumu gadijuma. Konkréti, parskatitaja “Bazele I1I”
regul§juma ST prasiba attiecas tikai uz vienibam, kas nav suverénas struktiiras, publiska
sektora struktiiras, iestades vai citas prudenciali regulétas finanSu iestades.

Nemot véra Sos elementus un to, cik nozimigas var biit publiskas garantiju shémas, lai
palidzétu INRD veértspapiroSanai atveseloSanas posma, tiek ierosinats grozit KPR 249. panta
3. punktu un saskanot kreditriska mazinasanas noteikumus, kas piemerojami vertspapiroSanas
riska darfjjumiem, ar vispargjo regul&jumu atbilstigi tam, par ko starptautiska Itmeni vienojas
BCBS.
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2020/0156 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz korekcijam vértspapiroS$anas
reguléjuma, lai atbalstitu ekonomikas atveseloSanu, reagéjot uz Covid-19 pandémiju

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosititiSanas valstu parlamentiem,

nemot vera Eiropas Centralas bankas atzinumu,

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1)

()

©)

(4)

Covid-19 pandémija nopietni ietekmé cilvékus, uzne€mumus, veselibas apriipes
sisttmas un dalibvalstu ekonomiku. Komisija 2020. gada 27. marta pazinojuma
Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai un Regionu komitejai “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cels$
nakamajai paaudzei” uzsvéra, ka turpmakajos meéneSos joprojam griitibas radis
likviditate un piekluve finansejumam. Tade] ir batiski atbalstit atgiSanos no smaga
ekonomikas satricinajuma, ko izraisijja Covid-19 pandémija, ievieSot merktiecigus
grozijumus spéka esosajos finansu tiesibu aktos. Sis pasakumu kopums ir pienemts ar
nosaukumu “Kapitala tirgu atveseloSanas pakete”.

Kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam (“iestades”) biis nozimiga loma
atveseloSanas veicinaSana. Taja paSa laika tas, visticamak, ietekmes ekonomiskas
situacijas pasliktinasanas. Kompetentas iestades ir nodroSinajusas iestadem pagaidu
kapitalu, likviditati un darbibas atvieglojumus, lai partiptos par to, ka iestades var
turpinat pildit savu uzdevumu finansét realo ekonomiku sarezgitaka vide.

VertspapiroSana ir labi funkciongjosu finanSu tirgu svariga sastavdala, jo ta palidz
dazadot iestazu finans€juma avotus un atbrivot paSu kapitalu, ko var pardalit, lai
atbalstttu turpmaku kredit€sanu. Turklat vertspapirosana iestadém un citiem tirgus
dalibniekiem sniedz papildu ieguldijumu iesp€jas, tadejadi laujot veikt portfela
diversifikaciju un atvieglojot finans€juma plismu uznémumiem un privatpersonam
gan dalibvalstu iekSien€, gan pari robezam visa Savieniba.

Ir svarigi stiprinat iestazu sp&ju nodrosinat nepiecieSamo finans€juma pliismu realajai
ekonomikai péc Covid-19 pandémijas, vienlaikus nodroSinot, ka ir ieviesti pienacigi
prudencialie aizsardzibas pasakumi, lai saglabatu finanSu stabilitati. Mérktiecigam
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()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

izmainam Regula (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz veértspapiroSanas regul&jumu biitu
javeicina minéto mérku sasniegSana un jauzlabo minéta reguléjuma saskanotiba un
papildinamiba ar dazadajiem pasakumiem, kas veikti Savienibas un valstu limeni, lai
noverstu Covid-19 pandémiju.

2017. gada 7. decembri publicétajos “Bazele III” reguléjuma galigajos eclementos
vertspapirosanas riska darjjumu gadijuma minimala kreditreitinga prasiba ir noteikta
tikai ierobezotam aizsardzibas dev&ju kopumam, proti, struktiiram, kas nav suverénas
struktiiras, publiska sektora struktiiras, iestades vai citas prudenciali regulétas finansu
iestades. Tadel ir jagroza Regulas (ES) Nr.575/2013 249. panta 3. punkts, lai to
saskanotu ar “Bazele III” reguléjumu noltuika uzlabot valstu publisko garantiju shému
efektivitati, palidzot iestadém istenot strat€gijas ienakumus nenesoSu riska darfjumu
(INRD) vertspapirosanai péc Covid-19 pandémijas.

Pasreizgjais Savienibas prudencialais regul€jums attieciba uz vertspapiroSanu ir
izstradats, pamatojoties uz tipisko vertspapiroSanas darjjumu izplatitakajam iezimeém,
t. 1., ienakumus nesoSiem aizdevumiem. Eiropas Banku iestade (EBI) 2019. gada
23. oktobra atzinuma par ienakumus nenesoSu riska darfjumu vertspapiroSanas
regulgjumu’® noradija, ka pasreizgjais vértspapiroanas prudencialais regulgjums, kas
izklastits Regula (ES) Nr. 575/2013, ja to pieméro INRD vertspapiroSanai, rada
nesamérigas kapitala prasibas, jo uz iekSgjiem reitingiem balstita vertspapirosanas
pieeja (SEC-IRBA) un vértspapiroSanas standartizéta pieeja (SEC-SA) neatbilst INRD
konkretajiem riska faktoriem. Tap&c attieciba uz INRD vertspapirosanu biitu jaievie$
Tpass reZims.

Ka EBI noradijusi sava 2020. gada 6. maija zinojuma par VPS satvaru sint&tiskajai
vertspapiros$anai, ir nepiecieSams ieviest IpaSu satvaru vienkarSai, parredzamai un
standartizétai (VPS) bilances vertspapiroSanai. Nemot veéra to, ka VPS
vertspapiro$anas parstavibas un modelesanas risks salidzinajuma ar bilances sintétisko
vertspapiro$anu, kas nav VPS veértspapiroSana, ir zemaks, biitu jaievie§ piemerota uz
risku jutiga kalibréSana VPS bilances vértspapiro$anai, ka sava zinojuma ieteikusi
EBI. Lielaka VPS bilances veértspapiroSanas izmantoSana, ko veicina pret risku
jutigaka pieeja $adu vertspapiroSanas darfjumu augstakas prioritates laidienam,
atbrivos regul€josam prasibam atbilstoSu kapitalu un galu gala turpinas paplaSinat
iestazu aizdoSanas spg€jas prudenciali pamatota veida.

Lai nemtu veéra izmainas starptautiskajos standartos attieciba uz INRD
vertspapiro$anas riska darfjumiem, pilnvaras pienemt aktus saskana ar LESD
290. pantu bitu jadelegé Komisijai.

Ta ka §1s regulas mérkus, proti, maksimali palielinat iestazu sp&ju izsniegt aizdevumus
un absorbét ar Covid-19 pand€miju saistitos zaud&umus, vienlaikus nodroSinot to
ilgstoSu noturibu, nevar pietickami labi sasniegt dalibvalstu Itmeni, bet minéto
pasakumu méroga un ietekmes dél tos labak var sasniegt Savienibas limeni, Savieniba
var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto
subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu
Saja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

Tapéc Regula (ES) Nr. 575/2013 biitu attiecigi jagroza,
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 575/2013

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza $adi:
1) regulas 249. panta 3. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Atkapjoties no 2. punkta, atbilstigiem nefondé&tas kreditaizsardzibas devéjiem, kas
uzskaititi 201. panta 1. punkta @) apak$punkta, ir jabat atzitas AKNI pieskirtam
kreditnoveértejumam, kas ir kreditkvalitates 3. pakape vai augstaka.”;

2 ieklauj $adu 269.a pantu:

“269.a pants
Procediira attiecibd uz ienakumus nenesosu riska darijumu (INRD) vertspapirosanu

1. Riska pakapi INRD vertspapiroSanas pozicijai aprékina saskana ar 254. pantu,
ieveérojot 100 % minimalo robezvertibu.

2. Atkapjoties no 1. punkta, iestades pieskir 100 % riska pakapi augstakas prioritates
vertspapiro$anas pozicijai tradicionalaja INRD vertspapirosana, ja riska darfjumi
portfeli, kas atbalsta vertspapiroSanu, ir parvesti uz SSPE ar neatmaksajamu cenas
atlaidi vismaz 50 % apméra no riska darfjumu nominalvertibas.

3. lestadeém, kuram saskana ar §is sadalas 3. nodalu nav atlauts izmantot paSu apléses
attieciba uz saistibu nepildiSanas zaud&jumiem un korekcijas pakapeém attieciba uz
portfela riska darjjumiem, nav atlauts izmantot SEC-IRBA, lai aprékinatu riska
darfjumu riska svertas vertibas INRD vertspapiroSanas pozicijai.

4. Sis regulas 268. panta 1. punkta vajadzibam paredzamos zaudgjumus, kas saistiti ar
INRD vertspapiroSanas pozicijam, ieklauj péc neatmaksajamas cenas atlaides
atskaitiSanas, ka minéts §a panta 2. punkta, un attieciga gadijuma péc jebkadam
papildu specifiskam kreditriska korekcijam.

S. Saja panta “INRD vértspapirodana” ir INRD vértspapirosana, ka definéts Regulas
2017/2402 2. panta 24. punkta.”;
3) regulas 270. pantu aizstaj ar $adu:
“270. pants

Augstakas prioritates pozicijas VPS bilances vértspapirosanda

Iniciatoriestade var aprékinat VPS bilances vertspapirosanas riska darfjjumu riska sveértas
vertibas, ka minéts Regulas 2017/2402 26.a panta 1. punkta, attiecigi saskana ar §is regulas
260., 262. vai 264. pantu, ja ir izpilditi abi Sie nosacijumi:

€)) vertspapirosana atbilst 243. panta 2. punkta prasibam;
(b) pozicija ir uzskatama par augstakas prioritates vertspapirosanas poziciju.”;
4 regulas 456. panta 1. punktam pievieno $adu 1) apak$punktu:

“l) §1s regulas 269.a panta grozijumi, lai nemtu vera izmainas starptautiskajos
standartos attieciba uz INRD vertspapiroSanas riska darjjumiem.”.
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2. pants
Stasanas speka
S regula stajas speka divdesmitaja diena p&c tas publicgSanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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