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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1. Oduvodnéni a cile navrhu

Clenské staty EU byly zavazné postizeny hospodaiskou krizi zptisobenou pandemii COVID-
19. Proto je nutné rychle reagovat, aby byla poskytnuta podpora ucastnikiim kapitalovych
trh.. Ve sdé€leni Komise ze dne 13. bfezna 2020 ,,Koordinovana ekonomicka reakce na
koronavirovou nakazu COVID-19°! Komise zdiraznila, Ze je dileZité zajisténi likvidity
finan¢niho sektoru EU a boj proti hrozici recesi prostiednictvim opatieni na vSech urovnich.
Déle dne 27. kvétna 2020 ve sdéleni ,,Chvile pro Evropu: naprava Skod a pfiprava na piisti
g:{eneraci“2 piedstavila Komise klicové nastroje, které maji podpofit plan na podporu oziveni
pro Evropu, vcetné opatieni, jejichz cilem je nastartovat hospodafstvi a pomoci soukromym
investicim. Toto sdéleni rovnéz zduraznuje, Ze likvidita a pfistup k financovani budou pro
spole¢nosti i nadale predstavovat problém.

Utelem cilenych zmén rezimu prospektu uvedeného v nafizeni o prospektu3 je umoznit
spole¢nostem piistup k novému financovani v kratkém CGase, aby se napomohlo
hospodéiskému oziveni po pandemii COVID-19. Jeho cilem je ptedev§im pomoci
spole¢nostem ziskat kapital, aby se mohly vrétit K udrzitelnému poméru dluhu k vlastnimu
kapitélu a stat se odoIn¢jSimi.

Prospekt je dokument pozadovany pravnimi predpisy a obsahuje informace o spole¢nosti a
cennych papirech pii jejich vefejné nabidce nebo zadosti o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu. Tyto informace by mély slouzit jako zéklad, na némz se investofi mohou
rozhodnout, zda budou do cennych papiri, které spolecnost vydala, investovat. Naklady na
sestaveni prospektu mohou emitenty ve finan¢ni tisni usilujici o zisk&ni novych finanénich
prostiedkd, zejména kapitalu, odradit. S ohledem na situaci vyvolanou pandemii COVID-19
je klicové zajistit, aby pro jiz kétované emitenty prospekt neptisobil jako piekdzka v ziskani
kapitalu na vefejnych trzich.

Tento navrh se proto snazi zjednodusit postup pro emitenty, aby mohli rychle ziskat kapital,
ktery potfebuji kviili naléhavé hospodaiské situaci v disledku pandemie COVID-19. Zmény
nafizeni o prospektu se tykaji vytvotreni nového typu zkraceného prospektu (tzv. prospekt EU
pro oziveni) a dale se jedna ocilené zmény, které maji zmirnit tlak na finan¢ni
zprostiedkovatele (oznamovani dodatkl a nekapitalovych emisi uvérovymi institucemi).

1.1.1.  Prospekt EU pro ozZiveni

Cilem prospektu EU pro oziveni je poskytnout kétovanym emitentiim zjednodusena pravidla
zvefejnovani prizptisobena potfebam kazdého z nich v situaci po krizi a zaroven zachovat
povahu prospektu jakoZto relevantniho nastroje pro informovani potencidlnich investort.
Ve stavajici pokrizové situaci je kli€ové snizit regulatorni prekazky, které by mohly mit vliv

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radé, Rade€, Evropské centralni bance, Evropské
investi¢ni bance a Euroskuping ,,Koordinovana ekonomicka reakce na koronavirovou nakazu COVID-
19, COM(2020) 112 final ze dne 13. bfezna 2020.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radé, Radé, Evropskému hospodaiskému a
socialnimu vyboru a Vyboru regionti Chvile pro Evropu: naprava skod a ptiprava na pfisti generaci,
COM(2020) 456 final ze dne 27. 5. 2020.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a
0 zruSeni smérnice 2003/71/ES (UF. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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na rekapitalizaci spoleCnosti, a vytvofit podminky emitentim, aby mohli jiz v pocatecni fazi
procesu oziveni vyuzivat vefejnych trht.

Prospekt EU pro oziveni by se mél soustfedit na zakladni informace a byl by k dispozici
pouze pro sekundarni emise akcii. Za predpokladu, Ze akcie emitentl jiz byly piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a stfednich podniki neptetrzité
alespon po dobu poslednich 18 mésicti, by mél mirnéjsi rezim zvetejiiovani podle oekavani
snizit naklady na sestaveni prospektu a vysledny dokument by mél byt i vice srozumitelny.
Prospekt EU pro oziveni by také meél zefektivnit kontroly, které provadéji prislusné
vnitrostatni organy. V této souvislosti by mél navrhovany rezim prospektu EU pro oZiveni
zkratit lhtitu pro schvaleni prospektu na pét pracovnich dnti, aby emitenti mohli rychle vyuzit
prilezitosti k ziskani kapitalu. Tento novy druh prospektu by rovnéz t¢zil z uplatiiovani
,jediného schvaleni* v ramci EU, pokud by prospekty byly schvalené pro pteshranicni
nabidky a pfijeti k obchodovani.

Prospekt EU pro oZiveni by 1) mély byt spole¢nosti, které chtéji ziskat kapital na kapitalovych
trzich, schopny snadno vytvofit, ii) mé¢l by byt pro investory, ktefi je chtéji financovat, snadno
interpretovatelny a iii) pfisluSnym vnitrostatnim organiim by mél dovolovat snadnou kontrolu
a snadné schvaleni.

Prospekt EU pro oziveni ma za cil pomoci rekapitalizaci béhem faze oziveni. Je proto
koncipovan jako do€asny rezim, jehoz platnost skon¢i 18 mésicti ode dne pouzitelnosti tohoto
nafizeni. Jako soucast pfezkumu nafizeni o prospektu by se mélo i u tohoto prospektu EU pro
oziveni posoudit, zda spliluje své cile. Na pomoc tomuto posouzeni bude podle navrhu nutné,
aby centralizovany mechanismus pro uchovavani, ktery je zajisStovan organem ESMA a ktery
shromazd’uje udaje tykajici se prospektti od vnitrostatnich ptislusnych organti, shromazd’oval
1 udaje tykajici se prospektu EU pro oziveni. Nepiedpoklada se, Ze by tato marginalni uprava
centralizovaného mechanismu pro uchovévani orgdnu ESMA vyzadovala dodatecné
personalni zdroje organu ESMA. Nemélo by ani dojit k vyznamnému navySeni nakladi.

1.1.2.  Zmeény, které maji uvolnit tlak na financni zprostredkovatele
Dodatky

Emitent je povinen zvefejnit dodatek prospektu, v némz uvede jakékoli vyznamné nové
skutecnosti, podstatné chyby nebo podstatné neptesnosti tykajici se informaci uvedenych
v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt a které se objevily nebo byly
zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvélen, do ukonceni doby trvani nabidky nebo do
okamziku zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdé&ji. Pokud
je zvetejnén dodatek, jsou investofi opravnéni ve lhlité¢ dvou pracovnich dnli po zvetejnéni
dodatku odvolat sviij souhlas. V ramci své povinnosti chranit investory musi financni
zprostiedkovatelé kontaktovat investory, aby je informovali, Ze byl zvefejnén dodatek, a to
v den, kdy je dodatek zvetejnén. Takovato lhuata, jakoz 1 Sirokd kvalifikace ,,investort*
zpisobovaly finan¢nim zprostfedkovatelim obtize.

S cilem fesit tyto obtize a také uvolnit zdroje pro finan¢ni zprostiedkovatele vyjasiuje navrh
povinnosti pro finan¢ni zprostiedkovatele, co se tyka dodatkl. Finan¢ni zprostfedkovatelé by
pouze méli informovat ty investory, ktefi cenné papiry nakoupili nebo upsali jejich
prostfednictvim, o moznosti zvefejnéni dodatku, za ptedpokladu, ze byly tento nakup nebo
toto upsani schvaleny od okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do ukonceni doby trvéani
nabidky nebo do okamziku zahdjeni obchodovéani na regulovaném trhu, podle toho, co
nastane pozdéji. Po zvetfejnéni dodatku musi finan¢ni zprostiedkovatel kontaktovat pouze
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investory, ktefi maji pravo na odvolani souhlasu. Navrh rovnéz prodluzuje lhitu, v niz musi
finan¢ni zprostfedkovatel¢ kontaktovat investory, a to na 1 pracovni den od zvefejnéni
dodatku. V zajmu zachovani vysoké urovné ochrany investort je doba, v niZ mohou investofi
pravo na odvolani souhlasu uplatnit, prodlouzena ze dvou na tfi pracovni dny od zvefejnéni
dodatku.

Jelikoz cilend zména dodatkli by feSila uvedené obtize, uvolinovala zdroje pro financni
zprostiedkovatele a soucasné udrzela ochranu investorii na vysoké Urovni, nebyly by tyto
zmeény ¢asoveé omezeny.

Nekapitalové cenné papiry vydavané uverovymi institucemi

Nabidka nekapitdlovych cennych papirit vydavanych pribézné ¢i opakované uvérovou
instituci nepodléhd za urcitych podminek povinnosti zvefejnovani prospektu, pokud je
celkova hodnota protiplnéni za obdobi dvanacti mésicti niz$i nez 75 milioni EUR na
ivérovou instituci. Uvérové instituce se v ramci oZiveni podilely na poskytovani podpory
spole¢nostem, které potiebovaly financni prostfedky, a ocekéva se, Ze budou v oziveni
zékladnim pilifem. S cilem pomoci Gvérovym institucim v tom, aby pro né bylo snadné&j$i mit
vice financovani, a dat jim nezbytny prostor, aby dokazaly podporovat své klienty v reéalné
ekonomice, Komise navrhuje cilené zvyseni prahu ze 75 miliont EUR na 150 milioni EUR.
Cilem je podpofit financovani uvérovych instituci ve fazi oziveni tim, Ze se zvysi prah pro
osvobozeni od povinnosti zvefejiiovat prospekt u urcitych typti nabidek cennych papirt.
Jelikoz je toto opatieni pifimo vazéno na fazi oziveni po pandemii COVID-19, mélo by byt
Casoveé omezené a platit 18 mésict.

1.2. Soulad s platnymi piedpisy Vv této oblasti politiky

Tento navrh sice stanovi mimofddna opatfeni pro zmirnéni dopadu pandemie COVID-19,
zaroven vSak zlstava v souladu s celkovymi cili nafizeni o prospektu, které ma podpofit
ziskavani prostiedkli prostfednictvim kapitalovych trhii, zajistit ochranu investort a usilovat
vramci EU o sblizovani dohledu. Tento navrh rovnéZz dopliiuje povinnosti tykajici se
podavani zprav, které jsou uvedeny ve smérnici o prﬁhlednos‘[i4 Vv pripad¢ regulovanych trhi,
v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565°, pokud jde o trhy pro réist malych a
stitednich podnikt, a v nafizeni o zneuzivani trho® v ptipad¢ obou obchodnich systémd.

1.3. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tento legislativni navrh zmén nafizeni o prospektu je soucasti souboru opatieni, ktera maji
usnadnit hospodarské oziveni po pandemii COVID-19 a mezi néZ patii i legislativni navrh,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkll na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 390, 31.12.2004,
s. 38).

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizac¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmi pro ucely zminéné smérnice (Uf. vést. L 87,
31.3.2017, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 0 zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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kterym se méni smérnice MiFID II', a legislativni navrh, kterym se méni rdamec pro
sekuritizaci, véetnd nafizeni o sekuritizaci® a nafizeni o kapitalovych pozadavcich®.

Tento legislativni ndvrh ma déle doplnit cile unie kapitalovych trhi, aby byly diverzifikovany
trzni zdroje financovani pro spole¢nosti. Tim, Ze se spolecnostem, které jsou kétované v EU,
usnadni vydavani akcii, pfisp&je tato iniciativa ke snadn&jsimu ziskavani kapitalu ze strany
spole¢nosti. V tomto ohledu by byl tento navrh v souladu s doporucenim féra na vysoké
Grovni pro unii kapitalovych trha'® zveiejnénym dne 10. Gervna 2020, které zdiraziovalo, e
je nutné zmirnit pravidla pro kotaci, pfi¢emz zminovalo i nafizeni o prospektu. V ramci
opatfeni ke zmirnéni dopadu pandemie COVID-19 na redlnou ekonomiku a finan¢ni trhy se
tato iniciativa zaméiuje rovnéz na snizeni regulacnich naklada pro kotované emitenty, a to jak
na regulovanych trzich, tak i trzich pro rist malych a stfednich podnikd. Zejména flexibilita
poskytnuta emitentim na trzich pro rist malych a stfednich podnikli navazuje na cile nedavno
piijatého nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115, které stanovi opatfeni
zaméfend na podporu vyuzivani takovéto obchodni platformy. Soufasné musi byt tato
iniciativa v souladu se vSemi dal§imi navrhy, které chce Komise vypracovat v riznych
oblastech politiky s cilem zmirnit dopady pandemie COVID-19 na kapitalové trhy, véetné
klicovych nastroji podporujicich oziveni, které Komise piedstavila ve sdéleni ,,Chvile pro
Evropu: ndprava §kod a pfiprava na pfisti generaci z 27. kvétna 2020.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
2.1. Pravni zéklad

Pravnim zakladem nafizeni o prospektu je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie
(SFEU), ktery evropskym orgéniim svéfuje pravomoc stanovit odpovidajici opatfeni, jejichz
ucelem je vytvoreni a fungovani jednotného trhu. Tato nafizeni miize ménit, a to i pokud jde
0 docasné omezeni jejich oblasti plisobnosti, pouze unijni zakonodarce, v tomto piipad¢ na
zéklad¢ ¢lanku 114 Smlouvy.

2.2. Subsidiarita

Podle ¢lanku 4 SFEU musi byt opatfeni EU pro dotvofeni vnitiniho trhu posuzovano podle
zasady subsidiarity stanovené v ¢l.5 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii. Podle zésady
subsidiarity by m¢lo byt opatieni na Grovni EU pftijato pouze v ptipadé, ze cile navrhované¢ho
opatfeni nemohou uspokojivé dosdhnout samy ¢lenské staty, a je tudiZ odivodnéno opatieni
na drovni EU.

Pozadavky na zvetejiiovani v piipadé nabidek cennych papirii nebo piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu vyplyvaji z uplatiovani nafizeni o prospektu. Toto evropské nafizeni je
ptimo zavazné ve vsech Clenskych statech. Clenské staty nemaji téméf zadny prostor k tomu,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojti a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.
https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni
smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a (EU) 2017/1129, pokud jde o podporu vyuzivani
trhi pro rast malych a stfednich podnika (UF. vést. L 320, 11.12.2019, s. 1).
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aby pravidla pfizpisobily mistnim podminkam. Problémy vyplyvajici z téchto ustanoveni lze
ucinné fteSit pouze prostiednictvim legislativnich zmén na evropské Grovni*2. Mozné
alternativy, napf. nelegislativni akce na urovni Unie, by nemohly dostate¢né¢ a uc¢inné
dosahnout stanoveného cile, nebot’ by jimi nemohla byt zménéna ustanoveni predmétného
nafizeni.

Harmonizovany prospekt EU je zakladnim nastrojem pro integraci kapitalovych trht v celé
Unii. Jakmile ptislu$ny vnitrostatni organ prospekt schvali, miize emitent pozadat o schvaleni
K pouziti tohoto prospektu v jiném ¢lenském staté EU. V tomto ,,hostitelském® ¢lenském staté
by nebyla nutnd zadna dalsi schvaleni ¢i administrativni postupy tykajici se prospektu. Toto
schvaleni funguje na zaklad¢ predpokladu, ze minimalni obsah prospektu je harmonizovan na
urovni Unie podle pouzitelnych pravidel prospektu. Protoze schvaleni je povahou evropské,
lze jakakoli zlepSeni feSit pouze na urovni EU. Mozné alternativy, napi. akce na urovni
¢lenskych statl, by vytvoftily ptekazku obchodu a nemohly by dostate¢né a uc¢inné dosdhnout
cilli spocivajicich ve vytvofeni harmonizovaného zakladu pro ,,schvalovani* prospekt.

Navrhované zmény nafizeni o prospektu by byly napi#i¢ Unii jasnym signalem, Ze rezim
prospektu Ize za vyjimeénych okolnosti pfizptisobit. Zmirnéni cilené zatéze spoleénosti, které
sestavuji prospekty podle nafizeni o prospektu, a rovnéz zlepSeni dostupnosti prospektu pro
emitenty, jejichz akcie jsou uz pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro
rist malych a stfednich podnikli, mtizou prohloubit celoevropské kapitalové zdroje, které jsou
témto emitentim k dispozici. To znamena, Ze je tfeba navrhnout samostatny rezim prospektu,
jehoz obsah a format bude pfi dodrzeni striktnich podminek vhodny jak pro emitenty, tak pro
investory. Téchto cilli nemuze byt uspokojivé dosaZzeno na urovni ¢lenskych stati, protoze by
to vedlo k nevyrovnangjSim podminkam pro emitenty i investory a byly by vytvofeny
regulacni arbitrdz a pfekazky preshrani¢nimu obchodu. Téchto cili mize byt 1épe dosazeno
na arovni Unie.

2.3. Proporcionalita

4

Néavrh pfinds$i pouze technické zmény nafizeni o prospektu, aby byly rychle feSeny
hospodaiské néasledky pandemie COVID-19. Navrhované opatfeni ke sniZzeni pozadavkl na
prospekt dodrzuji zasadu proporcionality. Jsou pfiméfena pro dosazeni cilli a nepiesahuji
ramec toho, co je nezbytné, piicemz uplatnéni n€kterych opatieni je Casov€é omezeno.

Emitenti

Navrh zmiriuje pozadavky na zvefejfiovani prospektu pro emitenty, podle zasady
proporcionality. Za ptedpokladu, Ze jsou uz jejich akcie pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo na trhu pro rist malych a stfednich podnikli nepietrzité alespon po
dobu poslednich 18 mésici, budou emitenti, ktefi chtéji ziskat kapital, moci vyuzit novych
zmirnénych pravidel zvefejiovani v ramci prospektu EU pro oziveni. Timto zmirnénym
rezimem zpfistupiiovani informaci by se snizily néklady na dodrzovani ptedpisi, nebot’
prospekt EU pro oziveni by byl mnohem kratsi, a jeho piiprava tudiz méné ndkladna. Tito
emitenti by nadto méli prospéch z rychlejsiho schvalovani prospektu, které by jim umoznilo
ucinngji vyuzivat veskerych pfilezitosti k financovani. Aby se nezachazelo déle, nez je

12 Véc Vodafone C-58/08: ,Jestlize akt zalozeny na ¢lanku 95 ES jiz odstranil vSechny piekazky obchodu

v oblasti, kterou harmonizuje, nemtze byt zdkonodarce Spolecenstvi zbaven moznosti piizptisobit tento
akt jakékoli zméné okolnosti nebo jakémukoli vyvoji znalosti s ohledem na ukol, ktery mu nalezi, a to
dbat na ochranu obecnych zajmi uznanych ve Smlouve*.
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nezbytné, bude prospekt EU pro oziveni ¢asové omezeny, a proto se navrhuje jako docasny
rezim, jehoz platnost skon¢i 18 mésict ode dne pouzitelnosti tohoto natizeni.

Investori

Navrhovany prospekt EU pro oziveni je v souladu se zasadou proporcionality, i pokud jde
0 potencialni investory. Prospekt EU pro oziveni bude vstiicnéjsi ke ¢tenaiim, bude mit
mensi pocet stran a bude se zaméfovat na zakladni informace, pfi¢emz jeho pouzivani bude
zaroven zacileno na specifickou situaci, kdy ma emitent historii, a kdy uz jsou tudiz na trhu
zvetejnéné informace.

Financni zprostredkovatelé

Finan¢ni zprostfedkovatel¢é by meéli prospéch z cilenych zmén, jimiz by se vyjasnily
pozadavky na né v souvislosti s dodatky a které by jim pomohly pfekonat obtize, s nimiz se
setkavaji pii tom, aby se v okamziku, kdy je dodatek zvefejnén, ucinn¢ dostali k investortim,
pficemz zistane zachovana vysoka uroven ochrany investorti. Vzhledem k tomu, Ze by cilené
zmény tykajici se dodatkl k prospektu fesily obtize, nebyly by tyto zmény Casové omezené.

Uvérové instituce, které se vramci oziveni aktivné podilely na poskytovani podpory
spole¢nostem, by také tézily z cileného zmirnéni v souvislosti s navrhem zvysit prah pro
osvobozeni od povinnosti zvetejiiovat prospekt ze 75 miliond EUR na 150 miliontt EUR v
pfipadé nabidek pribézné¢ ¢i opakované vydavanych nekapitdlovych cennych papird.
Vzhledem ktomu, ze takovéto opatifeni ma pomoci Gve€rovym institucim, které budou
zékladnim pilifem faze oziveni, jeho platnost by byla omezena na 18 mésict.

Prislusné vnitrostatni organy

Vnitrostatni organy pfislusné pro tuto agendu by rovnéz mély té€zit z navrhovanych
zjednoduSeni prospektu EU pro oziveni: tim, zZe by se v prospektu EU pro oziveni snizil
objem informaci ke zvetejnéni a kontrole, by se sniZila i jejich pracovni z4téZ a usnadnil by se
proces schvalovani.

2.4, Volba néstroje

Navrzené legislativni zmény maji za cil zejména snizeni administrativni zatéze a naklada na
dodrZovani pfedpisil, s nimiz se musi vyporaddvat emitenti a které vyplyvaji z uplatiiovani
nafizeni o prospektu. Za timto ucelem pozméni legislativni opatfeni stavajici ustanoveni
nafizeni o prospektu. Pravni zéklad pro natfizeni o prospektu je ¢l. 114 odst. 1 Smlouvy o
fungovani EU. Kazdé pozménujici natfizeni ma tudiz tentyz pravni zaklad.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
3.1. Posouzeni dopadi

S ohledem na naléhavost opatfeni, kterd maji byt piijata na podporu oziveni finan¢nich trhti a
redlné ekonomiky po krizi v dasledku pandemie COVID-19, bylo posouzeni dopadi
nahrazeno analyzou ndkladi a piinosu, kterd je soucdsti pracovniho dokumentu utvara
Komise, jenZ provazi bali¢ek na oZiveni kapitalovych trha.

Zjednoduseny rezim zpiistupiiovani informaci u prospektu EU pro oziveni ma vyrazné snizit
naklady emitent na dodrzovani pfedpist a soustiedi se na zékladni informace pro investory.
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M¢l by také snizit pracovni zatéz vnitrostatnich pfislusnych organd, nebot' by musely
kontrolovat mén¢ informaci. Zaroven by se mél zrychlit proces schvalovani. Financni
zprostiedkovatelé by rovnéz tézili z cilenych zmén tykajicich se dodatkii a ze zvySeni prahu
pro osvobozeni od povinnosti zvetejiiovat prospekt u emisi nekapitdlovych cennych papiri.

3.2. Z&kladni prava

Pokud jde o ustanoveni tohoto navrhu, jsou do urc¢ité miry relevantni pouze ochrana osobnich
udaji (¢lanek 8), svoboda podnikani (¢lanek 16) a ochrana spotiebitele (Clanek 38) Listiny
zékladnich prav Evropské unie. Omezeni téchto prav a svobod je povoleno podle ¢lanku 52
Listiny zékladnich prav Evropské unie. V ptipadé pravnich predpist tykajicich se prospektu
spoc¢iva cil obecného zdjmu, ktery zdivodinuje urcitda omezeni zakladnich prav, v zaruceni
integrity trhu. Pokud jde o ochranu osobnich tdaji, mize byt nezbytné zvetejnit v prospektu
urcité informace, aby se zarucilo, ze investofi mohou vykonavat nalezitou péci.

4, ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Neocekava se, Ze by iniciativa méla jakykoli vliv na rozpocet EU.

5. OSTATNI PRVKY
5.1. Plany provadéni a zpasoby monitorovani, hodnoceni a podavéani zprav

Ve spolupréci s organem ESMA a vnitrostatnimi piisluSnymi organy bude monitorovan dopad
nového natizeni, a to na zakladé vyro¢nich zprav o prospektech schvalenych v Unii, jejichz
kazdoro¢ni piipravou je povéfen organ ESMA. Bude nutné, aby centralizovany mechanismus
pro uchovavani, ktery zajistuje organ ESMA a ktery shromaZzd’'uje prospekty od vnitrostatnich
prislusnych organi, shromazd’oval rovnéz udaje tykajici se prospektu EU pro ozZiveni.

Prospekt EU pro oziveni bude vyhodnocovan. K méfeni miry, v jaké bylo stanovenych cild
prospektu EU pro oZiveni dosazeno, se konkrétné pouZiji tyto klicové parametry:

a) pocet schvéalenych prospektii EU pro oZiveni a analyza vyvoje této hodnoty;

b) naklady na pfipravu a schvaleni prospektu EU pro oZiveni ve srovnani se stavajicimi
naklady v ptipadé prospektu pro sekundarni emise, spolu s uvedenim celkovych
finan¢nich uspor, kterych bylo dosaZeno.

Tento seznam ukazatelli neni vyCerpavajici a lze jej rozsifit, aby pokryval monitorovani
dalSich dopadd.

5.2. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Zmény nafizeni o prospektu maji vytvofit prospekt EU pro oziveni jakozto novy typ
prospektu a pfinést cilené zmény pro finan¢ni zprostiedkovatele.

V ¢lanku 1 tohoto navrhu jsou upfesnény pfijimané zmény nafizeni o prospektu.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 1 ndvrhu se zabyva nekapitdlovymi cennymi papiry vydavanymi
prubézné ¢i opakované uvérovou instituci (¢. 1 odst. 4 narizeni o prospektu).

Nabidka nekapitalovych cennych papiri vydavanych pribézné ¢i opakované uvérovou
instituci nepodléha za urcitych podminek povinnosti zvefejiovani prospektu, pokud je
celkova hodnota protiplnéni pocitana za obdobi dvanacti mésict nizsi nez 75 milioni EUR na
uveérovou instituci. Stavajici reZim navic stanovi, Ze cenné papiry nesmi byt podiizené,
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konvertibilni nebo vymeénitelné a nesmi davat pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych
papirt a byt spojeny s derivatovymi nastroji. Uvérové instituce se v ramci oZiveni podilely na
poskytovani podpory spole¢nostem, které potiecbovaly finanéni prostiedky, a ocekava se, Ze
budou zakladnim pilifem faze oziveni. S cilem pomoci tvérovym institucim v tom, aby pro n¢
bylo snadngjsi mit vice financovani, a dat jim nezbytny prostor, aby dokazaly podporovat své
klienty v realné ekonomice, se navrhuje cilené zvySeni prahu ze 75 milioni EUR na 150
miliond EUR. Diky této cilené zméné by uvérové instituce tézily z Uzce definovaného
zmirnéni, které by jim ve fazi oziveni po krizi zpusobené pandemii COVID-19 pomohlo
nabizet nekapitdlové cenné papiry bez zvefejiiovani prospektu. Jelikoz toto opatieni je
omezeno na fazi oziveni, bylo by ¢asové omezené a platilo by osmnact mésici.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 a 3 navrhu se tyka technickych pfizplisobeni testu vyznamnosti
(¢lanek 6 narizeni o prospektu) a shrnuti (clanek 7 narizeni o prospektu) ve vztahu k rezimu
prospektu EU pro oziveni stanovenému v ¢l. 1 odst. 4 tohoto navrhu.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 tohoto navrhu vytvaii novy rezim prospektu EU pro oziveni (¢lanek
14a narizeni o prospektu.).

Oblast pusobnosti prospektu EU pro oziveni

V souladu s ¢l. 1 odst. 4 tohoto navrhu by prospekt EU pro oziveni byl k dispozici pouze
emitentlim, jejichz akcie uz jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro
rist malych a stiednich podniki alesponi po dobu 18 mésicti. Emitenti by tehdy méli zvetejnit
regulované informace pro vetejnost podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelnd, nafizeni
(EU) €. 594/2014 a v piislusnych pfipadech poskytnout informace uvedené v nafizeni Komise
Vv pienesené¢ pravomoci (EU) 2017/565. Prospekt EU pro oziveni by nebyl vhodny pro
pocatecni vetejné nabidky, kdyz potencialni emitenti dosud nevstoupili na finan¢ni trhy. Za
ucelem snizeni poméru dluhu k vlastnimu kapitalu v ptipadé spolecnosti vysoce zadluzenych
kvili pandemii COVID-19 by mohl byt zkraceny prospekt pouZzit pouze na vydani akcii.

Obsah a schvaleni prospektu EU pro oZiveni

Podle ¢l. 1 odst. 4 tohoto navrhu se prospekt EU pro oZiveni soustiedi na zakladni informace.
Odchylné od ¢lanku 6 natizeni o prospektu byly identifikovany kli€¢ové polozky jako prvky,
které¢ budou emitenti zvefejiovat; a tyto prvky uvadi seznam v nové ptiloze Va natizeni
0 prospektu. Prospekt EU pro oZiveni by byl zkracen na maximaln& 30 stran. Nicméné jako
Vyvazujici opatieni by bylo povoleno zaclenit formou odkazu informace, které jsou na trhu jiz
k dispozici, jak stanovi ¢lanek 19 nafizeni o prospektu, pfiCemz tyto informace by se
nezapocitavaly do vyse uvedené maximalni délky 30 stran. Bylo by k dispozici rovnéz kratké
dvoustrankové shrnuti.

Postup zrychleného schvalovaciho fizeni jiz v nafizeni o prospektu existuje. Na zaklad¢ toho
by prospekt EU pro oziveni vyuzival vyhod takového zrychlené¢ho schvalovéni, které by
netrvalo déle nez 5 pracovnich dnti.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 5 tohoto navrhu se tyka technické Gpravy lhity pro kontrolu a schvaleni
prospektu (clanek 20 narizeni o prospektu), ¢l. 1 odst. 6 technické Upravy mechanismu pro
uchovavani (clanek 21 narizeni o prospektu) a ¢l. 1 odst. 10 je pak seznam polozek, které
musi byt zvefejnény (nova priloha Va narizeni o prospektu), pokud jde o rezim prospektu EU
pro oziveni stanoveny v ¢l. 1 odst. 4 tohoto navrhu.

CS



CS

Podle ¢l. 1 odst. 8 a 9 tohoto navrhu by méla platnost rezimu prospektu EU pro oziveni
skongit po uplynuti 18 mésict uplatiiovani (¢ldnek 47a narizeni o prospektu). Posouzeni toho,
zda prospekt EU pro oziveni spliiuje cile podle tohoto nafizeni, by mélo byt soucasti
prezkumu nafizeni o prospektu (clanek 48 narizeni o prospektu).

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 tohoto navrhu tesi dodatky (cldnek 23 narizeni o prospektu).

Podle stavajiciho rezimu jsou emitenti povinni zvetejnit dodatek prospektu, v némz uvedou
vSechny vyznamné nové skuteCnosti tykajici se informaci uvedenych v prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirti a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku,
kdy byl prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky nebo do okamziku zahajeni
obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdé¢ji. Pokud je zvefejnén
dodatek, jsou investofi opravnéni ve lhité dvou pracovnich dni po zvefejnéni dodatku
odvolat svlij souhlas. V ramci své povinnosti chranit investory musi financni
zprostiedkovatelé kontaktovat investory, aby je informovali, ze byl zvefejnén dodatek, a to
vden, kdy je dodatek zvetfejnén. Takovato lhuta, jakoz i Siroka kvalifikace ,,investori®
zpisobovaly finan¢nim zprostfedkovatelim obtize.

S cilem vyfesit tyto obtize a také uvolnit zdroje pro financni zprostiedkovatele stanovi tento
navrh cilené zmény. Prvni se tyka oblasti pasobnosti. Vyjastuje, ze financni
zprosttedkovatelé musi kontaktovat a informovat pouze investory, ktefi cenné papiry
nakoupili nebo upsali jejich prostfednictvim od okamziku, kdy byl prospekt schvélen, do
ukonceni doby trvani nabidky, nebo do okamziku zahajeni obchodovéani na regulovaném trhu,
podle toho, co nastane pozdéji.

Zadruhé névrh prodluzuje finan¢nim zprostfedkovatelim lhitu pro kontaktovani investord,
ktefi cenné papiry nakoupili nebo upsali jejich prostfednictvim, a ti mohou do jednoho
pracovniho dne po zvefejnéni dodatku uplatnit pravo na odvolani souhlasu. V zajmu
zachovani vysoké urovné ochrany investort je doba, v niZ mohou investofi pravo na odvolani
souhlasu uplatnit, prodlouzena ze dvou na tfi pracovni dny od zvefejnéni dodatku.

Vzhledem k tomu, Ze tyto cilené zmény tykajici se dodatkd by feSily obtiZe, uvoliovaly
zdroje pro finan¢ni zprostiedkovatele a soucasné udrzely ochranu investort na vysoké urovni,

nebyly by tyto zmény ¢asové omezeny.

Clanek 2 tohoto navrhu se tyka vstupu natizeni v platnost.
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2020/0155 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) 2017/1129, pokud jde o prospekt EU pro oziveni a cilené
zmény pro finan¢ni zprostiedkovatele, s cilem napomoci oZiveni po pandemii COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto davodum:

1)

)

©)

Pandemie COVID-19 zavaznym zpisobem ovliviiuje lidi, spole¢nosti, zdravotnické
systémy a hospodafstvi ¢lenskych stati. Komise ve sdéleni Evropskému parlamentu,
Evropské radé€, Radé, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a Vyboru
regiontll ze dne 27. bfezna 2020 s ndzvem ,,Chvile pro Evropu: naprava Skod a ptiprava
na piisti generaci“'® zdiraznila, e likvidita a pristup k financovani budou v
nadchézejicich mésicich 1 nadale predstavovat problém. Je proto zdsadni podpofit
zotavovani ze zavazného hospodaiského otfesu zpisobeného pandemii COVID-19
zavedenim cilenych zmén stavajicich pravnich predpisi v oblasti financi. Tento
balicek opatieni je pfijiman pod etiketou ,,Capital Markets Recovery Package®

(Balicek tykajici se oziveni kapitalovych trhit).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129** stanovi pozadavky na
sestavovani, schvalovani a Sifeni prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné
nabidce cennych papirii nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném
trhu v Unii. Jako soucast opatieni, ktera maji pomoci emitentim zotavit se
z hospodaiského otfesu zpusobeného pandemii COVID-19, jsou nezbytné cilené
zmény rezimu prospektu. Tyto zmény by meély bezprostiedné po krizi umoznit
emitentim a finanénim zprostiedkovatellim snizit ndklady a uvolnit zdroje pro fazi
oziveni.

Uvérové instituce se v ramci oziveni podilely na poskytovani podpory spoleénostem,
které¢ potifebovaly finan¢ni prostfedky, a ocekava se, Ze budou v oziveni zakladnim

13
14

COM/2020/456 final ze dne 27.5.2020.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a
0 zru$eni smérnice 2003/71/ES (UF. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

pilitem. Narizeni (EU) 2017/2019 osvobozuje uvérové instituce od povinnosti
zvetejiiovat prospekt v ptfipad¢€, Ze nabizeji urCité nekapitalové cenné papiry vydavané
pribézné ¢i opakované do celkové ¢astky 75 miliontt EUR za obdobi dvanécti mésict.
Prahova hodnota pro osvobozeni by méla byt po omezenou dobu zvySena s cilem
posilit ziskavani finan¢nich prostfedki pro Gverové instituce a poskytnout témto
institucim prostor, aby dokazaly podporovat své klienty v realné ekonomice. Jelikoz je
uvedené opatfeni omezeno na fazi oziveni, mélo by byt casové omezené a platit 18
mesicl.

S cilem rychle fesit zdvazné hospodarské nasledky pandemie COVID-19 je dulezité
zavést opatfeni, jez usnadni investice do redlné ekonomiky, umozni rychlou
rekapitalizaci spolecnosti v Unii a vytvoii podminky emitentim, aby mohli v rané fazi
procesu oziveni vyuzivat vetejnych trhi. V zdjmu dosazeni téchto cilti je vhodné
vytvotit novy zkraceny prospekt (,,prospekt EU pro oziveni®), ktery budou moci
emitenti snadno vytvofit, ktery bude pro investory, kteti je chtéji financovat, snadno
srozumitelny a ktery ptisluSnym organtim umozni snadnou kontrolu a schvalovani.

Spole¢nosti, jejichz akcie byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu nebo
obchodovany na trhu pro riist malych a stfednich podnikti neptetrzité alespon po dobu
poslednich 18 mésicti pted zapocetim nabidky akcii nebo pfijetim k obchodovani, by
mély mit splnény pozadavky tykajici se zvefejiiovani pravidelnych a pribéznych
informaci stanovené v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014",
smémici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES™ nebo nafizeni Komise
v pienesené pravomoci (EU) 2017/565'. Mnohé z pozadovaného obsahu prospektu jiz
tedy bude vetejné dostupné a investoti budou obchodovat na zékladé téchto informaci.
Prospekt EU pro oziveni by tudiz mél byt pouzivan pouze pro sekundarni emise a mél
by se soustfedit pouze na zakladni informace, které investofi potfebuji, aby mohli
pfijimat informovana investi¢ni rozhodnuti.

Ma-1i byt prospekt EU pro oziveni pro emitenty uéinnym nastrojem, mél by byt
jedingm dokumentem omezené velikosti, umoziovat zaclenéni informaci formou
odkazu a vyuzivat vyhod jediného schvaleni pro celoevropskou vetejnou nabidku
cennych papirti nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

Prospekt EU pro oziveni by mél zahrnovat kratké shrnuti, které by mélo byt pro
investory, zejmena drobné investory, uziteénym zdrojem informaci. Toto shrnuti by
mélo byt samostatnou casti prospektu EU pro oziveni a soustfedit se na kliCové
informace, které by investorlm umoZznily se rozhodnout, které nabidky a pfijeti
cennych papiri k obchodovéani déle prostudovat tak, Ze prozkoumaji prospekt jako
celek za ticelem pfijeti rozhodnuti.

Za ucelem shromazd’ovani udaji, které podpoii posouzeni rezimu prospektu EU pro
oziveni, by prospekt EU pro oziveni mél byt zahrnut do mechanismu pro uchovavani

15

16

17

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkli na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zmén& smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 390, 31.12.2004,
s. 38).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmil pro uéely zminéné smérnice (UF. vést. L 87,
31.3.2017,s. 1).
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

zajiStovaného organem ESMA. Aby se omezila administrativni zatéz spojena se
zménou tohoto mechanismu, mohl by prospekt EU pro oziveni pouzivat stejné tdaje,
jaké jsou stanoveny Vv ptipadé prospektu pro sekundarni emise uvedeného v ¢lanku 14
nafizeni (EU) 2017/1129, a to za piedpokladu, ze tyto dva typy prospektu zistanou
jasné rozliSeny.

Prospekt EU pro oziveni by m¢l dopliovat ostatni formy prospektti uvedené v natizeni
(EU) 2017/1129 sohledem na rizné druhy cennych papirti, emitent, nabidek a
zpusobu pfijeti k obchodovani. Proto by mély byt vSechny odkazy na ,,prospekt™ podle
natizeni (EU) 2017/1129, neni-li vyslovné uvedeno jinak, chapany jako odkaz na
vSechny rozmanité formy prospektl, vcetné prospektu EU pro oziveni uvedeného
V tomto nafizeni.

Natizeni (EU) 2017/1129 uklada finan¢nim zprostiedkovatelim povinnost informovat
investory o0 moznosti dodatku a za urcitych okolnosti kontaktovat investory v den, kdy
je dodatek zvefejnén. Sife investori, které je tfeba kontaktovat, a rovn&z lhiita pro
kontaktovani mohou vést k obtizim. Aby byla poskytnuta tleva, byly uvolnény zdroje
financnim zprostfedkovatelim a soucasné¢ byla zachovana vysokd troven ochrany
investort,, mél by byt zaveden pfimétendjsi rezim. V ramci takového rezimu by mélo
byt uptesnéno, které investory by mél finan¢ni zprostiedkovatel kontaktovat ve chvili,
kdy byl zvetejnén dodatek, a méla by byt také prodlouzena lhita pro kontaktovani
téchto investort.

Jelikoz prospekt EU pro oziveni je omezen na fazi oziveni, m¢l by rezim tohoto
prospektu skoncit 18 mésicii ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni. Aby se zajistila
kontinuita prospekti EU pro oziveni, mély by se prospekty, které byly schvaleny pred
skon¢enim tohoto rezimu, fidit ustanovenim o zachovani pravnich a¢ink.

Do 21. ¢ervence 2022 by Komise méla ptedlozit Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o uplatiovani tohoto nafizeni, kterou ptipadné doplni legislativnim navrhem.
V ramci tohoto pfezkumu by mélo byt posouzeno, zda je rezim zpiistupnovani
informaci v piipad€é prospekti EU pro oziveni vhodny S ohledem na plnéni cilt
uvedenych v tomto natizeni.

Natizeni (EU) 2017/1129 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zmény natizeni (EU) 2017/1129

Natizeni (EU) 2017/1129 se méni takto:

1)

2)

v ¢l. 1 odst. 4 se dopliiuje nové pismeno k), které zni:

,»K) od [datum pouZitelnosti tohoto nafizeni] do [18 mésicti od data pouzitelnosti
tohoto natizeni] nekapitalové cenné papiry vydavané prabézné ¢i opakované
tvérovou instituci, u nichz je celkové souhrnné protiplnéni v Unii za nabizené
cenné papiry niz§i nez 150 000 000 EUR na tvérovou instituci za dobu 12
mésicl, pokud tyto cenné papiry:

i)  nejsou podfizené, konvertibilni nebo vyménitelné a
i)  nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirti a nejsou
spojeny s derivatovym nastrojem.*;

v ¢l. 6 odst. 1 prvnim pododstavci se uvodni véta nahrazuje timto:
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»1. Aniz jsou dotCeny c¢l. 14 odst. 2, ¢l. 14a odst. 2 acl. 18 odst. 1, obsahuje
prospekt nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor
informovan¢ posoudil:*;

3) v ¢lanku 7 se vklada novy odstavec 12a, ktery zni:

,»12a Odchylné od odstavct 3 az 12 obsahuji prospekty EU pro oziveni sestavené
podle ¢lanku 14a shrnuti v souladu s timto odstavcem.

Shrnuti se u prospektu EU pro oziveni vypracuje jako kratky a stru¢ny
dokument, ktery ma po vytisténi maximalni délku dvou stran velikosti A4.

Shrnuti nesmi obsahovat kiizové odkazy na jiné Casti prospektu ani do néj
nesmi byt zaClenény informace ve formé¢ odkazu. Shrnuti:

a) je prezentovano auspofadano tak, aby se snadno cetlo, pfiCemz je
pouzito pismo citelné velikosti;

b) je sepsdno v jazyce astylem, které umoziuji snadno porozumét
informacim, a zejména v jazyce, ktery je jasny, netechnicky, struény
a srozumitelny pro investory.

c)  Shrnuti tvofi tyto ¢tyfi oddily:

1)  vod, jenz obsahuje upozornéni, jak je stanoveno v odstavci 5
tohoto ¢lanku;

i)  klicové informace o emitentovi,
iii)  klicové informace o cennych papirech;

Iv) klicové informace o vefejné nabidce cennych papirti nebo o jejich
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo oba tyto druhy
informaci.*;

4) Vklada se novy c¢lanek 14a, ktery zni:

.Clanek 14a
Prospekt EU pro oZiveni

1. Nasledujici emitenti se mohou rozhodnout, ze v ptipad¢ vefejné nabidky akcii nebo
v piipad¢ pfijeti akcii k obchodovéani na regulovanem trhu sestavi prospekt EU pro
oZiveni ve zjednoduSeném rezimu stanoveném v tomto ¢lanku:

a)  emitenti, jejichz akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nepietrzité alespon po dobu poslednich osmnacti mésict a kteti vydavaji
akcie zastupitelné s existujicimi akciemi, jez byly vydany dtive;

b)  emitenti, jejichz akcie byly jiz obchodovany na trhu pro rist malych a
sttednich podnik nepfetrzit¢ alespont po dobu poslednich osmnécti
mésicl, a to za ptedpokladu, Ze byl zvefejnén prospekt pro nabidku
téchto akcii, a ktefi vydavaji akcie zastupitelné s existujicimi akciemi, jez
byly vydany diive.

2. Odchylné od ¢l. 6 odst. 1, a aniz je dotCen ¢l. 18 odst. 1, obsahuje prospekt EU pro
oziveni relevantni redukované informace, které jsou nezbytné k tomu, aby investofi
porozuméli:

a)  vyhlidkdm emitenta a pfipadnym vyznamnym zménam ve financni
situaci emitenta, k nimz doslo od konce posledniho ucéetniho roku;
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5)

6)

7)

b)  zékladnim informacim o akciich, divodim emise a jejimu dopadu na
celkovou kapitalovou strukturu emitenta a pouziti vynosu.

Informace obsazené v prospektu EU pro oziveni jsou pisemné, jsou uvedeny ve
snadno analyzovatelné, strucné a srozumitelné formé a umoziuji investoram
Cinit informovana investi¢ni rozhodnuti. Pfislu$ny organ musi také zohlednit,
zda emitent zveiejnil regulované informace podle smérnice 2004/109/ES, je-li
pouzitelnd, nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 a v piislusnych piipadech informace
uvedené v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565.

Prospekt EU pro oziveni je jediny dokument, obsahujici minimalni informace
uvedené v ptiloze Va. Po vytisténi ma maximalni délku tficeti stran velikosti
A4 a je prezentovan a uspotadan tak, aby se snadno Cetl, pfi¢emz je pouzito
pismo citelné velikosti.

Informace zaclenéné formou odkazu v souladu s ¢lankem 19 se nezohlednuji

pfi zkoumdni maximalni délky tficeti stran velikosti A4 uvedené v tfetim
pododstavci tohoto odstavce.

Emitenti mohou sami rozhodnout o potadi, v jakém jsou informace uvedené
Vv ptiloze Va v prospektu EU pro oziveni usporadany.*;

v ¢lanku 20 se vklada novy odstavec 6a, ktery zni:

,6a Odchylné od odstavcu 2 a 4 se lhiity stanovené v prvnim pododstavci odstavce

2 a Vv odstavci 4 zkracuji na pét pracovnich dnti pro prospekt EU pro oziveni
sestaveny v souladu s ¢lankem 14a. Emitent informuje pfislu$ny organ alespon
pét pracovnich dnti pfed predpoklddanym datem podani zadosti o schvaleni.*;

v ¢lanku 21 se vklada novy odstavec 5a, ktery zni:

»Ja Prospekt EU pro oziveni sestaveny v souladu s ¢lankem 14a je klasifikovan

v mechanismu pro uchovavani uvedeném v odstavci 6 tohoto ¢lanku. Udaje
pouzité pro klasifikaci prospekti sestavenych v souladu s ¢lankem 14 mohou
byt pouzity pro klasifikaci prospektt EU pro oziveni sestavenych v souladu
s ¢lankem 14a, a to za piedpokladu, Ze budou tyto dva typy prospektu v daném
mechanismu pro uchovavani rozliSeny.*;

¢lanek 23 se méni takto:

a)

2.

b)

”3-

v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

Pokud se prospekt tyka vetfejné nabidky cennych papird, jsou investofi, ktefi jiz
pfed zvetejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsdnim cennych papiri,
opravnéni ve lhaté tii pracovnich dnii po zvefejnéni dodatku svij souhlas
odvolat, pokud se vyznamné nové skutecnosti, podstatné chyby nebo podstatné
nepresnosti uvedené v odstavci 1 objevily nebo byly zjistény pred ukoncenim
doby trvani nabidky nebo pfed dodanim cennych papirti, podle toho, co nastane
diive. Tuto lhitu miZe emitent nebo osoba nabizejici cenné papiry prodlouZit.
Kone¢na lhita, v niz lze uplatnit pravo na odvolani souhlasu, se stanovi
v dodatku.;

v odstavci 3 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

Pokud jsou cenné papiry investord upisovany nebo nakupoviny pomoci
finan¢niho zprosttedkovatele, od okamziku, kdy byl prospekt pro tyto cenné
papiry schvélen, do ukonéeni doby trvani nabidky nebo do okamziku zahajeni
obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, uvédomi
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8)

9)

10)

finan¢ni zprostfedkovatel investory o moznosti zvefejnéni dodatku, o tom, kde
a kdy by k jeho zvetejnéni doslo, a 0 tom, Ze by jim byl v takovém ptipadé
napomocen pii uplatiiovani prava na odvolani souhlasu.

V piipadech, kdy maji investoii uvedeni v prvnim pododstavci tohoto odstavce
pravo na odvoléani souhlasu uvedené v odstavci 2, finanéni zprostiedkovatel je
kontaktuje do jednoho pracovniho dne od zveifejnéni dodatku.*;

vklada se novy ¢lanek 47a, ktery zni:

,Clanek 47a
Casové omezeni prospektu EU pro oziveni

Rezim stanoveny v ¢lanku 14a skonci [18 meésici po datu pouzitelnosti tohoto
nafizeni].

Prospekty EU pro oziveni sestavené v souladu s ¢lankem 14a a schvalené od [datum
pouzitelnosti tohoto natizeni] do [18 mésict od data pouzitelnosti tohoto natizeni] se
naddle fidi uvedenym c¢lankem az do konce své platnosti nebo dokud neuplyne
dvanact mésicti od [18 mésicti od data pouzitelnosti tohoto natizeni], podle toho, co
nastane diive.*;

Vv ¢lanku 48 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,»2. Tato zprdva mimo jiné posoudi, zda shrnuti prospektu, rezimy zpiistupiiovani
informaci stanovené v ¢lancich 14, 14a a 15 a univerzalni registraéni dokument
uvedeny v ¢lanku 9 zlstavaji vhodné vzhledem k ciliim, o jejichz dosazeni se
usiluje. Zprava zejmeéna obsahuje:

a)  pocet unijnich prospektl pro rist od osob v kazdé ze &tyt kategorii
stanovenych v ¢l. 15 odst. 1 pism.a)az d) aanalyzu vyvoje kazdé
z téchto hodnot a trendi toho, jaké obchodni systémy si osoby opravnéné
vyuzivat unijni prospekty pro rast vybiraji;

b)  analyzu toho, zda unijni prospekt pro rist dosahuje nalezité rovnovahy
mezi ochranou investoril a snizenim administrativni zatéze pro osoby,
které jej mohou vyuzivat;

c) pocet schvalenych prospektt EU pro oziveni a analyzu vyvoje této
hodnoty;

d) naklady na ptipravu a schvaleni prospektu EU pro oZiveni ve srovnani se

stavajicimi néklady v ptipadé prospektu, spolu s uvedenim celkovych
finan¢nich uspor, kterych bylo dosazeno;

e) analyzu toho, zda prospekt EU pro oziveni dosahuje nalezité rovnovahy
mezi ochranou investori a snizenim administrativni zatéze pro osoby,
které jej mohou vyuzivat;*;

vklada se ptiloha Va, jejiz znéni je uvedeno v piiloze tohoto nafizeni.

Cldnek 2
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.
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Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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