* Kk 3
2 EUROPAI
okt BIZOTTSAG

* %
»

Brisszel, 2020.7.24.
COM(2020) 281 final

2020/0155 (COD)

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2017/1129 rendeletnek a Covid19-vilagjarvanyt koveto helyreallitas elésegitése
érdekében az unios helyreallitasi hatteri tajékoztato és a pénziigyi kozvetitokre
vonatkozé célzott kiigazitasok tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szbveg)

{SWD(2020) 120 final}

HU HU



HU

INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
1.1. A javaslat indokai és céljai

Az unios tagallamokat sulyosan érintette a Covid19-vilagjarvany okozta gazdasagi valsag. A
tokepiaci szereplok tdmogatasa érdekében ez siirgds valaszintézkedéseket tesz sziikségessé. A
Covid19-jarvany nyoman hozott koordinalt gazdasagi valaszintézkedések cimi, 2020.
mércius 13-i kozleményében' a Bizottsag hangstlyozta, hogy elengedhetetlen az uniés
pénzigyi agazat likviditasdnak biztositasa €s minden szinten intézkedésekre van sziikség a
fenyegetd recesszid megakadalyozasara. Emellett az ,,Eurdpa nagy pillanata: Helyredéllitas és
felkészlilés — a jov8 generacidért” cimi, 2020. majus 27-i kozleményében® a Bizottsag
ismertette az eurdpai helyreallitasi tervet tamogato kulcsfontossagu eszkdzoket, tobbek kdzott
a gazdasag ujrainditasat és a maganberuhdzasok tdmogatasat célzo intézkedéseket. A
kdzlemeny azt is hangsulyozta, hogy a likviditds és a finanszirozashoz jutas folyamatos
kihivast jelent majd a vallalkozasok szamara.

A tajékoztatordl sz6l6 rendeletben® meghatérozott, a kibocsétasi tajékoztatdkra vonatkozo
szabalyozast érintd célzott valtoztatasok arra irdnyulnak, hogy a vallalkozasok révid idén
belul 0j forrasokhoz juthassanak a Covid19-vilagjarvanyt kovetd gazdasagi helyreallitas
eldsegitése érdekében. A modositasok célja mindenekeldtt, hogy segitsék a vallalkozasokat a
tokebevonasban, hogy visszaallithassak a fenntarthatd hitel/sajat tOke arényokat és
reziliensebbé valjanak.

A tajékoztatd jogszabalyban eldirt dokumentum, amely ismerteti a vallalkozasra és a
vallalkozas éaltal nyilvanos kibocsatasra szant vagy szabalyozott piacra bevezetni kivant
értékpapirokra vonatkozé informacidkat. A befektet6k az emlitett informaciok alapjan tudnak
donteni arrdl, hogy befektetnek-e az adott vallalkozas altal kibocsatott értékpapirokba. A
tajekoztato elkészitésének koltsége visszatartd erdt jelenthet a pénziigyi nehézségekkel kiizdd
azon véllalkozasok szamara, amelyek uj forrasok, mindenekel6tt sajat téke bevonasara
készilnek. A Covid19-vilagjarvany kovetkeztében kialakult helyzet miatt elengedhetetlen
annak biztositdsa, hogy a mar t6zsdén jegyzett kibocsatok esetében a tdjékoztatd ne jelentse a
nyilvanos piacokon torténé tékebevonas akadalyat.

Kovetkezésképpen e javaslat célja, hogy a Covid19-vilagjarvany nyoman kialakult gazdasagi
sziikséghelyzetben a gyors tokebevonds érdekében egyszertiisitse a kibocsatok szamara eldirt
eljarast. A tajékoztatorol szold rendelet e médositasai Gj tipusd, révid formatuma Kibocsatasi
tajékoztatod (a tovabbiakban: unids helyreallitasi hatter(i tdjékoztatd) 1étrehozasahoz, valamint
a pénziigyi kozvetitbkre nehezedd nyomads enyhitésére iranyuld célzott moédositdsokhoz
kapcsolodnak (kiegeszitések és a nem részvényjellegli kibocsatasok hitelintézetek altali

bejelentése).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, az Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az Eurdpai
Kdzponti Banknak, az Eurépai Beruhdzasi Banknak és az eurocsoportnak — A COVID-19-jarvany
nyoman hozott koordinalt gazdasagi valaszintézkedések, COM(2020) 112 final, 2020.3.13.

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, az Eurdpai Tanacsnak, a Tanadcsnak, az Eurdpai
Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak — ,,Eurdpa nagy pillanata: Helyreallitas
és felkészlilés — a jovo generacidért”, COM(2020) 456 final, 2020.5.27.

3 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol €s a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 168.,
2017.6.30., 12. 0.).
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1.1.1. Az unios helyreallitasi hatterii tajékoztato

Az unids helyreallitasi hattert tajékoztatod célja, hogy a tézsdén jegyzett kibocsatok szamara
olyan egyszerUsitett kdzzétételi szabalyokat biztositson, amelyek megfelelnek a valsag okozta
korilmények kozepette fennalld egyedi igényeiknek, ugyanakkor a tajékoztatd tovabbra is a
potencialis befektetok tajékoztatasanak fontos eszkdze maradjon. A valsagot kovetd jelenlegi
helyzetben alapvetd fontossagu a vallalkozasok feltokésitését esetleg befolyasold szabalyozasi
akadalyok csokkentése, és annak biztositdsa, hogy a Kkibocsatok a helyredllitas korai
szakaszaban igénybe vehessék a nyilvanos piacokat.

Az unids helyreallitasi hatterii tajékoztatd a 1ényeges informacidkra dsszpontosit, és kizarolag
a masodlagos részvénykibocsatas esetében alkalmazhato. Feltéve, hogy a Kkibocsatok
részvényeit szabalyozott piacon vagy Kkkv-t6kefinanszirozasi piacon folyamatosan
forgalmaztak legaldbb az elmult 18 hoénapban, alkalmazhaté az egyszeriisitett kozzététel,
amely a tervek szerint csokkenti a tajékoztatd elkészitésének koltségeit, és hozzajarul a
dokumentum jobb érthetdségéhez. Emellett az unids helyreallitasi hatteri tdjékoztatod
varhat6an javitja az illetékes nemzeti hatosagok ellenérzéseinek hatékonysagat. E tekintetben
az unids helyreallitasi hatteri tajékoztatdé szabalyozasara vonatkozé javaslat 5 munkanapra
kivanja csokkenteni a tajékoztatd jovahagyasat annak érdekében, hogy a kibocsatok minél
gyorsabban ki tudjdk hasznalni a tékebevonasi lehetdségeket. Az 0j tipust t4jékoztatod
esetében elénydt jelenthet a hatarokon atnytld kibocsatasok és a szabalyozott piacra torténd
bevezetés tekintetében a jovahagyott tajékoztatokhoz kapcsolédd egyseéges unids szintii
engedély alkalmazésa is.

Az unios helyreallitasi hatteri tajékoztatd célja, hogy i. a t6kepiacokon sajattdke-bevonésra
késziilo vallalkozdsok konnyen el tudjak késziteni, ii. konnyen érthetd legyen az e
véllalkozasokat finanszirozni kivano befektetdk szamara, valamint iii. konnyen ellendrizhetd
és jovahagyhatd legyen az illetékes nemzeti hatdsagok szdmara.

Az unids helyreallitasi hatterli tajékoztatd célja, hogy a helyreallitasi szakaszban segitse a
feltokésitést. Ezért a tervek szerint ez ideiglenes szabalyozas lesz, és 18 hdnappal e rendelet
alkalmazéasdnak kezdOnapjat kovetOen hatalyat veszti. A tdjékoztatorol szold rendelet
feliilvizsgalatanak részeként azt is meg kell vizsgalni, hogy az unids helyreallitasi hatterii
tajékoztato teljesiti-e célkitlizéseit. Az értékelés elosegitése érdekében a javaslat el6irna, hogy
az ESMA ko6zponti taroldsi mechanizmusa, amely gytijti a tdjékoztatokra vonatkozoan az
illetékes nemzeti hatosagoktol kapott adatokat, az unios helyredllitasi hatteri tajékoztatoval
kapcsolatos adatokat is gytijtse. Az ESMA kozponti tarolasi mechanizmusanak e kismértékii
kiigazitasa varhatdan nem igényel tobbletforrasokat az ESMA személyzetétdl, és nem jar
jelentds tobbletkoltségekkel sem.

1.1.2. A pénziigyi kizvetitokre nehezedd nyomas enyhitését célzo modositasok
Kiegészitések

A tdjékoztatoban foglalt informéciokkal kapcsolatos minden olyan jelentds 0j tényezot,
lenyeges hibat vagy lényeges pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok
értékelését, es amely a tajékoztatd jovahagyéasa és a jegyzési idoszak lezarasa, illetve — ha ez
torténik késobb — a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kozotti idében mertilt fel
vagy ekkor észlelték, indokolatlan késedelem nélkil fel kell tintetni, mégpedig a
tajékoztatéhoz készitett kiegészités utjan. A kiegészités kozzétételét kovetden a befektetok a
kiegészités kozzététele utan két munkanapon belll gyakorolhatjdk eldllasi jogukat. A
befektetok védelmére vonatkozé kotelezettségiiknek megfelelden a pénziigyi kozvetitdknek a
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kiegészités kozzétételének napjan kapcsolatba kell 1épniiik a befektetokkel és tajékoztatniuk
kell ket a kozzététel tényérdl. Ez a hataridd, valamint a befektetok fogalmanak széles korti
meghatarozasa nehézséget jelentett a pénziigyi kdzvetitdk szdmara.

E nehézségek kezelése és a pénziigyi kozvetitok altal felhasznalhatd forrasok rendelkezésre
bocsatasa érdekében a javaslat egyértelmisiti a pénziigyi kozvetitoknek a kiegészitésekkel
kapcsolatos kotelezettségeit. A pénziigyi kozvetitOknek csak azokat a befektetoket kell
tajekoztatniuk arrdl, hogy kiegészités kozzétételere keriilhet sor, akik vagy amelyek rajtuk
keresztul vasaroltak vagy jegyeztek ertékpapirokat, feltéve, hogy a vasarlasrol vagy a
jegyzésrol a tajékoztatd jovahagyasa és a jegyzési idészak lezarasanak vagy a szabalyozott
piacon valo kereskedés megkezdésének idOpontja — amelyik a késébbi — kozott allapodtak
meg. A kiegészités kozzétételét kdvetden a pénziigyi kozvetitonek csak az elallasi joggal
rendelkez6 befektetékkel kell felvennie a kapcsolatot. Emellett a javaslat meghosszabbitja a
pénziigyi kozvetitOk szamara a befektetokkel vald kapcsolatfelvételhez rendelkezésre allo
id6tartamot a kiegészités kozzétételétol szadmitott 1 munkanapra. A magas szintll
befektet6védelem fenntartasa érdekében az elallasi jog befekteték altali gyakorlasénak
id6tartamat a kiegészités kozzétételétdl szamitott két munkanaprél harom munkanapra
hosszabbitjak meg.

Mivel a kiegészitésekre vonatkozd célzott modositds megsziintetné az emlitett nehézségeket
és forrdsokat szabaditana fel, ugyanakkor fennmaradna a magas szintii befektetévédelem, a
szoban forgd mddositas nem lenne iddben korlatozott.

Hitelintézetek altal kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindosiilo értékpapirok

Hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok kibocsatasa bizonyos feltételek mellett nem
tartozik a kibocsatasi tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kovetelmény hatalya ala,
amennyiben az ellenérték egy 12 honapos idészak alatt 6sszesen hitelintézetenként kevesebb,
mint 75 milli6 EUR-t tesz ki. A hitelintézetek aktivan részt vesznek a helyreéllitasban, hogy
tdmogassdk azokat a vallalkozésokat, amelyeknek finanszirozasra van szikséguk, és
varhatéan fontos szerepet fognak betdlteni a helyreéllitasi szakaszban. A Bizottsag a
kiszobeértek célzott, 75 millio EUR-rol 150 milli6 EUR-ra torténd emelését javasolja annak
érdekében, hogy segitse a hitelintézeteket abban, hogy tdbb forrashoz jussanak, és
mozgastérrel rendelkezzenek a realgazdasagban miikodo Ugyfeleik tamogatasara. Célja, hogy
bizonyos tipusu értékpapir-kibocsatasok esetében a kibocsatasi tajékoztatd kdzzététele aldli
mentességre vonatkozO kiiszobérték emelésével a helyredllitasi szakaszban tdmogassa a
hitelintézetek finanszirozasat. Mivel ez az intézkedés kdzvetlenll kapcsolddik a Covid19-
vildgjarvanyt kovetd helyreallitdsi szakaszhoz, indokolt, hogy korlatozott, 18 hdnapos
iddszakban alljon rendelkezésre.

1.2. Osszhang a szabalyozasi tertlet jelenlegi rendelkezéseivel

Mikdzben a javaslat rendkivili intézkedéseket hataroz meg a Covid19-vilagjarvany hatasanak
enyhitése érdekében, tovabbra is dsszhangban marad a tajékoztatordl szAlo rendelet atfogod
célkitiizéseivel, amelyek a tokepiacokon keresztiil torténd tokebevonds eldmozditasara, a
befektetdvédelem biztositasara és az Uniora kiterjedd feliigyeleti konvergencia
megvaldsitasara iranyulnak. Ez a javaslat tovabba kiegésziti az atlathatoséagi iranyelvben* a

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok  kibocsatdival kapcsolatos informaciokra  vonatkozd  atlathatdsagi
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szabalyozott piacokra vonatkozoan, az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletben® a kkv-tékefinanszirozasi piacokra vonatkozoan, valamint a piaci visszaélésekrol
sz6l6  rendeletben® mindkét kereskedési  helyszinre vonatkozéan meghatarozott
adatszolgaltatasi kotelezettségeket.

1.3. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

A tajékoztatordl szolé rendelet mddositasara iranyulé e jogalkotasi javaslat a Covid19-
vilagjarvanyt kovetd gazdasagi helyreallitast elésegitd intézkedéscsomag részét képezi, amely
magaban foglalja a MiFID Il médositasara’, valamint az értékpapirositasi keretrendszer —
tobbek kozott az értékpapirositasi rendelet® és a tékekovetelmény-rendelet’ — modositasara
iranyulo jogalkotéasi javaslatot.

E jogalkotdsi javaslat célja tovabbd, hogy kiegészitse a tdkepiaci unionak a vallalkozasok
piaci alapu finanszirozasi forrasainak diverzifikalasara iranyuld célkitiizéseit. Az Unidban
jegyzett vallalkozdsok részvénykibocsatdsanak megkonnyitése révén ez a kezdeményezés
hozzdjarul a vallalkozasok tokebevonasanak eldmozditasdhoz. E tekintetben a javaslat
dsszhangban van a tékepiaci unioval foglalkoz6 magas szinti forum 2020. jlnius 10-én
kozzétett ajanlésaval'®, amely kiemelte a tézsdei bevezetésre vonatkozo szabalyok
enyhitésének sziikségességét, utalva a tajékoztatorol szol6 rendeletre is. A Covid19-
vilagjarvany realgazdasagra és pénzigyi piacokra gyakorolt hatasanak enyhitését célzo
intézkedések részeként e kezdeményezés célja tovabba a tézsdén jegyzett kibocsatok
szabalyozéasi koltségeinek csokkentése a szabalyozott piacokon és a kkv-tOkefinanszirozasi
piacokon egyarant. A kkv-t6kefinanszirozasi piacok kibocsatoi szdmara biztositott
rugalmassag kiilonosen az emlitett kereskedési helyszinek igénybevételének eldmozditasat
célzd intézkedéseket meghatarozd, a kodzelmdltban elfogadott (EU) 2019/2115 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet'! célkitiizéseire épiil. Emellett e kezdeményezésnek
Osszhangban kell lennie minden olyan tovabbi javaslattal, amelyet a Bizottsadg kiilonb6z6
szakpolitikai tertileteken kivan kidolgozni a Covid19-vilagjarvany tékepiacokra gyakorolt
hatasanak enyhitése érdekében, beleértve az ,Europa nagy pillanata: Helyreallitas és

kdvetelmények harmonizaciojardl és a 2001/34/EK iranyelv moédositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).
> A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazéson alapuld rendelete (2016. &prilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kvetelményei és miikodési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasiban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 1. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).
Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzigyi eszkzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarél (HL L 173,
2014.6.12., 349.0.).
Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositéas
altalanos keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozéasérdl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol.
S Az EurOpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
madositasarol.
https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en
1 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. november 27.) a 2014/65/EU
irdnyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129 rendeletnek a kkv-
tokefinanszirozasi piacok hasznalatinak eldmozditasa tekintetében torténé modositasarol (HL L 320.,
2019.12.11., 1. 0.).
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felkésziilés — a jovo generacioért” cimii, 2020. majus 27-i kdzleményében ismertetett, a
helyreallitast tamogat6 alapvetd eszkozoket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
2.1. Jogalap

A tajékoztatorol szOl6 rendelet jogalapja az Eurdpai Unié milk6désér6l szold szerzédés
(EUMSZ) 114. cikke, amely felhatalmazza az eurdpai intézményeket arra, hogy az egységes
piac létrehozasara és mitkodtetésére vonatkozd megfeleld rendelkezéseket hatdrozzanak meg.
E rendeletet — beleértve hatalyanak ideiglenes alapon torténd korlatozasat — csak unios
jogalkoté moddosithatja, jelen esetben a Szerzddés 114. cikke alapjan.

2.2. Szubszidiaritas

Az EUMSZ 4. cikke értelmében a belsd piac megvalositdsara iranyuld unids fellépést az
Eurdpai Uniorol szold szerzddés 5. cikkének (3) bekezdésében foglalt szubszidiaritdsi elv
fényében kell értékelni. A szubszidiaritas elve szerint unios szintii intézkedésre csak abban az
esetben keriilhet sor, ha a kitlizott célokat a tagallamok Onalléan nem képesek kielégitéen
megvaldsitani, igy azok az EU szintjén jobban megvaldsithatok.

Az értékpapir-ajanlattételekre vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkozo
kozzétételi kovetelmények a tajékoztatordl szélo rendelet alkalmazésabol erednek. Ez az
unids rendelet jogi értelemben minden tagillamban kotelezd és kozvetlen hatallyal bir. A
kozzétételi kdvetelmények szinte semmilyen rugalmassadgot nem biztositanak a tagallamok
szdmara ahhoz, hogy a szabalyokat a helyi feltételekhez igazitsak. Az e rendelkezésekbdl
ered6 problémak csak eurdpai szintli jogalkotdsi modositdsokon keresztiil kezelhetok
hatékonyan.’? A lehetséges alternativik, vagyis unios szinti nem jogalkotasi intézkedések
nem tudnak kielégitéen és hatékonyan megvalositani a kitlizott célt, mivel nem tudndk
madositani a rendelet rendelkezeéseit.

crer

alapvet6 eszkoze. Miutan az illetékes nemzeti hatdsag jovahagyta a tajékoztatot, a kibocsatd
engedélyt igényelhet, hogy a széban forgd tajékoztatdt mas unids tagallamban is
hasznalhassa. A ,,fogad6” tagallamban nem lesz sziikség a tdjékoztatoval kapcsolatos tovabbi
jovahagyasra vagy adminisztrativ eljarasokra. Ez az engedély azon a feltételezésen alapul,
hogy a tajékoztatdra alkalmazand6 szabalyok révén a tajékoztatd minimalis tartalma unios
szinten O0sszehangolt. Ebbol kovetkezéen az engedély jellegét tekintve eurdpai, igy a javitasat
célzb barmely intézkedés csak unids szinten valosithatd meg. A lehetséges alternativak, igy a
tagallami szintli fellépés a kereskedelem akadalyozésat jelentenék, €s nem tudnak kielégitéen
¢és hatékonyan megvalositani azt a célkitiizést, hogy a tajékoztatokra vonatkozo engedély
kiallitasdhoz egységes alap j6jjon létre.

A téjékoztatorol szolo rendelet javasolt modositasai Unid-szerte egyértelmiien jelzik, hogy a
tajékoztatdra vonatkozo szabalyozas kivételes koriilmeények kozott valtozhat. A tajékoztatorol
sz0l6 rendeletben szerepld, egyes kivalasztott terhek enyhitése, valamint a tajékoztatdé azon
kibocsatok szamara torténd hozzaférhetébbé tétele, amelyek részvényeit mar bevezették a

12 Vodafone itélet, C-58/08: ,,Amennyiben az EK 95. cikkén alapuldé valamely jogi aktus az Aaltala

harmonizalt teriileten mar valamennyi kereskedelmi akadalyt felszamolt, ez nem foszthatja meg a
k6z6sségi jogalkotot azon lehet6ségtél, hogy — a Szerz6dés altal elismert &ltaldnos érdekek védelmének
biztositasara iranyuld feladatéara tekintettel — e jogi aktust a kérilmények valtozasahoz vagy az
ismeretek fejlédéséhez igazitsa.”
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szabalyozott piacra vagy a kkv-tékefinanszirozasi piacra, elésegitheti az ilyen Kibocsatok
rendelkezésére allo paneurdpai tokeforrasok novelését. Ez magaban foglalja a tajékoztatokra
vonatkoz6 olyan kulénalld szabalyozas kialakitasat, amely — szigoru feltételek mellett — a
tartalom, valamint a formatum tekintetében mind a kibocsatok, mind a befektetok szamara
megfeleld. Ezeket a célkitlizéseket a tagallamok onmagukban nem tudjak megvaldsitani,
mivel ez a kibocsatok és a befektetok szdmara egyarant egyenl6tlenebb versenyfeltételeket
eredményezne, tovabba szabalyozasi arbitrazst és akadalyokat teremtene a hatarokon atnyuld
kereskedelem tekintetében. Ezek a célkitiizések jobban megvalosithatok az Uniod szintjén.

2.3. Aréanyossag

A javaslat kizarolag technikai modositasokat vezet be a tajékoztatordl szold rendeletbe a
Covid19-vilagjarvany gazdasagi kovetkezményeinek gyors kezelése érdekeben. A
tajékoztatdra vonatkozd kovetelmények enyhitéset célzo javasolt intézkedések tiszteletben
tartjdk az ardnyossag elvét. Megfeleloek a célkitlizések eléréséhez és nem Iépik til a
szlikséges mértéket, egyes intézkedések pedig idében korlatozottak.

Kibocsatok

A javaslat az aranyossag elvével dsszhangban enyhiti a tajékoztatok kozzétételére vonatkozo,
a kibocsatok tekintetében meghatarozott kovetelményeket. Azok a kibocsatdk, amelyek
tokebevonast terveznek és részvényeiket szabalyozott piacon vagy kkv-tOkefinanszirozasi
piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmdlt 18 hénapban, kihasznélhatjak az unios
helyreallitasi hatterii tjékoztatohoz kapcsolddo egyszeriibb kozzétételi szabalyok elonyeit. Ez
az egyszerusitett kozzétételi szabalyozas a megfelelési koltségek csdokkenését eredményezné,
mivel az uniés helyreéllitasi hatterli tdjékoztatdé sokkal rovidebb lenne, és igy elkészitése
kisebb koltséggel jar majd. Emellett e kibocsatok szamara el6nyt jelenthet a tajékoztatok
gyorsabb jévahagyasa, mivel ezaltal hatékonyabban hasznalhatjdk ki a finanszirozasi
lehetdségeket. Annak érdekében, hogy a modositas ne 1€pje til a sziikséges mértéket, az unids
helyreallitasi hatterti tajékoztatd hasznalata idoben korlatozott lesz, a javaslat szerint az
ideiglenes szabalyozas e rendelet alkalmazisanak kezdénapja utan 18 honappal hatalyat
veszti.

Befektetok

A javasolt unios helyreallitasi hatter(i tdjékoztatd a potencidlis befektetok tekintetében szintén
dsszhangban van az aranyossag elvével. Az unios helyreallitasi hatterii tajékoztatdé jobban
meg fog felelni az olvasok igényeinek, mivel rovidebb lesz és az alapvetd informdacidkra
Osszpontosit, ugyanakkor hasznalata arra az egyedi helyzetre vonatkozna, amikor a kibocsatd
mar kordbban is rendelkezett bevezetett részvényekkel, vagyis mar tett kdzzé informaciokat a
nyilvanos piacon.

Pénziigyi kozvetitok

A pénziigyi kozvetitok szdmara eldnyokkel jarnak majd azok a célzott modositasok, amelyek
— magas szinvonali Dbefektetdvédelmet fenntartva — pontositjdk a Kkiegészitéssel
Osszefliggésben rajuk vonatkozd kdvetelményeket és hozzajarulnak azoknak a nehézségeknek
a lekiizdéséhez, amelyekkel akkor szembesiilnek, amikor a kiegészités kozzétételét kdvetden
hatékonyan el kell érniiikk a befektetoket. Mivel a kiegészitesekre vonatkozd célzott
modositasok nehézségek megsziintetésére iranyulnak, ezek idében nem lesznek korlatozottak.
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Emellett azon hitelintézetek szdmara, amelyek a véllalkozésok tdmogatasa eérdekében aktivan
részt vesznek a helyreallitasban, elonyt jelent majd az a javasolt célzott kénnyités, amely
szerint a tajékoztatd kozzétetele aldli mentesség kuszobértékét 75 millio EUR-rol 150 millié
EUR-ra emelik a folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokra vonatkozd ajanlattételek esetében. Mivel az
intézkedés bevezetésének célja, hogy segitse a hitelintézeteket, amelyek kulcsszerepet fognak
betdlteni a helyreallitasi szakaszban, id6tartama 18 honapra korlatozodna.

Illetékes nemzeti hatosagok

Az unids helyreallitasi hatteri tajékoztatd javasolt egyszeriisitése valdsziniileg az illetékes
nemzeti hatosagok szamadra is elonyokkel jar: az unios helyreallitasi hattert tajékoztatdban
kevesebb informéacidt kell kdzzétenni, kdvetkezésképpen a hatésagoknak kevesebb
informaciot kell ellendriznilik, munkaterhiik csokkenhet, és a jovahagyasi eljaras konnyebbé
valhat.

2.4, A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A javasolt jogalkotdsi modositasok célja mindenekeldtt a tdjékoztatorol szold rendelet
alkalmazasabol eredGen a kibocsatokra harulé adminisztrativ terhek és megfelelési kdltsegek
csokkentése. E célbdl a jogalkotasi intezkedések modositani fogjék a tajékoztatdrol szolo
rendelet jelenlegi rendelkezéseit. A tajékoztatordl szol6 rendelet jogalapja az EUMSZ 114.
cikkének (1) bekezdése. Barmilyen maédosito rendeletnek ezért ugyanazon a jogalapon kell
alapulnia.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

3.1. Hatasvizsgéalat

Tekintettel arra, hogy a Covid19-vilagjarvany kovetkeztében a pénzligyi piacokon és a
realgazdasagban kialakult valsdgot kovetden siirgds intézkedésekre van sziikség a
helyredllitas elOsegitésehez, a hatdsvizsgalat helyébe a tdkepiaci helyreallitasi csomaghoz
készitett szolgalati munkadokumentum kdéltség-haszon elemzése Iépett.

Az unids helyredllitasi hatteri tdjékoztatora vonatkozo egyszeriisitett kozzétételi szabalyozas
célja, hogy jelentdsen csdkkentse a kibocsatok megfelelési koltségeit, és a befektetdk szamara
Iényeges informécidkra dsszpontosit. A tervek szerint csokkenti majd az illetékes nemzeti
hatésagok munkaterhét is, mivel kevesebb informaciét kell ellendrizni, ugyanakkor a
jovahagyasi eljaras gyorsabb lehet. A pénziigyi kozvetitok szamara is elényt jelentenek majd
a kiegészitésekre vonatkozd célzott mddositdsok, valamint a nem tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatasa esetében a tdjékoztatd kozzététele aloli mentességre
vonatkozd kiszobérték emelése.

3.2. Alapjogok

Az e javaslatban meghatarozott rendelkezések szempontjabol az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajanak a személyes adatok védelmére (8. cikk), a vallalkozas szabadsagara (16. cikk) és
a fogyasztovédelemre (38. cikk) vonatkozd részei relevansak bizonyos mértékben. Az
Eurdopai Uni6 Alapjogi Chartdjanak 52. cikke lehetdvé teszi e jogok és szabadsdgok
korlatozasat. A tajékoztatdval kapcsolatos jogszabalyok esetében a piac integritdsanak
biztositasa az a kozérdekli cél, amely indokolja egyes alapvetd jogok korlatozasat. Ami a
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személyes adatok védelmét illeti, annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetdk el tudjak
végezni eldzetes vizsgalatukat, bizonyos adatokat k6zz¢ kell tenni a tdjékoztatoban.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK
A kezdemeényezésnek varhatéan nem lesz hatasa az unios koltségvetésre nézve.

5. EGYEB ELEMEK
5.1. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értekelés és a jelentéstétel
szabalyai

Az Uj rendelet hatdsanak nyomon kovetésere az ESMA-val és az illetékes nemzeti
hatosagokkal egytittmiikodésben keriil sor az Unidban jovahagyott tajékoztatokrdl szolé éves
jelentések alapjan, amelyek évente torténd elkészitésére az ESMA kap felhatalmazast. Ehhez
az ESMA kozponti tarol&si mechanizmusaban a tajékoztatokra vonatkoz6 adatok mellett az
unios helyreallitasi hatter(i tajékoztatora vonatkozo adatokat is dssze kell gyiijteni az illetékes
nemzeti hatésagoktal.

Sor keriil majd az uniods helyreéllitasi hattert tajékoztato értékelésére. Az unids helyreallitasi
hatterti tajékoztatd tekintetében kitlizott célok elérésének mérésére szolgald f6 mutatok
mindenekel6tt a kovetkezdk lesznek:

a) a jovahagyott unios helyreallitasi hattert tajékoztatok szama és e szam alakuldsanak
elemzése;
b) az unio6s helyreallitasi hatter( tajékoztatd elkészitésének és jovahagyasanak koltsége

a masodlagos Kibocsatasra vonatkozo6 tajékoztatd jelenlegi koltségeihez képest, az
elért teljes pénziigyi megtakarités feltlintetésével.

A mutatok listdja nem kimeritd jellegli, és tovabbi hatdsok nyomon kovetése érdekében
bovitheto.

5.2. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

A tajékoztatorol szolé rendelet modositasainak célja a tajékoztatok Gj tipusanak, az unids
helyreallitdsi hatterli tajékoztatonak a Ilétrehozdsa, valamint kifejezetten a pénziigyi
kozvetitékre vonatkozd, modositott szabalyok bevezetése.

A javaslat 1. cikke a tajékoztatordl sz6l6 rendelet médositasait tartalmazza.

A javaslat 1. cikkének (1) bekezdése a hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédden
kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirokkal foglalkozik (a
tajékoztatorol szolo rendelet 1. cikkének (4) bekezdése).

A hitelintézet 4ltal folyamatosan vagy ismétlddéen kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokra vonatkozd ajanlattételre bizonyos feltételek
mellett nem alkalmazandd a tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége, amennyiben a teljes
ellenérték 12 hoénapos idészakra szamitva hitelintézetenként nem éri el a 75 milli6 EUR-t.
Emellett a jelenlegi szabalyozas eldirja, hogy az értékpapirok nem lehetnek aldrendeltek,
atvaltoztathatok vagy atcserélheték, és nem biztosithatnak jogot mas tipusu értékpapirok
jegyzésére vagy megszerzésére, tovabba nem kapcsolddhatnak szarmaztatott eszkdzokhoz. A
hitelintézetek aktivan reszt vesznek a helyreallitasban, hogy tadmogassak azokat a
vallalkozasokat, amelyeknek finanszirozasra van sziikséguk, és varhatéan fontos szerepet
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fognak betolteni a helyreéllitdsi szakaszban. Annak érdekeében, hogy a hitelintézetek
konnyebben forrasokhoz jussanak, és nagyobb mozgéasteret kapjanak a realgazdasagban
miikodo tgyfeleik timogatasara, a javaslat a kiiszobérték 75 millio6 EUR-rél 150 milli6 EUR-
ra torténd célzott emelését iranyozza eld. E célzott modositas a hitelintézetekre vonatkozo
kovetelmény olyan korlatozott hataly(i enyhitését jelenti, amely lehet6vé teszi szdmukra, hogy
a Covidl9-vilagjarvany nyoman kialakult valsagot kovetd helyreallitasi szakaszban
tajékoztatd kozzététele nélkiil kindljanak tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokat. Mivel ez az intézkedés a helyreallitasi szakaszra korlatozodik,
kovetkezésképpen meghatarozott idétartamig, 18 honapon at lesz alkalmazando.

A javaslat 1. cikkének (2) és (3) bekezdése a lényegességi tesztre (a tajékoztatorol szolo
rendelet 6. cikke) és az Osszefoglalora (a tajékoztatorol szolo rendelet 7. cikke) vonatkozo
technikai kiigazitasokkal foglalkozik, a javaslat 1. cikkének (4) bekezdéseben meghatarozott
unids helyreallitasi hattert tajékoztatd osszefliggésében.

A javaslat 1. cikkének (4) bekezdése az unios helyreallitasi hatterii tajékoztatora vonatkozo Uj
szabalyozést hoz létre (a tajékoztatordl szol6 rendelet 14a. cikke).

Az unios helyredllitdsi hatterii tajékoztato hatalya

A javaslat 1. cikkének (4) bekezdése szerint az unids helyreallitasi hatterti tajékoztatd csak
azon kibocsatok szamara all majd rendelkezésre, amelyek részvényeiket mar legaldbb 18
honapja bevezették egy szabalyozott piacra vagy egy kkv-t6kefinanszirozasi piacra. Ebben az
esetben a kibocsatoknak mar kdzzé kellett tennitik a 2004/109/EK iranyelv és adott esetben az
594/2014/EU rendelet szerinti szabalyozott informéacidkat, valamint adott esetben az (EU)
2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben emlitett informéaciokat. Az unids
helyreéllitasi hatteri tjékoztatd nem vonatkozik majd az elsd alkalommal végrehajtott
nyilvanos Kkibocsatasra, amely esetben a potencialis kibocsatdok nem rendelkeznek
tapasztalatokkal a penziigyi piacokon. A Covid19-vilagjarvany miatt nagymértékben
eladosodott vallalkozasok hitel/sajat t6ke aranyanak csokkentése érdekében a rdvid
tajékoztatdt kizarolag részvénykibocsatasra lehet majd alkalmazni.

Az unios helyredllitdsi hatterii tajékoztato tartalma és jovahagydsa

A javaslat 1. cikkének (4) bekezdése szerint az unios helyredllitasi hatteri tajékoztatd a
Iényeges informéacidkra 6sszpontosit. A tajékoztatdrdl szolo rendelet 6. cikke aloli kivételként
a modositas meghatarozza a kibocsatok altal kozzéteendd kiemelt elemeket; ezeket a
tajékoztatorol szold rendelet 0j Va. melléklete tartalmazza. Az unids helyreallitasi hatteri
tajékoztatdé hossza legfeljebb 30 oldalra csokken. Mindazonaltal az egyensuly biztositasa
érdekében lehetdvé valik a tajékoztatorol szolo rendelet 19. cikkében meghatarozott, a piacon
mar rendelkezésre allo informacidk hivatkozassal torténd beépitése, €s ezek az informaciok
nem szamitanak bele a fent emlitett 30 oldalas maximalis méretbe. Rendelkezésre fog allni
egy két oldalas rovid 6sszefoglald is.

A tajékoztatorol szAlo rendelet mar rendelkezik gyorsitott jovahagyasi eljarasrél. Erre épitve
az unios helyreallitasi hatteri tajékoztatd esetében szintén rendelkezesre allna a legfeljebb 5
munkanapra kiterjedd gyorsitott jovahagyas.

A javaslat 1. cikkének (5), (6) és (10) bekezdése a tajékoztatd vizsgalatara és jovahagyasara
rendelkezésre allo idészak technikai kiigazitasaval (a tajékoztatorol szol6 rendelet 20. cikke),
a tarolasi mechanizmussal (a tajekoztatorol szolo rendelet 21. cikke), valamint a k6zzéteend6d
elemek jegyzékével (a tajékoztatorol szolo rendelet Va. melléklete) foglalkozik, a javaslat 1.
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cikkének (4) bekezdésében meghatarozott unids helyreallitasi hatterti tajékoztatora vonatkozo
szabalyozéas 6sszefliggéseben.

A javaslat 1. cikkének (8) és (9) bekezdése eldirja, hogy az unids helyredllitdsi hatterii
tajékoztatora vonatkozo szabalyozas 18 honapos alkalmazasi idészak utan hatalyat veszti (a
tajékoztatdrol szol6 rendelet 47a. cikke). A tajekoztatdrdl szolo rendelet felulvizsgalatanak (a
tajékoztatorol szold rendelet 48. cikke) részeként értékelni kell, hogy az unios helyreallitasi
hatteri tajékoztatdo megfelel-e az e rendeletben meghatarozott célkitizéseknek.

A javaslat 1. cikkének (7) bekezdése a kiegészitésekkel foglalkozik (a tajékoztatdrol sz6lo
rendelet 23. cikke).

A jelenlegi szabalyozas szerint a kibocsatoknak a tajékoztatohoz készitett kiegészités utjan
kozz¢ kell tennilik minden olyan, a tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatos jelentds
Uj tényezOt, amely befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, és amely a tajékoztato
jovahagyasa és a jegyzési id6szak lezarasa, illetve — ha ez torténik késébb — a szabalyozott
piacon vald kereskedés megkezdése kozotti idoben meriilt fel vagy ekkor észlelték. A
kiegészités kozzététele elallasi jogot keletkeztet a befekteték szamara, amellyel a kiegészités
kozzétételétdl szamitott két munkanapon beliil élhetnek. A befektetok védelmére vonatkozo
kotelezettséglik részeként a pénziigyi kozvetitoknek a kiegészités kozzétételének napjan
kapcsolatba kell 1épniiik a befektetdkkel, hogy tdjékoztassak Oket a kiegészités kozzétételérol.
Ez a hataridd, valamint a befektetk fogalmanak széles kori meghatarozasa nehézséget
jelentett a pénziigyi kozvetitok szamara.

E nehézségek kezelése és a pénziigyi kozvetitok altal igénybe vehetd forrasok felszabaditasa
érdekében e javaslat célzott modositasokat vezet be. Az els6 modositas a hatdlyra vonatkozik.
Egyértelmiivé teszi, hogy a pénziigyi kozvetitoknek csak azokkal a befektetokkel kell
kapcsolatba Iépnitk, amelyek a tajékoztatd jovahagyasa és a jegyzési idészak vége vagy a
kereskedés szabalyozott piacon valé megkezdése kozott — amelyik a késObbi idépont —
jegyeztek vagy vasaroltak értékpapirokat rajtuk keresztil.

Masodszor, a javaslat 1 munkanapra hosszabbitja meg azt a hataridét, amelyen beliil a
pénziigyi kozvetitdknek fel kell venniiik a kapcsolatot azokkal a befektetokkel, akik rajtuk
keresztiil jegyeztek €s vasaroltak értékpapirokat, és akik a kiegészités kozzétételét kovetden
gyakorolhatjak elallasi jogukat. A magas szintli befektetovédelem fenntartasa érdekében az
elallasi jog befektetok altali gyakorlasanak idOtartamat a kiegészités kozzétételétdl szamitott
két munkanaprél harom munkanapra hosszabbitjak meg.

Mivel a kiegeszitésekre vonatkozo célzott modositdsok — magas szintli befektetévédelem
fenntartasa mellett — nehézségeket szlintetnek meg és forrasokat szabaditanak fel a pénzlgyi
kozvetitok tekintetében, e modositasok idoben nem lesznek korlatozottak.

A javaslat 2. cikke a rendelet hatalybalépésére vonatkozik.
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2020/0155 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az (EU) 2017/1129 rendeletnek a Covid19-vilagjarvanyt koveté helyreallitas elosegitése

érdekében az unios helyreallitasi hatteri tajékoztato és a pénziigyi kozvetitokre
vonatkozo célzott kiigazitasok tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozéasu szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére,

rendes jogalkotéasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

(2)

A Covid19-vilagjarvany sulyosan érinti a tagallamok polgéarait, vallalkozésait,
egészsegugyi rendszereit és gazdasagait. A Bizottsdg az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a
Régiok Bizottsaganak szol9, ,,Europa nagy pillanata: Helyredllitas és felkésziilés — a
jov8 generacidért” cimii 2020. marcius 27-i kdzleményében™ hangstlyozta, hogy a
kovetkezd honapokban is folyamatos kihivast jelent majd a likviditds és a
finanszirozashoz jutéas biztositasa. Ezért elengedhetetlen a Covid19-vilagjarvany altal
okozott stlyos gazdasagi sokkot kdvetd helyreallitas tdimogatasa a meglévd pénziigyi
jogszabalyok célzott modositasai révén. Ez az intézkedéscsomag a tdkepiaci

helyreallitasi csomag keretében kerul elfogadasra.

Az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet' meghatérozza az
értékpapirok Unioban torténd nyilvanos kibocsatdsakor vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd elkészitésére, jovahagyasara ¢&s
terjesztésére vonatkozd kovetelményeket. Azon intézkedések részeként, amelyek célja,
hogy segitsék a kibocsatokat a Covid19-vilagjarvany okozta gazdasagi sokkot kovetd
helyreallitas soran, a tajékoztatora vonatkozd szabalyozas célzott médositasara van
sziikség. Ezeknek a modositasoknak lehetévé kell tennitik, hogy a kibocsatok és a
pénziigyi kozvetitok csokkenteni tudjak koltségeiket, és tobb forrdshoz jussanak

kozvetleniil a valsagot kovetden, a helyreallitasi szakaszban.

13
14

COM(2020) 456 final, 2020. majus 27.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol €s a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168.,

2017.6.30., 12. 0.).
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©)

(4)

(5)

(6)

A hitelintézetek aktivan részt vesznek a helyreéallitasban, hogy tdmogassak azokat a
vallalkozéasokat, amelyeknek finanszirozasra van sziksegik, és varhatéan fontos
szerepet fognak betdlteni a helyreallitasi szakaszban. Az (EU) 2017/2019 rendelet
mentesseget biztosit a hitelintézetek szamara a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo
kotelezettség alol egyes, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindésiild értékpapirok
folyamatos vagy ismétlodé modon torténd kibocsatdsa esetén, 12 hdonapos iddszak
alatt 6sszesen legfeljebb 75 milli6 EUR 6sszegig. Ezt a mentessegi kiiszObértéket
korlatozott iddtartamra vonatkozoan meg kell emelni a hitelintézetek tOkebevonasanak
elémozditasa ¢és annak érdekében, hogy legyen mozgasterikk a redlgazdasagban
miikod6 tgyfeleik tamogatasara. Mivel az intézkedés a helyredllitdsi szakaszra
korlatozddik, indokolt, hogy meghatarozott idStartamon at, 18 hoénapig legyen
alkalmazando.

A Covid19-vilagjarvany sulyos gazdasagi hatasainak haladéktalan kezelése érdekében
olyan intézkedéseket kell bevezetni, amelyek megkonnyitik a redlgazdasagba iranyuld
beruhazasokat, lehetové teszik az unids vallalkozasok gyors feltOkésitését, és
biztositjak, hogy a kibocsatok a helyreallitas korai szakaszaban ki tudjak hasznalni a
nyilvanos piacok kinalta lehetdségeket. E célkitlizések elérése érdekében célszert
létrehozni egy Uj, rovidebb tajékoztatot (a tovabbiakban: unids helyreallitasi hatterti
tajékoztatd), amely a kibocsatok szamara konnyen elkészithetd, a szamukra
finanszirozast nyljtani szdndékozo befektetok szamdara konnyen érthetd, az illetékes
hatosagok szamara pedig konnyen ellenérizhet6 és jovahagyhatd.

Azon vaéllalkozasok, amelyek részvényeit szabalyozott piacon vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmult 18 hénapban
a részvény-ajanlattételt vagy kereskedésre vald bevezetést megel6zben, kotelesek
voltak betartani az idészakos és folyamatos kozzétételre vonatkozoan az 596/2014/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletben®, a 2004/109/EK eurépai parlamenti és
tanacsi iranyelvben'®, valamint az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletben’’ meghatarozott kovetelményeket. Igy a tajékoztatd el8irt tartalméanak
jelentds része mar nyilvanosan hozzaférhetd lesz, €s a befektetok ezen informaciok
alapjan fognak kereskedni. Kovetkezésképpen az unids helyredllitdsi hattert
tajékoztatdt csak masodlagos kibocsatasok esetében kell hasznalni, és annak kizarolag
olyan alapvetd informaciokat kell tartalmaznia, amelyekre a befektetknek a
megalapozott befektetési dontésekhez sziiksegik van.

Annak érdekében, hogy hatékony eszkozt jelentsen a kibocsaték szamara, az unios
helyredllitasi hatterti tdjékoztatonak egységes, korladtozott méretli dokumentumnak kell
lennie, lehetové kell tenni a hivatkozasok alkalmazasat, és biztositani kell az
értekpapirok paneuropai nyilvanos ajanlattételére vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére vonatkoz engedély alkalmazasat.

15

16

17

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél
(HL L 173.,2014.6.12., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozo  atlathatosagi
kdvetelmények harmonizaciojardl és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0.).

A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és miikodési
feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazisaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérél (HL L 87.,2017.3.31., 1. 0.).
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(7)

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

Az unidés helyredllitasi hatterti tajékoztatoba bele kell foglalni egy, a befektetdk,
kiilonosen a lakossagi befektetok szaméra hasznos informacidkat tartalmazo
Osszefoglalot. Ez az dsszefoglald az unios helyreallitasi hatter( tajékoztatd kiilonallo
részét kepezi, és olyan kiemelt informaciokra kell 6sszpontositania, amelyek alapjan a
befektetdk el tudjak donteni, mely értékpapir-ajanlattételekkel és kereskedésre torténd
bevezetéssel foglalkoznak részletesebben oly mddon, hogy az unids helyreallitasi
hatter(i tajékoztatot teljes egészében attanulmanyozzak dontésiik meghozataldhoz.

Az unids helyreallitasi hatterti t4jékoztatora vonatkozd szabalyozéas értékelését
alatdmaszt6 adatok gytijtése érdekében az unids helyreallitasi hatterti tajékoztatot be
kell vonni az ESMA tarolasi mechanizmusaba. A mechanizmus megvaltoztatasaval
jaré adminisztrativ terhek csokkentése érdekében az unids helyreéllitasi hattert
tajékoztatdé tartalmazhatja ugyanazokat az adatokat, mint amelyeket az (EU)
2017/1129 rendelet 14. cikke a maésodlagos kibocsatasi tajékoztatd esetében
meghataroz, feltéve, hogy a tajékoztatok két tipusa tovabbra is egyértelmiien elkiiloniil
egymastol.

Az unids helyreallitasi hatterii tajékoztatonak — az értékpapirok, kibocsatok, ajanlatok
¢és bevezetések kiillonboz6 tipusainak figyelembevételével — a tajékoztatok (EU)
2017/1129 rendeletben meghatarozott egyéb formait kell kiegészitenie.
Kdvetkezeskeppen — kifejezett eltéré rendelkezés hianyaban — az (EU) 2017/1129
rendelet szerinti ,,tdjékoztatot” a tajékoztatok valamennyi kiilonbdzdé formdjara vald
hivatkozasként kell értelmezni, beleértve az e rendeletben meghatarozott unids
helyreallitasi hatterii tdjékoztatot is.

Az (EU) 2017/1129 rendelet el6irja a pénziigyi kozvetitok szamara, hogy
tajékoztassak a befektetket arrdl, hogy a tdjékoztatot adott esetben ki lehet egésziteni,
és — bizonyos kortlmények kdzott — a kiegészites kdzzétételének napjan vegyék fel a
kapcsolatot a befektetokkel. Nehézséget jelenthet azon befektetok korének
meghatérozasa, akikkel kapcsolatba kell Iépni, valamint a kapcsolatfelvételre
vonatkozo hataridé. A pénziigyi kozvetiték tamogatasa és forrashoz jutasanak
biztositdsa — ugyanakkor a magas szintii befektetévédelem fenntartasa — érdekében
aranyosabb szabalyokat kell meghatarozni. E szabalyoknak pontositaniuk kell, hogy a
pénziigyi kozvetitoknek kiegészités kozzétételekor mely befektetokkel kell felvenniiik
a kapcsolatot, ¢és meg kell hosszabbitaniuk az emlitett befektetokkel valo
kapcsolatfelvetel hataridejét.

Mivel az unids helyreallitasi hatterti tdjékoztatd hasznalata a helyreallitasi szakaszra
korlatozédik, indokolt, hogy a tajékoztatokra vonatkozd szabéalyozas az e rendelet
alkalmazasanak kezdOnapjatol szamitott 18 honap elteltével megsziinjon. Az unids
helyreallitasi hatterti tajékoztatd folytonossaganak biztositasa érdekében a szabalyozas
megsziinése eldtt jovahagyott tdjékoztatok esetében biztositani kell a szerzett jogokra
vonatkozo rendelkezések érvényesulését.

A Bizottsagnak 2022. jalius 21. elétt jelentést kell benydjtania az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak e rendelet alkalmazasarol, adott esetben jogalkotasi
javaslat kiséretében. E felulvizsgalatnak magaban kell foglalnia annak értékelését,
hogy az uniés helyreallitasi hatterti tajékoztatora vonatkozd kozzétételi szabalyok
megfeleldek-e e rendelet célkitlizéseinek eléréséhez.

Az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért ennek megfeleléen mddositani kell,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet mddositésai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkezOképpen modosul:

1.

Az 1. cikk (4) bekezdése a kovetkez6 k) ponttal egésziil ki:

k) [e rendelet alkalmazasanak kezddénapja]-tol/-t6l [e rendelet alkalmazasanak
kezdénapjatol szamitott 18 honap]-ig hitelintézetek altal folyamatosan vagy
ismétlédéen kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes
aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 150 000 000 EUR-nal kevesebb, amely
értéket egy 12 hdnapos id6tartamra vonatkozoan kell szamitani, feltéve, hogy
ezek az értékpapirok:

i nem alarendeltek, nem atvaltoztathatok és nem atcserélhetok; és

ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére,
és nem kapcsolddnak valamely derivativ eszk6zhoz.”

A 6. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdésében a bevezetd szoveg helyébe a
kovetkezo szoveg 1ép:

(1) A 14.cikk (2) bekezdésében, a 14a. cikk (2) bekezdésében és a 18. cikk
(1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkil a tajékoztatonak tartalmaznia kell
azokat a sziikséges informéaciokat, amelyek lényegesek abbol a szempontbdl,
hogy a befektetok megalapozottan felmérhessek:”

A 7. cikk a kovetkezd (12a) bekezdéssel egésziil ki:

,(12a) A (3)(12) bekezdéstdl eltérve, a 14a. cikk szerint elkészitett unids
helyreallitasi hatteri tajékoztatonak tartalmaznia kell az e bekezdés szerinti
osszefoglalot.

Az unids helyreallitasi hatterli tajékoztatd Osszefoglalgjanak rovid, tomor
dokumentumnak kell lennie, maximalis terjedelme kinyomtatva két A4-es
oldal lehet.

Az osszefoglaldé nem tartalmazhat a tajékoztatd egyéb részeire utal6
kereszthivatkozasokat, és nem utalhat hivatkozassal egyéb informaciokra,
tovabba:

a) konnyen olvashatd megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashatd méretii
karakterek hasznalataval készul,

b)  nyelvezetének és stilusanak eld kell segitenie az informacié megértését,
kiilonosen fontos, hogy nyelvezete egyértelmii, nem technikai jellegl,
tomor és a befektetok szamara érthetd legyen;

c)  akodvetkezd négy részbdl kell allnia:

i. az e cikk (5) bekezdésében meghatarozott figyelmeztetést
tartalmazo bevezeto;

ii.  akibocsatora vonatkozé kiemelt informécidk;
iii. az ertékpapirokra vonatkozo kiemelt informéaciok;
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iv. az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételre és/vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozo kiemelt
informaciok.”

A rendelet a kovetkez6 14a. cikkel egésziil ki:

1)

)

,,14a. cikk
Unios helyreallitasi hatterti tajékoztatd

Az alabbi kibocsatok donthetnek gy, hogy részvényekre vonatkozé nyilvanos
ajanlattétel vagy részvények szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén az e
cikkben meghatérozott egyszerlsitett szabalyok alapjan unids helyreallitasi
hatteri tajékoztatot készitenek:

a)  olyan kibocsatok, amelyek részvényeit szabalyozott piacon folyamatosan
forgalmaztak legalabb az elmalt 18 honapban, és amelyek a korabban
kibocsatott, meglévé részvényekkel helyettesithetdé részvényeket
bocsatanak ki;

b) olyan kibocsatok, amelyek részvényeit kkv-tékefinanszirozasi piacon
folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmdlt 18 honapban, feltéve,
hogy a szoban forgd részvényekre vonatkozo nyilvanos ajanlattételhez
tettek kozz¢é tajékoztatot, és amelyek a kordbban kibocsatott, meglévd
részvényekkel helyettesithet6 részvényeket bocsatanak ki;

A 6. cikk (1) bekezdésétol eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme
nélkiil az unios helyreallitasi hattert tajékoztatonak tartalmaznia kell az ahhoz
sziikséges relevans, sziikkebb korli informécidkat, hogy a befektetok
megérthessék az alabbiakat:

a) a kibocsato kilatasai, valamint a kibocsatd pénzigyi helyzetében az
elmult tizleti év vége ota adott esetben bekdvetkezett jelentds valtozasok;

b)  a részvényekre vonatkozo lényeges informéaciok, a kibocsatas indokai és
a kibocsatas altal a kibocsato altalanos tOkeszerkezetére gyakorolt hatas,
valamint a bevételek felhasznalasa.

Az unids helyreallitasi hatterti tajékoztatoban foglalt informdaciokat irasban,
konnyen elemezhet6, tomor és érthetd formaban kell ismertetni, hogy a
befektetok megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Az illetékes hatdsag
figyelembe veszi azt is, hogy a kibocsato kozzétette-e a 2004/109/EK iranyelv
és adott esetben az 596/2014/EU rendelet szerinti szabalyozott informaciodkat,
valamint adott esetben a (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendeletben emlitett informaciokat.

Az unids helyredllitdsi hatterli tdjékoztatd egységes dokumentum, amely
tartalmazza az Va. mellékletben meghatarozott minimalis informéaciokat.
Kinyomtatva legfeljebb 30 A4-es oldal hosszlsagu lehet, és kdnnyen olvashatd
megjelenitéssel €és elrendezéssel, olvashatdé méretli karakterek hasznalatval
készl.

A 19. cikknek megfeleléen hivatkozas Gtjan beépitett informacié nem szamit
bele a tajékoztat6 e cikk harmadik albekezdésében emlitett, legfeljebb 30 A4-
es oldalnak megfeleld hosszusagaba.
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A 20.
,»(6a)

A21.
»(52)

A 23.

+(2)

b)
»(3)

A Kkibocsatok donthetnek arr6l, hogy az Va. mellékletben emlitett
informaciokat milyen sorrendben tiintetik fel az unios helyreallitasi hattert
tajékoztatdoban.”

cikk a kovetkez6 (6a) bekezdéssel egésziil ki:

A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) bekezdés elsé albekezdésében és a (4)
bekezdésben meghatarozott hataridé a 14a. cikk szerint elkészitett unios
helyreallitasi hatteri tajékoztatd esetében 0Ot munkanapra csokken. A
kibocsatoknak a jovahagyasi kérelem benytjtasanak tervezett idOpontja elott
legalabb 6t munkanappal értesiteniiik kell az illetékes hatdsagot.”

cikk a kovetkezo (5a) bekezdéssel egésziil ki:

A 14a. cikk szerint elkészitett unios helyreallitasi hatter(i tajékoztatot be kell
sorolni az e cikk (6) bekezdésében emlitett tarolasi mechanizmusba. A 14. cikk
szerint elkészitett tajékoztatok besoroldsahoz hasznalt adatok felhasznéalhatok a
14a. cikknek megfelelden elkészitett unios helyreallitasi hatterti tdjékoztatok
besoroldsdhoz, feltéve, hogy a tajékoztatok két tipusat az adott tarolasi
mechanizmusban megkiilonboztetik.”

cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a (2) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Amennyiben a tajekoztatod értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételhez
kapcsolodik, és az (1) bekezdésben emlitett jelentds 0j tényezd, 1ényeges hiba
vagy lényeges pontatlansag mertilt fel vagy ilyet észleltek a jegyzési iddszak
lezérésa vagy az értékpapirok atadasa el6tt— a két esemény koziil az el6bb
bekovetkezot figyelembe véve —, akkor azok a befektetok, akik, illetve
amelyek a kiegészités kozzététele eldtt megallapodast kotottek az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utdn harom
munkanapon beliil elallhatnak az elfogad6 nyilatkozatuktol. Ezt a hatariddt a
kibocsatd vagy az ajanlattevd meghosszabbithatja. A kiegészitésnek
tartalmaznia kell az elallasi jog végs6 hataridejét.”

a (3) bekezdés elso és masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Ha az értékpapirok vésarlasa vagy jegyzése pénziigyi kozvetitén keresztiil
torténik az érintett ertékpapirokra vonatkoz6 tajékoztatd jovahagydsanak
idépontja és a jegyzési iddszak lezarasanak vagy a kereskedés szabalyozott
piacon torténd megkezdésének — attol fiiggden, melyik a késébbi — id6pontja
kozotti idészakban, a pénziigyi kozvetitonek tajékoztatnia kell a befektetoket a
kiegészités kozzétételének lehetdségérdl, a kiegészités kozzétételének helyérol
¢és id6pontjarol, valamint arrdl, hogy a pénziigyi kozvetitd segitséget nyljt a
befektetéknek abban, hogy ilyen esetben gyakorolhassak az elfogadd
nyilatkozattol valé elallasi jogukat.

Amennyiben az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett befektetok a (2)
bekezdésben emlitett elallasi joggal rendelkeznek, a pénziigyi kozvetitonek a
kiegészités kozzétételét kovetd egy munkanapon beliil kapcsolatba kell 1épnie
az érintett befektetokkel.”

A rendelet a kovetkezo 47a. cikkel egésziil ki:

,,47a. cikk

Az unids helyredllitasi hattert tajékoztatora vonatkozo idébeli korlatozas
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A 14a. cikkben meghatéarozott szabalyozas [e rendelet alkalmazasdnak kezddnapjatol
szamitott 18 honap]-an/-én hatalyat veszti.

A 14a. cikknek megfelelden elkészitett és [e rendelet alkalmazéasanak kezddénapjal,
valamint [e rendelet alkalmazasanak kezddénapjatol szamitott 18 honap] kozott
jovahagyott uniés helyreallitasi hatteri tdjékoztatokra tovabbra is az emlitett cikk
alkalmazando érvényességiik végéig vagy a [rendelet alkalmazasanak kezddnapjatol
szamitott 18 honap] kovetd tizenkét honap elteltéig, attol fiiggben, hogy melyik
kovetkezik be elébb.”

9. A 48. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) E jelentésben tobbek kozott azt kell értékelni, hogy a tajékoztatd dsszefoglaloja,
a 14., 14a. és 15. cikkben megéllapitott kozzétételi szabalyok, valamint a
9. cikkben emlitett egyetemes regisztracids okmany tovabbra is megfeleldoek-e
a rendelet célkitlizései szempontjabol. A jelentésnek mindenekel6tt a
kovetkezoket kell tartalmaznia:

a)

b)

a 15. cikk (1) bekezdésének a)-d) pontjaban emlitett négy kategoria
valamelyikébe tartoz6 jogalanyok altal kiadott, ndvekvd vallalatokra
vonatkozé uniés tajékoztatok szdma, e szadmadatok alakuldsanak
elemzése, valamint a kereskedési helyszineknek a ndvekvd vallalatok
uniés tajékoztatdjanak alkalmazésara jogosult jogalanyok altali
kivalasztasara vonatkozo trendek elemzése;

annak elemzése, hogy a ndvekvd vallalatok unios tajékoztatoja megfeleld
egyensulyt teremt-e a befektetévédelem és a novekvd vallalatok unios
tajékoztatojanak  alkalmazésara  jogosult  jogalanyokra  harul6
adminisztrativ terhek csokkentése kozott,

a jovahagyott uniés helyreallitasi hatteri tdjékoztatok szama €s e szam
alakulasanak elemzése;

az unids helyredllitasi  hatterli  tdjékoztatd  elkészitésének és
jévahagyasanak koltsége a tajékoztato jelenlegi kdltségeihez képest, az
elért teljes pénzligyi megtakaritas feltlintetésével;

annak elemzése, hogy az wunids helyredllitdsi hatterli tdjékoztatd
megfelelé egyensulyt teremt-e a befektetovédelem és a tajékoztatd
alkalmazéasara jogosult jogalanyokra harulé adminisztrativ terhek
csokkentése kozott.”

10. Az e rendelet mellékletében talalhat6 szoveg Va. mellékletként kertl beillesztésre.

2. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon

Iép hatalyba.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Brisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérol
az elnok az elnok
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