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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
1.1. Motivele si obiectivele propunerii

Statele membre ale UE au resimtit puternic impactul crizei economice generate de pandemia
de COVID-19. Aceste circumstante impun necesitatea unei reactii rapide in vederea sprijinirii
participantilor pe pietele de capital. In Comunicarea Comisiei din 13 martie 2020 intitulati
,Rispunsul economic coordonat la epidemia de COVID-19"!, Comisia a subliniat importanta
asigurarii lichiditétii sectorului financiar al UE si a contracararii unei recesiuni amenintatoare
prin actiuni la toate nivelurile. in plus, la 27 mai 2020, in comunicarea sa intitulata ,,Acum
este momentul Europei: sa reparam prejudiciile aduse de criza si sa pregatim viitorul pentru
noua generatie™”, Comisia a prezentat principalele instrumente de sprijinire a planului de
redresare pentru Europa, inclusiv masuri care vizeazd relansarea economiei si stimularea
investitiilor private. Aceastd comunicare a subliniat, de asemenea, ca lichiditatea si accesul la
finantare vor reprezenta o provocare continud pentru intreprinderi.

Obiectivul modificarilor specifice ale regimului privind prospectul, astfel cum este stabilit in
Regulamentul privind prospectul®, este de a permite intreprinderilor accesul la noi finantari
intr-o perioada scurta de timp, pentru a sprijini redresarea economica in urma pandemiei de
COVID-19. Mai concret, regulamentul vizeaza sprijinirea intreprinderilor in eforturile de
atragere de capital propriu, astfel incat acestea sa revina la un raport sustenabil intre datorii si
capitaluri si sa devind mai reziliente.

Un prospect este un document obligatoriu din punct de vedere juridic care prezinta informatii
referitoare la o intreprindere si la valorile mobiliare pe care aceasta le include intr-o oferta
publicad sau a caror admitere la tranzactionare pe o piatd reglementata o solicitd. Pe aceste
informatii ar trebui s se bazeze decizia investitorilor de a investi Tn valorile mobiliare emise
de respectiva intreprindere. Costul de elaborare a unui prospect ar putea descuraja emitentii cu
dificultati financiare care cauta sd atragd fonduri noi, in special capital propriu. Data fiind
situatia creatd de pandemia de COVID-19, este esential sd se asigure cd pentru emitentii deja
cotati prospectul nu actioneaza ca un obstacol in calea atragerii de capital pe pietele publice.

Prin urmare, prezenta propunere vizeaza simplificarea procedurii, astfel incat emitentii sa
atragd capital rapid, data fiind urgenta economicd provocatd de pandemia de COVID-109.
Aceste modificari ale Regulamentului privind prospectul se refera la crearea unui nou tip de
prospect simplificat (,,prospectul UE pentru redresare”), precum si la modificari specifice prin
care se urmareste reducerea presiunii asupra intermediarilor financiari (notificarea
suplimentelor si a emisiunilor de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, de catre
institutiile de credit).

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliul European, Consiliu, Banca Centrala
Europeana, Banca Europeana de Investitii si Eurogrup intitulatd ,,Raspunsul economic coordonat la
epidemia de COVID-19”, COM(2020) 112 final din 13.3.2020.

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliul European, Consiliu, Comitetul Economic
si Social European si Comitetul Regiunilor intitulatd ,,Acum este momentul Europei: sd reparam
prejudiciile aduse de criza si sd pregatim viitorul pentru noua generatie”, COM(2020) 456 final din
27.5.2020.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,
30.6.2017, p. 12).
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1.1.1. Prospectul UE pentru redresare

Obiectivul prospectului UE pentru redresare este de a furniza emitentilor cotati norme de
informare simplificatd, care sid fie adaptate la nevoile specifice ale acestora in mediul
post-criza, asigurdnd ca prospectul rdméane un instrument relevant pentru informarea
investitorilor potentiali. In situatia actuald post-criza, este esential si se reduca dificultatile in
materie de reglementare care ar putea afecta recapitalizarea intreprinderilor si sa li se permita
emitentilor sa valorifice pietele publice din primele etape ale redresarii.

Prospectul UE pentru redresare vizeaza sa se axeze pe informatii esentiale si ar urma sa fie
disponibil doar pentru emisiunile secundare de actiuni. Cu conditia ca emitentii sa aiba actiuni
deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru
IMM-uri fara intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni, se preconizeaza ca regimul
de informare simplificata va reduce costul elaborarii unui prospect si va usura intelegerea
documentului. Tn plus, prospectul UE pentru redresare ar trebui, de asemenea, si sporeasci
eficienta verificarii realizate de citre autorititile nationale competente. In aceasti masura,
regimul propus privind prospectul UE pentru redresare vizeaza reducerea perioadei de
aprobare a prospectului la 5 zile lucratoare, pentru a le permite emitentilor sa profite rapid de
oportunitatile oferite pentru atragerea de capital. Acest tip nou de prospect ar beneficia, de
asemenea, de pasaportul unic al UE privind prospectele aprobate pentru ofertele si admiterile
la tranzactionare transfrontaliere.

Prospectul UE pentru redresare vizeaza sa fie (i) usor de produs de catre intreprinderile care
doresc sa atraga capital propriu pe pietele de capital, (ii) usor de inteles de catre investitorii
care doresc sa finanteze respectivele intreprinderi si (iii) usor de verificat si aprobat de catre
autoritatile nationale competente.

Prospectul UE pentru redresare vizeaza sprijinirea recapitalizdrii in cursul etapei de redresare.
Prin urmare, acesta este conceput ca un regim temporar care expira dupa 18 luni de la data
aplicarii prezentului regulament. Ca parte a reexaminarii Regulamentului privind prospectul,
ar trebui evaluat, de asemenea, daca prospectul UE pentru redresare isi atinge obiectivele.
Pentru a sprijini aceasta evaluare, propunerea ar urma sa impuna obligatia ca mecanismul de
stocare centralizatd al ESMA, care strange datele privind prospectele de la autoritdtile
nationale competente, sa stranga si date privind prospectul UE pentru redresare. Nu se
preconizeazad ca aceasta ajustare marginala a mecanismului de stocare centralizata al ESMA
sa necesite resurse suplimentare din partea personalului ESMA. Aceasta nu ar trebui nici sa
genereze costuri suplimentare semnificative.

1.1.2. Modificari pentru reducerea presiunii asupra intermediarilor financiari

Suplimente

Emitentul are obligatia sd publice un supliment la prospect pentru orice factor nou
semnificativ sau pentru orice eroare materiald sau inexactitate materiald privind informatiile
cuprinse in prospect care poate influenta evaluarea valorilor mobiliare si care survine sau este
constatat(a) Intre momentul aprobarii prospectului si cel al incheierii perioadei de valabilitate
a ofertei sau cel al Inceperii tranzactiondrii pe o piatad reglementatd, oricare dintre aceste
evenimente are loc ultimul. Publicarea unui supliment confera investitorilor un drept de
retragere care se poate exercita intr-o perioada de doua zile lucrdtoare de la publicarea
suplimentului. Ca parte a datoriei lor de a proteja investitorii, intermediarii financiari trebuie
sa contacteze investitorii pentru a-i informa cu privire la publicarea suplimentului in ziua in
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care se publicd suplimentul. Acest termen, precum si definitia larga a ,,investitorilor” au creat
dificultati pentru intermediarii financiari.

Pentru a solutiona aceste dificultdti si a elibera resurse pentru intermediarii financiari,
propunerea clarifica obligatiile intermediarilor financiari in ceea ce priveste suplimentele.
Intermediarii financiari ar trebui sa 1i informeze doar pe investitorii care au achizitionat sau au
subscris valori mobiliare prin intermediul lor cu privire la posibilitatea publicarii unui
supliment, cu conditia ca achizitia sau subscrierea sd fi fost convenite intre momentul
aprobarii prospectului si cel al incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau cel al inceperii
tranzactiondrii pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul.
Ulterior publicarii unui supliment, intermediarul financiar trebuie sa 1i contacteze doar pe
investitorii care beneficiaza de un drept de retragere. Propunerea prelungeste, de asemenea,
termenul 1n care intermediarii financiari trebuie sa contacteze investitorii la o zi lucratoare de
la publicarea suplimentului. Pentru a se mentine un nivel inalt de protectie a investitorilor,
perioada 1n care investitorii 1si pot exercita dreptul de retragere se prelungeste de la doua zile
lucratoare la trei zile lucrdtoare de la publicarea suplimentului.

Deoarece modificarile specifice privind suplimentele ar indeparta aceste dificultati, ar elibera
resurse pentru intermediarii financiari si, in acelasi timp, ar mentine un nivel inalt de protectie
a investitorilor, aceste modificari nu ar urma sa fie limitate in timp.

Valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de institutii de credit

Ofertele de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat
de institutiile de credit nu fac, in anumite conditii, obiectul obligatiei de publicare a unui
prospect, daca valoarea totald este mai mica de 75 de milioane EUR pe institutie de credit
calculata pe o perioada de 12 luni. Institutiile de credit au jucat un rol activ in redresare prin
sprijinirea ntreprinderilor care aveau nevoie de finantare si se asteapta ca ele sa fie un pilon
fundamental al redresdrii. Pentru a ajuta institutiile de credit, facilitindu-le accesul la finantari
mai importante, si pentru a le oferi un spatiu de manevra care sa le permita sa isi sprijine
clientii In economia reald, Comisia propune o majorare specifica a pragului de la
75 de milioane EUR la 150 de milioane EUR. Se urmareste astfel sustinerea finantarii
institutiilor de credit in etapa de redresare prin majorarea pragului pentru derogarea de la
obligatia de a publica un prospect pentru anumite tipuri de oferte de valori mobiliare. Dat
fiind cd aceastd masurd are legdtura directd cu etapa de redresare in urma pandemiei de
COVID-19, aceasta ar trebui sa fie disponibila pentru o perioada de timp limitata la 18 luni.

1.2. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Desi stabileste masuri extraordinare in vederea atenuarii impactului pandemiei de COVID-19,
prezenta propunere respectd in continuare obiectivele generale ale Regulamentului privind
prospectul, si anume incurajarea atragerii de capital prin intermediul pietelor de capital,
asigurarea protectiei investitorilor si stimularea convergentei practicilor de supraveghere in
intreaga UE. Prezenta propunere comfleteazé, de asemenea, obligatiile de raportare stabilite
in Directiva privind transparenta”, pentru pietele reglementate, in Regulamentul

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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delegat (UE) 2017/565 al Comisiei®, pentru pietele de crestere pentru IMM-uri, si in
Regulamentul privind abuzul de pia;éG‘ pentru ambele locuri de tranzactionare.

1.3. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Prezenta propunere legislativd de aducere a unor modificari la Regulamentul privind
prospectul face parte dintr-un set de masuri menite sa faciliteze redresarea economica in urma
pandemiei de COVID-19, masuri printre care s¢ mai numara o propunere legislativa de
modificare a MIFID II” si o propunere legislativai de modificare a cadrului privind
securitizarea, si anume a Regulamentului privind securitizarea® si a Regulamentului privind
cerintele de capital®.

De asemenea, prezenta propunere legislativda urmareste sa completeze obiectivele uniunii
pietelor de capital, care constau in diversificarea surselor de finantare bazate pe piatd pentru
intreprinderi. Facilitind emisiunea de actiuni de catre intreprinderile cotate in UE, prezenta
initiativd ar contribui la facilitarea atragerii de capital de citre acestea. In aceastd privinta,
prezenta propunere ar respecta recomandarea Forumului la nivel inalt privind uniunea pietelor
de capital™®, publicati la 10 iunie 2020, care sublinia necesitatea de simplificare a normelor de
cotare, referindu-se si la Regulamentul privind prospectul. Ca parte a masurilor menite sa
atenueze impactul pandemiei de COVID-19 asupra economiei reale si a pietelor financiare,
prezenta initiativa vizeaza, de asemenea, reducerea costurilor de reglementare pentru emitentii
cotati atat pe pietele reglementate, cét si pe pietele de crestere pentru IMM-uri. Tn special,
flexibilitatea acordata emitentilor de pe pietele de crestere pentru IMM-uri consolideaza in
continuare obiectivele Regulamentului (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al
Consiliului'!, care stabileste masurile menite si promoveze utilizarea acestor locuri de
tranzactionare. In plus, prezenta initiativa trebuie si fie in concordantd cu orice propuneri
suplimentare pe care Comisia intentioneazd sa le elaboreze in diferite domenii de politica in
scopul atenudrii impactului pandemiei de COVID-19 asupra pietelor de capital, inclusiv prin
intermediul unor instrumente-cheie de sprijinire a planului de redresare prezentat in
Comunicarea Comisiei intitulatd ,,Acum este momentul Europei: sd reparam prejudiciile
aduse de criza si sa pregatim viitorul pentru noua generatie” din 27 mai 2020.

Regulamentul  delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul
directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JO L 173,12.6.2014, p. 349).

Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparentd si standardizata, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012.
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.

Regulamentul (UE) 2019/2115 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 de
modificare a Directivei 2014/65/UE si a Regulamentelor (UE) nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 in ceea
ce priveste promovarea utilizarii pietelor de crestere pentru IMM-uri (JO L 320, 11.12.2019, p. 1).
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2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE S| PROPORTIONALITATE
2.1. Temeiul juridic

Temeiul juridic al Regulamentului privind prospectul este articolul 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE), care confera institutiilor europene competenta de a
stabili dispozitii corespunzatoare care au ca obiectiv instituirea si functionarea pietei unice.
Respectivele regulamente pot fi modificate, inclusiv prin reducerea temporara a domeniului
lor de aplicare, doar de catre legiuitorul Uniunii, in speta in temeiul articolului 114 din tratat.

2.2. Subsidiaritatea

Tn temeiul articolului 4 din TFUE, actiunile UE pentru finalizarea pietei interne trebuie sa fie
evaluate din perspectiva principiului subsidiaritatii prevazut la articolul 5 alineatul (3) din
Tratatul privind Uniunea Europeana. Potrivit principiului subsidiaritatii, UE ar trebui sa
intervind numai in cazul in care obiectivele actiunii propuse nu pot fi realizate in mod
satisfacator de statele membre si, prin urmare, trebuie luate masuri la nivelul UE.

Cerintele privind comunicarea informatiilor in cazul ofertelor de valori mobiliare sau al
admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd decurg din aplicarea Regulamentului
privind prospectul. Acest regulament european are forta juridica obligatorie directd in toate
statele membre. Aceste cerinte nu le confera aproape deloc statelor membre flexibilitatea de a
adapta normele la conditiile locale. Problemele care decurg din aceste dispozitii pot fi
rezolvate in mod eficace doar prin efectuarea de modificari legislative la nivel european®.
Posibilele alternative, cum ar fi o actiune fara caracter legislativ la nivelul Uniunii, nu ar putea
realiza obiectivul stabilit iIn mod suficient si eficace, deoarece nu ar putea modifica
dispozitiile regulamentului.

Un prospect armonizat la nivelul UE este un instrument esential pentru integrarea pietelor de
capital in intreaga Uniune. Odatd ce o autoritate nationald competentd aprobd un prospect,
emitentul poate solicita un pasaport pentru utilizarea acestui prospect in alt stat membru al
UE. In acest stat membru ,gazdi” nu vor fi necesare alte aprobari sau proceduri
administrative referitoare la prospect. Acest pasaport functioneaza in baza premisei conform
careia continutul minim al prospectului este armonizat la nivelul UE prin normele aplicabile
privind prospectul. Prin urmare, dat fiind c@ pasaportul este european, prin insasi natura sa,
orice Imbunatatire poate fi tratatd numai la nivelul UE. Posibilele alternative, cum ar fi
actiunile la nivel de stat membru, ar crea un obstacol si nu ar putea indeplini obiectivele Tn
mod suficient si eficace pentru a se crea baza armonizatd pentru un mecanism privind
pasaportul in materie de prospecte.

Modificarile propuse pentru Regulamentul privind prospectul ar transmite intregii Uniuni
mesajul clar ca regimul privind prospectul se poate adapta in circumstante exceptionale.
Simplificarea sarcinilor specifice identificate in Regulamentul privind prospectul si facilitarea
accesului la prospect pentru emitentii ale cdror actiuni sunt deja admise pe o piatd
reglementatd sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri pot sa determine aprofundarea
surselor de capital paneuropene disponibile pentru acesti emitenti. Acest lucru implica crearea
unui regim distinct privind prospectul, adecvat din punctul de vedere al continutului si al
formatului atit pentru emitenti, cat si pentru investitori. Aceste obiective nu pot fi atinse de

12 Cauza Vodafone C-58/08: ,,Atunci cdnd un act intemeiat pe articolul 95 CE a eliminat deja orice

obstacol privind schimburile in domeniul pe care acesta il armonizeaza, legiuitorul comunitar nu poate
fi privat de posibilitatea de a adapta acest act in functie de orice modificare a imprejurarilor sau de orice
evolutie a cunostintelor avand in vedere sarcina care ii revine de a garanta protectia intereselor generale
recunoscute de tratat”.
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statele membre in mod individual, deoarece ar conduce la conditii de concurentd mai putin
echitabile atat pentru emitenti, cat si pentru investitori, si ar crea arbitraj de reglementare si
obstacole in calea comertului transfrontalier. Aceste obiective pot fi atinse mai bine la nivelul
Uniunii.

2.3. Proportionalitatea

Prezenta propunere nu aduce decat modificari tehnice Regulamentului privind prospectul, in
vederea abordarii rapide a repercusiunilor economice ale pandemiei de COVID-19. Masurile
propuse pentru simplificarea cerintelor privind prospectul respectd  principiul
proportionalitatii. Acestea sunt adecvate pentru atingerea obiectivelor, nu depasesc ceea ce
este necesar, iar unele dintre masuri sunt limitate in timp.

Emitentii

Propunerea simplifica cerintele privind comunicarea de informatii in prospect pentru emitenti,
in conformitate cu principiul proportionalitatii. Cu conditia ca actiunile lor sa fi fost deja
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe o piatd de crestere pentru IMM-uri
fara intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni, emitentii care doresc sa atragd capital
vor beneficia de norme de informare simplificata in prospectul UE pentru redresare. Acest
regim de informare simplificatd ar duce la o reducere a costurilor de conformare deoarece
prospectul UE pentru redresare ar fi mult mai scurt si, prin urmare, elaborarea acestuia ar fi
mai putin costisitoare. In plus, acesti emitenti ar beneficia de aprobiri ale prospectului mai
rapide, ceea ce le-ar permite sa profite intr-un mod mai eficace de oportunitatile de finantare.
Pentru a nu depasi ceea ce este necesar, prospectul UE pentru redresare va fi limitat in timp si,
prin urmare, este propus ca regim temporar care expird dupd 18 luni de la data aplicarii
prezentului regulament.

Investitorii

Prospectul UE pentru redresare propus respectd principiul proportionalitatii si in ceea ce
priveste investitorii potentiali. Prospectul UE pentru redresare ar urma sa fie mai usor de citit
datorita numarului redus de pagini si faptului ca se axeaza pe informatii esentiale, utilizarea
acestuia fiind totodatd destinata situatiei specifice in care emitentul are un istoric si, prin
urmare, a publicat deja informatii pe piata.

Intermediarii financiari

Intermediarii financiari ar beneficia de o serie de modificari specifice menite sa clarifice
obligatiile care le revin 1n cazul unui supliment si sd ii ajute sa depaseasca dificultatile cu care
se confruntd pentru a ajunge efectiv la investitori Tn momentul publicarii unui supliment,
mentinand, in acelasi timp, un nivel inalt de protectie a investitorilor. Dat fiind cd modificarile
specifice privind suplimentele ar elimina anumite dificultati, aceste modificari nu ar urma sa
fie limitate Tn timp.

Institutiile de credit, care au jucat un rol activ in redresare prin sprijinirea intreprinderilor, ar
beneficia, de asemenea, de o simplificare specificd odata cu propunerea de majorare a
pragului pentru derogarea de la obligatia de a publica un prospect de la 75 de milioane EUR la
150 de milioane EUR pentru ofertele de valori mobiliare, altele decét titlurile de capital,
emise in mod continuu sau repetat. Dat fiind cd masura este menitd sa sprijine institutiile de
credit, care vor fi un pilon fundamental al etapei de redresare, aceasta urmeaza sa fie limitata
n timp la 18 luni.
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Autoritatile nationale competente

Autoritatile nationale competente ar trebui sd beneficieze, de asemenea, de simplificérile
propuse ale prospectului UE pentru redresare: volumul redus de informatii de publicat si de
verificat in prospectul UE pentru redresare ar urma sa reduca volumul de lucru al acestora, iar
procesul de aprobare ar deveni mai usor.

2.4. Alegerea instrumentului

Modificarile legislative propuse sunt menite, in special, sa diminueze sarcina administrativa si
costurile de asigurare a conformitatii cu care se confruntd emitentii si care decurg din
aplicarea Regulamentului privind prospectul. Tn acest scop, masurile legislative vor modifica
dispozitiile actuale ale Regulamentului privind prospectul. Temeiul juridic al Regulamentului
privind prospectul este articolul 114 alineatul (1) din TFUE. Orice regulament de modificare
are, prin urmare, acelasi temei juridic.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

3.1. Evaluarea impactului

Avand in vedere caracterul urgent al masurilor care trebuie luate pentru a sprijini redresarea in
urma crizei cauzate de pandemia de COVID-19 pe pietele financiare si in economia reala,
evaluarea impactului a fost Tnlocuitd cu o analizd a costurilor si a beneficiilor inclusa in
documentul de lucru al serviciilor Comisiei, care sta la baza pachetului privind redresarea
pietelor de capital.

Regimul de informare simplificata specific prospectului UE pentru redresare este menit sa
reducd in mod semnificativ costurile de asigurare a conformitatii pentru emitenti si se axeaza
pe informatiile esentiale pentru investitori. Acesta ar trebui sd reduca si volumul de lucru al
autoritatilor nationale competente, deoarece ar trebui verificate mai putine informatii. In
acelasi timp, procesul de aprobare ar fi mai rapid. Intermediarii financiari ar beneficia, de
asemenea, de modificarile specifice privind suplimentele si de majorarea pragului de derogare
de la obligatia de a publica un prospect pentru emisiunile de valori mobiliare, altele decét
titlurile de capital.

3.2. Drepturile fundamentale

Protectia datelor cu caracter personal (articolul 8 din Carta drepturilor fundamentale a UE),
libertatea de a desfdasura o activitate comerciald (articolul 16) si protectia consumatorilor
(articolul 38) au, intr-o anumitd masura, relevantd pentru dispozitiile incluse Tn prezenta
propunere. In temeiul articolului 52 din Carta drepturilor fundamentale a UE, se permit
restrangeri ale acestor drepturi si libertiti. In cazul legislatiei referitoare la prospect,
obiectivul de interes general care justifica anumite restrangeri ale drepturilor fundamentale
este asigurarea integrititii pietei. In ceea ce priveste protectia datelor cu caracter personal,
prezentarea anumitor informatii in prospect este necesarda pentru a asigura faptul ca
investitorii sunt in masura sa isi Indeplineasca obligatia de diligenta.

4. IMPLICATII BUGETARE

Nu se preconizeaza cd initiativa va avea vreun impact asupra bugetului UE.
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o. ALTE ELEMENTE

5.1. Planuri de punere in aplicare si modalitati de monitorizare, evaluare si
raportare

Monitorizarea impactului noului regulament va fi efectuatd in cooperare cu ESMA si cu
autoritatile nationale competente pe baza rapoartelor anuale privind prospectele aprobate in
Uniune, pe care ESMA este abilitata sa le redacteze in fiecare an. Ar fi necesar ca mecanismul
de stocare centralizatda al ESMA, care strange datele privind prospectele de la autoritatile
nationale competente, sa stringa si date privind prospectul UE pentru redresare.

Prospectul UE pentru redresare va fi evaluat. In mod concret, parametrii esentiali pentru
evaluarea atingerii obiectivelor stabilite Tn prospectul UE pentru redresare vor fi:

€)) numarul de prospecte UE pentru redresare aprobate si o analiza a evolutiei acestui
numar;
(b) costul cu pregétirea prospectului UE pentru redresare si obtinerea aprobarii acestuia

comparativ cu costurile actuale pentru un prospect de emisiuni secundare, impreuna
cu indicarea economiilor financiare totale realizate.

Aceastd listd de indicatori nu este exhaustivd si poate fi extinsd pentru a include si
monitorizarea altor efecte.

5.2. Explicatii detaliate cu privire la dispozitiile specifice ale propunerii

Modificarile aduse Regulamentului privind prospectul vizeaza crearea unui prospect UE
pentru redresare ca nou tip de prospect si includ modificari specifice pentru intermediarii
financiari.

Articolul 1 din prezenta propunere contine modificdrile aduse Regulamentului privind
prospectul.

Articolul 1 alineatul (1) din prezenta propunere contine dispozitii referitoare la valorile
mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de institutiile de credit in mod continuu sau
repetat [articolul 1 alineatul (4) din Regulamentul privind prospectul].

O oferta de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat
de o institutie de credit, nu face, in anumite conditii, obiectul obligatiei de publicare a unui
prospect, dacd valoarea totald este mai mica de 75 de milioane EUR pe institutie de credit
calculati pe o perioadd de 12 luni. In plus, regimul actual prevede ca valorile mobiliare nu
trebuie sa fie subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb si nu trebuie sa confere
dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si nici sd apartina unui
instrument derivat. Institutiile de credit au jucat un rol activ in redresare prin sprijinirea
intreprinderilor care aveau nevoie de finantare si se asteapta ca ele sa fie un pilon fundamental
al etapei de redresare. Pentru a ajuta institutiile de credit, facilitindu-le accesul la finantari
mai importante, si pentru a le oferi un spatiu de manevra care sa le permitd sa isi sprijine
clientii in economia reald, se propune o majorare specificd a pragului de la
75 de milioane EUR la 150 de milioane EUR. Prin aceastd modificare specifica, institutiile de
credit ar beneficia de o simplificare strict definita care le-ar ajuta sa ofere valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital, fard a publica un prospect in etapa de redresare dupa criza
cauzata de pandemia de COVID-19. Dat fiind ca masura respectiva este limitata la etapa de
redresare, aceasta ar urma sa fie disponibila pentru o perioada de timp limitatd la 18 luni.
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Articolul 1 alineatele (2) si (3) din prezenta propunere abordeaza ajustarile tehnice aduse in
ceea ce priveste testul importantei (articolul 6 din Regulamentul privind prospectul) si
rezumatul (articolul 7 din Regulamentul privind prospectul), in legatura cu regimul privind
prospectul UE pentru redresare stabilit la articolul 1 alineatul (4) din prezenta propunere.

Articolul 1 alineatul (4) din prezenta propunere creeaza un regim nou pentru prospectul UE
pentru redresare (articolul 14a din Regulamentul privind prospectul).

Domeniul de aplicare al prospectului UE pentru redresare

Tn conformitate cu articolul 1 alineatul (4) din prezenta propunere, prospectul UE pentru
redresare ar urma sa fie disponibil doar pentru emitentii care au actiuni deja admise pe o piata
reglementatd sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri de cel putin 18 luni. Emitentii ar fi
trebuit sa faca publice informatiile reglementate, in conformitate cu Directiva 2004/109/CE,
dupa caz, si cu Regulamentul (UE) nr. 594/2014 si, dupa caz, informatiile mentionate in
Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei. Prospectul UE pentru redresare nu ar fi
adecvat pentru ofertele publice initiale atunci cand emitentii potentiali nu au niciun istoric pe
pietele financiare. Pentru a reduce raportul dintre datorii si capitaluri pentru intreprinderile
extrem de indatorate din cauza pandemiei de COVID-19, prospectul simplificat ar putea fi
folosit doar pentru emisiunile de actiuni.

Continutul si aprobarea prospectului UE pentru redresare

Tn conformitate cu articolul 1 alineatul (4) din prezenta propunere, prospectul UE pentru
redresare se axeaza pe informatii esentiale. Prin derogare de la articolul 6 din Regulamentul
privind prospectul, o serie de elemente esentiale au fost identificate ca elemente care trebuie
publicate de cdtre emitenti si sunt enumerate In noua anexd Va la Regulamentul privind
prospectul. Prospectul UE pentru redresare ar fi scurtat la maximum 30 de pagini. Cu toate
acestea, ca masura de contrabalansare, s-ar permite includerea prin trimiteri a unor informatii
disponibile deja pe piatd, astfel cum se prevede la articolul 19 din Regulamentul privind
prospectul, iar informatiile respective nu ar urma sa fie luate in considerare in limita de
30 de pagini mentionatd anterior. De asemenea, ar fi disponibil un scurt rezumat de doua

pagini.

O procedura acceleratd de aprobare existd deja in Regulamentul privind prospectul. Pe baza
acestei proceduri, prospectul UE pentru redresare ar beneficia, de asemenea, de o aprobare
accelerata in termen de cel mult 5 zile lucratoare.

Avrticolul 1 alineatele (5), (6) si (10) din prezenta propunere abordeaza ajustarile tehnice aduse
termenului pentru verificarea si aprobarea prospectului (articolul 20 din Regulamentul privind
prospectul), mecanismului de stocare (articolul 21 din Regulamentul privind prospectul) si,
respectiv, listei de elemente care trebuie publicate (noua anexa Va la Regulamentul privind
prospectul) in legatura cu regimul privind prospectul UE pentru redresare, stabilit la
articolul 1 alineatul (4) din prezenta propunere.

Tn temeiul articolului 1 alineatele (8) si (9) din prezenta propunere, regimul privind prospectul
UE pentru redresare ar trebui sa expire dupa o perioada de aplicare de 18 luni (articolul 47a
din Regulamentul privind prospectul). In cadrul reexaminirii Regulamentului privind
prospectul (articolul 48 de la Regulamentul privind prospectul) ar trebui sa se evalueze, de
asemenea, daca prospectul UE pentru redresare atinge obiectivele urmadrite prin prezentul
regulament.
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Articolul 1 alineatul (7) din prezenta propunere abordeaza suplimentele (articolul 23 din
Regulamentul privind prospectul).

Tn temeiul regimului actual, emitentii trebuie si publice un supliment la prospect pentru orice
factor nou semnificativ legat de informatiile cuprinse in prospect care poate influenta
evaluarea valorilor mobiliare si care survine sau este constatat Intre momentul aprobarii
prospectului si cel al incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau cel al Inceperii
tranzactiondrii pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste evenimente are loc ultimul.
Publicarea unui supliment confera investitorilor un drept de retragere care se poate exercita
intr-o perioada de doua zile lucratoare de la publicarea suplimentului. Ca parte a datoriei lor
de a proteja investitorii, intermediarii financiari trebuie s contacteze investitorii pentru a-i
informa cu privire la publicarea suplimentului in ziua in care se publica suplimentul. Acest
termen, precum si definitia largd a ,,investitorilor” au creat dificultdti pentru intermediarii
financiari.

Pentru a aborda aceste dificultati si a elibera resurse pentru intermediarii financiari, prezenta
propunere contine modificari specifice. Prima modificare se referd la domeniul de aplicare. Se
prevede ca intermediarii financiari trebuie sd 1i contacteze si sa ii informeze doar pe
investitorii care au subscris si au achizitionat valori mobiliare prin intermediul lor intre
momentul aprobarii prospectului si cel al incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau cel
al Inceperii tranzactiondrii pe o piata reglementata, oricare dintre aceste evenimente are loc
ultimul.

Tn al doilea rand, propunerea prelungeste termenul in care intermediarii financiari trebuie sa
contacteze investitorii care au subscris si au achizitionat valori mobiliare prin intermediul lor
si care beneficiazd de un drept de retragere la o zi lucrdtoare de la publicarea suplimentului.
Pentru a se mentine un nivel inalt de protectie a investitorilor, perioada in care poate fi
exercitat un drept de retragere de catre investitori se prelungeste de la doua zile lucratoare la
trei zile lucratoare de la publicarea suplimentului.

Dat fiind cd modificarile specifice privind suplimentele ar indeparta o serie de dificultati, ar
elibera resurse pentru intermediarii financiari si ar mentine un nivel inalt de protectie a
investitorilor, acestea nu ar urma sa fie limitate n timp.

Articolul 2 din prezenta propunere contine dispozitii referitoare la intrarea in vigoare.
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2020/0155 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste prospectul UE
pentru redresare si ajustirile specifice pentru intermediarii financiari in scopul

sustinerii redresarii in urma pandemiei de COVID-19

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European,

hotarand 1n conformitate cu procedura legislativa ordinara,

Tntrucat:

(1)

(2)

Pandemia de COVID-19 afecteaza grav persoanele, intreprinderile, sistemele de
sdndtate si economiile statelor membre. Comisia, in comunicarea sa cdtre Parlamentul
European, Consiliul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor din 27 martie 2020, intitulata ,,Acum este momentul Europei: sa
reparam prejudiciile aduse de criza si sd pregatim viitorul pentru noua genera‘;ie”13 a
subliniat faptul ca lichiditatea si accesul la finantare vor reprezenta o provocare
continud in lunile urmatoare. Prin urmare, este esential sd se sprijine redresarea in
urma socului economic grav cauzat de pandemia de COVID-19, prin introducerea
unor modificari specifice ale actelor legislative financiare existente. Prezentul pachet
de masuri este adoptat in cadrul ,,pachetului privind redresarea pietelor de capital”.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului'® stabileste
cerintele privind elaborarea, aprobarea si difuzarea prospectului care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementata in Uniune. Ca parte a masurilor menite s
sprijine emitentii sd se redreseze dupa socul economic cauzat de pandemia de
COVID-19, sunt necesare modificari specifice ale regimului privind prospectul.
Aceste modificari ar trebui sa le permita emitentilor si intermediarilor financiari sa
reducd costurile si sa elibereze resurse pentru etapa de redresare din perioada imediat
urmatoare crizei.

13
14

RO

COM(2020) 456 final din 27.5.2020.
Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori

mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,
30.6.2017, p. 12).
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©)

(4)

(5)

(6)

(")

Institutiile de credit au jucat un rol activ in redresare prin sprijinirea intreprinderilor
care aveau nevoie de finantare si se asteaptd ca ele sa fie un pilon fundamental al
redresarii. Regulamentul (UE) 2017/2019 confera institutiilor de credit o derogare de
la obligatia de a publica un prospect in cazul unei oferte de anumite valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital, emise in mod continuu sau repetat pana la o valoare
agregata de 75 de milioane EUR intr-un interval de 12 luni. Acest prag de derogare ar
trebui majorat pentru o perioada de timp limitata, pentru a stimula atragerea de fonduri
pentru institutiile de credit si pentru a le oferi acestora un spatiu de manevra care sa le
permitd sd isi sprijine clientii in economia reald. Dat fiind ca masura respectivd este
limitata la etapa de redresare, aceasta ar trebui sa fie disponibild pentru o perioada de
timp limitata la 18 luni.

In vederea abordarii rapide a impactului economic grav al pandemiei de COVID-19,
este important sd se introduca masuri prin care sa se faciliteze investitiile in economia
reald, sa se permita recapitalizarea rapida a Intreprinderilor din Uniune si sa li se ofere
emitentilor posibilitatea de a valorifica pietele publice din primele etape ale procesului
de redresare. In vederea atingerii acestor obiective, este oportun si se creeze un nou
prospect simplificat (,,prospectul UE pentru redresare”), care sa fie usor de produs de
catre emitenti, usor de inteles de catre investitorii care doresc sa ii finanteze pe acestia
si usor de verificat si aprobat de cétre autoritatile competente.

Intreprinderile care au avut actiuni admise la tranzactionare pe o piatd reglementati
sau tranzactionate pe o piatd de crestere pentru IMM-uri fara intrerupere cel putin pe
parcursul ultimelor 18 luni inainte de oferta de actiuni sau admiterea la tranzactionare
trebuie sa fi respectat cerintele privind comunicarea de informatii periodice si continue
prevazute in Regulamentul (UE) nr.596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului15, in Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului'®
sau in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei'’. Acest lucru inseamna ci o
mare parte din continutul necesar al prospectului va fi fost deja publicat si ca
investitorii vor tranzactiona pe baza informatiilor respective. Prin urmare, prospectul
UE pentru redresare ar trebui utilizat doar pentru emisiunile secundare si ar trebui sa
se axeze doar pe informatiile esentiale de care au nevoie investitorii pentru a lua
decizii de investitii in cunostintd de cauza.

Pentru a fi un instrument eficient pentru emitenti, prospectul UE pentru redresare ar
trebui sa fie un document unic de dimensiuni limitate, sd permita includerea de
informatii prin trimiteri si sd beneficieze de pasaportul pentru ofertele publice
paneuropene de valori mobiliare sau admiterile la tranzactionare pe o piata
reglementata.

Prospectul UE pentru redresare ar trebui sa includd un scurt rezumat ca sursa utila de
informatii pentru investitori, in special pentru cei individuali. Respectivul rezumat ar

15

16

17

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Regulamentul  delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul
directivei mentionate (JO L 87, 31.3.2017, p. 1).
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

trebui sa reprezinte o parte de sine statatoare a prospectului UE pentru redresare si ar
trebui s se axeze pe informatiile esentiale care le-ar permite investitorilor sa decida ce
oferte si admiteri la tranzactionare de valori mobiliare sa analizeze in detaliu prin
consultarea intregului prospect UE pentru redresare cu scopul de a lua o decizie.

Tn vederea strangerii de date necesare pentru evaluarea regimului privind prospectul
UE pentru redresare, prospectul UE pentru redresare ar trebui inclus in mecanismul de
stocare al ESMA. Cu scopul de a limita sarcina administrativd care decurge din
modificarea mecanismului respectiv, prospectul UE pentru redresare ar putea utiliza
aceleasi date ca cele definite pentru prospectul de emisiuni secundare, stabilite la
articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129, cu conditia ca cele doud tipuri de
prospecte sa continue sa fie diferentiate in mod clar.

Prospectul UE pentru redresare ar trebui sd fie complementar celorlalte forme de
prospecte stabilite in Regulamentul (UE) 2017/1129, avand in vedere tipurile diferite
de valori mobiliare, emitenti, oferte si admiteri. Prin urmare, in absenta unei mentiuni
contrare explicite, toate trimiterile la ,,prospect”, astfel cum este prevazut in
Regulamentul (UE) 2017/1129, ar trebui sa fie interpretate ca referindu-se la toate
formele diferite de prospecte, inclusiv prospectul UE pentru redresare stabilit in
prezentul regulament.

Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia intermediarilor financiari de a-i
informa pe investitori cu privire la posibilitatea unui supliment si, Tn anumite
circumstante, de a-i contacta pe investitori in aceeasi zi in care se publicd un
supliment. Varietatea investitorilor care trebuie contactati, precum si termenul pentru
contactarea acestora pot crea dificultdti. Pentru a se veni in sprijinul intermediarilor
financiari si a se elibera resurse pentru acestia, mentindndu-se, in acelasi timp, un nivel
inalt de protectie a investitorilor, ar trebui stabilit un regim mai proportional. In cadrul
unui astfel de regim ar trebui sd se precizeze ce investitori ar trebui contactati de catre
intermediarii financiari atunci cand se publicd un supliment si sd se prelungeasca
termenul pentru contactarea acestor investitori.

Dat fiind ca prospectul UE pentru redresare este limitat la etapa de redresare, regimul
acestui prospect ar trebui sa expire dupa 18 luni de la data aplicarii prezentului
regulament. Pentru a se asigura continuitatea prospectelor UE pentru redresare, cele
aprobate inainte de expirarea regimului ar trebui sd beneficieze de o dispozitie de
anterioritate.

Pana la 21 iulie 2022, Comisia ar trebui sd prezinte Parlamentului European si
Consiliului un raport privind aplicarea prezentului regulament, insotit, daca este cazul,
de o propunere legislativd. Cu ocazia respectivei reexamindri ar trebui sa se evalueze
daca regimul de informare pentru prospectele UE pentru redresare este adecvat pentru
indeplinirea obiectivelor urmarite prin prezentul regulament.

Regulamentul (UE) 2017/1129 ar trebui modificat in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificéri ale Regulamentului (UE) 2017/1129

Regulamentul (UE) 2017/1129 se modifica dupa cum urmeaza:

1)

La articolul 1 alineatul (4) se adauga litera (k) cu urmatorul text:
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()

(3)

(4)

,»(k) de la [data aplicarii prezentului regulament] pana la [18 luni de la data aplicarii
prezentului regulament], valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital,
emise in mod continuu sau repetat de institutiile de credit, in cazul in care
valoarea totald agregata in Uniune a valorilor mobiliare oferite este mai mica
de 150 000 000 EUR pe institutie de credit calculata pe o perioada de 12 luni,
cu conditia ca aceste valori mobiliare:

(1)  sanu fie sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de schimb si

(i)  sa nu confere dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte tipuri de valori
mobiliare si sa nu apartind unui instrument derivat.”;

la articolul 6 alineatul (1) primul paragraf, teza introductivd se inlocuieste cu
urmatorul text:

,»(1) Fara a aduce atingere articolului 14 alineatul (2), articolului 14a alineatul (2) si
articolului 18 alineatul (1), un prospect contine informatiile necesare si
importante pentru efectuarea de catre un investitor a unei evaludri In cunostinta
de cauza a:”;

La articolul 7 se adauga urmatorul alineat (12a):

,»(12a) Prin derogare de la alineatele (3)-(12), prospectul UE pentru redresare
elaborat in conformitate cu articolul 14a include un rezumat in conformitate cu
prezentul alineat.

Rezumatul unui prospect UE pentru redresare trebuie sa fie elaborat sub forma
unui document scurt, formulat intr-un mod concis si cu o lungime maxima de
doua pagini format A4 atunci cand este imprimat.

Rezumatul nu trebuie sd contind trimiteri Incrucisate la alte parti ale
prospectului si nici s includa informatii prin trimiteri si trebuie sa fie:

(@) prezentat si aranjat in pagina astfel incat sa fie usor de citit, cu caractere
de dimensiuni lizibile;

(b)  scris intr-un limbaj si intr-un stil care faciliteaza intelegerea informatiilor,
si anume intr-un limbaj clar, netehnic, concis si inteligibil pentru
investitori;

(c) alcatuit din urmatoarele patru sectiuni:

(i) o introducere, inclusiv avertismentul definit la alineatul (5) din
prezentul articol,

(if) informatii esentiale privind emitentul,
(iif) informatii esentiale privind valorile mobiliare;
(iv) informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare sau
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau ambele.”;
Se insereaza urmatorul articol 14a:

,2Articolul 14a
Prospectul UE pentru redresare

Urmatorii emitenti pot alege sa elaboreze un prospect UE pentru redresare in temeiul
regimului simplificat prevazut la prezentul articol, in cazul unei oferte publice de
actiuni sau al admiterii de actiuni la tranzactionare pe o piatd reglementata:
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(@) emitentii ale caror actiuni au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd fara intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor 18 luni si
care emit actiuni fungibile cu actiuni existente care au fost emise
anterior;

(b) emitentii ale caror actiuni au fost admise la tranzactionare pe o piata de
crestere pentru IMM-uri fard intrerupere cel putin pe parcursul ultimelor
18 luni, cu conditia sd se fi publicat un prospect pentru oferta
respectivelor actiuni, si care emit actiuni fungibile cu actiuni existente
care au fost emise anterior.

2. Prin derogare de la articolul 6 alineatul (1) si fard a aduce atingere articolului 18
alineatul (1), prospectul UE pentru redresare trebuie sa contind informatiile restranse
relevante care sunt necesare pentru a permite investitorilor sa inteleaga:

(@) perspectivele emitentului si modificarile importante din situatia
financiard a emitentului care au avut loc de la sfarsitul ultimului exercitiu
financiar, daca este cazul;

(b) informatiile esentiale privind actiunile, motivele emisiunii si impactul
acesteia asupra structurii globale a capitalului emitentului, precum si
utilizarea veniturilor obtinute din oferta.

Informatiile continute in prospectul UE pentru redresare se redacteaza si se
prezinta intr-o forma usor de analizat, concisa si inteligibila si trebuie sa le
permita investitorilor sa ia o decizie de investitii In cunostintd de cauza. De
asemenea, autoritatea competenta ia in considerare daca emitentul a comunicat
publicului informatiile reglementate, in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa
caz, si al Regulamentului (UE) nr.596/2014 si, dupd caz, informatiile
mentionate in Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei.

Prospectul UE pentru redresare trebuie sd fie un document unic care sa contind
informatiile minime prevazute in anexa Va. Acesta trebuie sd aiba o lungime
de maximum 30 de pagini format A4 cand este imprimat si sd fie prezentat si
aranjat in pagind astfel incat sa fie usor de citit, cu caractere de dimensiuni
lizibile.

Informatiile incluse prin trimiteri, in conformitate cu articolul 19, nu se iau in
considerare 1n ceea ce priveste lungimea maxima de 30 de pagini format A4,
mentionatd la al treilea paragraf al prezentului alineat.

Emitentii pot decide ordinea in care informatiile mentionate in anexa Va
figureaza in prospectul UE pentru redresare.”;

(5) La articolul 20 se adauga urmatorul alineat (6a):

,»(6a) Prin derogare de la alineatele (2) si (4), termenele prevazute la alineatul (2)
primul paragraf si la alineatul (4) se reduc la cinci zile lucratoare n cazul unui
prospect UE pentru redresare elaborat in conformitate cu articolul 14a.
Emitentul informeaza autoritatea competentd cu cel putin cinci zile lucratoare
inainte de data avutd in vedere pentru Tnaintarea unei cereri de aprobare.”;

(6) La articolul 21 se adauga urmatorul alineat (5a):

,(5a) Prospectele UE pentru redresare, elaborate in conformitate cu articolul 14a, se
clasificd in mecanismul de stocare mentionat la alineatul (6) din prezentul
articol. Datele folosite pentru clasificarea prospectelor elaborate in
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(7)

(8)

(9)

conformitate cu articolul 14 se pot utiliza pentru clasificarea prospectelor UE
pentru redresare elaborate in conformitate cu articolul 14a, cu conditia ca cele
doud tipuri de prospecte sa fie diferentiate in mecanismul de stocare
respectiv.”;

Avrticolul 23 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)
+(2)

(b)
»(3)

la alineatul (2), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

In cazul in care prospectul se referd la o oferta publici de valori mobiliare,
investitorii care au acceptat deja sd achizitioneze sau sa subscrie valorile
mobiliare inaintea publicarii suplimentului au dreptul sa isi retraga acceptul, in
termen de trei zile lucratoare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca
noul factor semnificativ, eroarea materiald sau inexactitatea materiala
mentionat(d) la alineatul (1) sa fi aparut sau sa fi fost constatat(d) inaintea
incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau a furnizarii valorilor mobiliare,
oricare dintre aceste evenimente are loc primul. Aceastd perioada poate fi
prelungitd de catre emitent sau ofertant. Data finald corespunzatoare dreptului
de retragere este indicata in supliment.”;

la alineatul (3), primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu urmatoarele texte:

In cazul in care investitorii achizitioneaza sau subscriu valori mobiliare printr-
un intermediar financiar, intre momentul aprobarii prospectului pentru valorile
mobiliare respective si cel al incheierii perioadei de valabilitate a ofertei sau cel
al inceperii tranzactionarii pe o piatd reglementatd, oricare dintre aceste
evenimente are loc ultimul, intermediarul financiar respectiv informeaza
investitorii cu privire la posibilitatea publicarii unui supliment, la locul si
momentul in care va fi publicat acesta, precum si cu privire la faptul ca
intermediarul financiar 1i va ajuta sa isi exercite dreptul de a-si retrage acceptul
n acest caz.

In cazul in care investitorii mentionati la primul paragraf au dreptul de
retragere mentionat la alineatul (2), intermediarul financiar ii contacteaza pe
investitorii respectivi in termen de o zi lucratoare de la publicarea
suplimentului.”;

Se introduce urmatorul articol 47a:

,Articolul 47a
Limitarea Tn timp a prospectului UE pentru redresare

Regimul stabilit la articolul 14a expira la [18 luni de la data aplicarii prezentului
regulament].

Prospectele UE pentru redresare elaborate in conformitate cu articolul 14a si
aprobate intre [data de aplicare a prezentului regulament] si [18 luni de la data de
aplicare a prezentului regulament] sunt reglementate in continuare de articolul
respectiv pand la expirarea valabilitdtii lor sau pana la expirarea unui termen de
doudsprezece luni de la [18 luni de la data de aplicare a prezentului regulament],
oricare dintre aceste evenimente are loc primul.”;

La articolul 48, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Raportul evalueaza, printre altele, daca, in lumina obiectivelor urmarite,

rezumatul prospectului, regimurile de informare mentionate la articolele 14,
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14a si 15 si documentul de inregistrare universal prevazut la articolul 9 sunt n
continuare adecvate. Raportul include in special urmatoarele:

(@ numarul de prospecte UE pentru crestere ale persoanclor din fiecare
dintre cele patru categorii mentionate la articolul 15 alineatul (1)
literele (a)-(d), precum si o analiza a evolutiei fiecarui asemenea numar si
a tendintelor in alegerea locurilor de tranzactionare de cétre persoanele
autorizate sa foloseasca prospectul UE pentru crestere;

(b) o analiza pentru a stabili daca prospectul UE pentru crestere asigura un
echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii
administrative pentru persoanele care au dreptul sa 1l foloseasca;

(¢) numarul de prospecte UE pentru redresare aprobate si o analiza a
evolutiei acestui numar;

(d) costul cu pregatirea prospectului UE pentru redresare si obtinerea
aprobarii acestuia comparativ cu costurile actuale pentru un prospect,
impreund cu indicarea economiilor financiare totale realizate;

(e) o analiza pentru a stabili daca prospectul UE pentru redresare asigura un
echilibru adecvat intre protectia investitorilor si reducerea sarcinii
administrative pentru persoanele care au dreptul sa 1l foloseasca;”;

(10) Textul prevazut in anexa la prezentul regulament se introduce ca anexa Va.
Articolul 2

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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