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ATTESTERING AF REGNSKABER

Arsregnskabet for Den Europaeiske Udviklingsfond for regnskabsdret 2019 er udfeerdiget i
overensstemmelse med afsnit X i finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond og de
regnskabsmaessige principper, regler og metoder, der er beskrevet i bemaerkningerne til arsregnskabet.

Jeg anerkender mit ansvar for udarbejdelsen og fremlaeggelsen af drsregnskabet for Den Europaeiske
Udviklingsfond i overensstemmelse med artikel 18 i finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond

Jeg har fra den anvisningsberettigede og fra Den Europaziske Investeringsbank, som garanterer
palideligheden heraf, modtaget alle de oplysninger, der var ngdvendige for udarbejdelsen af regnskabet,
som viser Den Europeaeiske Udviklingsfonds aktiver og forpligtelser samt budgetgennemfgrelsen.

Jeg attesterer herved, at jeg pa grundlag af disse oplysninger og den kontrol, jeg har anset for at vaere
ngdvendig for underskrivelsen af regnskabet, har rimelig sikkerhed for, at regnskabet pa alle vaesentlige
punkter giver et retvisende billede af Den Europaiske Udviklingsfonds finansielle stilling.

Rosa ALDEA BUSQUETS
Regnskabsfgrer
16. juni 2020
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GENNEMFORELSE OG REGNSKABERNE FOR
EUF'S RESSOURCER

1. BAGGRUND

Den Europeeiske Union (i det fglgende benaevnt "EU") samarbejder med en lang raekke udviklingslande.
Hovedformalet er at fremme den gkonomiske, sociale og miljgmaessige udvikling med det primaere mal
pd lang sigt at reducere og afhjeelpe fattigdom i modtagerlandene ved hjzelp af udviklingsstgtte og
teknisk bistand. Med henblik herpd@ udarbejder EU samarbejdsstrategier i samarbejde med
partnerlandene og afsaetter de finansielle midler, der er ngdvendige til deres gennemfgrelse. EU-midlerne
til udviklingssamarbejde kommer fra tre kilder:

- EU's budget
- Den Europaiske Udviklingsfond
- Den Europaeiske Investeringsbank.

Den Europaeiske Udviklingsfond (i det fglgende benaevnt "EUF") er hovedinstrumentet for EU's bistand til
udviklingssamarbejde i landene i Afrika, Vestindien og Stillehavet (i det fglgende benzevnt "AVS-
landene") og i de oversgiske lande og territorier (i det fglgende benaevnt "OLT").

EUF finansieres ikke over EU's budget. Den er oprettet ved en intern aftale mellem repraesentanter for
medlemsstaterne, forsamlet i Radet, og forvaltes af et saerligt udvalg. Europa-Kommissionen (i det
fglgende benzevnt "Kommissionen") har det finansielle ansvar for de aktiviteter, der gennemfgres ved
hjelp af EUF-midlerne. Den Europziske Investeringsbank (i det fglgende benaevnt "EIB") forvalter
Investeringsfaciliteten.

I perioden 2014-2020 vil den geografiske stgtte til AVS-landene og OLT fortsat hovedsageligt blive
finansieret af EUF. Hver EUF indgds som regel for en femarig periode og er reguleret af en saerskilt
finansforordning, hvilket kraever, at der skal udarbejdes &rsregnskaber for hver enkelt EUF. Der
udarbejdes derfor et separat arsregnskab for hver EUF for den del, der forvaltes af Kommissionen. Disse
drsregnskaber praesenteres ogsd aggregeret for at give et samlet overblik over den finansielle situation
for de midler, som Kommissionen er ansvarlig for.

Den interne aftale om oprettelse af 11. EUF blev underskrevet af de deltagende medlemsstater, forsamlet
i R&det, i juni 2013, Den tradte i kraft den 1. marts 2015.

Radet vedtog i 2018 finansforordningen for 11. EUF2. Herved ophaevedes den foregdende forordning, og
den nye forordning anvendes ved transaktioner, der finansieres af tidligere EUF'er, uden at dette bergrer
eksisterende retlige forpligtelser. Forordningen finder ikke anvendelse pa Investeringsfaciliteten under
tidligere EUF'er.

Investeringsfaciliteten, der blev oprettet som en del af AVS-EU-partnerskabsaftalen, forvaltes af EIB og
anvendes til at stgtte udviklingen af den private sektor i AVS-landene, isser — men ikke udelukkende —
gennem finansiering af private investeringer. Faciliteten fungerer som en selvbaerende konstruktion, dvs.
at tilbagebetalingerne af 18n kan geninvesteres i andre aktiviteter, hvorved Faciliteten bliver
selvfornyende og finansielt uafhangig. Da det ikke er Kommissionen, der forvalter Investeringsfaciliteten,
indgar den ikke i den fgrste del af arsregnskabet: EUF's arsregnskab og den tilhgrende beretning om den
finansielle gennemfgrelse. Arsregnskabet for Investeringsfaciliteten er vedlagt som et saerskilt afsnit til
drsregnskabet (del II) med det formal at skabe en fuldstaendig oversigt over EUF's udviklingsstgtte.

1 EUT L 210 af 6.8.2013, s. 1.

2 R&dets forordning (EU) 2018/1877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond og om ophzaevelse
af Radets forordning (EU) 2015/323.
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2. HVORDAN FINANSIERES EUF?

Pa Det Europaeiske Rads mgde den 2. december 2013 blev den flerdrige finansielle ramme for 2014-2020
vedtaget. Samtidig blev det besluttet, at det geografiske samarbejde med AVS-staterne ikke skulle indga
i EU's budget (dvs. opferes pa budgettet), men at det fortsat skulle finansieres ved hjzelp af den
eksisterende mellemstatslige EUF.

EU's budget er arligt, og ifslge princippet om etdrige budgetter planleegges og godkendes udgifter og
indteegter for et &r ad gangen. Til forskel fra EU-budgettet er EUF en fond med et flerdrigt grundlag. Den
enkelte EUF udggr en overordnet fond, som anvendes til at gennemfgre udviklingssamarbejdet i
Igbetiden, der normalt er pd fem &r. Midlerne bevilges p3 et flerdrigt grundlag og kan derfor anvendes i
hele EUF's Igbetid. I budgetredeggrelsen, hvor EUF's budgetgennemfgrelse sammenholdes med de
samlede midler i fonden, gores der opmaerksom p3, at budgettet ikke er etdrigt.

EUF's midler bestar af ad hoc-bidrag fra EU's medlemsstater. Medlemsstaternes repraesentanter mgdes
ca. hvert femte ar for p@ mellemstatsligt niveau at fastlaegge det samlede belgb, der skal afszettes til
fonden, og for at fgre tilsyn med gennemfgrelsen. Det er Kommissionen, der forvalter fonden i henhold til
EU's udviklingspolitik. For at sikre overensstemmelse mellem medlemsstaternes egne udviklings- og
bistandspolitikker, der fgres parallelt med den fzelles EU-politik, er medlemsstaterne ngdt til at koordinere
deres politik med EU's politik.

Ud over ovennavnte bidrag har medlemsstaterne desuden mulighed for at indgd i
samfinansieringsforanstaltninger eller yde frivillige bidrag til EUF.

3. REGNSKABSAFLAGGELSE VED ARETS UDGANG

3.1. ARSREGNSKAB

I overensstemmelse med artikel 18, stk. 3, i EUF's finansforordning udarbejdes EUF's arsregnskab pa
grundlag af reglerne for periodiserede regnskaber, der igen er udarbejdet pd grundlag af de
internationale regnskabsstandarder for den offentlige sektor (International Public Sector Accounting
Standards, IPSAS). De regnskabsregler, der er vedtaget af Kommissionens regnskabsfgrer, anvendes af
alle EU's institutioner og -organer, saledes at man har et fzlles sat regler for regnskabsfgrelse,
vaerdiansaettelse og opstilling, der ggr det muligt at ensrette proceduren for udarbejdelse og
konsolidering af arsregnskabet. EU's regnskabsregler anvendes ogsa pa EUF under hensyntagen til dens
aktiviteters szerlige karakter.

Udarbejdelsen af EUF's rsregnskab er betroet Kom[)nissionens regnskabsfgrer, som dermed er EUF's
regnskabsfgrer. Regnskabsfgreren sikrer, at EUF's arsregnskab giver et retvisende billede af EUF's
finansielle situation.
Arsregnskabet er opbygget som fglger:
Del I: Midler forvaltet af Kommissionen:
(i) Arsregnskab for EUF og bemaerkninger dertil
(ii) Arsregnskab for EU's trustfonde, der er integreret i EUF's &rsregnskab
(iii) Konsolideret arsregnskab for EUF og EU's trustfonde
(iv) Rapport om den finansielle gennemfgrelse af EUF
Del II: Arsberetning om gennemfgrelsen — Midler forvaltet af EIB:
(i) Arsregnskab for Investeringsfaciliteten
Afsnittet "Arsregnskab for EU's trustfonde, der er integreret i EUF's &rsregnskab" omfatter drsregnskabet
for de to trustfonde, der er oprettet under EUF: EU's Békoutrustfond (se afsnittet "Arsregnskab for EU's

Békoutrustfond") og EU's trustfond for Afrika (se afsnittet “/erregnskab for EU's trustfond for Afrika").
Trustfondenes 3&rsregnskaber, der udarbejdes hver for sig, hegrer ind under Kommissionens
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regnskabsfgrer og underkastes ekstern revision, der foretages af en privat revisor. Tallene i
trustfondenes drsregnskaber er forelgbige.

Arsregnskabet for EUF skal vedtages af Kommissionen senest den 31. juli dret efter balancedagen og
forelaegges Europa-Parlamentet og Radet med henblik pa decharge.

4. REVISION OG DECHARGE

4.1. REVISION

EUF's arsregnskaber revideres af den eksterne revisor, Den Europaeiske Revisionsret (i det fglgende
benaevnt "Revisionsretten"), der udarbejder en arsberetning til Europa-Parlamentet og R3det.

4.2. DECHARGE

Den endelige kontrol er dechargen for den finansielle gennemfgrelse af EUF-midlerne i et givet
regnskabsar. Efter revisionen og afslutningen af &rsregnskabet pahviler det Radet at henstille og dernaest
Europa-Parlamentet at beslutte, om der skal gives decharge til Kommissionen for den finansielle
gennemfgrelse af EUF's midler i et givet regnskabsdr. Beslutningen traeffes pa grundlag af en
gennemgang af regnskabet, Den Europaeiske Revisionsrets arsberetning (der omfatter en officiel
revisionserklaering) samt Kommissionens svar pa dechargemyndighedens spgrgsmadl og yderligere
anmodninger om oplysninger.
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EUF'S ARSREGNSKAB

Det bemeerkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne nedenfor
derfor kan se ud til ikke at stemme.
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EUF'S BALANCE

Mio. EUR

Bemaerkning 31.12.2019 31.12.2018

LANGFRISTEDE AKTIVER

Finansielle aktiver 2.1 36 -
Forfinansiering 2.2 910 887
Trustfondbidrag 2.3 266 201
1213 1 088
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.2 1288 1448
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle 2.4 123 138
Kontanter og andre likvide midler 2.5 1179 387
2590 1973
AKTIVERIALT 3 803 3 061
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.6 (19) (18)
(19) (18)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser 2.7 (516) (241)
Periodeafgraensningsposter 2.8 (1319) (1281)
(1 835) (1 523)
FORPLIGTELSER I ALT (1 854) (1 540)
NETTOAKTIVER 1948 1521
MIDLER OG RESERVER
Dagsveerdireserve 2.9 2) -
Indkaldte fondsmidler — aktive EUF'er 2.10 54 809 50 423
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUF'er, som er fremfgrt 2.10 2252 2252
@konomisk resultat fremfort fra tidligere regnskabs8r (51 155) (47 037)
Regnskabs8rets skonomiske resultat (3 956) (4 118)

NETTOAKTIVER 1948 1521
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EUF'S RESULTATOPGORELSE

Mio. EUR
Bemaerkning 2019 2018
INDTAGTER
Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner 3.1
Inddrivelser 28 4
28 4
Indtaegter fra kommercielle transaktioner 3.2
Finansielle indtaegter 7 10
Andre indtaegter 39 46
46 57
Indtaegteri alt 74 60
UDGIFTER
Stotteinstrumenter 3.3 (3 755) (4 054)
Samfinansieringsudgifter 3.4 (14) 17
Finansieringsomkostninger 3.5 (1) 7
Andre udgifter 3.6 (260) (148)
Udgifter i alt (4 030) (4 178)

ARETS OKONOMISKE RESULTAT (3 956) (4 118)
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EUF'S PENGESTROMSOPGQRELSE

Mio. EUR

Bemaerkning 2019 2018
Regnskabs8rets skonomiske resultat (3956) (4118)
Driftsaktivitet
Kapitaludvidelse - bidrag (netto) 4 385 4 250
(Stigning)/fald i trustfondbidrag (65) (38)
(Stigning)/fald i forfinansiering 136 (235)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle 15
inddrivelige belgb (46)
Stigning/(fald) i henseettelser - (4)
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser 2 3
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 275 (322)
Stigning/(fald) i periodeafgraensningsposter 37 548
Andre ikkelikvide beveegelser (2) -
Investeringsaktivitet
(Stigning)/fald i finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje (36) -
NETTOPENGESTRGOMME 792 40
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler 792 40
Kontanter og andre likvide midler ved 8rets start 2.5 387 347

Kontanter og andre likvide midler ved 8rets udgang 2.5 1179 387




ﬁrsregnskab for Den Europeeiske Udviklingsfond 2019

OPGQ@RELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER FOR EUF

Mio. EUR
FOESI GG IE] Indka_ldte Indk_aldte Nettoaktiver i
dler - : fondsmidler - fondsmidler fra :
. dte midler : . Kumulerede Dagsveerdires alt
aktive : aktive EUF'er afsluttede
- aktive _ reserver (D) . erve (F) (CO)+(D)+(BE)+(
EUF'er (B) (C) = (A) - EUF'er, som er F)
fremfart (E)
SALDO PR. 31.12.2017 73 264 27 090 46 173 (47 037) 2 252 - 1 389
Kapitaludvidelse - bidrag - (4 250) 4 250 - - 4 250
Regnskabs8rets skonomiske resultat - - - (4 118) - (4 118)
SALDO PR. 31.12.2018 73 264 22 840 50 423 (51 155) 2 252 - 1521
Bevaegelser i dagsvaerdien (2) (2)
- 4 385

Kapitaludvidelse - bidrag - (4 385) 4 385 -
Regnskabs8rets skonomiske resultat - - - (3 956) - (3 956)
SALDO PR. 31.12.2019 73 264 18 455 54 809 (55 111) 2 252 (2) 1948
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SALDO PR. EUF

Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018

9. EUF 10. EUF 11. EUF 8. EUF 9. EUF 10. EUF

LANGFRISTEDE AKTIVER

Finansielle aktiver 2.1 - - - 36 36 - - - - -

Forfinansiering 2.2 - 6 325 580 910 - 23 520 344 887

Trustfondbidrag 2.3 - - - 266 266 - - - 201 201
- 6 325 882 1213 - 23 520 546 1 088

KORTFRISTEDE AKTIVER

Forfinansiering 2.2 0 26 441 821 1288 0 19 445 984 1448

Kommercielle tilgodehavender

og ikkekommercielle 2.4 183 121 2201 (2382) 123 183 176 2457 (2679) 138

inddrivelige belgb

Mellemregningskonti 182 53 2160 (2 395) (0) 183 111 2421 (2715) (0)

I’fn‘;glt:r”ter og andre likvide 2.5 - - - 1179 1179 - - - 387 387

365 201 4801 (2777) 2590 367 306 5323 (4 023) 1973

AKTIVER I ALT 365 207 5127 (1896) 3 803 367 329 5843 (3 477) 3 061

LANGFRISTEDE

FORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser 2.6 - - (1) (18) (19) - - (1) (16) (18)
- - (1) (18) (19) - - (1) (16) (18)

KORTFRISTEDE _

FORPLIGTELSER

Geeldsforpligtelser 2.7 - (5) (108) (404) (516) (0) (6) (125) (111) (241)

Periodeafgreensningsposter 2.8 - (96) (240) (983) (1 319) (0) (83) (358) (840) (1281)
- (101) (348) (1386) (1835) (0) (89) (482) (951) (1522)

FORPLIGTELSER I ALT - (101) (349) (1405) (1854) (0) (89) (484) (967) (1 540)

NETTOAKTIVER 365 106 4778 (3 300) 1948 366 240 5 359 (4 444) 1521

Dagsveaerdireserver 2.9 - - - (2) (2) - - - - -
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Mio. EUR
31.12.2019 31.12.2018
9. EUF 10. EUF 11. EUF I alt 9. EUF 10. EUF
f_:’zz_ffgdte fondsmidler - aktive 5 1o 12164 10758 20960 10927 54809 12164 10773 20960 6 527 50 423
Indkaldte fondsmidler fra
afsluttede EUF'er, som er 2.10 627 1625 - - 2252 627 1625 - - 2252
fremfort
Overfgrsel af indkaldte
fondsmidler mellem aktive 2.10 (2 510) 2 109 265 136 - (2 509) 2137 55 317 -
EUF'er
@konomisk resultat fremfort fra
tidligere regnskabsar (10 098) (14 406) (18077) (8573) (51 155) (10 098) (14 352) (17 078) (5 508) (47 037)
Regnskabsérets pkonomiske (0) (34)  (529) (3393) (3 956) 0 (53) (1000) (3065) (4 118)

resultat

NETTOAKTIVER 183 53 2618 (905) 1948 184 129 2938 (1729) 1521
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RESULTATOPGQRELSE PR. EUF

Mio. EUR
2018
Bem

erkn 8. EUF 9. EUF I alt 8. EUF 10. EUF 11. EUF

INDTAGTER

Indtaegter fra ikkekommercielle

transaktioner 3.1

Inddrivelser 0 - 18 10 28 0 3 (3) 4 4
o o 18 10 28 o 3 (3) 4 4

Indtaegter fra kommercielle

transaktioner 3.2

Finansielle indtaegter (0) - 3 4 7 0 2 8 1 10

Andre indteegter 1 6 21 12 39 1 6 27 12 46

6 24 16 46 1 8 35 13 57

Indtaegter i alt 1 6 42 26 74 1 11 32 17 60

UDGIFTER

Stgtteinstrumenter 3.3 (0) (35) (579) (3 141) (3 755) 0 (59) (984) (3012) (4 054)

Samfinansieringsudgifter 3.4 - - (9) (5) (14) - - 18 (1) 17

Finansieringsomkostninger 3.5 (0) 2 (2) (1) (1) 0 1 5 1 7

Andre udgifter 3.6 (1) (8) 20 (272) (260) (1) (7) (71) (70) (148)

Udgifter i alt (1) (40) (571) (3 418) (4 030) (0) (64) (1031) (3082) (4 178)

ARETS OKONOMISKE RESULTAT (0) (34) (529) (3393) (3956) 0 (53) (1000) (3 065) (4 118)
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OPGQRELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER PR. EUF

Mio. EUR
Indkaldte

fondsmidler Overfgrsel af

Ikkeindkaldte Indkaldte indkaldte  Nettoaktiver i
midler - fondsmidler - Kumulerede

Fondsmidler fra

= e aktive EUF'er  aktive EUF'er reserver (D) clElEee

fondsmidler alt
nElE (C)+(D)+(E)

EUFer (A) (B) (C) = (A) - (B) oot el
SALDO PR. 31.12.2017 12 164 - 12 164 (10 098) 627 (2 503) 190
Overfarsler til/fra 10. EUF - (7) (7)
SALDO PR. 31.12.2018 12 164 - 12 164 (10 098) 627 (2 509) 183
Overfgrsler til/fra 10. EUF - (1) (1)
SALDO PR. 31.12.2019 12 164 = 12 164 (10 098) 627 (2 510) 183
Mio. EUR

Indkaldte  Overfgrsel af
Fondsmidle Ikkei_ndkaldt Indka_ldte fondsmidler indkaldte Nett(_)aktive
r - aktive © midler - f_ondsmlldler - Kumulerede fra alfsluttede fondsmidler rialt
EUF'er (A) aktive EUF'er aktive EUF'er (C) = reserver (D) EUF'er, som mellem (CO)+(D)+(
(B) (A) - (B) er fremfgrt aktive EUF'er E)+(F)

SALDO PR. 31.12.2017 10 773 = 10 773 (14 352) 1625 2177 222
Overfarsler til/fra 10. EUF - (40) (40)
Regnskabs8rets gkonomiske resultat - (53) (53)
SALDO PR. 31.12.2018 10773 = 10 773 (14 406) 1625 2137 129
Kapitaludvidelse - bidrag 15 (15) (15)
Overfgrsler til/fra 10. EUF - (27) (27)
Regnskabs8rets skonomiske resultat - (34) - (34)
SALDO PR. 31.12.2019 10 773 15 10 758 (14 440) 1625 2109 53
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Mio. EUR
_ Ikkeindkaldte Indka_ldte Indk_aldte O\_/erﬂarsel af Nettoakti
Fondsmidler - ; fondsmidler - fondsmidler fra indkaldte X
) ; midler - . . Kumulerede . ver i alt
aktive EUF'er . . aktive EUF'er afsluttede fondsmidler
aktive EUF'er _ reserver (D) . X (C)+(D)+
(A) (B) (C) = (A) - EUF'er, som er mellem aktive (E)+(F)
((3)) fremfart (E) EUF'er (F)
SALDO PR. 31.12.2017 20 960 o 20 960 (17 078) - 120 4 003
Overforsler til/fra 8. og 9. EUF - 47 47
Overfgrsler til/fra 11. EUF - (112) (112)
Regnskabs8rets gkonomiske B
resultat (1 000) (1 000)
SALDO PR. 31.12.2018 20 960 0 20 960 (18 077) - 55 2938
Overfarsler til/fra 8. og 9. EUF - 28 28
Overfarsler til/fra 11. EUF - 181 181
Regnskabsérets gkonomiske _ _
resultat (529) (529)
SALDO PR. 31.12.2019 20 960 - 20 960 (18 606) - 265 2618
Mio. EUR
Indkaldte
fondsmidle Overfgrsel af
. Ikkeindkaldt ndkaldte  fra indkaldte I alt
Fondsmidle . fondsmidler X . .
r - aktive e mld_Ier - _ aktive Kumulerede afsluttede fondsmidler Dagsveerdire nettoaktiver
EUF'er (A) aktive EUF'er (C) = reserver (D) EUF'er, mellem serve (G) (CO)+(D)+(E)
EUF'er (B) (A) - (B) som er aktive +(F)+(G)
fremfgrt EUF'er (F)
SALDO PR. 31.12.2017 29 367 27 090 2 277 (5 508) - 206 - (3 025)
Kapitaludvidelse - bidrag (4 250) 4 250 - 4 250
Overfgrsler til/fra 8., 9., og 10. _ B
EUF 112 112
Regnskabs8rets skonomiske _ _
resultat (3 065) (3 065)
SALDO PR. 31.12.2018 29 367 22 840 6 527 (8 573) - 317 - (1 729)
Bevaegelser i dagsvaerdien (2) (2)
Kapitaludvidelse - bidrag (4 400) 4 400 (181) 4219

Regnskabs8rets skonomiske - (3 393) - (3 393)
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resultat
SALDO PR. 31.12.2019 29 367 18 440 10 927 (11 966) - 136 (2) (905)
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BEMZARKNINGER TIL EUF'S ARSREGNSKAB

Det bemeerkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan
se ud til ikke at stemme.
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1. VASENTLIGE REGNSKABSPOLITIKKER

1.1. REGNSKABSPRINCIPPER

Formalet med arsregnskaber er at give en raekke oplysninger om et organs finansielle stilling, resultater
0g pengestrgmme, som matte vaere nyttige for en bred vifte af brugere.

De overordnede hensyn (eller regnskabsprincipper), der skal fglges under udarbejdelsen af
drsregnskabet, er fastsat i EU-regnskabsregel 1 "Arsregnskaber" og er de samme som dem, der er
beskrevet i IPSAS 1, dvs. principperne om et retvisende billede, periodisering, going concern,
ensartethed, vaesentlighed, sammendrag af poster, modregning og sammenligningstal. Derudover
omfatter de kvalitative karakteristika for drsregnskabet, dvs. at oplysningerne skal vaere relevante,
palidelige (dvs. giver et retvisende billede), forstaelige, aktuelle, sammenlignelige og kontrollerbare.

1.2. GRUNDLAG FOR OPSTILLINGEN

1.2.1. Rapporteringsperiode

Der fremlaegges et arsregnskab en gang om &ret. Regnskabsaret gdr fra den 1. januar til den 31.
december.

1.2.2. Valuta og omregningsgrundlag

Arsregnskabet er opstillet i tusinder euro, idet euroen er EU's funktionelle valuta. Valutatransaktioner
omregnes til euro ved hjeelp af de gaeldende valutakurser pa transaktionsdagen. Gevinster og tab pd
udenlandsk valuta fra valutatransaktioner og fra omregning af monetaere aktiver og forpligtelser i
fremmed valuta til de valutakurser, der er geeldende ved arets udgang, indregnes pa resultatopggrelsen.
Der anvendes serlige omregningsmetoder for materielle anlaegsaktiver og immaterielle aktiver, nemlig
veerdiansaettelse omregnet til den eurokurs, der var gaeldende pa kgbsdagen.

Arsopggrelser over monetaere aktiver og passiver i udenlandske valutaer omregnes til euro p& grundlag
af Den Europaiske Centralbanks (ECB) valutakurser geeldende den 31. december.

Euroens vekselkurser

Valuta 31.12.2019 31.12.2018 Valuta 31.12.2019 31.12.2018
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,2568 4,3014
CczK 25,4080 25,7240 RON 4,783 4,6635
DKK 7,4715 7,4673 SEK 10,4468 10,2548
GBP 0,8508 0,8945 CHF 1,0854 1,1269
HRK 7,4395 7,4125 IPY 121,9400 125,8500
HUF 330,5300 320,9800 USD 1,1234 1,145

1.2.3. Anvendelse af skgn

I overensstemmelse med IPSAS og almindeligt accepterede regnskabsprincipper omfatter arsregnskabet
ngdvendigvis belgb, der er baseret pa forvaltningens overslag og antagelser pa baggrund af de mest
palidelige tilgaengelige oplysninger. Vigtige overslag omfatter, men er ikke begreenset til forpligtelser
vedrgrende personaleydelser, periodeafgraensningsposter, henseettelser, finansielle risici i forbindelse
med tilgodehavender, eventualaktiver og -forpligtelser og veerdiforringelse af aktiver. De endelige belgb
kan afvige fra disse skgn.

Udgvelsen af rimelige skgn er afggrende for udarbejdelsen af 8rsregnskaber og pavirker ikke disses
palidelighed. Det kan vaere ngdvendigt at aendre tidligere foretagne skgn pd grund af sendringer af de
forhold, der 13 til grund for skgnnet, eller pa grundlag af nye fremkomne oplysninger eller stgrre erfaring.
I kraft af deres natur vedrgrer sendringer af skgn ikke tidligere regnskabsar og anses ikke for korrektion
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af fejl. Virkningen af en aendring af regnskabsmaessige skgn indfgres og afspejles i resultatet i den
periode, hvor man far kendskab til den.

1.3. BALANCEN

1.3.1. Immaterielle aktiver

Et immaterielt aktiv er et identificerbart, ikkemonetaert aktiv uden fysisk substans. Et aktiv er
identificerbart, hvis det enten kan adskilles (dvs. adskilles eller udskilles fra enheden, f.eks. szlges,
overfgres, licenseres, udlejes eller udveksles, enten saerskilt eller sammen med en tilknyttet kontrakt,
identificerbare aktiver eller forpligtelser, uanset om enheden har til hensigt at ggre det), eller det er et
aktiv i kraft af bindende ordninger (herunder kontraktmaessige eller andre juridiske rettigheder), uanset
om disse rettigheder kan overdrages til andre eller adskilles fra enheden eller fra andre rettigheder og
forpligtelser.

Erhvervede immaterielle aktiver opfgres til anskaffelsesveerdi med fradrag af akkumulerede
amortiseringer og tab ved veaerdiforringelse. Immaterielle aktiver, der er udviklet internt, kapitaliseres,
ndr de relevante kriterier i EU's regnskabsregler er opfyldt, og udgifterne udelukkende vedrgrer aktivets
udviklingsfase. De omkostninger, der kan kapitaliseres, omfatter alle ngdvendige omkostninger, der er
direkte forbundet med at oprette, fremstille og forberede aktivet til den af ledelsen planlagte anvendelse.
Omkostninger, der er forbundet med forskningsaktiviteter, udviklingsomkostninger, der ikke kan
kapitaliseres, og vedligeholdelsesomkostninger bogfgres som udgifter, efterhdnden som de afholdes.

Immaterielle aktiver amortiseres pa linezer basis over deres forventede levetid (3-11 ar). Immaterielle
aktivers forventede levetid afhaenger af deres specifikke gkonomiske levetid eller juridiske levetid som
fastsat ved aftale.

1.3.2. Materielle anlaegsaktiver

Alle ejendomme og installationer samt alt udstyr opfgres til anskaffelsesveerdien med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og tab ved veaerdiforringelse. Anskaffelsesveerdien omfatter udgifter, der
direkte kan henfgres til anskaffelsen, opfgrelsen eller overfgrslen af aktivet. Efterfglgende omkostninger
bliver kun medregnet i aktivets regnskabsmaessige veerdi eller indregnet som et selvsteendigt aktiv, ndr
det er sandsynligt, at det fremtidige gkonomiske udbytte heraf eller mulighed for tjenesteydelser vil
tilfalde enheden, og dets vaerdi kan ansaettes pdlideligt. Reparation og vedligeholdelse opfgres pa
resultatopggrelsen for den regnskabsperiode, hvor udgifterne er afholdt. Grunde afskrives ikke, da de
skgnnes at have en ubegraenset levetid. Aktiver under opfgrelse afskrives ikke, da disse aktiver endnu
ikke kan anvendes. Andre aktiver afskrives efter den lineaere metode, sdledes at anskaffelsesveerdien
fratrukket deres restvaerdi fordeles over den skgnsmaessige levetid, som fglger:

Aktivtype Linezer afskrivningssats

Bygninger 4 % til 10 %
Anlaeg og udstyr 10 % til 25 %
Lgsgre og kgretdjer 10 % til 25 %
IT-udstyr 25 % til 33 %
Andet 10 % til 33 %

Gevinster eller tab pa afhaendelser fastleegges ved at sammenligne provenuet minus salgsomkostninger
med den regnskabsmaessige vaerdi og medtages pa resultatopggrelsen.
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Leasingkontrakter

En leasingkontrakt er en aftale, ifglge hvilken leasinggiver for en aftalt periode overdrager brugsretten til
et aktiv til leasingtager mod en eller flere betalinger. Leasingkontrakter klassificeres enten som finansielle
leasingkontrakter eller operationelle leasingkontrakter.

En finansiel leasingkontrakt er en leasingkontrakt, ved hvilken i det vaesentlige samtlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten overdrages til leasingtager. Ved indgdelsen af en finansiel leasingkontrakt
som leasingtager indregnes de aktiver, der er erhvervet i henhold til den finansielle leasingkontrakt, som
aktiver og de tilknyttede leasingforpligtelser som forpligtelser fra pabegyndelsen af leasingperioden.
Aktiverne og forpligtelserne indregnes til belgb, som ved indgdelsen af leasingkontrakten svarer til
dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af minimumsleasingydelserne, hvis denne er lavere.
Aktiver, der er erhvervet i henhold til finansiel leasing i leasingperioden, afskrives over den korteste
periode af aktivets levetid og leasingperioden. Minimumsleasingydelserne skal fordeles mellem
finansieringsomkostningen  (renteelementet) og reduktionen af den udestdende forpligtelse
(kapitalelementet). Finansieringsomkostningen skal allokeres til hvert regnskabsar i leasingperioden for
at frembringe en konstant periodisk rente pa de resterende forpligtelser, der preesenteres som kort- eller
langfristede, alt efter hvad der er relevant. Betingede lejeydelser skal indregnes som omkostninger i det
regnskabsar, de er afholdt.

En operationel leasingkontrakt er en leasingkontrakt, som ikke er en finansiel leasingkontrakt, dvs. en
leasingkontrakt, hvor alle vaesentlige risici og afkast forbundet med ejendomsretten til et aktiv baeres af
leasinggiver. Ved indgdelsen af en operationel leasingkontrakt som leasingtager indregnes
leasingydelserne i henhold til leasingkontrakten som en omkostning i resultatopggrelsen pd et linezert
grundlag over leasingperioden, og hverken leasede aktiver eller leasingforpligtelser praesenteres i
opggrelsen af finansiel stilling.

1.3.3. Veerdiforringelse af ikkefinansielle aktiver

Aktiver med ubestemt levetid amortiseres/afskrives ikke, men vurderes arligt med hensyn til
nedskrivning pa& grund af vaerdiforringelse. Amortisering/afskrivning af aktiver vurderes med hensyn til
veerdiforringelse, ndr der pa indberetningsdatoen er en angivelse af, at et aktiv kan vaere vaerdiforringet.
Tab som fglge af veerdiforringelse bogfgres som differencen mellem aktivets regnskabsmaessige veerdi og
det erholdelige (tjenesteydelse)belgb. Det erholdelige (tjenesteydelse)belgb er det hgjeste belgb af et
aktivs dagsvaerdi minus salgsomkostninger og brugsveerdi.

De immaterielle aktivers og de materielle anleegsaktivers restveerdi og levetid vurderes og korrigeres om
ngdvendigt mindst én gang om ret. Hvis de arsager til veerdiforringelser, der blev bogfgrt de foregdende
ar, ikke laengere er relevante, tilbagefares det tidligere bogfgrte vaerdiforringelsestab tilsvarende.

1.3.4. Finansielle aktiver

Finansielle aktiver inddeles i fglgende kategorier: "finansielle aktiver malt til dagsveerdi via resultatet”,
"I&n og tilgodehavender", "hold-til-udigb-investeringer" og "finansielle aktiver, der besiddes med handel
for gje". Klassifikationen af de finansielle instrumenter bestemmes ved den fgrste bogfgring og
revurderes pr. hver balancedag.

(i) Finansielle aktiver malt til dagsveerdi via resultatet

Et finansielt aktiv klassificeres i denne kategori, hvis det hovedsageligt er erhvervet med henblik pa salg
pa kort sigt eller af enheden er klassificeret i denne kategori. Afledte finansielle instrumenter hgrer ogsa
til i denne kategori. Aktiver i denne kategori klassificeres som kortfristede aktiver, hvis det kan forventes,
at de realiseres inden 12 maneder fra balancedagen. I dette regnskabsdr havde enheden ingen
investeringer i denne kategori.

(ii) L8n og tilgodehavender

L&n og tilgodehavender er ikkeafledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der
ikke er noteret p3 et aktivt marked. De opstar, ndr enheden tilvejebringer penge, varer eller
tjenesteydelser direkte til debitor uden at have til hensigt at handle tilgodehavendet. De er inkluderet i de
langfristede aktiver, undtagen hvis de udigber inden for 12 méaneder fra balancedagen. Lan og
tilgodehavender omfatter indskud med en oprindelig Igbetid pa over tre mneder.
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(iii) Hold-til-udlgb-investeringer

Hold-til-udlgb-investeringer er ikkeafledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger og
fast Igbetid, som enheden agter og formar at beholde til udigb. I dette regnskabsar havde enheden ingen
investeringer i denne kategori.

(iv) Finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje

Finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, er ikkeafledte finansielle instrumenter, der enten
hgrer til i denne kategori eller ikke er rubriceret i nogen anden kategori. De klassificeres enten som
kortfristede aktiver eller langfristede aktiver afhaengigt af, hvor laenge enheden forventer at beholde
dem, hvilket normalt er udlgbstidspunktet. I dette regnskabsar havde enheden ingen investeringer i
denne kategori.

Forste indregning og maling

Kgb og salg af finansielle aktiver reguleret til dagsveerdi via resultatopggrelsen, hold-til-udlgb-aktiver
samt aktiver, der besiddes med handel for gje, indregnes pa deres handelsdato, som er den dato, hvor
enheden forpligter sig til at kgbe eller szlge aktivet. Likvide midler og 13n indregnes, nar der indseettes
kontanter i en finansiel institution, eller der udbetales et kontant belgb til I%ntageren. Finansielle
instrumenter indregnes fgrste gang til dagsvaerdi. Alle finansielle aktiver, der ikke males til dagsvaerdi via
resultatet, indregnes fgrste gang til dagsveerdi plus transaktionsomkostninger.

Finansielle instrumenter ophgrer med at blive indregnet i regnskabet, ndr rettighederne til at modtage
pengestrgmme fra investeringerne er ophgrt eller overfgrt, eller enheden har overdraget alle vaesentlige
risici og fordele ved ejendomsretten til en anden part.

Efterfelgende maling

Finansielle aktiver malt til dagsveerdi via resultatet reguleres efterfglgende til dagsvaerdi, idet gevinster
og tab som fglge af sendringer i dagsvaerdien medtages pa resultatopggrelsen i den periode, hvor de
opstar.

L&n og tilgodehavender og hold-til-udigb-investeringer indregnes til den amortiserede anskaffelsesvaerdi
ved anvendelse af den effektive rentemetode.

Finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, indregnes efterfglgende til dagsvaerdi. Gevinster og
tab som fglge af andringer i dagsveerdien indregnes i dagsveerdireserven. Renter af finansielle aktiver,
der besiddes med handel for gje, som udregnes efter den effektive rentes metode, indregnes i
resultatopggrelsen.

Enheden vurderer pf% hver balancedag, om der er objektive beviser for, at vaerdien af et finansielt aktiv er
blevet forringet, og om der skal bogfgres en vaerdiforringelse pa resultatopggrelsen.

1.3.5. Forfinansiering

Forfinansiering er en betaling, hvis formal er at yde modtageren et forskud i form af et kontant belgb.
Forfinansieringen kan opdeles i et antal betalinger over en periode, der er fastsat i den pageseldende
kontrakt, afggrelse, aftale eller basisretsakt. Kontantbelgbet eller forskuddet anvendes enten til det
formal, det er ydet til, inden for den i aftalen fastlagte periode, eller tilbagebetales. Hvis modtageren ikke
afholder udgifter, som er stgtteberettigede, skal forskuddet betales tilbage til enheden. Da enheden har
kontrol over forfinansieringen og har ret til godtggrelse for den ikkestgtteberettigede del, praesenteres
belgbet saledes som et aktiv.

Forfinansiering indregnes pa balancen ved overfgrslen af kontanter til modtageren. Den males til det
betalte vederlag. Forfinansiering méles i efterfalgende perioder til det oprindeligt indregnede belgb pa
balancen med fradrag af stgtteberettigede omkostninger (herunder eventuelt sk@gnnede belgb) afholdt i
perioden.

1.3.6. Tilgodehavender og inddrivelige belgb
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EU's regnskabsregler foreskriver, at kommercielle og ikkekommercielle transaktioner praesenteres hver
for sig. For at sondre mellem de to kategorier defineres "tilgodehavender" som hidrgrende fra
kommercielle transaktioner og "inddrivelige belgb" som hidrgrende fra ikkekommercielle transaktioner
(ndr EU modtager veerdi fra en anden enhed uden direkte at give omtrent den samme veerdi tilbage,
f.eks. inddrivelige belgb fra medlemsstaterne vedrgrende egne indtaegter).

Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner opfylder definitionen pa finansielle instrumenter og
klassificeres derfor som I&n og tilgodehavender (se 1.3.4 above ovenfor).

Inddrivelige belgb fra ikkekommercielle transaktioner bogfgres til det oprindelige belgb (justeret for
renter og bgder) med fradrag af nedskrivninger for veerdiforringelse. En nedskrivning for vaerdiforringelse
foretages, nar der er objektive beviser for, at enheden ikke vil modtage alle forfaldne belgb i henhold til
de oprindelige betingelser for tilgodehavendet. Nedskrivningsbelgbet svarer til differencen mellem
aktivets regnskabsmaessige veerdi og det erholdelige belgb. Nedskrivningsbelgbet indregnes i
resultatopggrelsen.

1.3.7. Kontanter og andre likvide midler

Kontanter og andre likvide midler er finansielle instrumenter og omfatter kontantbeholdninger,
anfordringsindskud i banker eller bankindskud, der kan hzeves med kort varsel, og andre kortfristede
letomsaettelige investeringer med en oprindelig Igbetid pa tre maneder eller kortere.

1.3.8. Hensattelser

Henszettelser indregnes, nar enheden som folge af tidligere begivenheder har en aktuel juridisk
forpligtelse eller en implicit forpligtelse, og en udbetaling med stor sandsynlighed er ngdvendig for at
opfylde denne forpligtelse, og der kan foretages et rimeligt skgn over belgbets stgrrelse. Der foretages
ikke hensaettelser for fremtidige driftstab. Stgrrelsen af hensaettelsen er det bedst mulige sk@gn over de
forventede udgifter, der er ngdvendige for at afregne den aktuelle forpligtelse pa tidspunktet for
regnskabsaflaeggelsen. Nar hensaettelsen omfatter et stort antal poster, vaerdianseettes forpligtelsen ved
at vaegte samtlige mulige udfald og disses sandsynlighed (expected value-metoden).

Hensaettelser til tabsgivende kontrakter bogfgres til nutidsveerdien af enten de forventede omkostninger
ved opsigelse af kontrakten eller de forventede nettoomkostninger ved viderefgrelse af kontrakten, alt
efter hvad der er lavest.

1.3.9. Geldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser omfatter bdde belgb, der vedrgrer kommercielle transaktioner, sdsom kgb af varer og
tjenesteydelser, og ikkekommercielle transaktioner, der vedrgrer f.eks. krav om godtggrelse af udgifter
fra stgttemodtagere, tilskud eller anden EU-finansiering eller modtaget forfinansiering (se bemaerkning
1.4.1).

Hvis der er tale om tilskud eller anden finansiering, opfgres kravene om godtggrelse med det kraevede
belgb, nar kravet om godtggrelse modtages. Nar de stgtteberettigede omkostninger er verificeret og
godkendt, veerdianseettes gaeldsforpligtelsen til det godkendte og stgtteberettigede belgb.

Geeldsforpligtelser, der hidrgrer fra kgb af varer og tjenesteydelser, bogfgres ved modtagelse af
regningen pa det oprindelige belgb, og de tilsvarende udgifter opfgres i regnskaberne, nar varerne eller
ydelserne er leveret og godkendt af enheden.

1.3.10. Periodeafgraensningsposter

Transaktioner og begivenheder indregnes i regnskabet i den periode, de vedrgrer. Hvis der ikke ved arets
udgang er udstedt en faktura, og enheden har leveret ydelserne eller varerne, eller hvis der findes en
kontraktlig aftale (f.eks. med henvisning til en kontrakt), skal en periodiseret indtaegt indregnes i
drsregnskabet. Hvis der ved 8rets udgang derimod er udstedt en faktura, men ydelserne eller varerne
endnu ikke er leveret, vil indtaegten blive periodiseret og opfgrt i den efterfglgende regnskabsperiode.
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Udgifter bogfgres ogsa i den periode, de vedrgrer. Ved udgangen af regnskabsperioden fastsaettes de
pdlgbne (periodiserede) udgifter ved hjeelp af et skgn over periodens overfgrselsforpligtelser.
Beregningen af de palgbne udgifter sker i overensstemmelse med detaljerede operationelle og praktiske
retningslinjer fra regnskabsforeren, der skal sikre, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af de
gkonomiske og andre faenomener, som det giver en fremstilling af. Tilsvarende, hvis der er foretaget
forudbetaling for ydelser eller varer, der endnu ikke er modtaget, vil udgiften blive udskudt og bogfart i
den efterfglgende regnskabsperiode.

1.4. RESULTATOPGQRELSE

1.4.1. Indteegter

Indteegter omfatter tilfgrsel af gkonomiske fordele eller servicepotentiale, der er eller kan tilfalde
enheden, som repraesenterer en stigning i nettoaktiverne, dog ikke stigninger, der skyldes bidrag fra
ejere.

Afhaengig af karakteren af de underliggende transaktioner pa resultatopggrelsen skelnes der mellem:
(i) Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner

Indteegter fra ikkekommercielle transaktioner omfatter skatter og overfgrsler i situationer, hvor
overdrageren overfgrer midler til modtageren, mens modtageren ikke overfgrer omtrentlig den samme
veerdi i direkte udveksling.

Overfgrsler er tilfgrsel af fremtidige gkonomiske fordele eller servicepotentiale fra andre ikkekommercielle
transaktioner end skatter. Enheden indregner et aktiv for sa vidt angdr overfgrsler, ndr den har kontrol
over ressourcerne som fglge af en tidligere begivenhed (overfgrslen), forventer en fremtidig gkonomisk
fordel eller et servicepotentiale fra de pagaeldende ressourcer, og nar der kan fastssettes en palidelig
dagsveerdi. Tilfgrsel af ressourcer fra ikkekommercielle transaktioner bogfgrt som et aktiv (dvs.
kontanter) indregnes ogsa som en indtaegt, medmindre enheden er pdlagt en forpligtelse i forbindelse
med overfgrslen (en betingelse), som skal opfyldes, fgr indtaegten kan bogfgres. Indtaegten udskydes,
indtil betingelsen er opfyldt, og bogfgres i mellemtiden som en galdsforpligtelse (modtaget
forfinansiering).

(ii) Indtaegter fra kommercielle transaktioner

Indteegter fra salg af varer og tjenesteydelser bogfgres, nar alle vaesentlige risici og fordele ved
ejendomsretten til varerne er overgdet til kgber. Indtaegter fra transaktioner i forbindelse med
tjenesteydelser indregnes pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen, i henhold til hvor stor en del af
transaktionen der er fuldfgrt.

1.4.2. Udgifter

Udgifter er fald i gkonomiske fordele eller servicepotentiale i Igbet af regnskabsaret i form af afgang eller
forbrug af aktiver eller pdtagelse af forpligtelser, som medfgrer fald i nettoaktiverne/egenkapitalen. De
omfatter savel udgifter fra kommercielle transaktioner som udgifter fra ikkekommercielle transaktioner.

Udgifter fra kommercielle transaktioner, der hidrgrer fra kgb af varer og tjenesteydelser, indregnes, nar
ydelserne er leveret til og accepteret af enheden. De vaerdiansaettes til det oprindelige fakturabelgb. Pa
balancedagen bogfgres udgifter vedrgrende den ydelse, der er leveret i perioden, men for hvilken der
endnu ikke er modtaget eller accepteret en faktura, desuden i resultatopggrelsen.

Udgifter fra ikkekommercielle transaktioner vedrgrer overfgrsler til modtagere og kan opdeles i tre typer:
fordringer, overfgrsler i henhold til aftaler samt stgtte, bidrag og donationer ydet inden for rammerne af
de skgnsmaessige befgjelser. Overfgrslerne posteres som udgifter i den periode, hvor den udlgsende
begivenhed finder sted, forudsat at overfgrslen er lovlig ifslge bestemmelserne, eller der er indgdet en
aftale, som tillader overfgrslen, forudsat at stgttemodtageren opfylder berettigelseskriterierne, og
forudsat at der kan foretages et rimeligt skgn over belgbets stgrrelse.
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Nar en betalingsanmodning eller et godtggrelseskrav modtages og opfylder kriterierne for bogfgring,
opfgres det som en udgift pd det stgtteberettigede belgb. Ved regnskabsdrets udgang skegnnes og
indregnes stgtteberettigede udgifter, der allerede er skyldige, men som endnu ikke er anmeldt, som
palgbne udgifter i regnskabet.

1.5. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER

1.5.1. Eventualaktiver

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens kun kan
bekraeftes ved, at en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke er alene om at
kontrollere, indtraeffer. Et eventualaktiv opstar, nar der er sandsynlighed for gkonomiske fordele eller
servicepotentiale.

1.5.2. Eventualforpligtelser

En eventualforpligtelse er en mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens
kun kan bekraeftes ved, at en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke er alene om
at kontrollere, indtraeffer, eller en nutidig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men endnu
ikke er blevet bogfgrt, da opfyldelsen af forpligtelsen sandsynligvis ikke ngdvendigggr afgang af
ressourcer i form af gkonomiske fordele eller servicepotentiale, eller fordi forpligtelsen i sjeeldne tilfaelde
ikke kan fastsaettes med tilstraekkelig sikkerhed. Eventualforpligtelser vurderes hver balancedag for at
vurdere sandsynligheden for afgang af ressourcer i form af gkonomiske fordele eller servicepotentiale.

1.6. SAMFINANSIERING

De modtagne samfinansieringsbidrag opfgres som geeld til medlemsstaterne, tredjelande og andre,
eftersom de opfylder kriterierne for betingede indtaegter fra andre transaktioner end ikkekommercielle
transaktioner. EUF skal anvende bidragene til at levere ydelser til tredjeparter eller returnere aktiverne
(de modtagne bidrag). De udestdende geeldsforpligtelser i forbindelse med samfinansieringsaftaler udggr
de modtagne samfinansieringsbidrag minus udgifterne i forbindelse med projektet. Virkningen for
nettoaktiverne er nul.

Udgifter i forbindelse med samfinansieringsprojekter indregnes i takt med, at de afholdes. Det hertil
svarende bidragsbelgb indregnes som driftsindtaegter, og virkningen for regnskabsarets gkonomiske
resultat er nul.
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2. BEMARKNINGER TIL BALANCEN
AKTIVER

2.1. FINANSIELLE AKTIVER

EUF's finansielle aktiver belgb sig til 36 mio. EUR pr. 31. december 2019 (2018: nul). De omfatter
finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, o0g som naesten udelukkende er
egenkapitalinvesteringer.

2.2. FORFINANSIERING

Mange kontrakter indeholder bestemmelser om, at der betales forskud, inden arbejdet pabegyndes eller
varer eller ydelser leveres. Undertiden finder betalingerne ifslge kontrakternes betalingsplaner sted pa
grundlag af statusrapporter. Forfinansieringen udbetales normalt i valutaen i det land eller omrade, hvor
projektet gennemfares.

Fristerne for anvendelse af forfinansiering er bestemmende for, om den opfgres som kortfristet eller
langfristet forfinansiering. Betingelserne for forfinansieringens anvendelse er fastsat i projektaftalen. Ved
enhver anvendelse inden for 12 m&neder efter tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen opfgres belgbet som
forfinansiering. Da mange EUF-projekter er langsigtede, er det ngdvendigt, at de tilhgrende forskud er til
radighed i mere end ét ar. Nogle forfinansieringsbelgb opfares derfor som langfristede aktiver.

Mio. EUR
. . 10. 11.

Bemeaerkning 8. EUF EUF 31.12.2019 31.12.2018

Langfristet 2.2.1 - 6 325 580 910 887
forfinansiering

Kortfristet 2.2.2 0 26 441 821 1288 1448
forfinansiering

Ialt (1] 32 766 1401 2199 2 335

Faldet i den samlede forfinansiering pr. 31. december 2019 skyldes hovedsagelig et fald i
forfinansieringen i 10. EUF (2018: 964 mio. EUR). I overensstemmelse med EUF's livscyklus blev mange
kontrakter i 10. EUF afsluttet og lukket. Antallet af 8bne kontrakter i denne EUF faldt fra ca. 2 600 i 2018
til ca. 2300 i 2019. Derfor faldt forfinansieringsbetalingerne til modtagerne, mens friggrelsen af
forfinansieringen steg.

Dette fald blev delvis opvejet af en stigning i forfinansieringen under 11. EUF (2018: 1 328 mio. EUR).
11. EUF pgbegyndte sin aktivitet i 2015 og var i 2019 oppe i fulde omdrejninger med hensyn til
gennemfgrelsen af vedtagne foranstaltninger. Antallet af 3bne kontrakter steg fra ca. 2 300 i 2018 til
3 400 i 2019, hvilket farte til en stigning i den samlede disponible forfinansiering pd 73 mio. EUR.
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2.2.1. Landfristet forfinansiering
Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018

Direkte forvaltning
Gennemfgres af:

Kommissionen 190 140
EU-forvaltningsorganer 6 -
EU-delegationer 49 48

244 188

Indirekte forvaltning
Gennemfgres af:

EIB og EIF 313 367
Internationale organisationer 291 280
Privatretlige enheder, der har f§et overdraget
) ; 22 6
offentlige tjenesteydelsesopgaver
Offentligretlige organer 22 24
Tredjelande 17 21
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 1 -
665 698
Ialt 910 887
2.2.2. Kortfristet forfinansiering
Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2019 31.12.2018
Forfinansiering 0 115 1627 3288 5030 5153
(brutto)
Afregnet ved cut-off- :
procedure (89) (1186) (2 467) (3 742) (3 705)
Ialt o 26 441 821 1 288 1448

2.2.3. Modtagne garantier i forbindelse med forfinansiering

Der tilbageholdes et garantibelgb til sikring af forfinansieringen, som friggres, nar den sidste
betalingsanmodning til projektet er betalt. Pr. 31. december 2019 var vaerdien af de garantier, som var
indbetalt til EUF i forbindelse med forfinansiering, faldet til 46 mio. EUR (79 mio. EUR i 2018).

Hovedparten af forfinansieringen udbetales i forbindelse med ordninger under indirekte forvaltning. I
sadanne tilfeelde er det ikke EUF, men den ordregivende myndighed, der stdr som begunstiget pd
garantien. Selv om EUF ikke er modtageren, udggr disse garantier en sikring af dens aktiver.

2.3. TRUSTFONDBIDRAG

Denne post omfatter de belgb, der er indbetalt som bidrag til EU's trustfond for Afrika og EU's
Békoutrustfond. Der er tale om nettobidrag fgr omkostninger afholdt af trustfondene, som kan henfgres
til EUF.

Trustfondbidragene anvendes af EUF i henhold til reglerne om direkte forvaltning.

Mio. EUR
Nettobidrag pr. Bidrag betalt i tfx?srg‘glr:gg:efs Nettobidrag pr.
31.12.2018 2019 nettoudgifter i 2019 31.12.2019
Afrika 193 600 (530) 263
Békou 9 - (5) 4

Ialt 201 600 (535) 266
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2.4. KOMMERCIELLE TILGODEHAVENDER OG
IKKEKOMMERCIELLE INDDRIVELIGE BELOB

Mio. EUR
Bem 31.12.2019 31.12.2018
Inddrivelige belgb fra ikkekommercielle 2.4.1 32 37
Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner 2.4.2 91 101
Ialt 123 138
2.4.1. Inddrivelige belgb fra ikkekommercielle transaktioner
Mio. EUR
. 105 31.12.2019 31.12.2018
EUF EUF e e
Medlemsstater - 0 - 1 1 5
Kunder 1 4 17 4 27 26
Offentlige organer - 9 11 1 21 25
Tredjelande 0 2 4 0 7 5
Nedskrivninger 2) (13) (12) (1) (27) (27)
Mellemregningskonti med EU's
institutioner - B B 4 4 3
Ialt 0 3 20 9 32 37
2.4.2. Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner
Mio. EUR
10. 31.12. 31.12.
8. EUF 9. EUF EUF 11. EUF 2019 2018
Periodiserede indtaegter 1 65 21 0 88 81
Tilgodehavender hos EU - - - 4 4 20
Mellemregningskonti 182 53 2160 (2 395) (0) (0)
Ialt 183 119 2181 (2391) 91 101

Periodiserede indteegter omfatter renter, der er pdlagt forfinansiering vedrgrende projekter
(65 mio. EUR) og EU's trustfond for Afrika (21 mio. EUR).

Tilgodehavendet hos EU svarer til det belgb, der blev overfgrt til Europa-Kommissionens
forvaltningskonto.

Af effektivitetshensyn er den samlede likvide beholdning for alle EUF opf@grt under 11. EUF. Det
medfgrer transaktioner mellem de forskellige EUF'er, som udlignes ved mellemregningskonti mellem de
forskellige EUF-balancer.

Mellemregningskonti opfgres kun i de enkelte EUF'ers regnskaber. Mellemregningskontiene belgber sig i
alt til nul.
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2.5. KONTANTER OG ANDRE LIKVIDE MIDLER?

Mio. EUR

% 10 1139 122019 31.12.2018

EUF EUF

Saerlige konti

Centralbanker - - - 729 729 276
- - - 729 729 276

Anfordringskonti

Forretningsbanker - - - 421 421 87

Kassebeholdning vedrgrende finansielle - - - 30 30 24
- - - 450 450 111

Ialt - - - 1179 1179 387

Stigningen i belgb under denne post pd@ 792 mio. EUR kan hovedsagelig forklares ved, at
gennemfgrelsen af betalinger er lavere end forventet. EUF-betalingerne belgb sig til i alt 3 910 mio. EUR
pr. 31. december 2019 i forhold til det arlige mal p& 4 400 mio. EUR. To vigtige arsager til denne forskel
er suspensionen af undertegnelsen af kontrakten om det globale partnerskab for uddannelse med
Verdensbanken og udseettelsen af budgetstgttebetalingerne til Tchad, Haiti og Benin.

Desuden vedrgrer stigningen under forretningsbanker et kapitalbidrag for 2020 pa 264 mio. EUR indsat
af Det Forenede Kongerige p& bidragskontoen i Natwest ultimo december (se bemaerkning 2.7.2.1).

I lighed med tidligere &r og for at begraense modpartsrisikoen tilbageholdes der flere kontanter pa konti
i centralbankerne end i forretningsbankerne (se bemaerkning 5.1).

FORPLIGTELSER

2.6. FINANSIELLE FORPLIGTELSER

2.6.1. Samfinansiering — geeldsforpligtelser

Geeld vedrgrende samfinansiering er de midler, som EUF har modtaget i forbindelse med
samfinansieringsaftalerne. EUF skal anvende disse bidrag til at levere aftalte ydelser til tredjeparter
eller returnere de uudnyttede midler til bidragyderne. Fristerne for anvendelse af samfinansieringen er
afggrende for, om den opfgres som kortfristet eller langfristet gaeld.

I slutningen af dret foretages en individuel vurdering af den samlede geeld vedrgrende samfinansiering,
og alle belgb, der sandsynligvis ikke vil blive anvendt i de fglgende 12 maneder, indregnes som
langfristet geeld.

Mio. EUR

9. 10. EUF 11.EUF 31.12.2019 31.12.2018

Langfristet geeld vedrgrende - - 1 18 19 18
Kortfristet gaeld vedrgrende - - 38 31 69 68
Ialt - - 39 50 88 86

Stigningen i de samlede gzeldsforpligtelser vedrgrende samfinansiering pa 2,6 mio. EUR er den
kombinerede virkning af nye samfinansieringsbelgb modtaget i 2019 (17 mio. EUR) og udgifter afholdt i
forbindelse med samfinansieringsprojekter (14,4 mio. EUR). I overensstemmelse med
regnskabsreglerne for samfinansiering har de afholdte belgb ikke haft nogen indvirkning pa &rets
resultat, fordi de blev indregnet bade i samfinansieringsudgifterne (bemaerkning 3.4) og i
samfinansieringsindteegterne (bemeerkning 3.1.1).

3 1 henhold til artikel 53 i finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond opfares den likvide beholdning pd
balancen for 11. EUF. I kapitel 5, Styring af finansielle risici, redeggres der for de forskellige bankkonti.
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2.7. GFAELDSFORPLIGTELSER

Mio. EUR

Bemaerkning 8. EUF 31.12.2019 31.12.2018

Kortfristet gaeld 2.7.1 - 5 72 106 182 173
Diverse kreditorer 2.7.2 - (0) 36 298 334 68
Ialt - 5 108 404 516 241

2.7.1. Kortfristet gaeld

Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018

Leverandorer - 4 67 27 97 102
Medlemsstater - 0 0 2 2 1
Tredjelande 0 - 4 74 78 37
Offentlige organer - 2 70 20 92 43
Andre kortfristede forpligtelser (0) (1) (70) (17) (88) (10)
Ialt - 5 72 106 182 173

Geeldsforpligtelserne omfatter udgiftsopggrelser, som EUF modtager i forbindelse med sin stgtteaktivitet.
Det kraevede belgb registreres, sa snart betalingsanmodningen er modtaget. Den samme procedure
anvendes i forbindelse med fakturaer og kreditnotaer, der modtages i forbindelse med indkgb. De
pagaeldende godtggrelseskrav er taget i betragtning ved cut-off-proceduren ved arets udgang. Efter cut-
off-registreringerne er de ansldede daekningsberettigede belgb blevet opfert i resultatopggrelsen.
Ikkedaekningsberettigede belgb er opfgrt som anden kortfristet gaeld.

2.7.2. Diverse kreditorer

Mio. EUR
11.
EUF 31.12.2019 31.12.2018
Samfinansiering - 2.6.1 - - 38 31 69 68
geeldsforpligtelser
Udskudte kapitalbidrag 2.7.2.1 - - - 264 264 -
Andre diverse kreditorer - - 2) 3 1 0
Ialt - - 36 298 334 68

2.7.2.1. Udskudte kapitalbidrag

Pr. 31. december 2019 vedrgrer hele belgbet pd 264 mio. EUR Det Forenede Kongeriges indbetalte bidrag
for 2020 til EUF ved udgangen af december. Pr. 31. december 2018 var der ingen forudbetalte
kapitalbidrag.

2.8. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Mio. EUR

8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2019 31.12.2018

Periodiserede udgifter - 96 240 982 1318 1279
Andre periodeafgraensningsposter - - 0 1 1 3

Ialt = 96 240 983 1319 1281
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Palgbne udgifter omfatter ansldede driftsudgifter til igangveerende eller gennemfgrte kontrakter, hvor der
ikke foreligger validerede godtggrelseskrav, men hvor de stgtteberettigede udgifter, der er afholdt af
stgttemodtagere, er ansldet ud fra de bedst tilgeengelige oplysninger. Den andel af de ansldede palgbne
udgifter, der vedrgrer forfinansiering, er bogfgrt som en reduktion af forfinansieringsbelgbene (se
bemaerkning 2.2 above ovenfor).

Stigningen under denne post er den kombinerede virkning af en stigning i palgbne udgifter under 11. EUF
(2018: 838 mio. EUR) og et fald i pdlgbne udgifter under 10. EUF (2018:358 mio. EUR). Dette stemmer
overens med EUF's livscyklus og haenger ogsa sammen med udviklingen i antallet af 8bne kontrakter
under disse EUF'er: 11. EUF var oppe i fulde omdrejninger i 2019, og der var saledes langt flere dbne
kontrakter pr. 31. december 2019, for hvilke udgifterne skulle anslds og indregnes som palgbne udgifter.
Omvendt blev mange kontrakter afsluttet og lukket under 10. EUF i 2019, hvilket resulterede i et fald i
antallet af 8bne kontrakter og feaerre palgbne udgifter under denne EUF.

NETTOAKTIVER

2.9. DAGSVARDIRESERVE

I overensstemmelse med regnskabsreglerne benyttes dagsveerdireserven til justering af AFS-aktiver til
dagsveerdi.

Mio. EUR
Medtaget i dagsveerdireserven (2) -
Medtaget i resultatopgorelsen - -
Ialt (2) -

2.10. FONDSMIDLER

2.10.1. Indkaldte fondsmidler — aktive EUF'er

Mio. EUR

8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF I alt

Fondsmidler 12 164 10773 20 960 29 367 73 264

Ikkeindkaldte fondsmidler - (0) (0) (22 840) (22 840)
Indkaldte fondsmidler pr.

31.12.2018 P 12 164 10 773 20 960 6 527 50 423

Fondsmidler 12 164 10773 20 960 29 367 73 264

Ikkeindkaldte fondsmidler - (15) (0) (18 440) (18 455)

Indkaldte fondsmidler pr.
31.12.2019 12 164 10 758 20 960 10 927 54 809
Fondsmidlerne er lig med de samlede bidrag, som medlemsstaterne skal indbetale til den pdgseldende
EUF ifglge hver enkelt interne aftale. Ikkeindkaldte midler er den del, der endnu ikke er opkraevet hos
medlemsstaterne. Indkaldte fondsmidler er de bidrag, der er blevet indkaldt af EUF og overfgrt til
kontantkontiene fra medlemsstaterne (se bemeerkning 2.10.2 nedenfor).
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2.10.2. Indkaldte og ikkeindkaldte fondsmidler pr. medlemsstat

Mio. EUR

Ikkeindkaldte Ikkeindkaldte
. . i Indkaldte i
Bidrag til 11. EUF midler pr. midler i 2019 midler pr.
31.12.2018 31.12.2019

Jstrig 2,40 548 (105) 442
Belgien 3,25 742 (143) 599
Bulgarien 0,22 50 (10) 40
Kroatien 0,23 51 (10) 42
Cypern 0,11 25 (5) 21
Tjekkiet 0,80 182 (35) 147
Danmark 1,98 452 (87) 365
Estland 0,09 20 (4) 16
Finland 1,51 345 (66) 278
Frankrig 17,81 4 068 (784) 3285
Tyskland 20,58 4 700 (906) 3795
Greekenland 1,51 344 (66) 278
Ungarn 0,61 140 (27) 113
Irland 0,94 215 (41) 173
Italien 12,53 2 862 (551) 2311
Letland 0,12 27 (5) 21
Litauen 0,18 41 (8) 33
Luxembourg 0,26 58 (11) 47
Malta 0,04 9 (2) 7
Nederlandene 4,78 1091 (210) 881
Polen 2,01 458 (88) 370
Portugal 1,20 273 (53) 221
Rumeenien 0,72 164 (32) 132
Slovakiet 0,38 86 (17) 69
Slovenien 0,22 51 (10) 41
Spanien 7,93 1812 (349) 1463
Sverige 2,94 671 (129) 542
Det Forenede Kongerige 14,68 3 353 (646) 2707
Ialt 100,00 22 840 (4 400) 18 440

Da samtlige midler i 8., 9. og 10. EUF er blevet indkaldt og modtaget i de foregaende ar, er der i 2019
blevet indkaldt et belgb pé’l 4 400 mio. EUR, som udelukkende vedrgrer 11. EUF.

2.10.3.

8. EUF 9. EUF

Midler overfort fra afsluttede EUF'er

627

EUF
1625 -

Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUF'er, som er fremfgrt

10. 11.

Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018

EUF

- 2252

Denne post omfatter midler, der er overfgrt fra afsluttede EUF'er til 8. og 9. EUF.

2252
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2.10.4. Overfagrsel af indkaldte fondsmidler mellem aktive EUF'er

Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10 11. EUF I alt
EUF
Saldo pr. 31.12.2017 (2 503) 2177 120 206 -
Overfgrsel af frigjorte belgb til resultatreserven for
10. EUF fra tidligere EUF'er (7) (40) 47 - 0
Overforsel af frigjorte belgb til resultatreserven for _ - (112) 112 _
11. EUF fra tidligere EUF'er
Saldo PR. 31.12.2018 (2 509) 2137 55 317 -
Overforsel af frigjorte belgb til resultatreserven for
10. EUF fra tidligere EUF'er (1) (27) 28 - (0)
Overforsel af frigjorte belgb til resultatreserven for _ _ 181 (181) _
11. EUF fra tidligere EUF'er
Balance pr. 31.12.2019 (2510) 2109 265 136 -

Denne post omfatter midler, der er overfgrt mellem aktive EUF'er.

Siden Cotonouaftalens ikrafttraeden er alle uudnyttede midler fra tidligere aktive EUF'er overfgrt til den
senest abnede EUF efter frigorelse. De midler, der overfgres fra andre EUF'er, gger tildelingerne til den
modtagende fond og reducerer den oprindelige fonds tildelinger. Midler, der er overfgrt til
resultatreserverne for 10. og 11. EUF kan kun anvendes til forpligtelser p& de szerlige betingelser, der er
fastsat i de interne aftaler.
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3. BEMZAERKNINGER TIL RESULTATOPGQRELSEN
INDTAGTER

Mio. EUR
Bemeerkning 2019 2018
Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner 3.1 28 4
Indtaegter fra kommercielle transaktioner 3.2 46 57
Ialt 74 60
3.1. INDTAGTER FRA IKKEKOMMERCIELLE
TRANSAKTIONER
Mio. EUR
Bemaerkning 8. EUF 9. EUF ElL(J)Ié 11. EUF 2019 2018
Inddrivelse af udgifter 0 0 9 4 13 21
Inddrivelse af Stabex-
; - - 0 - 0 0
midler
Samfinansiering - _ _
indtaegter 3.1.1 9 5 14 (17)
Ialt 0 (1] 18 10 28 4

De ikkekommercielle indtaegter kan opdeles pa forvaltningstype som fglger:

Mio. EUR
Direkte forvaltning
Gennemfares af:
Kommissionen 1 1

EU-delegationer 3
6 4
Indirekte forvaltning
Gennemfgres af:
Tredjelande 15 (13)
Internationale organisationer 5 12
Privatretlige enheder, der har fiet overdraget offentlige 2 1
tjenesteydelsesopgaver
22 -
Ialt 28 4

3.1.1. Samfinansiering - indtaegter

De modtagne samfinansieringsbidrag opfylder kriterierne for indtaegter fra ikkekommercielle
transaktioner, der er underlagt betingelser, og bgr som sddan ikke have nogen indvirkning pa
resultatopggrelsen efter modtagelsen. Bidragene forbliver passiver (se bemeerkning 2.6.1), indtil de
betingelser, der er knyttet til de donerede midler, er opfyldt, dvs. indtil udgifterne er afholdt (se
bemarkning 3.4). De dertil svarende belgb indregnes herefter i resultatopggrelsen som ikkekommercielle
indtaegter fra samfinansiering. Derfor er virkningen for regnskabsarets gkonomiske resultat nul.
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3.2. INDTAGTER FRA KOMMERCIELLE TRANSAKTIONER

Mio. EUR

8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2019 2018

Finansielle indtaegter (0) (0) 3 4 7 10
Andre indteegter 1 6 21 12 39 46
Ialt 1 6 24 16 46 57

De finansielle indtaegter omfatter primaert renter pdlagt indteegtsordrer, der ikke er betalt til tiden
(6,6 mio. EUR) og renter palagt forfinansieringer. Andre indteegter vedrgrer udelukkende
valutakursgevinster. De tilsvarende valutakurstab opfgres under andre udgifter (se bemaerkning 3.6).

UDGIFTER

3.3. STOTTEINSTRUMENTER

Mio. EUR

8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2019 2018

Programmerbar bistand 0 (0) 295 1824 2119 2001
Makrogkonomisk bistand - 29 - - 29 26
Sektorpolitik - 0 - - 0 2
AVS-interne projekter - 2 272 678 951 827
Katastrofebistand - 4 12 97 112 873
Institutionel bistand - - 0 7 7 18
Bidrag til trustfonde - - - 535 535 307
Ialt (1] 35 579 3141 3 755 4 054

EUF's driftsudgifter omfatter forskellige stgtteinstrumenter og kan inddeles i forskellige kategorier
afhaengig af, hvordan pengene udbetales og forvaltes.

Faldet under denne post er den kombinerede virkning af en stigning i udgifterne under 11. EUF (2018:
3 012 mio. EUR) og et fald i udgifterne under 10. EUF (2018: 984 mio. EUR). Dette stemmer overens
med EUF's livscyklus og haenger ogsa sammen med udviklingen i antallet af abne kontrakter under disse
EUF'er: 11. EUF var oppe i fulde omdrejninger i 2019, og der var sdledes langt flere 8bne kontrakter pr.
31. december 2019 med palgbne udgifter. Omvendt blev mange kontrakter afsluttet og lukket under 10.
EUF i 2019, hvilket resulterede i faerre palgbne udgifter under denne EUF.

Som bemaerket andrede udgifterne til stgtteinstrumenter struktur under 11. EUF i forhold til 2018. Under
denne EUF faldt udgifterne til katastrofebistand betydeligt (2018: 811 mio. EUR), mens udgifterne til
programmerbar bistand, AVS-interne projekter og bidrag til trustfondene steg betydeligt (2018:
1 468 mio. EUR, henholdsvis 410 mio. EUR og 307 mio. EUR).

3.4. SAMFINANSIERINGSUDGIFTER

Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2019 2018
Samfinansiering - - 9 5 14 (17)

Denne post omfatter udgifter afholdt i forbindelse med samfinansieringsprojekter i 2019. Det bemaerkes,
at afholdte udgifter omfatter ansldede belgb vedrgrende cut-off-proceduren (og dermed tilbagefgrsel af
de ansldede belgb for sidste ar).

De dertil svarende indteegter er bogfgrt pa resultatopggrelsen (se bemaerkning 3.1.1).
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STOTTEINSTRUMENTER OG SAMFINANSIERINGSUDGIFTER FORDELT PA FORVALTNINGSTYPE

Mio. EUR

2019 2018

Direkte forvaltning
Gennemfgres af:

Kommissionen 86 122
EU-forvaltningsorganer (13) 31
Trustfonde 483 594
EU-delegationer 1141 1003
1 697 1750
Indirekte forvaltning
Gennemfores af:
EIB og EIF 145 44
Internationale organisationer 1003 920
Privatretlige enheder, der har f8et overdraget offentlige 126 114
tjenesteydelsesopgaver
Offentligretlige organer 184 231
Tredjelande 613 977
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 1 1
2073 2 287
Ialt 3770 4 037
3.5. FINANSIERINGSOMKOSTNINGER
Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2019 2018
Nedskrivning af
tilgodeha vegder 0 (2) 2 1 1 (7)
Denne post omfatter de ansldede udgifter til uinddrivelige belgb.
3.6. ANDRE UDGIFTER
Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2019 2018
Administrationsudgifter og IT- _ _ (41) 262 220 112
udgifter
Henseettelser til tab og : B B _ : (4)
omkostninger
Realiserede tab p8 varedebitorer - 2 1 1 3 1
Kurstab 1 6 21 9 37 39
Ialt 1 8 (20) 272 260 148

Denne post omfatter primaert stgtteudgifter, dvs. administrative udgifter i forbindelse med planlaegning
og gennemfgrelse af EUF'er. Der er tale om udagifter til forberedelse, opf@lgning, tilsyn og evaluering af
projekter samt udgifter til IT-netvaerk, teknisk bistand osv.
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4. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER SAMT
ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER

4.1. EVENTUALAKTIVER

Mio. EUR
8. EUF 9.euF 10 1l 31.12.2019  31.12.2018

EUF EUF
Opfyldelsesgarantier - 10 5 0 15 11
Tilbageholdelsesgarantier - 5 4 - 9 7
Ialt - 15 8 0 24 17

Der kraeves en opfyldelsesgaranti for at sikre, at modtagerne af EUF-midler opfylder forpligtelserne i
deres kontrakter med EUF.

Der anvendes kun tilbageholdelsesgarantier i bygge- og anleegskontrakter. Typisk tilbageholdes der 10 %
af de forelgbige betalinger til modtagerne, for at sikre at kontrahenterne opfylder deres forpligtelser. De
tilbageholdte belgb opfgres som tilgodehavender. Forudsat at den ordregivende myndighed er
indforstdet, kan kontrahenten i stedet stille en tilbageholdelsesgaranti som daekning for de belgb, der
ellers ville blive tilbageholdt af de forelgbige betalinger. De stillede garantier opfgres som
eventualaktiver.

Hvad angdr kontrakter, der er underlagt indirekte forvaltning, tilhgrer garantierne en anden ordregivende
myndighed end EUF, og de oplyses sdledes ikke af EUF.

4.2. ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER

4.2.1. Udestdende forpligtelser, der endnu ikke er udgiftsfort

Det belgb, der er anfgrt nedenfor, er de uindfriede forpligtelser minus dertil knyttede belgb, som er
medtaget som udgifter i resultatopggrelsen. De uindfriede forpligtelser udggr forpligtelser, for hvilke der
endnu ikke er sket betaling og/eller friggrelse. Det er den normale fglge af flerarige programmer.

Mio. EUR
10. 11.

8. EUF 9. EUF EUF EUF 31.12.2019 31.12.2018

Udest&ende forpligtelser, der
endnu ikke er udgiftsfart (0) 42 576 7946 8 564 2071
Pr. 31. december 2019 udgjorde uindfriede forpligtelser p& budgettet 10 270 mio. EUR (2018:
10 616 mio. EUR).
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5. STYRING AF FINANSIELLE RISICI

Fglgende oplysninger om EUF's styring af finansielle risici vedrgrer de likviditetstransaktioner, som
Kommissionen udfgrer pd EUF's vegne med henblik p8 anvendelse af dens midler.

5.1. POLITIKKER FOR RISIKOSTYRING OG -SIKRING

Vilkdrene og principperne for styringen af likviditetstransaktionerne er fastlagt i finansforordningen for
11. EUF og i den interne aftale.

Som fglge af ovennaevnte forordning finder fglgende hovedprincipper anvendelse:

(a) Medlemsstaterne indbetaler EUF-bidragene pa& seerlige konti, som er 3bnet i den enkelte
medlemsstats seddelbank eller i et af medlemsstaten udpeget pengeinstitut. Bidragene bliver staende
pa disse szerlige konti, indtil EUF har brug for dem til betalinger.

(b) Medlemsstaternes bidrag indbetales i euro, hvorimod EUF-betalingerne udstedes i euro og andre
valutaer.

(c) Bankkonti, som Kommissionen har abnet pa EUF's vegne, ma ikke ga i minus.

Ud over de seerlige konti findes der en raekke andre konti, som Kommissionen abner p& EUF's vegne i
forskellige pengeinstitutter (centralbanker og forretningsbanker), og som anvendes til at foretage
betalinger og modtage andre indbetalinger end medlemsstaternes budgetbidrag.

Likviditets- og betalingstransaktionerne er i vid udstraekning automatiseret og baseret pd@ moderne
informationssystemer. Der anvendes specifikke procedurer for at sikre systemsikkerheden og opsplitning
af opgaverne i trdd med finansforordningen, Kommissionens interne kontrolstandarder og
revisionsprincipper.

Der foreligger et saet skriftlige retningslinjer og procedurer for forvaltningen af likviditets- og
betalingstransaktionerne med det formal at reducere finansielle og operationelle risici og sikre et
hensigtsmaessigt kontrolniveau. Retningslinjerne og procedurerne omfatter forskellige operationelle
omrader, og det kontrolleres regelmaessigt, at de overholdes.
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5.2. VALUTARISIKO

EUF's eksponering for valutarisici ved drets udgang — nettostilling

Mio. EUR
31.12.2019 31.12.2018

DKK SEK EUR  Andet DKK SEK Andet

Finansielle aktiver
Tilgodehavender og

inddrivelige belgb - - - - 115 8 123 63 B 0 - 67 8 138
Kontanter og andre 1 - - - 1178 - 1179 1 0 - - 386 - 387
likvide midler
1 - - - 1293 8 1302 64 (] (] - 453 8 525

Finansielle
forpligtelser
Langfristede finansielle
forp%igte/ser - - - - (19) - (19) - - - - (18) - (18)
Geeldsforpligtelser (7) - - - (509) - (516) (1) - - - (218) (22) (241)

(7) - - - (528) - (535) (1) - - - (236) (22) (259)
Ialt (6) - - - 765 8 767 63 o (1] - 217 (14) 267

Alle bidrag fgres i euro, og der kgbes kun andre valutaer, nar det er ngdvendigt af hensyn til en betaling. EUF's likviditetstransaktioner er saledes ikke udsat for
valutarisici.
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5.3. RENTERISIKO

EUF optager ikke 1&n og er derfor ikke udsat for nogen renterisiko.

EUF oppebaerer imidlertid renter af indestdender pa de forskellige bankkonti. Kommissionen sgrger derfor
pd EUF's vegne ved hjzelp af forskellige foranstaltninger for, at de oppebarne renter retmaessigt afspejler
markedsrenten og eventuelle udsving.

Hver medlemsstat indbetaler sit bidrag til EUF til en saerlig konto i et af medlemsstaten designet
pengeinstitut. Eftersom den forrentning, der anvendes pa nogle af disse konti, pa nuveerende tidspunkt
kan veaere negativ, anvendes der szerlige forvaltningsprocedurer for kontanter med henblik pa at
minimere saldiene pd de pdgaeldende konti. I overensstemmelse med Radets forordning (EU) 2016/888
afholdes omkostninger ved negativ forrentning af den relevante medlemsstat.

Dag-til-dag-indestdender i forretningsbanker forrentes ved hjzelp af en dag-til-dag-rente. Forrentningen
af indestdender pa disse konti sker ved hjaelp af en flydende markedsrente, hvorpa der anvendes en
kontraktfastsat margen (positiv eller negativ). For de fleste af kontiene beregnes renten ved hjeelp af en
markedsreferencerente og tilpasses efter udsvingene i denne sats. EUF Igber sdledes ikke nogen risiko,
som kunne bevirke, at dens indestdender forrentes med en lavere rente end markedsrenten.

5.4. KREDITRISIKO (MODPARTSRISIKO)

Finansielle aktiver, som hverken er forfaldne eller vaerdiforringede:
Mio. EUR
I alt Hverken forfalden Forfalden, men ikke
eller veerdiforringet
vaerdiforringet

<1ar 1-538r >5ar

Kommercielle tilgodehavender og a
ikkekommercielle inddrivelige belgb 123 100 16 7
Ialtpr. 31.12.2019 123 100 16 7 =
Kommercielle tilgodehavender og _
ikkekommercielle inddrivelige belgb 138 121 12 s
Ialtpr. 31.12.2018 138 121 12 5 -

Finansielle aktiver pr. risikokategori:
Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018
Kontan Tilgodehave Kontant

Tilgodehavender tor  Lalt nder er

Modparter med ekstern
kreditvurdering

Hgjeste og hgj 7 958 965 5 303 308
dverste mellem - 220 220 - 80 80
Nederste mellem - 1 1 - 4 4
Uden for investeringsklasse - 0 0 - 0 0

7 1179 1186 5 387 391

Modparter uden ekstern

kreditvurdering

Gruppe 1 (debitorer uden

fortilfeelde af misligholdelse) 116 0 116 133 0 134
Gruppe 2 (debitorer med
fortilfeelde af misligholdelse)

Ialt 116 0 116 133 0 134

Ialt 123 1179 1302 138 387 525
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Midler i kategorierne "Uden for investeringsklasse" og investeringsklasse "Nederste mellem" vedrgrer
hovedsageligt medlemsstaternes bidrag til EUF, der er indbetalt til de seerlige konti, som
medlemsstaterne har 3bnet i henhold til artikel 20, stk. 3, i finansforordningen for EUF. I henhold til
denne forordning bliver bidragene stdende pa disse szerlige konti, indtil der skal foretages betalinger.

De fleste af EUF's likvide midler stdr pa specialkonti oprettet af medlemsstaterne med henblik pd betaling
af deres bidrag i overensstemmelse med finansforordningen for EUF. Stgrstedelen af disse konti er
oprettet hos medlemsstaternes statskasse eller centralbank. Disse institutioner udggr den laveste
modpartsrisiko for EUF (risikoen er i forhold til dens medlemsstater).

Med hensyn til den del af EUF's likvide midler, der star i forretningsbanker med henblik pa betalinger,
overfgres pengene til disse konti fgrst, nar der er brug for dem, og overfgrslerne styres automatisk af
Kommissionens styringssystem for likvide midler. P& de enkelte konti star der et minimum af kontanter,
som er fastsat efter de gennemsnitlige daglige betalinger, der finder sted over kontiene. Belgbene, der
star pd disse konti fra dag til dag, er sdledes hele tiden beskedne, hvilket er med til at begraense EUF's
risiko.

Hertil kommer, at forretningsbankerne udveaelges ved hjzelp af nogle szerlige retningslinjer, hvorved
modpartsrisikoen for EUF mindskes yderligere.

Samtlige forretningsbanker udveelges efter en udbudsprocedure. For at kunne deltage i
udbudsproceduren kraeves en kortfristet kreditrating pa mindst Moody's P-1 eller tilsvarende (S&P A-1

eller Fitch F1). Der kan under sarlige og behgrigt begrundede omstaendigheder accepteres et lavere
niveau.

5.5. LIKVIDITETSRISIKO

Lobetidsanalyse af finansielle forpligtelser efter kontraktlig Igbetid

Mio. EUR

<1ar 1-5 ar > 5 ar Ialt

Finansielle forpligtelser 516 2 17 535
Ialt pr. 31.12.2019 516 6 22 516
Finansielle forpligtelser 241 7 11 259
Ialt pr. 31.12.2018 241 7 11 259

EUF's budgetprincipper sikrer, at der generelt i budgetperioden altid er tilstraekkelige likvide midler til
gennemfgrelsen af betalinger. Medlemsstaternes samlede bidrag er saledes lig med de samlede
betalingsbevillinger i en given budgetperiode.

Medlemsstaterne indbetaler imidlertid deres bidrag til EUF i tre arlige rater, hvorimod betalingerne er
saesonbestemte.

For at sikre at der altid er tilstraekkeligt med likvide midler til de betalinger, der skal gennemfgres i en
given maned, udveksles der regelmaessigt oplysninger om likviditetssituationen mellem Kommissionens
kasse og de afdelinger, der afholder udgifterne.

Herudover anvendes der i EUF's finanstransaktioner nogle automatiske likviditetsstyringsredskaber til at
sikre, at der er tilstreekkelig med likviditet p& EUF's bankkonti fra dag til dag.
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6. OPLYSNINGER OM TILKNYTTEDE PARTER

EUF's tilknyttede parter er EU's Békoutrustfond, EU's trustfond for Afrika og Kommissionen. Transaktioner
med disse enheder finder sted som led i EUF's almindelige transaktioner, og der er i dette tilfaelde ikke
behov for specifikke oplysningskrav for disse transaktioner i henhold til EU's regnskabsregler.

EUF har ingen egen ledelse, idet den forvaltes af Kommissionen. Vederlag og tillzeg til ngglepersoner i
EU's ledelse, herunder Kommissionen, er offentliggjort i EU's konsoliderede arsregnskab i afsnit 7.2
"Vederlag og tillaeg til ngglepersoner i ledelsen".
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7. BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

P38 tidspunktet for fremsendelsen af dette midlertidige regnskab havde EUF's regnskabsfgrer hverken
kendskab til eller fAet meddelelse om nogen vasentlige elementer, som kraevede opforelse under dette
punkt, bortset fra for sa vidt angdr det spergsmal, der er fremhaevet nedenfor. Arsregnskabet og de dertil
knyttede bemaerkninger er udarbejdet ved hjeelp af de senest foreliggende oplysninger, hvilket fremgar
af ovenstdende.

Det Forenede Kongeriges udtraaden af Den Europaiske Union

Den 1. februar 2020 trddte Det Forenede Kongerige ud af Den Europaeiske Union. Efter indgdelsen af
aftalen om Det Forenede Kongerige Storbritannien og Nordirlands udtraeden af Den Europaeiske Union og
Det Europaziske Atomenergifeellesskab ("udtraedelsesaftalen") mellem de to parter forpligtede Det
Forenede Kongerige sig til at betale alle sine forpligtelser i henhold til den gaeldende flerdrige finansielle
ramme (FFR) samt tidligere finansielle forpligtelser, som om landet stadig var en medlemsstat.

Det fremgar af udtraedelsesaftalen, at Det Forenede Kongerige forbliver part i EUF indtil ophgret af 11.
EUF og alle tidligere aktive EUF'er, og at landet i den forbindelse skal opfylde de samme forpligtelser som
de gvrige medlemsstater i den interne aftale om oprettelse af EUF samt de forpligtelser, der fglger af
tidligere EUF'er frem til deres ophgr. Landet kan deltage som observatgr uden stemmeret i EUF-Udvalget.

Det fremgar ogsa af udtraedelsesaftalen, at Det Forenede Kongeriges andel af belgb fra projekter under
10. EUF eller tidligere EUF'er, som der ikke er indgdet forpligtelser for, eller som er blevet frigjort pa
datoen for aftalens ikrafttreeden, ikke genanvendes. Det samme gaelder Det Forende Kongeriges andel af
midler, der ikke er indgdet forpligtelser for, eller der er blevet frigjort under 11. EUF efter den 31.
december 2020.

P& tidspunktet for fremsendelsen af dette midlertidige regnskab og i lyset af den indgdede
udtraedelsesaftale, som allerede er tradt i kraft, er der ingen finansiel virkning for EUF's arsregnskab for
2019.

Coronavirus 2019 (COVID-19)

I forste kvartal af 2020 har coronavirusudbruddet haft enorme globale virkninger, herunder pa de
finansielle markeder, hvor der har veeret betydelige fald i alle stgrre indekser. Dette har fgrt til gget
volatilitet i veerdien af finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi, herunder instrumenter, der er
opfert pa@ EDF's balance. Som en ikkeregulerende begivenhed kraever coronavirusudbruddet ikke
regulering af de indberettede tal. I efterfglgende rapporteringsperioder vil COVID-19 sandsynligvis
pavirke indregningen og malingen af visse aktiver og forpligtelser i arsregnskabet. P8 grundlag af de
oplysninger, der foreld pd tidspunktet for fremsendelsen af dette midlertidige regnskab, kan der ikke
foretages et pdlideligt sken over den gkonomiske virkning af coronavirusudbruddet.
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8. AFSTEMNING AF DET OKONOMISKE RESULTAT
OG BUDGETRESULTATET

Regnskabsdrets gkonomiske resultat er beregnet pa grundlag af periodiseret regnskabsfgrelse.
Budgetresultatet er derimod baseret pad kasseregnskabsprincippet. Da bdde det gkonomiske resultat og
budgetresultatet deekker de samme underliggende operationelle transaktioner, er det en nyttig metode til
at kontrollere, at de stemmer overens. Tabellen nedenfor viser denne afstemning fordelt pa indtaegts- og
udgiftsposter, idet de vigtigste afstemte belgb fremhaeves. Bemaerkningerne til tabellen indeholder
yderligere oplysninger om de vigtigste afstemningsposter.

Mio. EUR
ARETS OKONOMISKE RESULTAT (3 956) (4 118)
Indtaegter
Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet - (1)
Fordringer, som er konstateret i regnskabsdret, men som endnu ikke er (16) (11)
Fordringer, som er konstateret i tidligere &r, og som er inddrevet i 23 11
Nettoresultat af forfinansiering 53 36
Periodiserede indtaegter (netto) (67) (39)
Andet (3) (1)
Udgifter
Regnskabs8rets udgifter, som endnu ikke er betalt 107 115
Udgifter fra tidligere 8r, som er afholdt i regnskabs&ret (672) (366)
Nettoresultat af forfinansiering (44) (179)
Periodiserede udgifter (netto) 719 484
REGNSKABSARETS BUDGETRESULTAT (3856) (4 069)

8.1. AFSTEMNINGSPOSTER - INDTAGTER

Et regnskabsars budgetindteegter svarer til de indtaegter, der i lgbet af regnskabsaret inddrives pa
grundlag af de konstaterede fordringer, og de belgb, der inddrives p& grundlag af fordringer konstateret i
tidligere regnskabsar.

Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet, medtages i regnskabsarets
gkonomiske resultat, men kan ud fra et budgetmaessigt synspunkt ikke betragtes som indtaegter,
eftersom det indbetalte belgb overfgres til reserver, og der ikke pd ny kan indgas forpligtelser for dette
belgb uden en rddsafggrelse.

Ved afstemning skal de fordringer, der konstateres i regnskabsdret, men som endnu ikke er
inddrevet, traekkes fra det gkonomiske resultat, idet de ikke udggr en del af budgetindtaegterne.
Fordringer, der er konstateret i tidligere r og inddrevet i regnskabsaret, skal derimod laegges til
det gkonomiske resultat ved afstemningen.

Nettoresultatet af forfinansieringen fremstar efter clearing af forfinansieringsbelgbene inddrevet hos
stgttemodtagerne. Disse indbetalinger udggr budgetindtaegter, men har ikke nogen betydning for det
gkonomiske resultat og skal derfor ved afstemning laegges til resultatet.

De periodiserede nettoindtaegter bestdr hovedsagelig af periodeafgraensningsposter opstillet med
henblik pd cut-off-proceduren ved drets udgang. Det er kun nettoresultatet, dvs. fastlagte, men endnu
ikke modtagne indteegter for regnskabsaret minus tilbagefgrsel af fastlagte, men endnu ikke modtagne
indteegter fra tidligere ar, der tages i betragtning.

8.2. AFSTEMNINGSPOSTER - UDGIFTER
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Endnu ikke betalte udgifter for regnskabsdret skal medtages af hensyn til afstemningen, eftersom
de indgdr i det gkonomiske resultat, men ikke udggr en udgift pa budgettet. Udgifter fra tidligere &r,
som er afholdt i regnskabsadret, skal derimod ved afstemning traekkes fra det gkonomiske resultat,
eftersom de udggr en del af regnskabsdrets budgetudgifter, men ikke har nogen betydning for det
gkonomiske resultat eller fgrer til et fald i udgifterne i tilfeelde af korrektioner.

Indteegter, der stammer fra annullerede betalinger, har ingen betydning for det gkonomiske resultat,
men derimod for budgetresultatet.

Nettoresultatet af forfinansieringen er en kombination af de nye forfinansieringsbelgb, der er betalt i
det aktuelle regnskabsdr (og opfgrt som en budgetudgift i det padgzeldende &8r), og frigorelsen af den
forfinansiering, der er betalt i det aktuelle regnskabsar eller i tidligere regnskabsdr ved godkendelse af
stgtteberettigede omkostninger. Sidstnaevnte repraesenterer en udgift i periodiseringsmaessig forstand,
men ikke i budgetregnskabet, idet betalingen af den oprindelige forfinansiering allerede blev betragtet
som en budgetudgift pa betalingstidspunktet.

Periodiserede nettoudgifter bestdr hovedsagelig af periodeafgransningsposter opstillet med henblik
pd cut-off-proceduren ved arets udgang, dvs. stgtteberettigede udgifter, som modtagere af EUF-midler
har afholdt, men som de endnu ikke har indberettet til EUF. Det er kun nettoresultatet, dvs.
periodiserede udgifter fra regnskabsaret minus tilbagefgrsel af periodiserede udgifter fra tidligere ar, der
tages i betragtning.
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ARSREGNSKAB FOR EU-TRUSTFONDE, DER
ER INTEGRERET I EUF
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ARSREGNSKAB FOR EU's
BEKOUTRUSTFOND 2019

Det bemeerkes, at tallene er afrundet til tusinder euro (1 000 EUR), og at visse finansielle data i
tabellerne derfor kan se ud til ikke at stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER OM EU'S BEKOUTRUSTFOND

Generelle baggrundsoplysninger om EU's trustfonde

I henhold til artikel 234 og 235 i forordningen om de finansielle regler vedrgrende Unionens almindelige
budget (i det fglgende benzevnt "EU-finansforordningen")* og artikel 35 i finansforordningen for 11.
Europaeiske Udviklingsfond (i det folgende benaevnt "finansforordningen for EUF")> er Kommissionen
bemyndiget til at oprette trustfonde for foranstaltninger udadtil (i det fglgende benzevnt "EU-trustfonde").
EU-trustfonde oprettes i henhold til en aftale, der indgds med andre donorer, med henblik p& akutte
nodhjeelpsforanstaltninger og efterfglgende foranstaltninger, der er ngdvendige for at reagere pa en
krise, eller p& tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afggrelse truffet af Europa-Kommissionen efter hgring eller godkendelse af
Europa-Parlamentet og Radet. Denne afggrelse indeholder den konstitutive aftale, der er indgdet med
andre donorer.

EU-trustfonde ma kun oprettes og gennemfgres pa folgende betingelser:

e Unionens indsats indeholder en mervaerdi: Trustfondenes malsatninger kan, navnlig pa grund af
deres omfang eller potentielle virkninger, bedre nds pd EU-plan end pa nationalt plan, og
anvendelsen af de eksisterende finansieringsinstrumenter ville ikke vaere tilstraekkelig til at nd
Unionens politikmal.

e Trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmaessige fordele
samt bedre kontrol fra Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers
bidrag.

e Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter
uden at tilfgje noget nyt.

e Trustfondenes malsaetninger tilpasses malsaetningerne for det EU-instrument eller den EU-
budgetkonto, som de finansieres over.

For hver EU-trustfond oprettes en bestyrelse med Kommissionen som formand for at sikre en retfeerdig
repraesentation af donorerne og for at treeffe afggrelse om anvendelsen af midlerne. Bestyrelsen omfatter
en repraesentant for hver af de medlemsstater, der ikke bidrager, som observatgr. Reglerne for
bestyrelsens sammensaetning og vedtaegterne er fastlagt i aftalen om oprettelse af EU-trustfonden.

EU-trustfonde oprettes med en begreenset varighed, som fastlaegges i aftalen om oprettelse. Denne
varighed kan forlaenges p& anmodning fra trustfondens bestyrelse og efter at Kommissionen har fremlagt
en rapport, der begrunder forlaengelsen. Europa-Parlamentet og/eller Radet kan anmode Kommissionen
om at indstille bevillingerne til trustfonden eller revidere den konstitutive retsakt med henblik pa
trustfondens afvikling.

Hvervet som EU-trustfondenes regnskabsfgrer varetages af Kommissionens regnskabsfagrer.
Regnskabsfgreren er ansvarlig for fastleeggelsen af regnskabsprocedurer og en kontoplan, der er feelles
for alle EU's trustfonde. Kommissionens interne revisor, OLAF og Revisionsretten har samme befgjelser i
forhold til EU-trustfonde som i forhold til andre foranstaltninger, der forestds af Kommissionen. EU-
trustfondene underkastes hvert ar en uafhaengig ekstern revision.

Nuveaerende EU-trustfonde
Kommissionen driver i gjeblikket fire EU-trustfonde:

- Békoutrustfonden har til formdl at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske
Republiks arbejde for at komme ud af krisen og genopbygning af landet. Oprettet den 15. juli 2014

- Madadtrustfonden er en regional MADAD oprettet som reaktion pa den syriske krise. Oprettet
den 15. december 2014

4 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler
vedrgrende Unionens almindelige budget.

5 R&dets forordning (EU) 2018/1877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond
og om ophaevelse af R&dets forordning (EU) 2015/323.
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- Trustfonden for Afrika er EU's Ngdtrustfond for Stabilitet og Handtering af de Grundlaggende
Arsager til Irregulaer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november
2015

- Trustfonden for Colombia stgtter gennemfgrelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige
genopretnings-/stabiliseringsbestraebelser oven pa konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

EU's Békoutrustfond

EU's forste multidonortrustfond, kaldet Békou, som betyder "hdb" pd sango, blev oprettet af
Kommissionen (repraesenteret ved GD DEVCO og GD ECHO samt EU-Udenrigstjenesten) og tre EU-
medlemsstater (Tyskland, Frankrig og Nederlandene) den 15. juli 2014 med det formal at fremme
stabilisering og genopbygning i Den Centralafrikanske Republik. Fonden er oprettet for en periode pa
maksimalt 60 maneder. I maj 2019 godkendte EU en forlaengelse af Bé&koutrustfonden indtil december
2020, og trustfonden vil sdledes have en varighed pd 78 maneder.

Békoutrustfondens bestyrelse og operationelle udvalg bestar af repraesentanter for donorerne,
Kommissionen og observatgrer. Bestyrelsen vedtager og reviderer trustfondens strategi. Den samles
mindst en gang om aret.

Det operationelle udvalg vurderer, godkender og fgrer tilsyn med gennemfgrelsen af de aktioner, der
finansieres af trustfonden. Det godkender desuden dens &rsregnskaber og &rsrapporter vedrgrende
aktiviteter finansieret af trustfonden.

Arsregnskab for EU's Békoutrustfond

I henhold til artikel 8 i aftalen om oprettelse af Den Europziske Unions trustfond for Den
Centralafrikanske Republik, "EU's Békoutrustfond", og artikel 11.2.1 i den konstitutive aftale, bestar
drsregnskabet af to dele: 1) &rsberetningen, som trustfondens forvalter er ansvarlig for, og 2)
arsregnskabet, der udarbejdes af Kommissionens regnskabsfgrer, der i henhold til samme artikel ogsa er
trustfondens regnskabsfgrer.

I henhold til artikel 8 i den konstitutive aftale udarbejdes &rsregnskabet i overensstemmelse med den
regnskabspraksis, der er vedtaget af Kommissionens regnskabsfgrer, dvs. EU's regnskabsregler, som
tager udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for den offentlige sektor (IPSAS).

Arsregnskabet er underlagt uafhaengig ekstern revision, og trustfondens forvalter fremlaegger sammen
med regnskabsfareren det endelige drsregnskab for det administrative udvalg til vedtagelse (artikel
8.3.4, litra ©)).

Arsregnskabet for Bé&koutrustfonden er konsolideret i &rsregnskabet for Den Europaeiske Udviklingsfond.
Arets hgjdepunkter

Siden Békoutrustfondens oprettelse i juli 2014 er der vedtaget 19 programmer, og den er ndet ud til
mere end 2,5 mio. modtagere. Programmerne skal hjeelpe Den Centralafrikanske Republik (CAR) og dens
befolkning i kglvandet pa krisen i 2013. Békoutrustfondens maélsaetninger er mere specifikt at sikre
adgang til basale tjenester (navnlig sundhed, vand og sanitet), stgtte gkonomisk genopretning og
jobskabelse og fremme social samhgrighed og forsoning.

Til trods for en demokratisk valgt regering og undertegnelsen af en fredsaftale i februar 2019 er
sikkerhedssituationen i Den Centralafrikanske Republik fortsat meget usikker. I en s3 kompleks og
skrgbelig situation udnytter Békoutrustfonden sine komparative fordele qua sin fleksibilitet og evne til at
tilpasse sig skiftende omstaendigheder. Samtidig er Békoutrustfonden det eneste instrument, der hjaelper
med at gge savel befolkningens som statens modstandskraft gennem sammenkobling af ngdhjeelp,
rehabilitering og udvikling (LRRD).

I maj 2019 godkendte EU i lyset af den nuveerende situation i Den Centralafrikanske Republik en
forlaengelse af Békoutrustfonden indtil december 2020, og trustfonden vil sdledes have en varighed pa 78
maneder i stedet for 60 maneder. Den officielle procedure, som omfatter hgring af Europa-Parlamentet
og R&det, blev igangsat i december 2018 pa baggrund af en officiel anmodning fra trustfondens
bestyrelse.

Operationelle hgjdepunkter i 2019:
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e I maj vedtog Békoutrustfonden efter undertegnelsen af fredsaftalen en ny tvaersektoriel aktion til
stgtte for den sociogkonomiske genopretning i den sydgstlige del af landet, som er et omrade,
der tidligere var utilgeengeligt. Formalet med denne aktion er at forny den sociale kontrakt
mellem staten og befolkningen ved at stgtte den gkonomiske genopretning, genetablere basale
sundheds-, vandforsynings- og sanitetstjenester, fremme dialog og social samhgrighed og styrke
de lokale myndigheder og omstruktureringen af staten. Budgettildeling: 18 mio. EUR.

e I oktober vedtog Békoutrustfonden et program til stgtte for og fremme af ivaerksaetteri i by- og
landomrader med et samlet budget pa& 15 mio. EUR. Der blev ogsd vedtaget en ny facilitet for
teknisk bistand og kommunikation. Békoutrustfonden forhgjede desuden budgettet for tre
igangvaerende aktioner inden for sundhed (yderligere 21,76 mio. EUR), ligestilling (yderligere
0,5 mio. EUR) og sociogkonomisk rehabilitering (yderligere 0,78 mio. EUR).

e Efter forlengelsen af Békoutrustfonden blev den operationelle strategi for 2019-2020 vedtaget af
bestyrelsen i november. I strategien identificeres tre brede interventionssektorer, der fortsat er
relevante for Békoutrustfonden: i) sociale sektorer (hovedsagelig sundhed og vand og sanitet), ii)
aktioner til fremme af gkonomisk modstandsdygtighed og genopretning, og iii) en styrket stgtte
til omstruktureringen af staten og til forsoningsbestraebelser.

e Projekterne under Békoutrustfonden var praeget af den ustabile sikkerhedssituation (lokaliserede
konflikter i Bangui og baglandet efterfulgt af perioder med relativ stabilitet), men ogsa af den
styrkede koordinering mellem regeringen, partnere og humanitzere aktgrer.

Pa det finansielle plan belgb tilsagnene fra trustfondens bidragydere sig til naesten 296 mio. EUR ved
udgangen af 2019. Det er en stigning pa 53 mio. EUR sammenlignet med 2018. 31 mio. EUR ud af disse
295 mio. EUR mangler stadig at blive bekraeftet.

I 2019 undertegnede Békoutrustfonden 11 nye kontrakter for et samlet belgb p& mere end 28 mio. EUR.
Disse bidrager til gennemfgrelsen af trustfondens programmer, som sigter mod at styrke sundheden, @ge
modstandskraften og jobskabelsen i landdistrikter, bringe regioner ud af isolation og styrke den
gkonomiske genopretning.

Sidst, men ikke mindst, blev der udbetalt naesten 32 mio. EUR i 2019 udover de betalinger, der er
foretaget i de foregdende ar, og de samlede udbetalinger er ndet op pa naesten 151 mio. EUR siden
trustfondens oprettelse.

I 8rsregnskabet ses virkningerne af ovennaevnte aktiviteter isaer pa posterne:

e Forfinansiering: et fald pa 11 405 000 EUR som fglge af indregningen af &bne belgb ved
udgangen af 2018 i Igbet af 2019 og et fald i udbetalte forskud.

e Kontanter og andre likvide midler: en stigning p& 3 506 000 EUR (se pengestrsmsopggrelse),
som primaert skyldes faldende forfinansieringer som nasvnt ovenfor.
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BALANCEN

1 000 EUR
Bemeae

rkning 31.12.2019 31.12.2018

LANGFRISTEDE AKTIVER

Forfinansiering 3273 3443
3273 3443
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 18 312 29 546
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige
belgb 1853 1138
Kontanter og andre likvide midler 17 432 13 926
37 597 44 611
AKTIVER I ALT 40 870 48 054

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser (29 727) (42 737)
(29 727) (42 737)

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Geeldsforpligtelser (10) (918)

Periodeafgraensningsposter (11 133) (4 399)
(11 143) (5 317)

FORPLIGTELSER I ALT (40 870) (48 054)

NETTOAKTIVER - -

MIDLER OG RESERVER

Bidrag fra medlemmer - -
Akkumuleret overskud - -
Regnskabs8rets gkonomiske resultat - -
NETTOAKTIVER - -
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RESULTATOPGORELSE
1 000 EUR
Bemeae
rkning 2018
INDTAGTER
Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner
Indteegter fra donationer 48 343 33 682
Inddrivelse af udgifter 68 -
48 410 33 682
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtaegter 2) 1
(2) 1
Indtaegteri alt 48 408 33 683
UDGIFTER
Driftsudgifter (47 620) (32 825)
Andre udgifter (789) (858)
Udgifter i alt (48 408) (33 683)

ARETS OKONOMISKE RESULTAT =
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PENGESTROMSOPGORELSE

1 000 EUR
(Stigning)/fald i forfinansiering 11 405 (24 839)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle
inddrivelige belgb (715) (261)
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (13 010) (1982)
Stigning/(fald) i gaeldsforpligtelser (908) 202
Stigning(fald) i periodeafgraensningsposter 6 734 863
NETTOPENGESTROMME 3 506 (26 017)
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler 3 506 (26 017)
Kontanter og andre likvide midler ved 8rets start 13926 39 943

Kontanter og andre likvide midler ved 8rets udgang 17 432 13926
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ARSREGNSKAB FOR EU-TRUSTFONDEN
FOR AFRIKA 2019

Det bemeerkes, at tallene er afrundet til tusinder euro (1 000 EUR), og at visse finansielle data i
tabellerne derfor kan se ud til ikke at stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER OM TRUSTFONDEN FOR AFRIKA

Generelle baggrundsoplysninger om EU-trustfondene

I henhold til artikel 234 og 235 i forordningen om de finansielle regler vedrgrende Unionens almindelige
budget (i det fglgende benzevnt "EU-finansforordningen")® og artikel 35 i finansforordningen for 11.
Europaeiske Udviklingsfond (i det folgende benaevnt "finansforordningen for EUF")” er Kommissionen
bemyndiget til at oprette trustfonde for foranstaltninger udadtil (i det falgende benaevnt "EU-trustfonde").
EU-trustfonde oprettes i henhold til en aftale, der indgds med andre donorer, med henblik p& akutte
nodhjeelpsforanstaltninger og efterfglgende foranstaltninger, der er ngdvendige for at reagere pd en
krise, eller pd tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afggrelse truffet af Europa-Kommissionen efter hgring eller godkendelse af
Europa-Parlamentet og Radet. Denne afggrelse indeholder den konstitutive aftale, der er indgdet med
andre donorer.

EU-trustfonde ma kun oprettes og gennemfgres pad fglgende betingelser:

e Unionens indsats indeholder en mervaerdi: Trustfondenes malsaetninger kan, navnlig pd grund af
deres omfang eller potentielle virkninger, bedre nds pa EU-plan end pa nationalt plan, og
anvendelsen af de eksisterende finansieringsinstrumenter ville ikke vaere tilstraekkelig til at nd
Unionens politikmal.

e Trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmaessige fordele
samt bedre kontrol fra Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers
bidrag.

e Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter
uden at tilfgje noget nyt.

e Trustfondenes malsaetninger tilpasses malsaetningerne for det EU-instrument eller den EU-
budgetkonto, som de finansieres over.

For hver EU-trustfond oprettes en bestyrelse med Kommissionen som formand for at sikre en retfeerdig
repraesentation af donorerne og for at treeffe afggrelse om anvendelsen af midlerne. Bestyrelsen omfatter
en repraesentant for hver af de medlemsstater, der ikke bidrager, som observatgr. Reglerne for
bestyrelsens sammensaetning og vedtaegterne er fastlagt i aftalen om oprettelse af EU-trustfonden.

EU-trustfonde oprettes med en begraenset varighed, som fastlaegges i aftalen om oprettelse. Denne
varighed kan forleenges p& anmodning fra trustfondens bestyrelse og efter at Kommissionen har fremlagt
en rapport, der begrunder forlaengelsen. Europa-Parlamentet og/eller Radet kan anmode Kommissionen
om at indstille bevillingerne til EUTF'en eller revidere den konstitutive retsakt med henblik pa
trustfondens afvikling.

Hvervet som EU-trustfondenes regnskabsfgrer varetages af Kommissionens regnskabsfgrer.
Regnskabsfgreren er ansvarlig for fastleeggelsen af regnskabsprocedurer og en kontoplan, der er feelles
for alle EU's trustfonde. Kommissionens interne revisor, OLAF og Revisionsretten har samme befgjelser i
forhold til EU-trustfonde som i forhold til andre foranstaltninger, der forestds af Kommissionen. EU-
trustfondene underkastes hvert ar en uafhaengig ekstern revision.

Nuveaerende EU-trustfonde
Kommissionen driver i gjeblikket fire EU-trustfonde:
- Békoutrustfonden har til formal at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske Republiks

arbejde for at komme ud af krisen og genopbygning af landet. Oprettet den 15. juli 2014

- Madadtrustfonden er en regional MADAD oprettet som reaktion pa den syriske krise. Oprettet den
15. december 2014

- Trustfonden for Afrika er EU's Ngdtrustfond for Stabilitet og Handtering af de Grundlaeggende
/3\rsager til Irregulaer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november 2015

6 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler vedrgrende Unionens almindelige budget.

7 R&dets forordning (EU) 2018/1877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond og om ophaevelse
af Radets forordning (EU) 2015/323.
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- Trustfonden for Colombia stgtter gennemfgrelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige
genopretnings-/stabiliseringsbestraebelser oven pa konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

Trustfonden for Afrika

Den Europzeiske Unions Ngdtrustfond for Stabilitet og Handtering af de Grundleeggende Arsager til
Irregulzer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika ("Trustfonden for Afrika") blev oprettet den 12.
november 2015 pa Vallettatopmgdet om migration. Hovedform&lene med denne fond er at stgtte alle
aspekter med hensyn til stabilitet og bidrage til en bedre migrationsforvaltning samt tackle de
underliggende 3rsager til destabilisering, tvungen fordrivelse og ulovlig migration, navnlig ved at fremme
resiliens, gkonomiske og lige muligheder, sikkerhed og udvikling samt at saette ind over for
menneskerettighedskraankelser.

Trustfonden opererer i tre primaere geografiske omrdder, nemlig Sahelregionen og omradet omkring
Tchad Sg-Bassinet, Afrikas Horn og Nordafrika. Nabolandene til de lande, der kan modtage bistand, kan
fa gavn af trustfondens projekter efter en konkret og individuel vurdering. Trustfonden er oprettet med
en begraenset varighed, indtil den 31. december 2020, for pa kort og mellemlang sigt at tilvejebringe
Igsninger p& de udfordringer, der er i regionen. Trustfonden forvaltes fra Bruxelles.

Bestyrelsen og det operationelle udvalg i trustfonden for Afrika bestar af repraesentanter for donorerne og
Kommissionen samt repraesentanter for ikkebidragsydende EU-medlemsstater, myndigheder fra
stgtteberettigede lande og regionale organisationer som observatgrer.

Bestyrelsen fastlaegger og reviderer trustfondens strategi. Den samles mindst en gang om aret.

Det operationelle udvalg vurderer, godkender og fgrer tilsyn med gennemfgrelsen af de aktioner, der
finansieres af trustfonden. Det godkender desuden dens arsregnskaber og arsrapporter vedrgrende
aktiviteter finansieret af trustfonden.

Arsregnskab for Trustfonden for Afrika

I henhold til artikel 7 i aftalen om oprettelse af Den Europaeiske Unions Ngdtrustfond for Stabilitet og
Handtering af de Grundlazeggende Arsager til Irreguleer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika og
dens vedtaegter ("aftalen"), bestadr arsregnskabet af to dele: 1) arsberetningen, som trustfondens
forvalter er ansvarlig for, og 2) arsregnskabet, der udarbejdes af Kommissionens regnskabsfarer, der i
henhold til samme artikel ogsa er trustfondens regnskabsfgrer.

I henhold til artikel 8 i den konstitutive aftale udarbejdes drsregnskabet i overensstemmelse med den
regnskabspraksis, der er vedtaget af Kommissionens regnskabsfgrer, dvs. EU's regnskabsregler, som
tager udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for den offentlige sektor (IPSAS).

Arsregnskabet er underlagt uafhaengig ekstern revision, og trustfondens forvalter fremlaegger sammen
med regnskabsfgreren det endelige arsregnskab for det administrative udvalg til vedtagelse (artikel
8.3.4, litra c)).

Arets hgjdepunkter

I 2019 har EU's Ngdtrustfond for Afrika (EUTF) igen vist sig at vaere et hurtigt og effektivt
gennemfgrelsesredskab. Trustfonden fremmede den politiske dialog med afrikanske partnerlande,
anvendte innovative tilgange og frembragte konkrete resultater i de tre regioner i trustfonden (Sahel og
Tchadsgen, Afrikas Horn og Nordafrika) ved at samle finansiering og ekspertise fra en bred vifte af
interessenter.

Trustfonden har yderligere konsolideret sine resultater i samarbejde med EU-medlemsstaternes
udviklingsagenturer, FN-organisationer, NGO'er og partnerlande med de operationelle udvalgs
godkendelse af yderligere 36 programmer og 16 supplerende bevillinger i de tre regioner for et samlet
belgb pad 851 mio. EUR®. Dette bringer det samlede antal godkendte programmer op pa 223 med et
samlet budget pa 4,4 mia. EUR®. Der blev indgdet nye kontrakter for et belgb pd 951 mio. EUR i 2019
med gennemfgrelsespartnere, hvilket bringer det samlede belgb for underskrevne kontrakter op pa 3,4
mia. EUR. Ved udgangen af 2019 var betalingerne ndet op pa ca. 2 mia. EUR.

8 Dereren tidsforskydning mellem de operationelle udvalgs godkendelse af programmer og "supplerende bevillinger" og den formelle
forpligtelse i ABAC. Ved &rets udgang var det samlede forpligtede belgb i 2019 722,7 mio. EUR.
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I 2019 fortsatte trustfonden arbejdet med at handtere den dobbelte malsaetning om at fremme stabilitet
og tackle de underliggende arsager til tvungen fordrivelse og ulovlig migration i Sahelregionen og
omradet omkring Tchad Sg-bassinet, Afrikas Horn og Nordafrika. Trustfonden anvendte fortsat en
afbalanceret tilgang til imgdeg3else af udfordringerne ved irregulzer migration med fokus pd omrader af
feelles interesse for EU og Afrika. Disse omfatter bekzempelse af smugling af migranter og
menneskehandel og stgtte til frivillig tilbagevenden til og holdbar reintegration af migranter i deres
oprindelsesland.

I det forlgbne &r fik trustfonden yderligere finansielle tilsagn pa 486,6 mio. EUR, herunder 101 mio. EUR
fra EU-medlemsstaterne og andre donorer. Pr. 31. december 2019 belgb de tildelte midler i trustfonden
sig sdledes til naesten 4,7 mia. EUR, hvoraf 590 mio. EUR blev tildelt af EU-medlemsstaterne og andre
donorer (Norge og Schweiz).

Trustfonden har fortsat sit taette samarbejde med en bred vifte af gennemfgrelsespartnere (agenturer fra
medlemsstaterne, FN og internationale organisationer, lokale og internationale NGO'er) pd samme made
som i 2018.

Trustfonden har ogsd pabegyndt gennemfgrelsen af anbefalingerne i Den Europaeiske Revisionsrets
saerberetning, der blev offentliggjort i slutningen af 2018. Kommissionen har szerlig styrket abenheden og
den evidensbaserede tilgang i trustfonden, navnlig ved at vedtage en risikostyringsramme og revidere de
operationelle rammer for de tre regioner, der blev vedtaget i 2016.

I Igbet af aret viste rapporterne vedrgrende overvagnings- og laeringssystemet for Sahel og Tchadsgen og
Afrikas Horn, at trustfonden fortsat opndede konkrete resultater pd forskellige arbejdsomrader.
Nordafrika etablerede sin overvdgnings- og laeringsramme med henblik pa at styre trustfondens aktioner
i regionen og sikre ansvarlighed. Dens f@rste rapport, der blev offentliggjort i september 2019, er nu
tilgeengelig pd trustfondens websted sammen med rapporterne vedrgrende overvagnings- og
laeringssystemerne for de to andre regioner.

I Igbet af dret blev der gjort gode fremskridt med midtvejsevalueringen af trustfonden. Evalueringsholdet
udvalgte ca. 50 programmer til gennemgang og besggte fire lande i de tre regioner (Senegal, Niger,
Etiopien og Marokko), og de gjorde brug af nationale konsulenter til besgg og indsamling af oplysninger
om projekter i Somalia og Libyen. Den endelige rapport om midtvejsevalueringen forventes at foreligge i
april 2020.

Ansvarligheden og gennemsigtigheden er blevet forbedret gennem gget kommunikation, men situationen
er fortsat skrgbelig. Dette er sket gennem regelmeaessig ajourfgring af trustfondens websted,
offentligggrelse af opslag pa sociale medier og tilretteleeggelse af kommunikationsarrangementer sdsom
to fotoudstillinger.

Sahel og omrddet omkring Tchadsgen havde fortsat humanitaere, udviklingsmaessige, miljgmaessige og
sikkerhedsmaessige udfordringer, og situationen var navnlig forveerret i Mali og Burkina Faso. P& denne
baggrund har trustfonden godkendt nye programmer til et samlet belgb pa 302,1 mio. EUR®, som
bidrager til stabiliseringsindsatsen i regionen, hvilket skal styrke sammenhangen mellem humanitaser
bistand, udvikling og fred. Mere end 70 % af den godkendte finansiering skal bidrage til at styrke
modstandsdygtigheden og forbedre regeringsfgrelsen og sikkerheden i regionen. Mere end 20 % skal
bidrage yderligere til EUTF-IOM-initiativet og til ngdtransitmekanismen, der skal stgtte de mest sarbare
migranter og flygtninge frem til udgangen af 2020. Den resterende del af finansieringen skal bidrage til at
fremme grgn beskaeftigelse og ivaerkseetteri.

P3 trods af en positiv politisk udvikling sasom tilneermelsen mellem Etiopien og Eritrea, og dannelsen af
en civil overgangsregering i Sudan star Afrikas Horn stadig over for en raekke udfordringer (herunder
politiske, miljgmaessige, gkonomiske). Levevilkarene er fortsat meget vanskelige, og varige Igsninger for
flygtninge og fordrevne er fortsat en hgj prioritet. For at imgdegd sadanne udfordringer har trustfonden
godkendt nye programmer til et samlet belgb pd 324,4 mio. EUR®, som skal yde yderligere stgtte til de
mest sdrbare befolkningsgrupper, herunder flygtninge og internt fordrevne. Disse programmer skal
fremme politisk og gkonomisk stabilitet og forbedre migrationsforvaltningen. Trustfonden har navnlig
godkendt fem nye programmer med yderligere stgtte til gennemfgrelsen af den globale aftale om
flygtninge i regionen.

Nordafrika stod over for udfordringer, der kraevede en omfattende EU-reaktion for at redde liv, beskytte
de mest sdrbare, stgtte vaertssamfund og skabe muligheder for sikker mobilitet. Trustfonden godkendte
pa denne baggrund en raekke nye aktioner i 2019, herunder "supplerende bevillinger" til et samlet belgb
pad 224,8 mio. EUR®. Fire af disse programmer skal yde yderligere stgtte til Libyen med folgende formal:
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i Styrke beskyttelsesaktiviteter

ii. Yderligere forbedre den sociale infrastruktur
iii. Bygge videre pa aktiviteter til fremme af stabilisering af lokalsamfund
iv. @ge lokalbefolkningernes og migranternes modstandsdygtighed

V. Stgtte frivillig humaniteer tilbagesendelse af strandede migranter. Et omfattende
budgetstgtteprogram skal stgtte Marokko i forvaltningen af landets graenser og bekampelsen af
smugling af migranter.

Desuden skal fire regionale programmer bidrage til at styrke modstandsdygtigheden hos mennesker i
ngd, stgtte flygtninges og asylansggeres rettigheder, fremme indvandrersamfunds investeringer i
oprindelseslande og yderligere fremme arbejdskraftens mobilitet for at fremme lovlig migration. Der blev
0gsa godkendt en supplerende bevilling til faciliteten for teknisk samarbejde.

I balancen er stigningen i trustfondens aktiviteter, dvs. undertegnelsen af 188 nye kontrakter, mest
synlig i forbindelse med forfinansieringen, der er forgget med 157 912 000 EUR som fglge af udbetalte
forskud til disse nye kontrakter. I resultatopggrelsen havde de nye aktiviteter den stgrste indvirkning pa
driftsudgifterne, som steg med 201 322 000 EUR. Samtidig har der veeret en betydelig stigning i
indteegter fra donationer (stigning pa 206 775 000 EUR i forhold til 2018) for at understgtte stigningen i
udgifterne.
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BALANCEN

1 000 EUR

LANGFRISTEDE AKTIVER

31.12.2019

31.12.2018

Forfinansiering 48 539 34 144
48 539 34 144
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 418 569 273 214
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige
belgb 18471 16 656
Kontanter og andre likvide midler 26 915 146 864
463 955 436 734
AKTIVER I ALT 512 495 470 878
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (384 411) (369 999)
(384 411) (369 999)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser (25 969) (12 733)
Periodeafgraensningsposter (102 114) (88 146)
(128 083) (100 879)
FORPLIGTELSER I ALT (512 495) (470 878)

NETTOAKTIVER

MIDLER OG RESERVER

Bidrag fra medlemmer

Akkumuleret overskud
Regnskabs8rets gkonomiske resultat
NETTOAKTIVER
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RESULTATOPGORELSE

INDTAGTER
Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner

1 000 EUR

2018

Inddrivelse af udgifter 467 -
Indtaegter fra donationer 774 090 576 802
774 557 576 802
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtaegter (7) 2
Andre kommercielle indtagter 1855 5
1848 6
Indtsegteri alt 776 405 576 808
UDGIFTER
Driftsudgifter (755 904) (561 761)
Finansieringsomkostninger (9) -
Andre udgifter (20 492) (15 047)
Udgifter i alt (776 405) (576 808)

ARETS KONOMISKE RESULTAT
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PENGESTROMSOPGORELSE

1 000 EUR

2019 2018

Regnskabs8rets skonomiske resultat - -
Driftsaktivitet

(Stigning)/fald i forfinansiering (159 750) (57 110)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle

inddrivelige belab (1815) (13 636)
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser 14 412 (26 713)
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 13 236 12 207
Stigning(fald) i periodeafgraensningsposter 13 968 69 546
NETTOPENGESTRGOMME (119 949) (15 706)
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler (119 949) (15 706)
Kontanter og andre likvide midler ved 8rets start 146 864 162 571

Kontanter og andre likvide midler ved 8rets udgang 26 915 146 864
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KONSOLIDERET ARSREGNSKAB FOR EUF
OG EU'S TRUSTFONDE

Det bemeerkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan
se ud til ikke at stemme.




Arsregnskab for Den Europaeiske Udviklingsfond 2019

KONSOLIDERET BALANCE

Mio. EUR

31.12.2019 31.12.2018

LANGFRISTEDE AKTIVER

Finansielle aktiver 36 -
Forfinansiering 962 924
998 924
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 1725 1751
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belgb 143 156
Kontanter og andre likvide midler 1223 548
3 092 2 455
AKTIVER I ALT 4 090 3379
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (167) (229)
(167) (229)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser (542) (255)
Periodeafgreensningsposter (1432) (1374)
(1974) (1629)
FORPLIGTELSER I ALT (2 141) (1 857)
NETTOAKTIVER 1948 1521
MIDLER OG RESERVER
Dagsveerdireserve 2) -
Indkaldte fondsmidler — aktive EUF'er 54 809 50 423
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUF'er, som er fremfaort 2 252 2252
Okonomisk resultat fremfart fra tidligere regnskabs8r (51 155) (47 037)
Regnskabs8rets skonomiske resultat (3 956) (4 118)

NETTOAKTIVER 1948 1521
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KONSOLIDERET RESULTATOPGORELSE

Mio. EUR
INDTAGTER
Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner
Inddrivelser 28 4
Indtaegter fra trustfonddonationer 287 303
316 307
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indteegter 7 10
Andre indtaegter 41 46
48 57
Indtaegteri alt 364 364
UDGIFTER
Stotteinstrumenter (3 220) (3747)
Udgifter afholdt af trustfonde (804) (595)
Samfinansieringsudgifter (14) 17
Finansieringsomkostninger (1) 7
Andre udgifter (282) (164)
Udgifter i alt (4 320) (4 482)

ARETS GKONOMISKE RESULTAT (3 956) (4 118)
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KONSOLIDERET PENGESTROMSOPGORELSE

Mio. EUR
Regnskabsdrets pskonomiske resultat (3 956) (4 118)
Driftsaktivitet
Kapitaludvidelse - bidrag 4 385 4 250
(Stigning)/fald i forfinansiering (12) (317)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige 13
belgb (60)
Stigning/(fald) i henseettelser - (4)
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (62) (63)
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 288 (309)
Stigning/(fald) i periodeafgraensningsposter 58 618
Andre ikkelikvide beveegelser (2) -
Investeringsaktivitet
(Stigning)/fald i finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje (36) -
NETTOPENGESTROMME 676 (2)
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler 676 (2)
Kontanter og andre likvide midler ved 3arets start 548 550

Kontanter og andre likvide midler ved arets udgang 1223 548
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KONSOLIDERET OPGQRELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER

Mio. EUR
Indkaldte Indkaldte
i i - fondsmidler :
: Ikkel_ndkaldte fon(_jsmldler x Dagsvaerdir

Fondsmidle midler - aktive EUF'er ra eserve (F)

r — aktive aktive EUF'er (C) = (A) - Kumulerede afsluttede Nettoaktiver i alt
reserver (D EUF'er, som

SALDO PR. 31.12.2017 73 264 27 090 46 173 (47 037) 2 252 - 1 389
Kapitaludvidelse - bidrag (4 250) 4 250 - - 4 250
Regnskabs8rets skonomiske - - - (4 118) - (4 118)
SALDO PR. 31.12.2018 73 264 22 840 50 423 (51 155) 2 252 - 1521
Bevaegelser i dagsvaerdien (2) (2)
Kapitaludvidelse - bidrag (4 385) 4 385 4 385

Regnskabs8rets skonomiske - (3 956) (3 956)
SALDO PR. 31.12.2019 73 264 18 455 54 809 (55 111) 2 252 (2) 1948
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BERETNING OM DEN FINANSIELLE
GENNEMFQRELSE FOR EUF




Arsregnskab for Den Europaeiske Udviklingsfond 2019

INDLEDENDE BEMARKNINGER
1. Tidligere EUF'er

Eftersom 6. EUF blev afsluttet i 2006 og 7. EUF blev afsluttet i 2008, indgdr der ikke laeengere nogen
tabeller over gennemfgrelsen af disse EUF i 8rsregnskaberne. Derimod er gennemfgrelsen af de overfgrte
restbelgb medtaget i 9. EUF.

For at ggre praesentationen af 8rsregnskabet for 2019 mere gennemskuelig fremgdr det ligesom de
foregdende ar af tabellerne, hvilken del af 8. EUF der anvendes til henholdsvis Lomékonventionens og
Cotonouaftalens planlagning.

I overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra b), i den interne aftale om 9. EUF er balancerne og de
frigjorte bevillinger for EUF fgr 9. EUF blevet overfgrt til 9. EUF og i lgbet af 9. EUF's Igbetid blevet
forpligtet som 9. EUF-midler.

I 2019 afsluttede Kommissionen den szerlige procedure for afslutning af de resterende projekter under 8.
EUF. Den endelige rapport om den finansielle gennemfgrelse af 8. EUF offentligggres sammen med dette
drsregnskab for 2019. Kommissionen agter at fortseette disse bestraebelser ved at afslutte 9. EUF ved
udgangen af 2020.

2. 11. EUF

AVS-EF-partnerskabsaftalen, der blev undertegnet den 23. juni 2000 i Cotonou af Det Europeeiske
Feellesskabs medlemsstater og landene i Afrika, Vestindien og Stillehavet (AVS-landene), trddte i kraft
den 1. april 2003. Cotonouaftalen blev andret to gange, fgrst ved den aftale, der blev underskrevet i
Luxembourg den 25. juni 2005, og dernzest ved den aftale, der blev underskrevet i Ouagadougou den 22.
juni 2010.

En afggrelse om de oversgiske landes og territoriers (OLT) associering med Den Europaiske Union
(2001/822/EF), der blev vedtaget den 27. november 2001 af Radet for Den Europaeiske Union, tradte i
kraft den 2. december 2001. Denne afggrelse blev andret den 19. marts 2007 (afggrelse 2007/249/EF).

Den interne aftale om finansiering af Feellesskabets bistand under den flerdrige finansielle ramme 2014-
2020, jf. den reviderede Cotonouaftale, blev vedtaget af repraesentanterne for regeringerne for Det
Europaeiske Feellesskabs medlemsstater i august 2013 og tradte i kraft i marts 2015.

I henhold til Cotonouaftalen finansieres den tredje periode (2014-2020) af Faellesskabsstgtten til AVS-
landene og OLT gennem 11. EUF med et belgb pa 30 506 mio. EUR, heraf:

e 29 089 mio. EUR, som er tildelt AVS-landene i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a),
og artikel 2, litra d), i den interne aftale, hvoraf 27 955 mio. EUR forvaltes af Kommissionen

e 364,5 mio. EUR, som er tildelt OLT i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 3,
stk. 1, i den interne aftale, hvoraf 359,5 mio. EUR forvaltes af Europa-Kommissionen

e 1052,5 mio. EUR, som er tildelt Kommissionen til finansiering af omkostningerne i forbindelse
med programmering og gennemfgrelse af 11. EUF's midler, jf. artikel 1, stk. 2, litra a), i den
interne aftale.

- Resterende midler p3d resultatreserver, der ikke kan traskkes p3 pr. 31.12.2019

De belgb, der er frigivet fra projekter under 9. EUF og tidligere EUF'er, er blevet overfgrt til
resultatreserven for 10. EUF, dog med undtagelse af Stabex-midlerne.

De belgb, der er frigivet fra projekter under 10. EUF, er blevet overfgrt til resultatreserven for 11. EUF.
12019 blev alle frigjorte midler fra tidligere EUF'er overfgrt til de respektive reserver.

I overensstemmelse med artikel 1, stk. 4, i den interne aftale om 11. EUF og Radets afggrelse af 15. april
2019 (2019/640) er der afsat et belgb i frigjorte midler fra projekter under 10. EUF med henblik p& at
genopfylde fredsfaciliteten for Afrika for perioden 2019-2020 op til et maksimum pa 445 860 000 EUR,
hvoraf 14 860 000 EUR afsaettes til stgtteudgifter.
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I alt til radighed i resultatreserver, der ikke kan traekkes pa pr. 31.12.2019 - EUR
Reserven, der ikke kan traekkes pa, fra frigjorte midler under 8. og 9. EUF 197,3
Reserven, der ikke kan traekkes p3, fra frigjorte midler under 10. EUF 142,6
I alt til rAdighed i resultatreserver, der ikke kan treekkes pa pr.

31.12.2019 339,9

Med hensyn til EUF-samfinansiering under 10. og 11. EUF er der undertegnet overfgrselsaftaler om
medlemsstaternes samfinansiering, og der er frigjort forpligtelsesbevillinger til et samlet belgb pa
275,2 mio. EUR. Der er frigjort betalingsbevillinger svarende til de indbetalte belgb pd i alt

258,4 mio. EUR.

Nedenfor vises situationen for samfinansieringsbevillinger pr. 31.12.2019:

Mio. EUR

Forpligtelsesbevillinger

Betalingsbevillinger

Samfinansiering - A-ramme 230,8 214.,4
Samfinansiering - internt i AVS 36,2 36,2
Samfinansiering — administrative 8,3
. 7,8
udgifter
275,2 258,4

Belgbene i nedenstdende tabeller vedrgrende de fastsatte, kontraherede og udbetalte belgb er

nettobelgb.

De vedlagte tabeller viser situationen pr. instrument.
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Tabel 1.1
8. EUF
BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2019
FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT
(mio. EUR)
KUMULERET STIGNING
INSTRUMENT OPRINDELIG BEVILLING ELLER FALD | MIDLER PR. STIG',\\IAII\IID?_EEIR‘IIEEQALD ! Eﬁgzrk NUVARENDE BEVILLING
31. DECEMBER 2018
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag - 47 47
AVS Strukturtilpasning - 18 18
Vejledende programmer i alt - 29 29
AVS SUBTOTAL = 47 47
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag 12 967 (3332) (1) |*1 9635
Bistand til flygtninge 120 (20) 100
Katastrofebistand (Lomé) 140 4) 136
Steerkt forgaeldede fattige lande (Lomé) - 1060 1060
Rentegodtgarelser 370 (301) 69
Risikokapital 1000 12 1012
Stabex 1800 (1077) 723
Strukturtilpasning 1400 79 - 1479
AVS Sysmin 575 (474) 101
Vejledende programmer i alt 7562 (2 640) 1) 4921
Anvendelse af renteindtaegter - 35 35
Cotonou
Medlemsstaternes faste bidrag - 650 650
A-ramme — Nationale tildelinger - 417 417
B-ramme — Nationale tildelinger - 233 233
Renter og andre indteegter - - —
AVS SUBTOTAL 12 967 *1 10 285
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag - 46 46
Rentegodtgarelser - 1 1
Risikokapital - 6
OoLT Stabex - 1 1
Sysmin - 2
Vejledende programmer i alt - 35 35
OLT SUBTOTAL

8. EUF | ALT
*1 Fald er frigjorte midler, der overfgres til resultatreserven for 10. EUF, der ikke kan treekkes pa.




Arsregnskab for Den Europaeiske Udviklingsfond 2019

Tabel 1.2
9. EUF
BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2019
FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT
KUMULERET STIGNING (ot
INSTRUMENT OPRINDELIG BEVILLING ELLER FALD | MIDLER PR. ST'G';\')':\I'D?_EE'F;'IEZEJ;ALD ! Brﬁr::zrrk NUV/ZERENDE BEVILLING
31. DECEMBER 2018
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag - - -
Overfarsler fra 7. EUF — Lomé - - -
Cotonou
AVS | Medlemsstaternes faste bidrag - 50 50
A-ramme — Nationale tildelinger - 44 44
B-ramme — Nationale tildelinger - 6 6
AVS SUBTOTAL - 50 50
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag - 667 —-1*1 667
Overfarsler fra 6. EUF — Lomé - 20 20
Overfgrsler fra 7. EUF — Lomé - 647 —-|*1 647
Cotonou
Medlemsstaternes faste bidrag 8919 5464 (41) | *1 14 342
A-ramme — Nationale tildelinger 5318 3246 (10) | *1 8554
B-ramme — Nationale tildelinger 2108 (905) —-1*1 1203
CVU, TCL og Den Parlamentariske Forsamling 164 (10) 154
AVS Gennemfgrelsesomkostninger 125 52 1) ]*1 177
Renter og andre indtaegter - 63 63
Andre AVS-interne tildelinger 300 2289 5B)*1 2584
Fredsfaciliteten - 353 353
Regionale tildelinger 904 (145) (11) | *1 749
Seerlig tildeling til Den Demokratiske Republik Congo - 105 105
Seerlig tildeling til Sydsudan - 267 *3 267
Seerlig tildeling til Sudan - 110 *2 110
Frivilligt bidrag til Fredsfaciliteten - 39 (15) | *4 24
AVS SUBTOTAL 8 919 6 131 *1 *4 15 009
Lomé
Medlemsstaternes faste bidrag - 3 3
Overfarsler fra 6. EUF — Lomé - - -
Overfarsler fra 7. EUF — Lomé - 3 3
Cotonou
oLT Medlemsstaternes faste bidrag - 287 1 [*1 286
A-ramme — Nationale tildelinger - 237 —-|*1 236
B-ramme — Nationale tildelinger - 4 4
Regionale tildelinger - 45 —|*1 45
Undersggelser/faglig bistand OLT - 1 1
OLT SUBTOTAL — 290 *1 289
9. EUF | ALT 8 919 6471 *1*4 15 348
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*1 Alle fald er frigjorte midler, der overfares til resultatreserven for 10. EUF, der ikke kan treekkes pa.

*2 Efter R&dets afgerelse 2010/406/EU blev der tilfert 150 mio. EUR fra resultatreserven for 10. EUF, der ikke kan traekkes p4, til Sudan (147 mio. EUR til seerlig tildeling til Sudan
og 3 mio. EUR til gennemfgrelsesomkostninger).

*3 Efter R&dets afgerelse 2011/315/EU blev der tilfert 200 mio. EUR fra resultatreserven for 10. EUF, der ikke kan traekkes pa, til Sudan (194 mio. til seerlig tildeling til Sydsudan
og 6 mio. EUR til gennemfgrelsesomkostninger).

* 4 Alle nedseettelser af frivillige bidrag tilbagebetales til donorer.
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Tabel 1.3
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10. EUF
BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2019
FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT

(mio. EUR)

KUMULERET STIGNING
INSTRUMENT OPRINDELIG BEVILLING ELLER FALD | MIDLER PR. ST'G’;\'A'{\IIDGLI';;']EE;;ALD ! Brﬁ;”;'rk NUV/ZERENDE BEVILLING
31. DECEMBER 2018

Medlemsstaternes faste bidrag - 1) [*2 65
A-ramme — Nationale tildelinger - 57 1) |*2 56
AVS B-ramme — Nationale tildelinger - 9 9
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme - - -
AVS SUBTOTAL = 66 *2 65
Medlemsstaternes faste bidrag 20 896 (19) 213 | *2*4 20 891
A-ramme — Nationale tildelinger - 12 865 (169) | *2 12 696
A-ramme, reserve 13 500 (13 500) -
B-ramme — Nationale tildelinger - 1991 9)|*2 1983
B-ramme, reserve 1800 (1 800) -
Gennemfgrelsesomkostninger 430 15 15| *4 460
Institutionelle udgifter og stetteudgifter - 230 5) | *2 226
Renter og andre indteegter - 85 (14) | *2 71
AVS-intern reserve 2700 (2 700) -
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme - - —|*2 -
AVS NVP/RVP-reserve . 683 (683) -
Reserve, der ikke kan traekkes pa - 131 40| *1 171
Andre AVS-interne tildelinger - 1868 (13) | *2 1855
Fredsfaciliteten - 1119 408 | *4 1527
Regionale tildelinger - 1942 (40) | *2 1902
Regionale tildelinger, reserve 1783 (1.783) -
Samfinansiering - 204 (2)]*3 203
A-ramme — Nationale tildelinger - 187 2)|*3 185
Gennemfgrelsesomkostninger - 5 —|*3 5
Andre AVS-interne tildelinger - 12 12
Fredsfaciliteten - 1 1
AVS SUBTOTAL 20 896 186 211 *2*4 21 093
Medlemsstaternes faste bidrag - 275 (4)]|*2 271
A-ramme — Nationale tildelinger - 190 4)|*2 187
A-ramme, reserve - - -
B-ramme — Nationale tildelinger - 15 —|*2 15
B-ramme, reserve - - -
OLT Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme - - -
Reserve, der ikke kan treekkes p& - 25 1|*1 26
Regionale tildelinger - 40 1) |*2 39
Regionale tildelinger, reserve - - -
Undersggelser/faglig bistand OLT - 5 —|*2 5
OLT SUBTOTAL — 275 *2 271
10. EUF I ALT 20 896 527 206 *2*4 21 430

*1 Overfarsler fra frigjorte midler i 8. og 9. EUF til reserverne i 10. EUF.

*2 Alle fald er frigjorte midler, der overfares til resultatreserven for 11. EUF, der ikke kan traekkes pa.

*3 Ang&ende samfinansiering viser tabellen kun forpligtelsesbevillinger.

*4 Efter Radets afgarelse 2017/xxx/EU blev der tilfart xxx mio. EUR fra resultatreserven for 10. EUF, der ikke kan traekkes pa, til fredsfaciliteten for Afrika.
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Tabel 1.4

11. EUF

Arsregnskab for Den Europaeiske Udviklingsfond 2019

BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2019

FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT

(min FUR)

INSTRUMENT

OPRINDELIG BEVILLING

KUMULERET STIGNING
ELLER FALD | MIDLER PR.
21 DECEMRER 2018

STIGNING ELLER FALD |
MIDLER | 2019

Bemeerk
ninger

NUVZAERENDE BEVILLING

AVS

Medlemsstaternes faste bidrag - 82 82
A-ramme — Nationale tildelinger - 65 65
B-ramme — Nationale tildelinger - 17 17

Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme

AVS SUBTOTAL

*1 Overfarsler fra frigjorte midler i 10. EUF til reserverne i 10. EUF
*2 Ang&ende samfinansiering viser tabellen kun forpligtelsesbevillinger.
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Medlemsstaternes faste bidrag 29 008 253 (179) 29 081
A-ramme — Nationale tildelinger - 15 354 213 15 567
B-ramme — Nationale tildelinger - 700 139 838
B-ramme, reserve - - -
Gennemfgrelsesomkostninger 1053 - 1053
Institutionelle udgifter og stetteudgifter - 246 (49) 197
Renter og andre indteegter - 16 2 18
AVS-intern reserve 3590 (3521) (42) 27
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme - - -
NVP/RVP-reserve 24 365 (23 095) (731) 540

AVS Reserve, der ikke kan treekkes pa - 311 (181) [ *1 130
Andre AVS-interne tildelinger - 2700 91 2791
Fredsfaciliteten - 1000 1000
Regionale tildelinger - 6541 379 6 920

Samfinansiering - 38 35([*2 73
A-ramme — Nationale tildelinger - 23 19 | *2 42
Gennemfgrelsesomkostninger - 2 1|*2 3
Fredsfaciliteten - 11 13 | *2 24
Regionale tildelinger - 2 2|*2 4

Kommissionens interne serviceleveranceaftale - 1 1
A-ramme — Nationale tildelinger - 1 1

AVS SUBTOTAL 29 008 2901 29 155

Medlemsstaternes faste bidrag - 350 5 355
A-ramme — Nationale tildelinger - 196 196
B-ramme — Nationale tildelinger - 8 8
NVP/RVP-reserve - 49 (18) 32
Reserve, der ikke kan treekkes p& - 7 5(*1 12

oLT Regionale tildelinger - 81 18 99
Undersggelser/faglig bistand OLT - 9 9

Samfinansiering - - -
A-ramme — Nationale tildelinger - - -

Kommissionens interne serviceleveranceaftale - - -
A-ramme — Nationale tildelinger - - -

OLT SUBTOTAL = 350 355

Medlemsstaternes faste bidrag - 17
A-ramme — Nationale tildelinger - 10
B-ramme — Nationale tildelinger - 7

SUBTOTAL = 17

11. EUF | 29 008 29 608
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Tabel 2.1
EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019
STATUSRAPPORT
(mio. EUR)
EUF
BEVILLINGER 9 10 11 |ALT
Diverse indteegter 35 35
L Vejledende programmer i alt 4 985 4985
0| Ikke-programmerbar bistand i alt 4707 4707
rér Overfgrsel fra andre fonde 670 670
SUBTOTAL: MEDLEMSSTATERNES FASTE BIDRAG 9728 670 10 398
A-ramme — Nationale tildelinger 417 8835 12 939 15838 38029
B-ramme — Nationale tildelinger 233 1213 2006 870 4322
Overgangsfaciliteten - -
CVU, TCL og Den Parlamentariske Forsamling 154 154
Landereserve - - -
Gennemfarelsesomkostninger og renteindtaegter - 240 535 1079 1855
AVS-interne tildelinger 2937 3608 3988 10534
AVS-intern reserve - 27 27
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme - - -
NVP/RVP-reserve - 571 571
Reserve, der ikke kan treekkes pa 197 142 340
Regionale tildelinger 793 1941 7018 9752
g Regionale tildelinger, reserve - -
tcv Seerlig tildeling til Den Demokratiske Republik Congo 105 105
g Seerlig tildeling til Sydsudan 267 267
’ Seerlig tildeling til Sudan 110 110
Frivilligt bidrag til Fredsfaciliteten 24 24
SUBTOTAL: MEDLEMSSTATERNES FASTE BIDRAG 650 14 678 21227 29 535 66 089
A-ramme — Nationale tildelinger 1 1
SUBTOTAL: KOMMISSIONENS INTERNE 1 1
SERVICELEVERANCEAFTALE
A-ramme — Nationale tildelinger 185 42 227
Gennemfgarelsesomkostninger og renteindtaegter 5 3 8
AVS-interne tildelinger 12 24 36
Regionale tildelinger 4 4
SUBTOTAL: SAMFINANSIERING 203 73 275
IALT 10 378 ’ 15348 ‘ 21430 ’ 29 608 | 76 764
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Kumulerede

Afgarelser | alt Pr. &r Pr. &r Pr. ar Pr. &r Pr. ar Pr. ar Pr. &r Pr. ar Pr. &r Pr. &r Pr. ar
E Pr.31-12- Uindfriede % af bevilling 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8 10 375 1 100 % 10 786 (42) (45) (60) (64) (98) (63) (12) (13) 9) o) %)

9 15335 134 100 % 16 633 (54) (116) (9) (297) (72) (381) (170) (104) (38) (33) (22)

10 21088 1803 98 % 4766 3501 2349 3118 3524 4131 (95) (156) (80) (5) (147) 183

11 26 511 13 959 90 % 1160 5372 6 688 5807 4332 3153

lalt 73 309 15 896 32185 3405 2187 3049 3163 3961 621 5034 6 491 5754 4147 3311
Tildelte | alt Kumulerede Pr. &r Pr. &r Pr. &r Pr. &r Pr. &r Pr. ar Pr. &r Pr. ar Pr. &r Pr. &r Pr. ar
midler E Pr. RAP % af bevilling 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8 10 374 - 100 % 10 541 (42) 8 (13) (48) (11) (37) (16) (6) 3) - (1)

9 15 302 100 100 % 14 209 997 476 9 (187) (96) (1) (52) (46) (20) 16 @)

10 20 310 1025 95 % 130 3184 2820 2514 3460 3457 2687 783 541 550 236 (51)

11 21 697 9144 73 % 731 3293 3745 5684 4 687 3557

lalt 67 683 10 269 24 881 4 140 3304 2509 3226 3350 3380 4008 4234 6211 4 940 3501
Betalinger | alt _ Kumulerede Pr. &r Pr. &r Pr. ar Pr. &r Pr. ar Pr. ar Pr. &r Pr. ar Pr. ar Pr. &r Pr. ar
E Pr. % af bevilling 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

8 10374 100 % 9930 152 158 90 15 18 16 3) - 1) - -

9 15 201 99 % 10011 1806 1304 906 539 231 145 43 68 111 23 14

10 19 285 90 % 90 1111 1772 1879 2 655 2718 2760 2024 1466 1277 1076 456

11 12 553 42 % 595 1024 1816 2770 2970 3377

lalt 57414 20031 3069 3233 2874 3209 2967 3516 3088 3350 4158 4 069 3847
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Tabel 2.2
EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019
BISTANDENS ART
(mio. EUR)
EUF
% % % % %
8 9 0 10 ) 11 ) IALT O
Diverse indteegter
Bevillinger 35 35
Afggarelser 35 100 % 35 100 %
Tildelte midler 35 100 % 35 100 %
Betalinger 35 100 % 35 100 %
Vejledende programmer i
Bevillinger 4985 4985
Afgarelser 4985 100 % 4985 100 %
Tildelte midler 4985 100 % 4985 100 %
Betalinger 4 985 100 % 4 985 100 %
Lomé !k_ke-pr_o_gr_ammerbar
Bevillinger 4707 4707
Afgarelser 4706 100 % 4706 100 %
Tildelte midler 4706 100 % 4706 100 %
Betalinger 4706 100 % 4706 100 %
Overfarsel fra andre
Bevillinger 670 670
Afgarelser 670 100 % 670 100 %
Tildelte midler 670 100 % 670 100 %
Betalinger 670 100 % 670 100 %
Medlemsstaternes faste
A-ramme — Nationale
tildelinger
Bevillinger 417 8835 12 939 15838 38029
Afgarelser 417 100 % 8834 100 % 12 837 99 % | 14456 91% | 36545 96 %
Tildelte midler 417 100 % 8822 100 % 12 621 98 % 11 325 2% 33186 87 %
Betalinger 417 100 % 8 800 100 % 12011 93 % 6248 39% | 27477 2%
B-ramme — Nationale
tildelinger
Bevillinger 233 1213 2006 870 4322
Afgarelser 231 99 % 1213 100 % 2005 100 % 853 98 % 4 301 100 %
Tildelte midler 231 99 % 1209 100 % 1984 99 % 734 84 % 4158 96 %
Betalinger 231 99 % 1203 99 % 1964 98 % 644 74 % 4042 94 %
Overgangsfaciliteten
Bevillinger - -
Afgarelser
Tildelte midler
Betalinger
CVU, TCL og Den
Parlamentariske
Bevillinger 154 154
Afggarelser 154 100 % 154 100 %
Tildelte midler 154 100 % 154 100 %
Betalinger 154 100 % 154 100 %
Gennemfgrelsesomkostn
inger og renteindtaegter
Bevillinger - 240 535 1079 1855
Afggarelser 240 100 % 514 96 % 871 81 % 1625 88 %
Cotonou Tildelte midler 240 100 % 512 96 % 836 77 % 1588 86 %
Betalinger 240 100 % 512 96 % 779 2% 1531 83 %
AVS-interne tildelinger
Bevillinger 2937 3608 3988 10534
Afggrelser 2931 100 % 3600 100 % 3524 88% | 10054 95 %
Tildelte midler 2924 100 % 3139 87 % 3020 76 % 9083 86 %
Betalinger 2920 99 % 2973 82 % 2 256 57 % 8149 7%
Regionale tildelinger
Bevillinger 793 1941 7018 9752
Afgarelser 792 100 % 1935 100 % 6 748 96 % 9 475 97 %
Tildelte midler 786 99 % 1863 96 % 5724 82 % 8373 86 %
Betalinger 777 98 % 1658 85 % 2604 37% 5 040 52 %
Seerlig tildeling til Den
Demokratiske Republik
Congo
Bevillinger 105 105
Afgarelser 105 100 % 105 100 %
Tildelte midler 105 100 % 105 100 %
Betalinger 105 100 % 105 100 %
Seerlig tildeling til
Sydsudan
Bevillinger 267 267
Afgarelser 266 100 % 266 100 %
Tildelte midler 263 99 % 263 99 %
Betalinger 208 78 % 208 78 %
Seerlig tildeling til Sudan
Bevillinger 110 110
Afggrelser 107 97 % 107 97 %
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Tildelte midler 105 95 % 105 95 %
Betalinger 101 91 % 101 91 %
Frivilligt bidrag til
Fredsfaciliteten
Bevillinger 24 24
Afggarelser 24 100 % 24 100 %
Tildelte midler 24 100 % 24 100 %
Betalinger 24 100 % 24 100 %
Medlemsstaternes faste
bidrag
A-ramme — Nationale
tildelinger
Bevillinger 185 42 227
Afgarelser 181 98 % 31 75 % 212 94 %
Tildelte midler 177 96 % 31 75 % 208 92 %
Betalinger 152 82 % 2 5% 154 68 %
Gennemfgrelsesomkostn
inger og renteindtaegter
Bevillinger 5 3 8
Afggarelser 5 100 % 3 86 % 8 95 %
Tildelte midler 3 65 % 1 24 % 4 49 %
Betalinger 3 51 % — 1% 3 31%
AVS-interne tildelinger
Bevillinger 12 24 36
Afgarelser 11 92 % 23 95 % 34 94 %
Tildelte midler 11 91 % 22 93 % 33 92 %
Betalinger 11 91 % 17 73 % 29 79 %
Regionale tildelinger
Bevillinger 4 4
Afgarelser 2 50 % 2 50 %
Tildelte midler 2 50 % 2 50 %
Betalinger 2 50 % 2 50 %
Samfinansiering
A-ramme — Nationale
tildelinger
Bevillinger 1 1
Afgarelser 1 1% 1 1%
Tildelte midler 1 52 % 1 52 %
Betalinger 1 52 % 1 52 %
Kommissionens interne
Bevillinger 8 % 9 % 10 % 11 % IALT %
@) 1) 1) 1)
Landereserve - - -
AVS-intern reserve - 27 27
Nationale tildelinger,
reserve, Stabex A-ramme — - -
Cotonou | NVP/RVP-reserve - 571 571
Regionale tildelinger, - -
Reserver, der kan
Reserve, der ikke kan | | 197 | | 142 | | 340 |
Reserve, der ikke kan
8 % 9 % 10 % 11 % I ALT %
@ @ 1) 1)
Bevillinger 10378 15 348 21630 29 608 76 964
Afggrelser 10 375 100% | 15335 100 % 21088 97% | 26511 90% | 73309 95 %
Tildelte midler 10374 100 % | 15302 100 % 20310 94 % | 21697 73% | 67683 88 %
Betalinger 10 374 100 % 15 201 99 % 19 285 89 % 12 553 42 % 57 414 75 %
| ALT: ALLE
TILDELINGER

(1) % af bevillinger
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EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019

BISTANDENS ART
AVS + OLT -8. EUF

(mio. EUR)
MIDLE AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
R AGGR [ ARLIG | % AGGR [ ARLIG | % AGGR [ ARLIG | %
(1) @ | [0 ] @ | (@@ @ | [ @): (3
Medlemsstaternes faste bidrag
L Vejledende programmer i alt 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
o| SUBTOTAL: VEJLEDENDE PROGRAMMER | ALT 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
m Strukturtilpasning 18 18 100 % 18 100 % 18 100 %
€| SUBTOTAL: IKKE-PROGRAMMERBAR BISTAND | ALT 18 18 100 % 18 100 % 18 100 %
__AVSIALT A& 4  100% 4  100% 47 @ 100%
Medlemsstaternes faste bidrag
Anvendelse af renteindtaegter 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
SUBTOTAL: DIVERSE INDTAGTER 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
Vejledende programmer i alt 4921 4921 - 100 % 4921 — 100 % 4921 — 100 %
SUBTOTAL: VEJLEDENDE PROGRAMMER | ALT 4921 4921 - 100 % 4921 - 100 % 4921 - 100 %
Bistand til flygtninge 100 100 100 % 100 100 % 100 100 %
I(; Katastrofebistand (Lomé) 136 136 100 % 136 100 % 136 100 %
m Steerkt forgeeldede fattige lande (Lomé) 1060 1060 100 % 1060 100 % 1060 100 %
é Rentegodtggrelser 69 69 - 100 % 68 100 % 68 100 %
Risikokapital 1012 1012 100 % 1012 100 % 1012 100 %
Stabex 723 722 - 100 % 722 100 % 722 100 %
Strukturtilpasning 1479 1479 100 % 1479 100 % 1479 100 %
Sysmin 101 101 100 % 101 100 % 101 100 %
SUBTOTAL: IKKE-PROGRAMMERBAR BISTAND | ALT 4679 4678 - 100 % 4677 100 % 4677 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
c A-ramme — Nationale tildelinger 417 417 - 100 % 417 - 100 % 417 100 %
o[ SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 417 417 - 100 % 417 = 100 % 417 100 %
t B-ramme — Nationale tildelinger 233
o Kompensation for eksportindteegter 231 (2) 231 - 100 % 231 100 %
N| SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 233 231 (2) 99 % 231 = 100 % 231 100 %
3 Renter og andre indteegter -
SUBTOTAL: GENNEMF@RELSESOMKOSTNINGER OG -
AVSIALT (A) 10285 10 282 100 % 10 282 100 % 10 282 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
Vejledende programmer i alt 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
SUBTOTAL: VEJLEDENDE PROGRAMMER | ALT 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
'(; Rentegodtgarelser 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %
mi Risikokapital 6 6 100 % 6 100 % 6 100 %
é Stabex 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %
Sysmin 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
SUBTOTAL: IKKE-PROGRAMMERBAR BISTAND | ALT 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
OLTIALT 46 46 100 % 46 100 % 46 100 %

10378 10375

100 %

10 374 100 % 10 374

I ALT: AVS + OLT (A+B)

Tabel 2.4
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EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019

BISTANDENS ART
AVS + OLT -9. EUF

(mio. EUR)
MIDLE AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
R AGGR | ARLIG % AGGR | ARLIG % AGGR | ARLIG %
@) 2 @D 3 Gr@| @ 4): (3
Medlemsstaternes faste bidrag
L Overfgrsler fra 7. EUF — Lomé - - 100 % - 100 % - 100 %
O SUBTOTAL: OVERF@RSLER FRA ANDRE FONDE - - 100 % - 100 % - 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
c A-ramme — Nationale tildelinger 44 44 100 % 44 100 % 44 100 %
? SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 44 44 100 % 44 100 % 44 100 %
o B-ramme — Nationale tildelinger 6
n Katastrofebistand 6 6 100 % 6 100 %
0| SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 6 6 100 % 6 100 % 6 100 %
AVS
Medlemsstaternes faste bidrag
L Overfgrsler fra 6. EUF — Lomé 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
?n Overfgrsler fra 7. EUF — Lomé 647 647 - 100 % 646 (1) 100 % 646 100 %
4| SUBTOTAL: OVERF@RSLER FRA ANDRE FONDE 667 667 - 100 % 667 (1) 100 % 667 100 %
AVS
Medlemsstaternes faste bidrag
A-ramme — Nationale tildelinger 8554 8553 (3) 100 % 8543 (3) 100 % 8521 1 100 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 8554 8553 (3) 100 % 8543 (3) 100 % 8521 1 100 %
B-ramme — Nationale tildelinger 1203
Kompensation for eksportindteegter 148 148 100 % 148 100 %
Katastrofebistand 1044 - 1040 - 100 % 1034 - 99 %
Steerkt forgeeldede fattige lande 11 11 100 % 11 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 1203 1203 - 100 % 1199 - 100 % 1193 - 100 %
CVU, TCL og Den Parlamentariske Forsamling 154 154 100 % 154 100 % 154 100 %
SUBTOTAL: CVU, TCL OG DEN PARLAMENTARISKE 154 154 100 % 154 100 % 154 100 %
c Gennemfgrelsesomkostninger 177 177 100 % 177 100 % 177 100 %
o Renter og andre indtsegter 63 63 100 % 63 100 % 63 100 %
t | SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 239 239 100 % 239 100 % 239 100 %
o Andre AVS-interne tildelinger 2584 2578 9) 100 % 2571 (7) 100 % 2567 1) 100 %
n Fredsfaciliteten 353 353 100 % 353 100 % 353 100 %
3 SUBTOTAL: AVS-INTERNE TILDELINGER 2937 2931 (9) 100 % 2924 (7) 100 % 2920 (1) 100 %
Regionale tildelinger 749 748 (8) 100 % 741 (4) 99 % 732 4 99 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 749 748 (8) 100 % 741 (4) 99 % 732 4 99 %
Seerlig tildeling til Den Demokratiske Republik Congo 105 105 100 % 105 100 % 105 100 %
SUBTOTAL: SARLIG TILDELING TIL DEN DEMOKRATISKE 105 105 100 % 105 100 % 105 100 %
Seerlig tildeling til Sydsudan 267 266 (1) 100 % 263 10 99 % 208 8 79 %
SUBTOTAL: SARLIG TILDELING TIL SYDSUDAN 267 266 (1) 100 % 263 10 99 % 208 8 79 %
Seerlig tildeling til Sudan 110 107 97 % 105 (1) 98 % 101 3 96 %
SUBTOTAL: SARLIG TILDELING TIL SUDAN 110 107 97 % 105 (1) 98 % 101 3 96 %
Frivilligt bidrag til Fredsfaciliteten 24 24 100 % 24 100 % 24 100 %
SUBTOTAL: FRIVILLIGT BIDRAG TIL FREDSFACILITETEN 24 24 100 % 24 100 % 24 100 %

IALT: ACP  (A)

Medlemsstaternes faste bidrag

15 009

14 996

100 %

14 964

100 %

14 864

99 %

Overfarsler fra 6. EUF — Lomé 100 % 100 % 100 %
Overfgrsler fra 7. EUF — Lomé 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
| SUBTOTAL: OVERF@RSLER FRA ANDRE FONDE 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %

Medlemsstaternes faste bidrag

A-ramme — Nationale tildelinger 236 236 - 100 % 235 - 99 % 235 - 100 %

c SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 236 236 - 100 % 235 - 99 % 235 - 100 %
o B-ramme — Nationale tildelinger 4

t Katastrofebistand 4 4 100 % 4 100 %

0| SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 4 100 % 4 100 % 4 100 %

n Undersggelser/faglig bistand OLT 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %

E SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %

Regionale tildelinger 45 45 - 100 % 45 100 % 45 100 %

SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 45 45 - 100 % 45 100 % 45 100 %

| ALT: OLT \ 289 289 100 % 288 99 % 288 - 100 %

I ALT: AVS + OL \ 15348 15 335 100 % 15 302 100% 15201 14 (]

Tabel 2.6
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EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019

BISTANDENS ART
AVS + OLT - 10. EUF

(mio. EUR)
MIDLE AFG@ORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
R AGGR [ ARLIG [ % AGGR [ ARLIG [ % AGGR [ARLIG| %
1) @ | [(2: (1) @ | [(3):(2) @ | [ (@):(3)
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 56 56 (1) 100 % 56 — 99 % 56 — 100 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 56 56 (1) 100 % 56 - 99 % 56 - 100 %
B-ramme — Nationale tildelinger 9
Andre omvaeltninger med budgetmaessige falger 9 9 100 % 9 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 9 9 100 % 9 100 % 9 100 %
Reserver, der kan treekkes pa
Reserver
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme -
SUBTOTAL: NATIONALE TILDELINGER, RESERVE, STABEX A- -
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 12 696 12 594 (168) 99 % 12 384 (42) 98 % 11 798 286 95 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 12 696 12 594 (168) 99 % 12 384 (42) 98 % 11798 286 95 %
B-ramme — Nationale tildelinger 1983
Kompensation for eksportindtaegter 202 (1) 197 (4) 97 % 191 - 97 %
Katastrofebistand 835 (4) 829 ) 99 % 821 8 99 %
Steerkt forgeeldede fattige lande 49 - 49 100 % 49 100 %
Andre omveeltninger med budgetmaessige falger 895 887 — 99 % 880 3 99 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 1983 1981 (5) 100 % 1961 (6) 99 % 1941 11 99 %
Gennemfgrelsesomkostninger 460 440 4 96 % 440 4 100 % 440 5 100 %
Renter og andre indteegter 71 68 - 96 % 67 = 98 % 67 - 100 %
SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 530 509 4 96 % 507 4 100 % 507 5 100 %
Institutionelle udgifter og stetteudgifter 226 226 3) 100 % 226 3) 100 % 209 - 93 %
Andre AVS-interne tildelinger 1855 1848 7) 100 % 1826 2 99 % 1726 43 95 %
Fredsfaciliteten 1527 1527 408 100 % 1087 (12) 1% 1038 15 95 %
SUBTOTAL: AVS-INTERNE TILDELINGER 3608 3600 388 100 % 3139 (13) 87 % 2973 58 95 %
Regionale tildelinger 1902 1896 (30) 100 % 1827 8 96 % 1625 70 89 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 1902 1896 (30) 100 % 1827 8 96 % 1625 70 89 %
Samfinansiering
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 185 181 (2) 98 % 177 (1) 98 % 152 9 86 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 185 181 (2) 98 % 177 (1) 98 % 152 9 86 %
Gennemfgrelsesomkostninger 5 5 - 100 % 3 - 65 % 3 1 78 %
SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 5 5 - 100 % 3 - 65 % 3 1 78 %
Andre AVS-interne tildelinger 12 11 92 % 10 - 99 % 10 - 100 %
Fredsfaciliteten 1 1 - 99 % 1 100 % 1 100 %
SUBTOTAL: AVS-INTERNE TILDELINGER 12 11 - 92 % 11 - 99 % 11 - 100 %
Reserver, der kan treekkes pa
Reserver
A-ramme, reserve -
B-ramme, reserve -
SUBTOTAL: LANDERESERVE -
AVS-intern reserve -
SUBTOTAL: AVS-INTERN RESERVE -
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme -
SUBTOTAL: NATIONALE TILDELINGER, RESERVE, STABEX A- -
NVP/RVP-reserve -
SUBTOTAL: NVP/RVP-RESERVE -
Regionale tildelinger, reserve -
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER, RESERVE -
Reserve, der ikke kan traekkes pa
Reserver
Reserve, der ikke kan traekkes p& 171
SUBTOTAL: RESERVE, DER IKKE KAN TRAEKKES PA 171
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 187 187 (2) 100 % 182 - 97 % 157 13 87 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 187 187 (2) 100 % 182 - 97 % 157 13 87 %
B-ramme — Nationale tildelinger 15
Katastrofebistand 9 - 8 - 99 % 8 1 99 %
Andre omveeltninger med budgetmaessige falger 6 6 100 % 6 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 15 15 - 100 % 14 - 99 % 14 1 99 %
Undersggelser/faglig bistand OLT 5 5 - 100 % 5 100 % 5 100 %
SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 5 5 - 100 % 5 100 % 5 100 %
Regionale tildelinger 39 39 — 100 % 36 (1) 93 % 34 2 94 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 39 39 - 100 % 36 (1) 93 % 34 2 94 %
Reserver, der kan treekkes pa
Reserver
A-ramme, reserve -
B-ramme, reserve -
SUBTOTAL: LANDERESERVE -
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme -
SUBTOTAL: NATIONALE TILDELINGER, RESERVE, STABEX A- -
Regionale tildelinger, reserve -
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER, RESERVE -
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Reserve, der ikke kan traekkes pa
Reserver
Reserve, der ikke kan treekkes pa

26

SUBTOTAL: RESERVE, DER IKKE KAN TRAEKKES PA

26

Tabel 2.6

183

97 %

20 310

96 %

19 285
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EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2019
BISTANDENS ART
AVS + OLT -11. EUF

(mio. EUR)
MIDLE AFG@RELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
R AGGR [ARLIG] % [AGGR[ARLIG] % |AGGR[ARLIG] %
(@) @ | (] @ | (e @ | [ (4):(3)
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 65 65 100 % 64 5 98 % 45 18 70 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 65 65 100 % 64 5 98 % 45 18 70 %
B-ramme — Nationale tildelinger 17
Katastrofebistand 17 17 100 % 17 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Reserver, der kan treekkes pa
Reserver
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme -
SUBTOTAL: NATIONALE TILDELINGER, RESERVE, STABEX A- -
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 15 567 14 186 1617 91 % 11 063 1920 78 % 6 077 1637 55 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 15 567 14 186 1617 91 % 11 063 1920 78 % 6 077 1637 55 %
B-ramme — Nationale tildelinger 838
Katastrofebistand 712 137 600 29 84 % 511 35 85 %
Andre omveeltninger med budgetmaessige falger 109 109 - 100 % 109 - 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 838 821 137 98 % 709 29 86 % 620 35 87 %
Overgangsfaciliteten —
SUBTOTAL: OVERGANGSFACILITETEN -
Gennemfgrelsesomkostninger 1053 855 155 81 % 824 177 96 % 769 166 93 %
Renter og andre indteegter 18 9 - 51 % 8 1 85 % 7 - 85 %
SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 1071 864 154 81 % 832 178 96 % 775 166 93 %
Institutionelle udgifter og stetteudgifter 197 127 (6) 64 % 103 5 81 % 95 10 93 %
Andre AVS-interne tildelinger 2791 2397 281 86 % 1938 591 81 % 1279 380 66 %
Fredsfaciliteten 1000 1000 100 % 980 34 98 % 881 22 90 %
SUBTOTAL: AVS-INTERNE TILDELINGER 3988 3524 275 88 % 3020 630 86 % 2 256 413 75 %
Regionale tildelinger 6 920 6 649 846 96 % 5 644 704 85 % 2591 1038 46 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 6920 6 649 846 96 % 5644 704 85 % 2591 1038 46 %
Samfinansiering
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 42 31 11 75 % 31 11 100 % 2 1 6 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 42 31 11 75 % 31 11 100 % 2 1 6 %
Gennemfgrelsesomkostninger 3 3 1 86 % 1 1 28 % - - 3%
SUBTOTAL: GENNEMF@RELSESOMKOSTNINGER OG 3 3 1 86 % 1 1 28 % - - 3%
Fredsfaciliteten 24 23 21 95 % 22 20 98 % 17 16 78 %
SUBTOTAL: AVS-INTERNE TILDELINGER 24 23 21 95 % 22 20 98 % 17 16 78 %
Regionale tildelinger 4 2 50 % 2 100 % 2 2 100 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 4 2 50 % 2 100 % 2 2 100 %
Reserver, der kan treekkes pa
Reserver
B-ramme, reserve —
SUBTOTAL: LANDERESERVE -
AVS-intern reserve 27
SUBTOTAL: AVS-INTERN RESERVE 27
Nationale tildelinger, reserve, Stabex A-ramme -
SUBTOTAL: NATIONALE TILDELINGER, RESERVE, STABEX A- -
NVP/RVP-reserve 540
SUBTOTAL: NVP/RVP-RESERVE 540
Reserve, der ikke kan traekkes pa
Reserver
Reserve, der ikke kan treekkes pa 130
SUBTOTAL: RESERVE, DER IKKE KAN TREKKES PA 130
Kommissionens interne serviceleveranceaftale
Reserver
A-ramme — Nationale tildelinger 1 1 1% 1 - 73 % 1 100 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 1 1 71 % 1 - 73 % 1 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 196 196 13 100 % 192 13 98 % 120 44 63 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 196 196 13 100 % 192 13 98 % 120 44 63 %
B-ramme — Nationale tildelinger 8
Katastrofebistand 5 2 5 2 99 % 4 2 78 %
Andre omveeltninger med budgetmaessige falger 3 3 100 % 3 100 %
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 8 8 2 100 % 8 2 99 % 7 2 87 %
Overgangsfaciliteten —
SUBTOTAL: OVERGANGSFACILITETEN
Undersggelser/faglig bistand OLT 9 7 2 84 % 5 - 65 % 4 1 87 %
SUBTOTAL: GENNEMFZRELSESOMKOSTNINGER OG 9 7 2 84 % 5 - 65 % 4 1 87 %
Regionale tildelinger 99 99 62 100 % 80 43 81 % 13 5 16 %
SUBTOTAL: REGIONALE TILDELINGER 99 99 62 100 % 80 43 81 % 13 5 16 %
Samfinansiering
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger -
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER -
Reserver, der kan traekkes pa
Reserver
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NVP/RVP-reserve 32
SUBTOTAL: NVP/RVP-RESERVE 32
Reserve, der ikke kan traekkes pa
Reserver
Reserve, der ikke kan treekkes pa 12
SUBTOTAL: RESERVE, DER IKKE KAN TREKKES PA 12
Kommissionens interne serviceleveranceaftale
Reserver
A-ramme — Nationale tildelinger -
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER -
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
A-ramme — Nationale tildelinger 10 10 4 100 % 6 59 % 6 - 99 %
SUBTOTAL: A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 10 10 4 100 % 6 59 % 6 - 99 %
B-ramme — Nationale tildelinger 7
Katastrofebistand 7 7
SUBTOTAL: B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 7 7 7 100 %
| ALT: AVS+OLT (INKL. RESERVER) (A+B) | 29608 26511 3153 90 % 21697 81557 82% 12553 3377 58 %
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12. marts 2020

Dokument nr. 20/108

BESTYRELSEN

INVESTERINGSFACILITETEN
ARSREGNSKAB
PR. 31. DECEMBER 2019

a) Opgarelse af finansiel stilling
b) Resultatopgarelse og opggrelse af anden totalindkomst
c) Opgarelse over beveegelser i bidragydernes midler

d) Pengestrgamsopgarelse

e) Bemaerkninger til &rsregnskabet
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OPGO@RELSE AF FINANSIEL STILLING
pr. 31. december 2019

(1 000 EUR)

Bem;zrrk”'” 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER
Kontanter og andre likvide midler 5 837 777 573708
Tilgodehavender hos bidragydere 9/17 86 330 100 000
Likvide finansielle aktiver 10 330 587 335 140
Afledte finansielle instrumenter 6 14 184 9873
Lan og forskud 7 1518 675 1540 991
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 8 619 928 567 292
Andre aktiver 11 - 171
Aktiver i alt 3407 481 3127175
FORPLIGTELSER OG BIDRAGYDERES MIDLER
FORPLIGTELSER
Afledte finansielle instrumenter 6 191 8 493
Udskudt indteegt 12 32 566 33764
Hensaettelser til udstedte garantier 13 628 793
Henseettelser til laneforpligtelser 14 37 269 23 822
Skyldige belgb til tredjeparter 15 147 438 143 813
Andre forpligtelser 16 2353 2493
Forpligtelser i alt 220 445 213178
BIDRAGYDERES MIDLER
Bidrag indkaldt hos medlemsstaterne 17 2 967 000 2 697 000
Overfgrt resultat 220 036 216 997
Bidragyderes midler i alt 3187 036 2913997

Forpligtelser og bidragyderes midler i alt 3407 481 3127175
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RESULTATOPGYRELSE OG OPGQYRELSE AF ANDEN TOTALINDKOMST
FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2019

(1 000 EUR)

Bemaerknin Fra 1.1.2019 Fra1.1.2018

ger til 31.12.2019 til 31.12.2018

Renteindtaegter og lignende indtaegter 19 93 923 96 730
Renter og lignende udgifter 19 -2 948 -2 539
Renter og lignende indteegter, netto 90 975 94 191
Indtaegter fra provisioner og gebyrer 20 4438 284
Gebyr- og provisionsudgifter 20 =721 -106
Gebyr- og provisionsindtaegter, netto 3717 178
Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter 12 611 -9 987
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer 21 9904 -10 179
Nettoresultat af 1an og forskud malt til FVTPL -8 331 -702
Nettoresultat af salg af [&n 2 064 -
Nettoresultat af valutakurser -61 998 -32 436
Nettoresultat af finansielle transaktioner -45 750 -53 304
/Andring i tab ved veerdiforringelse af 1an og forskud, efter tilbagefarsler 7 17 243 -22771
AEndring i henseettelser til garantier efter tilbagefarsler 13 107 -485
/Endring i henseettelser til laneforpligtelser efter tilbagefarsler 14 -13 244 -19 612
Generelle administrationsomkostninger 22 -50 009 -47 799
Regnskabsarets resultat 3039 -49 602
@vrig totalindkomst - -
Totalindkomst i alt for aret 3039 -49 602

* For det regnskabsar, der udlgb den 31. december 2019, omfattede renter og lignende indtzegter 93,9 mio. EUR (2018: 96,7 mio. EUR) fra

aktiver malt til amortiseret kostpris beregnet efter den effektive rentes metode.
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OPGYRELSE OVER BEVAGELSER | BIDRAGYDERNES MIDLER
FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2019

(1 000 EUR)

Indkaldt bidrag ?Zsﬂf,?;: | alt

Pr. 1. januar 2019 Bemeerkninger 2 697 000 216 997 2913997
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i Igbet af aret 17 270 000 - 270 000
Fortjeneste i 2019 - 3039 3039
Andringer i bidragydernes midler 270 000 3039 273 039
Pr. 31. december 2019 2 967 000 220 036 3187 036
Indkaldt bidrag Overtrt | alt

Pr. 1. januar 2018 2517 000 266 599 2783599
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i Igbet af aret 180 000 - 180 000
Tab i 2018 - -49 602 -49 602
Andringer i bidragydernes midler 180 000 -49 602 130 398
Pr. 31. december 2018 2 697 000 216 997 2913 997
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PENGESTROMSOPGYJRELSE
FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2019

(1 000 EUR)

Bemeerkninger

Fra 1.1.2019 til

Fra 1.1.2018 til

31.12.2019 31.12.2018
DRIFTSAKTIVITETER
Regnskabsarets resultat 3039 -49 602
Justeringer:
Nettoresultat i dagsveerdi af aktiver og andre variabelt forrentede vaerdipapirer 8 -8 629 20 665
/Endring i tab ved veerdiforringelse af 1an og forskud, efter tilbagefarsler 7 -17 243 22771
Nettoresultat af 1an og forskud malt til FVTPL 8331 702
/Endring i palebne renter og amortiseret kostpris for 1an og forskud 7 -5 087 -1 833
Nettoaendring i hensaettelser til udstedte garantier efter tilbagefarsler 13 -107 309
Nettozendring i henszettelser til Ianeforpligtelser efter tilbagefarsler 13 447 19 666
Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter -12 611 9987
/Andring i palgbne renter og amortiseret kostpris for likvide finansielle aktiver 10 331 -1 645
AEndring i periodiserede indteegter -1198 7 962
Valutakursaendringers indvirkning pa lan 7 -17 752 -44 927
yaaelgéﬁlolgjgﬁzerndnngers indvirkning pa aktier og andre variabelt forrentede 8 6812 17 300
Valutakurseendringers indvirkning pa indestaender 2 369 2561
Tab pa driftsaktiviteter inden eendringer i driftsaktiver og -passiver -41 922 -30 684
Udbetalinger af 1an 7 -311 185 -259 214
Tilbagebetalinger af 1an 7 355 078 354 855
Salg af lan 2194 -
/Endring i palabne renter for kontanter og andre likvide midler 5 -93 -178
(Stigning) i likvide finansielle aktiver 10 -2 948 021 -2 219 062
Lebetider pa likvide finansielle aktiver 10 2952 905 2 026 659
(Stigning) i aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 8 -106 943 -95 434
Nettogevinst af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer 71024 32802
(Fald) i andre aktiver -171 -4.214
Stigning i andre forpligtelser 140 31
Stigning i skyldige belgb til Den Europeeiske Investeringsbank 2187 2168
Nettopengestrgmme brugt pa driftsaktiviteter -24 807 -192 271
FINANSIERINGSAKTIVITETER
Bidrag fra medlemsstaterne 284 820 230 000
Eiilt‘gg (;nodtaget fra medlemsstaterne vedrgrende rentegodtggrelser og teknisk 30 000 20 000
Egelgtl)( r:?sdkbgit:tlg rp:g vegne af medlemsstaterne vedrgrende rentegodtgarelser 28 220 .35 641
Nettopengestrgm fra finansieringsaktiviteter 286 600 214 359
Nettostigning i kontanter og andre likvide midler 261 793 22 088
Kortfattet oversigt over pengestrgmme:
Kontanter og andre likvide midler ved regnskabsérets begyndelse 573818 549 169
Nettopengestrgmme fra:
Driftsaktivitet -24 937 -192 271
Finansieringsaktiviteter 286 730 214 359
Virkningerne af valutakursaendringer p& kontanter og andre likvide midler 2 369 2561
Kontanter og andre likvide midler ved regnskabsarets udgang 837 980 573 818
Kontanter og andre likvide midler bestar af:
Kassebeholdning 5 72 166 51 936
Tidsindskud (ekskl. palgbne renter) 5 622 991 521 882
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) 5 142 823 -

837 980 573 818
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Bemeerkninger til arsregnskabet pr. 31. december 2019

1 Generelle oplysninger

Investeringsfaciliteten (“faciliteten") blev oprettet inden for rammerne af Cotonouaftalen om samarbejde og udviklingsbistand (“aftalen™),
der blev indgaet mellem landene i Afrika, Vestindien og Stillehavet ("AVS-landene") og Den Europaeiske Union og dens medlemsstater
den 23. juni 2000 som revideret den 25. juni 2005 og den 22. juni 2010.

Faciliteten er ikke en seerskilt retlig enhed, og Den Europeeiske Investeringsbank ("EIB") forvalter bidragene pa vegne af
medlemsstaterne ("bidragyderne") i overensstemmelse med betingelserne i aftalen og fungerer som administrator af faciliteten.

Finansiering under aftalen ydes over EU-medlemsstaternes budgetter. EU-medlemsstaterne bidrager med de belgb, der er tildelt
faciliteten, og med tilskud til finansiering af rentegodtgarelser i henhold til de flerarige finansielle rammer (den farste finansprotokol for
perioden 2000-2007, ogsa kaldet 9. EUF, den anden finansprotokol for perioden 2008-2013, ogsa kaldet 10. EUF og den tredje
finansprotokol, der daekker perioden 2014-2020, ogsa kaldet 11. EUF). EIB star for forvaltningen af:

- Faciliteten, en risikobaerende revolverende fond p& 3 685,5 mio. EUR, der skal fremme den private sektors investeringer i
AVS-stater. Af dette belgb afsaettes 48,5 mio. EUR til oversgiske lande og territorier ("OLT")

- Tilskud til finansiering af rentegodtgarelser i form af et belgb pd maksimalt 1 220,85 mio. EUR til AVS-stater og maksimalt
8,5 mio. EUR til OLT. Op til 15 % af disse godtggrelser kan bruges til at finansiere projektrelateret teknisk bistand.

EU og AVS-staterne har aftalt overgangsordninger, som vil ggre det muligt for EIB at finansiere operationer i AVS-regionen indtil
udgangen af 2020 (AVS-EU-Ambassadgrudvalgets afggrelse nr. 3/2019 af 17. december 2019 om at treeffe overgangsforanstaltninger i
henhold til artikel 95, stk. 4, i AVS-EU-partnerskabsaftalen). Banken vil fortsat godkende transaktioner i overensstemmelse med sit
mandat indtil udgangen af 2020, som er udlgbet af forpligtelsesperioden for anvendelsen af facilitetens revolverende fonde under 11.
EUF.

I juni 2018 offentliggjorde Kommissionen ogsa et budgetforslag for EU's optreeden udadtil for perioden 2021-2027, forordningen om
oprettelse af instrumentet for naboskab, udviklingssamarbejde og internationalt samarbejde ("NDICI"). Et vigtigt aspekt af forslaget er
forenklingen af finansieringsarkitekturen, idet ni separate instrumenter og fonde samles samt integreringen af den nuveerende EUF
uden for budgettet i EU-budgettet. NDICI-forordningen vil udggre retsgrundlaget for Kommissionens overdragelse af fremtidige EU-
mandater til EIB for dens aktiviteter uden for EU. Forordningen vil ogsa tilvejebringe den eksterne investeringsramme for Unionens
samarbejde med partnerinstitutioner gennem tilskud eller garantier fra EU-budgettet. NDICI-forhandlingerne er stadig i gang. Med
forbehold af en radsafgarelse drgfter EIB og Kommissionen i gjeblikket et forslag om fortsat at anvende facilitetens tilbagefarsler i et
aftalt antal ar.

Neerveerende arsregnskab daekker perioden fra den 1. januar 2019 til den 31. december 2019.

Pa forslag af EIB's direktion vedtog EIB's bestyrelse arsregnskabet den 12. marts 2020 og tillod, at det blev forelagt styrelsesradet til
godkendelse inden den 24. april 2020.

2 Veesentlige regnskabspolitikker

2
2.1 Grundlag - Erklaering om overensstemmelse

Arsregnskabet for faciliteten er udarbejdet i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som vedtaget af Den
Europeeiske Union.

2.2 Veesentlige regnskabsmeessige vurderinger og skegn

Udarbejdelsen af arsregnskaber kraever, at der anvendes regnskabsmaessige skan. Den kraever ogsa, at EIB's ledelse udgver et sken
ved anvendelsen af facilitetens regnskabspolitikker. De omrader, der indebzerer en stgrre grad af skgn eller kompleksitet, eller hvor
antagelser og skan er vaesentlige for arsregnskabet, er naermere angivet nedenfor.

Betydningen af vurderinger og sken er starst ved:
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. Maling af dagsveerdien af finansielle instrumenter

Dagsveerdierne af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der handles pa aktive markeder, baseres pa noterede markedspriser
eller meeglers prisnoteringer. Hvis dagsveerdierne ikke kan udledes af de aktive markeder, beregnes de ved anvendelse af forskellige
veerdianszettelsesteknikker, herunder matematiske modeller. Input til disse modeller hentes s& vidt muligt fra de observerbare markeder,
men hvis dette ikke kan lade sig ggre, ma dagsveerdien fastseettes med et vist skgn. Disse veerdianseettelser kategoriseres pa
forskellige niveauer i dagsveerdihierarkiet pa baggrund af de input, som anvendes i de vaerdianseettelsesteknikker, der er beskrevet og
anfart i bemaerkning 2.4.2 og 4.

. Tab ved veerdiforringelse af 1an og forskud

Ledelsen skal ved malingen af det forventede kredittab foretage veesentlige vurderinger, navnlig en vurdering af, om kreditrisikoen er
steget veesentligt siden farste indregning, inddragelse af fremadrettede oplysninger samt et skan over stgrrelsen af og tidspunktet for
fremtidige pengestremme og sikkerhedsstillelsesveerdier ved bestemmelsen af tab pa veerdiforringelser. Disse skgn bygger pa en
reekke forhold, som i tilfeelde af sendringer kan resultere i veesentlige aendringer af tidspunktet for indregning af tab for veerdiforringelser
samt omfanget heraf (bemeaerkning 2.4.2).

L] Veerdianseettelse af unoterede egenkapitalinvesteringer
Veerdiansaettelsen af unoterede egenkapitalinvesteringer er normalt baseret pa et af fglgende elementer:

- nylige markedstransaktioner pa armsleengdevilkar

- den aktuelle dagsveerdi af et andet instrument, der i store traek er det samme

- de forventede pengestramme tilbagediskonteret til de gaeldende kurser for aktiver, der er karakteriseret ved samme vilkar og
risici

- metoden med korrigerede nettoaktiver, eller

- andre veerdiansaettelsesmodeller.

Beregningen af pengestremme og diskonteringsfaktorer for unoterede egenkapitalinvesteringer indebezerer en hgj grad af sken.
Facilitetens veerdiansaettelsesmetoder justeres med jeevne mellemrum, og gyldigheden testes ved hjeelp af priserne p& observerbare
aktuelle markedstransaktioner gennemfart med samme instrument eller ved hjaelp af andre tilgeengelige observerbare markedsdata.

L] Konsolidering af enheder, som faciliteten har kapitalandele i

Faciliteten har foretaget den veesentlige antagelse, at ingen af de enheder, som faciliteten har kapitalandele i, kontrolleres af faciliteten.
Det skyldes det faktum, at det i alle sddanne enheder er enten komplementaren, fondsforvalteren eller bestyrelsen eneansvarlig for
forvaltningen af og kontrollen med partnerskabets aktiviteter og forretninger og har hjemmel og bemyndigelse til at treeffe de ngdvendige
foranstaltninger til gennemfgrelse af formalet med og malene for partnerskabet i overensstemmelse med retningslinjerne for investering
samt de politiske retningslinjer.

2.3 Andringer i regnskabspolitikken

Med undtagelse af de nedenfor beskrevne endringer har faciliteten konsekvent anvendt de regnskabsprincipper, der beskrives i
bemeerkning 2.4, pa alle perioder, der preesenteres i dette arsregnskab. Faciliteten har vedtaget nedenstdende nye standarder og
gendringer til standarder.

Vedtagne standarder
Falgende fortolkninger og aendringer til og revision af eksisterende standarder fik virkning for facilitetens arsregnskab pr. 1. januar 2019:

IFRS 16 Leasingkontrakter

IFRS 16 finder anvendelse pa regnskabsér, der begynder den 1. januar 2019 eller derefter, og erstatter retningslinjerne i IAS 17. Ifglge
denne standard indregnes neesten alle nye leasingkontrakter i balancen, da sondringen mellem operationelle og finansielle
leasingkontrakter ophaeves. Med denne standard bogfgres et aktiv (retten til at anvende den leasede genstand) og en finansiel
forpligtelse til at betale leje. De eneste undtagelser er kortfristede og leasingkontrakter og kontrakter af ringe veerdi. Regnskabsfaringen
for udlejere er ikke veesentligt eendret.

Denne aendring havde ingen vaesentlige indvirkninger pa facilitetens arsregnskab.
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Fartidig indfrielse med negativ kompensation — Andringer til IFRS 9

Andringerne praeciserer, at et finansielt aktiv opfylder kriteriet om, at pengestrgmme alene bestar af betaling af afdrag og renter pa
hovedstolen ("SPPI-kriteriet"), uanset den begivenhed eller omsteendighed, som bevirker den fartidige opsigelse af kontrakten, og
uanset hvilken part der betaler eller modtager en rimelig kompensation for fartidig opsigelse af kontrakten. Det praeciseres i grundlaget
for konklusionerne i &ndringerne, at en fartidig opsigelse kan bero pa en kontraktbestemmelse eller en begivenhed, der ligger uden for
aftaleparternes kontrol, sdsom en lovaendring, der medferer den fartidige opsigelse af kontrakten.

Vedtagelsen af endringerne havde ingen vaesentlige indvirkninger pa facilitetens arsregnskab.

Langsigtede investeringer i associerede virksomheder og joint ventures (aendringer til IAS 28)

/Andringerne preeciserer, at en enhed skal anvende IFRS 9 pa langfristede investeringer i en associeret virksomhed eller et joint
venture, som den indre veerdis metode ikke finder anvendelse pd, men som i det veesentlige indgdr i nettoinvesteringen i den
associerede virksomhed eller joint venturet (langsigtede investeringer). Denne praecisering er relevant, da det betyder, at den
forventede kredittabsmodel i IFRS 9 finder anvendelse pa sadanne langsigtede investeringer.

/Endringerne praeciserer ogsa, at en enhed ved anvendelsen af IFRS 9 ikke skal tage hensyn til den associerede virksomheds eller joint
venturets eventuelle tab eller veerdiforringelsestab pa nettoinvesteringen, som er indregnet som justeringer af nettoinvesteringen i den
associerede virksomhed eller joint venturet, og som opstar i forbindelse med anvendelsen af IAS 28 om investeringer i associerede
virksomheder og joint ventures.

/Andringerne havde ingen veesentlige indvirkninger pa facilitetens arsregnskab.
Andring af en ordning, nedskeering eller indfrielse (sendringer til IAS 19)

Det preeciseres i endringerne, at en virksomhed, efter at der er sket en aendring, nedskaering eller indfrielse af en ordning i
regnskabsaret, skal:

- opgare pensionsomkostninger vedrgrende den resterende del af det aktuelle regnskabsar efter sendringen af ordningen,
nedskeeringen eller indfrielsen ved at anvende de aktuarmeessige forudseetninger, der blev anvendt til at foretage den
fornyede maling af den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse, der afspejler ydelserne under ordningen og ordningens aktiver
efter denne begivenhed

- bestemme nettorenter for den resterende del af regnskabsaret efter gendringen af ordningen, nedskeeringen eller indfrielsen
ved hjeelp af: den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse, der afspejler ydelserne under ordningen og ordningens aktiver efter
denne begivenhed, og den diskonteringssats, der anvendes til at foretage en fornyet maling af den ydelsesbaserede
pensionsforpligtelse

/Andringerne havde ingen indvirkninger pa facilitetens arsregnskab.

Arlige forbedringer til IFRS for perioden 2015-2017 (/Endringer af IFRS 3, IFRS 11)

Disse andringer har ikke haft nogen virkning for facilitetens arsregnskab, da der ikke er nogen transaktion, hvor der opnas fzelles
kontrol.

Vedtagne standarder, der endnu ikke er tradt i kraft

Definition af "veesentlig" — Andringer til IAS 1 "Preesentation af &rsregnskaber" og IAS 8 "Anvendt regnskabspraksis, aendringer i
regnskabsmaessige skan og fejl", der finder anvendelse pa regnskabsar, som begynder 1. januar 2020 eller senere.

AEndringerne praeciserer definitionen af "vaesentlig" og tilpasser definitionen i begrebsrammen og selve standarderne.

Det fremgar af den aendrede definition, at oplysninger er vaesentlige, hvis udeladelse, fejlangivelse eller slgring af oplysningerne med
rimelighed kan forventes at pavirke de beslutninger, som de primeere brugere af arsregnskaber praesenteret til brug for offentligheden
treeffer pa grundlag af disse arsregnskaber, som giver finansielle oplysninger om en bestemt regnskabsaflaeggende virksomhed.

/ndringen preeciserer ogsa betydningen af “"primeere brugere af arsregnskaber praesenteret til brug for offentligheden”, som
arsregnskaber er rettet mod, ved at definere dem som "eksisterende og potentielle investorer, l&ngivere og andre kreditorer", som er
nadt til at henholde sig til arsregnskaber praesenteret til brug for offentligheden for en stor del af de finansielle oplysninger, som de har
brug for.

/Endringerne finder anvendelse pa regnskabséar, som begynder 1. januar 2020 eller senere. Faciliteten vedtog ikke disse sendringer i en
tidlig fase og forventer ikke, at den vil have nogen veaesentlig indvirkning pa facilitetens &rsregnskab.
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Reform af rentebenchmarks — Zndringer til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7

| september 2019 udsendte IASB eendringer til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7 med midlertidige lettelser, der indebeerer, at den
regnskabsmaessige sikring kan fortsaette i den usikre periode forud for udskiftningen af et eksisterende rentebenchmark med en
alternativ naesten risikofri rente.

Andringerne til IFRS 9 omfatter en raekke lettelser, der geelder for alle sikringsforhold, som er direkte bergrt af reformen af
rentebenchmarks. De farste tre lettelser omfatter:

- vurderingen af, om en forventet transaktion (eller en del heraf) er hgjst sandsynlig
- vurderingen af, hvornar belgbet i reserven vedrgrende sikring af pengestremme skal omklassificeres til resultatet
- vurderingen af det gskonomiske forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet.

For hver af disse lettelser antages det, at det benchmark, p& hvilke de sikrede pengestramme er baseret, ikke andres som falge af
rentebenchmarkreformen.

Ifelge den fjerde lettelse skal en ikkekontraktligt bestemt risikokomponent kun veere separat identificerbar pa tidspunktet for den
oprindelige klassificering i sikringsforholdet og ikke lgbende.

Lettelserne er obligatoriske og geelder pa ubestemt tid, hvis der ikke indtreeffer nogen af de begivenheder, der er beskrevet i
gndringerne.

/Endringerne indfgrer ogsa specifikke oplysningskrav for sikringsforhold, som lettelserne finder anvendelse pa.

/Endringerne finder anvendelse pa regnskabsar, som begynder 1. januar 2020 eller senere. Faciliteten vedtog ikke disse aendringer i en
tidlig fase, og banken nedsatte en tvaergédende IBOR-arbejdsgruppe, der skulle vurdere virkningerne og forvalte overgangen.

Andringerne af henvisningerne til begrebsrammen i IFRS-standarderne — i kraft pr. 1. januar 2020.

| den reviderede begrebsramme fastseettes en lang raekke begreber for regnskabsafleeggelse, fastseettelse af standarder, og den
indeholder vejledning om udarbejdelse af sammenhaengende regnskabspraksis og om forstaelsen og fortolkningen af standarderne.

Den reviderede begrebsramme for arsregnskaber er ikke en standard, og ingen af begreberne har forrang for nogen standard eller
noget krav i en standard, idet den primeert har til formal at hjeelpe bestyrelsen med at udvikle standarder, hjeelpe med at udvikle
sammenhaengende regnskabspraksis, hvis der ikke er en geeldende standard, og hjeelpe alle parter med at forstd og fortolke
standarderne.

Begrebsrammen indeholder en raekke nye begreber, ajourfagrte definitioner og indregningskriterier for aktiver og forpligtelser, og en
reekke vigtige begreber preeciseres. Begrebsrammen gzelder for regnskabsar, som begynder 1. januar 2020 eller senere.

Faciliteten vedtog ikke den reviderede begrebsramme i en tidlig fase og forventer ikke, at den vil have nogen veesentlig indvirkning pa
facilitetens arsregnskab.

2.4 Oversigt over vaesentlige regnskabsprincipper

Opggarelsen af finansiel stilling viser aktiver og forpligtelser opstillet efter faldende likviditet, og der sondres ikke mellem Igbende og ikke-
lgbende poster.

241 Valutaomregning

Faciliteten anvender euro (EUR), som ogsa er den funktionelle valuta, til foreleeggelse af sit arsregnskab. Medmindre andet er angivet,
er de finansielle oplysninger, der praesenteres i euro, afrundet til naermeste tusind.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes med valutakursen pa transaktionsdagen.

Moneteere aktiver og forpligtelser i andre valutaer end euro omregnes til euro ved hjeelp af de geeldende valutakurser pa dagen for
opggrelse af finansiel stilling. Gevinster eller tab som falge af sddanne omregninger bogferes i resultatopgarelsen og opggrelsen af
anden totalindkomst.

Ikke-monetzere poster, der opgeres til kostpris i en fremmed valuta, omregnes ved anvendelse af valutakurserne pa datoen for den
oprindelige transaktion. Ikke-monetaere poster, der opggres til dagsveerdien i en fremmed valuta, omregnes ved anvendelse af
valutakurserne pa den dato, hvor dagsveerdien blev fastsat.

Valutakursdifferencer, der opstar ved afvikling af transaktioner til andre kurser end dem, der var geeldende pa transaktionsdagen, og
urealiserede valutakursdifferencer pa ikke-afviklede moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, bogferes i resultatopggrelsen
og opg@relsen af anden totalindkomst.
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2.4.2 Finansielle aktiver undtagen afledte finansielle instrumenter

Ikke-afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang pa afviklingsdagen.
Klassifikation og maling

Finansielle aktiver

Ved den farste indregning klassificeres et finansielt aktiv som malt til amortiseret kostpris, malt til dagsveerdi med veerdiregulering via
anden totalindkomst ("FVOCI") eller malt til dagsveerdi med veerdiregulering via resultatet ("FVTPL"), mens en finansiel forpligtelse
klassificeres som malt til amortiseret kostpris eller FVTPL.

Under IFRS 9 foretages klassificeringen ved fgrst at bestemme, om det finansielle aktiv skal betragtes som et gaeldsinstrument eller et
egenkapitalinstrument. IFRS 9 henviser til definitionerne i IAS 32 Finansielle instrumenter: Praesentation.

Geeldsinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen pa en finansiel forpligtelse set ud fra modpartens synspunkt, f.eks. 1an og
geeldsveerdipapirer, herunder obligationer, geeldsbeviser eller certifikater udstedt af strukturerede enheder, staten eller virksomheder.

Et geeldsinstrument klassificeres som malt til amortiseret kostpris, hvis det opfylder begge falgende betingelser og ikke udpeges som
malt til FVTPL:

- aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formal at besidde aktiver for at inddrive kontraktlige pengestramme, og

- det finansielle aktivs kontraktlige vilk&r medferer pad bestemte tidspunkter pengestrgmme, som udelukkende bestér af
tilbagebetaling af hovedstolen og renter heraf (SPPI-kriteriet).

Et geeldsinstrument klassificeres udelukkende som malt til FVOCI, hvis det opfylder begge falgende betingelser og ikke udpeges som
malt til FVTPL:

- aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formal bade at inddrive kontraktlige pengestramme og seelge finansielle
aktiver, og

- det finansielle aktivs kontraktlige vilkar medfgrer pa bestemte tidspunkter pengestrgmme, som opfylder SPPI-kriteriet.
Ovenstaende betingelser gzelder for hele det finansielle aktiv, ogsa hvis det indeholder et indbygget derivat.

Egenkapitalinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen set ud fra udstederens synspunkt, dvs. instrumenter, der ikke
indeholder en kontraktlig forpligtelse til betaling, og som repraesenterer en andel af udstederens nettoaktiver. Egenkapitalinstrumenter
males til FVTPL.

Ved den fgrste indregning af en egenkapitalinvestering, der ikke besiddes med handel for gje, kan faciliteten uigenkaldeligt beslutte at
praesentere efterfglgende eendringer i anden totalindkomst. Denne beslutning foretages seerskilt for hver enkelt investering.

Alle andre finansielle aktiver klassificeres som malt til FVTPL.

Vurdering af forretningsmodel

EIB foretager som forvalter af faciliteten en vurdering pa portefgljeniveau af formalet med den forretningsmodel, som geeldsinstrumentet
indgér i, fordi dette bedst afspejler den made, hvorpa virksomheden forvaltes, og oplysningerne videregives til ledelsen. Der ses pa
falgende oplysninger:

- de erklzerede politikker for og formal med portefglien, samt hvordan de politikker udaves i praksis. Navnlig ses der pa,
hvorvidt ledelsens strategi fokuserer pa at optjiene kontraktlige renteindtaegter, opretholde en bestemt renteprofil, matche de
finansielle aktivers Igbetid til varigheden af de forpligtelser, der finansierer aktiverne, eller pa at realisere pengestrgmme ved
at saelge aktiverne

- hvordan evalueringen af portefgljens resultater foretages og rapporteres til facilitetens ledelse

- hvilke risici, der pavirker forretningsmodellens resultater (og de finansielle aktiver, der besiddes i denne forretningsmodel),
samt hvordan risiciene handteres, og

- frekvensen og omfanget af samt tidspunktet for salg i tidligere perioder, arsagerne til disse salg og forventningerne til den
fremtidige salgsaktivitet.

Der ses imidlertid ikke isoleret pa oplysningerne om salgsaktivitet, men som led i en overordnet vurdering af, hvordan facilitetens
erkleerede formal med forvaltningen af finansielle aktiver opnas, og hvordan pengestrgmmene realiseres.

Forretningsmodellen for direkte langivningsoperationer under effektfinansieringsrammen (IFE) er blevet sendret som beskrevet og anfart
i bemaerkning 7 og 24.

Kriteriet om udelukkende at betale hovedstolen og renter heraf ("SPPI-kriteriet")
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| forbindelse med denne vurdering defineres "hovedstol" som geeldsinstrumentets dagsveerdi ved fgrste indregning. "Renter" defineres
som godtgerelse for den tidsmaessige veerdi af penge og den kreditrisiko, der knytter sig til den udestdende hovedstol i en bestemt
periode, samt for andre grundlzeggende udlansrisici og omkostninger (f.eks. likviditetsrisiko og administrative omkostninger) samt
fortjenstmargin.

Ved vurderingen af, om de kontraktlige pengestremme udelukkende bestar af tilbagebetalinger af hovedstolen og renter heraf, ses der
pa instrumentets kontraktlige vilkar. Det omfatter en vurdering af, hvorvidt det finansielle aktiv indeholder et kontraktvilkar, der kan
2endre tidspunktet eller den belgbsmaessige starrelse af pengestrammene pa en sddan made, at aktivet ikke opfylder denne betingelse.

Ophgr af indregning

Faciliteten ophgrer med at indregne et finansielt aktiv, nar de kontraktlige rettigheder til pengestrgmme fra det finansielle aktiv udlgber,
eller nar retten til at modtage kontraktlige pengestramme overdrages i forbindelse med en transaktion, hvor faciliteten overdrager risici
og afkast forbundet med ejendomsretten til det finansielle aktiv eller bibeholder alle veesentlige risici og afkast forbundet med
ejendomsretten, men ikke bibeholder kontrollen over det finansielle aktiv.

Ved ophgr af indregning af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse (bemaerkning 2.4.4) indregnes forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi af aktivet eller forpligtelsen (eller den regnskabsmeessige veerdi af den del af aktivet eller forpligtelsen, der
ophgrer med at blive indregnet) og summen af i) det modtagne eller betalte vederlag og ii) eventuelle akkumulerede gevinster og tab,
der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, i resultatet, med undtagelse af de akkumulerede gevinster og tab, der er indregnet i
anden totalindkomst i forbindelse med egenkapitalinvesteringer malt til dagsveerdi gennem anden totalindkomst, som overdrages til
reservefonden og ikke indregnes i resultatet.

Reklassificering

Der foretages ikke reklassificering af finansielle aktiver efter fgrste indregning, medmindre faciliteten sendrer sin forretningsmodel for
forvaltning af finansielle aktiver.

Kontraktaendring

Et finansielt aktiv, der males til amortiseret kostpris, betragtes som eendret, nar dets kontraktlige pengestremme genforhandles eller pa
anden made aendres. Genforhandling eller sendring kan fere til ophegr af indregning af det gamle og indregning af det nye finansielle
instrument.

En vaesentlig kontraktmeessig eendring af pengestrgmme fra et finansielt aktiv malt til amortiseret kostpris, som medferer ophgr af
indregning af det finansielle aktiv, medfgrer indregning af det nye finansielle aktiv til dagsveerdi og indregning af gevinsten eller tabet
forbundet med aendringen i den konsoliderede resultatopgarelse under "Resultat af finansielle transaktioner".

Maling af finansielle instrumenters dagsvaerdi

Dagsveerdien er den pris, der ville kunne opnas ved at szelge et aktiv eller ville skulle betales for overdragelse af en forpligtelse i en
velordnet transaktion mellem markedsdeltagere pd mélingsdatoen p& det primaere marked, eller — hvis der ikke er et primaert marked —
pa det mest fordelagtige marked, som faciliteten har adgang til pa denne dato.

Hvor det er relevant, maler EIB pa vegne af faciliteten dagsveerdien af et instrument ved hjeelp af den noterede kurs pa et aktivt marked
for det pageeldende instrument. Et aktivt marked er et marked, hvor transaktioner med aktivet eller forpligtelsen finder sted med
tilstraekkelig hyppighed og i et tilstreekkeligt omfang til lgbende at give prisfastsaettelsesoplysninger.

Hvis dagsveerdien af de finansielle aktiver og forpligtelser, der er opfart i opggrelsen af finansiel stilling, ikke kan udledes af de aktive
markeder, beregnes den ved hjeelp af forskellige evalueringsteknikker, der anvender matematiske modeller. Input til disse modeller
hentes s& vidt muligt fra de observerbare markeder, men hvis dette ikke kan lade sig ggre, ma dagsveerdien fastsaettes med et vist
skgn. Den valgte veerdianseettelsesteknik omfatter alle de faktorer, som markedsdeltagerne ville tage i betragtning ved prisfastseettelsen
af en transaktion.

Disse vaerdiansaettelsesteknikker kan omfatte nettonutidsveerdien og modeller med tilbagediskonterede pengestramme, sammenligning
med lignende instrumenter, for hvilke der eksisterer observerbare markedspriser, Black-Scholes-modellen, polynominale modeller for
prisfastseettelse af optioner og andre veerdianseettelsesmodeller. De antagelser og input, der anvendes i veerdianseettelsesteknikkerne,
omfatter risikofri rentesatser og referencerentesatser, kreditspsend, der anvendes til at ansl& diskonteringssatser, obligations- og
aktiekurser, valutakurser, aktier og aktieindeks samt forventede prisudsving og priskorrelationer.

Formalet med veerdianseettelsesteknikkerne er at komme frem til en dagsveerdi, der afspejler den pris, der ville kunne opnés ved at
seelge aktivet eller ville skulle betales for overdragelse af en forpligtelse i en velordnet transaktion mellem markedsdeltagere pa
maélingsdatoen.
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Faciliteten gar brug af almindeligt anerkendte veerdianseettelsesmetoder til fastseettelse af dagsveerdien af almindelige og mere enkle
finansielle instrumenter, sdsom renteswaps og valutaswaps, der kun anvender observerbare markedsdata og kun i begreenset omfang
er afhaengige af ledelsens vurderinger og skan. Observerbare priser og input til modeller er som regel tilgeengelige p& markedet for sa
vidt angar noteret geeld og egenkapitalinstrumenter, bgrshandlede derivater og enkle OTC-derivater sdsom renteswaps.
Tilgeengeligheden af observerbare markedspriser og input til modeller reducerer afhaengigheden af ledelsens vurderinger og sken samt
den usikkerhed, der er forbundet med fastsaettelsen af dagsveerdier. Tilgeengeligheden af observerbare markedspriser og input varierer
afhaengigt af produktet og markedet og aendringer pa baggrund af specifikke haendelser og generelle forhold pa de finansielle markeder.

Til mere komplekse instrumenter anvender faciliteten sine egne veerdiansaettelsesmetoder, som udvikles pa basis af anerkendte
modeller. Nogle af eller alle de veesentlige input, der anvendes i disse modeller, er muligvis ikke observerbare p& markedet og udledes
af markedspriser eller -renter eller estimeres pad baggrund af antagelser. Eksempler pa instrumenter, der anvender veaesentlige
ikkeobserverbare input, omfatter visse lanetyper og garantier, for hvilke der ikke findes noget aktivt marked. De
veerdianseettelsesmodeller, der anvender veesentlige ikke-observerbare input, er mere afhaengige af ledelsens vurderinger og sken i
forbindelse med fastseettelsen af dagsveerdier. Ledelsens vurderinger og sken er normalt pakreevet til udveelgelse af den mest
hensigtsmeessige veerdianseettelsesmodel, fastleeggelse af forventede fremtidige pengestramme for det instrument, der skal
veerdianseettes, fastleeggelse af sandsynligheden for modpartens misligholdelse og forfinansiering og udveelgelse af passende
diskonteringssatser.

Faciliteten maler dagsveerdien ved hjeelp af dagsveerdihierarkiet, som afspejler betydningen af de input, der anvendes til at foretage
malingen:

- Niveau 1: input, der er officielle (ikke-korrigerede) markedspriser pa aktive markeder for identiske instrumenter, som faciliteten
har adgang til.

- Niveau 2: input, bortset fra officielle kurser, som er omfattet af niveau 1, der er direkte (dvs. i form af kurser) eller indirekte
(dvs. udledt af kurser) observerbare. Denne kategori omfatter instrumenter, der er veerdiansat ved hjelp af noterede
markedspriser pad aktive markeder for lignende instrumenter, noterede priser for identiske eller lignende instrumenter pa
markeder, der betragtes som mindre end aktive, eller andre veerdiansaettelsesteknikker, hvor alle veesentlige input er direkte
eller indirekte observerbare ud fra markedsdata.

- Niveau 3: ikkeobserverbare input. Denne kategori omfatter alle instrumenter, hvor veerdianseettelsesteknikken medtager input,
som ikke er baseret pd observerbare data, og hvor de ikke-observerbare input har en veesentlig betydning for
veerdianszettelsen af instrumentet. Denne kategori omfatter instrumenter, der er veerdiansat ved hjeelp af noterede priser pa
lignende instrumenter, og hvor veesentlige ikke-observerbare tilpasninger eller antagelser er ngdvendige for at afspejle
forskellene mellem instrumenterne.

Faciliteten indregner overfgrsler mellem niveauerne i dagsveerdihierarkiet pr. udgangen af den rapporteringsperiode, hvor andringen
har fundet sted.

Veerdiforringelse af finansielle aktiver

Den nye veerdiforringelsesmodel baseret pa forventet kredittab under IFRS 9 anvendes ved finansielle aktiver malt til amortiseret
kostpris, finansielle garantikontrakter samt ikke-balancefgrte forpligtelser. Dette vil indebeere et skgn ved bestemmelsen af den
underliggende variabel (sandsynlighed for misligholdelse, tab givet misligholdelse, eksponering ved misligholdelse), der skal anvendes
til at vurdere, hvordan zendringer i gkonomiske og andre forhold indvirker pd de forventede kredittab, som fastszettes pa
sandsynlighedsveegtet basis.

I henhold til IFRS 9 méles henszettelser til tab pa en af fglgende mader:

- som forventet kredittab over 12 maneder: Disse omfatter forventede kredittab, der fglger af eventuelle
misligholdelsesbegivenheder, som finder sted senest 12 méneder efter rapporteringsdatoen, og

- som livslangt forventet kredittab: Disse omfatter forventede kredittab, der fglger af eventuelle misligholdelsesbegivenheder,
som finder sted i hele det finansielle instruments forventede levetid.

IFRS 9-standarden fastseetter en tretrinsmodel for veerdiforringelser baseret pa aendringer i kreditkvaliteten efter farste indregning.
Finansielle instrumenter klassificeres i farste trin, bortset fra instrumenter for hvilke der er konstateret en veesentlig stigning i
kreditrisikoen siden den ferste indregning. Det omfatter bade kvantitative og kvalitative oplysninger og analyser, som bygger pa EIB's
ekspertise og omfatter fremadrettede oplysninger.

Erhvervede eller oprindeligt veerdiforringede aktiver ("POCI-aktiver") er finansielle aktiver, der fra fgrste indregning anses for at veere
klassificeret i tredje trin. Ved POCI-aktiver indregnes de akkumulerede sendringer af det livslange forventede kredittab efter farste
indregning i resultatopggarelsen.

Facilitetens vurdering af trinnet er baseret pad en sekventiel tiilgang i overensstemmelse med retningslinjerne for kreditrisiko og
retningslinjerne og procedurerne for finansiel overvagning, navnlig overvagningslisten, den interne rating og restancer.

Hvis der er sket en veesentlig stigning i kreditrisikoen, flyttes det finansielle instrument til andet trin, men det anses endnu ikke for at
veere veerdiforringet. Hvis der er sket en veerdiforringelse af det finansielle instrument, flyttes det til tredje trin.
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Ved udpegelsen af eksponeringer i tredje trin fastslar faciliteten, om der er en objektiv indikation pa misligholdelse. Et finansielt aktiv
betragtes som misligholdt, nér det anses for usandsynligt, at lantageren indfrier alle sine geeldsforpligtelser til faciliteten, uden at
faciliteten griber ind, eller ndr lantageren er i restance over 90 dage pa enhver vaesentlig geeldsforpligtelse til faciliteten.

I den forbindelse betragtes et finansielt aktiv som misligholdt, nar det fastslas, at faciliteten med al sandsynlighed ikke vil kunne inddrive
alle skyldige belgb i henhold til bestemmelserne i den oprindelige kontrakt eller den tilsvarende veerdi. Vurderingen af de individuelle
krediteksponeringer er baseret pa lantagerens egenskaber, overordnede finansielle situation, midler og betalingsmenster, udsigterne til
statte fra eventuelle finansielt ansvarlige garantistillere og eventuelt realisationsveerdien af modtaget sikkerhedsstillelse.

Mindst hvert halve &r gennemgas og analyseres alle veerdiforringede fordringer. Efterfglgende aendringer af belgbene og tidspunktet for
de forventede pengestrgmme i forhold til de tidligere skon vil resultere i en sendring af hensaettelserne til kredittab og indregnes i
resultatopgerelsen. En henszettelse til veerdiforringelser kan alene tilbageferes, nar kreditkvaliteten er tilstraekkelig forbedret til at skabe
rimelig sikkerhed for en rettidig opkraevning af hovedstol og renter i henhold til bestemmelserne i den oprindelige lanekontrakt. Der
foretages afskrivning, hvis hele eller dele af en fordring anses for uinddrivelig eller eftergivet. Afskrivningerne modregnes i de tidligere
fastslaede veerdiforringelser eller direkte i resultatopggrelsen og reducerer fordringens hovedstol. En fuld eller delvis tilbagebetaling af
tidligere afskrevne belgb krediteres pa resultatopgerelsen.

Maling af forventet kredittab — Input, antagelser og teknikker

Maling af det forventede kredittab i Igbetiden anvendes ved aktiver pa 2. og 3. trin, mens malingen af det forventede kredittab over 12
maneder anvendes ved aktiver pa 1. trin.

De forventede kredittab er beregnet ud fra fglgende variabler:

- sandsynlighed for misligholdelse ("PD")

tab givet misligholdelse ("LGD")
- eksponering ved misligholdelse ("EAD").

PD angiver sandsynligheden for, at en modpart misligholder sine finansielle forpligtelser, enten over de kommende 12 maneder eller
over forpligtelsens restlgbetid. PD anslas p& en bestemt dato, som fastsaettes ud fra statistiske modeller, og vurderes ved hjeelp af
ratingredskaber, som er seerligt tilpasset de forskellige kategorier af modparter og eksponeringer.

Ratings udgger det primeere element for fastseettelsen af rentestrukturen ved PD for eksponeringer. EIB indsamler oplysninger om
performance og misligholdelse af facilitetens kreditrisikoeksponeringer. De indsamlede data opdeles efter branche og region.
Forskellige brancher og regioner, som reagerer pad samme made pa kreditcyklusser, analyseres sammen.

EIB anvender statistiske modeller til at analysere de indsamlede data og foretage sk@n over den resterende PD for eksponeringer, og
hvordan denne ventes at udvikle sig med tiden.

LGD repreaesenterer EIB's forventning om tabet ved en eksponering som falge af modpartens misligholdelse i forhold til det udestaende
tilgodehavende. LGD kan ogsa defineres som "1 - inddrivelsesraten". LGD-estimaterne fastslas primaert ud fra det geografiske omrade
og typen af modpart ud fra fem overordnede eksponeringsklasser: stater, offentlige institutioner, finansielle institutioner, virksomheder
og projektfinansiering. LGD kan justeres yderligere pa baggrund af det givne produkt og de seerlige kontraktvilkar vedrgrende
eksponeringen.

EAD angiver den forventede eksponering ved misligholdelse og er baseret pa den aktuelle eksponering for modparten og potentielle
endringer af det aktuelle belgb, der er fastsat i aftalen, inklusive amortisering. Et finansielt aktivs EAD er lig med dets
regnskabsmaessige bruttoveerdi. Ved laneforpligtelser og finansielle garantier omfatter EAD allerede udnyttede belgb samt potentielle
fremtidige belgb, der kan udnyttes i henhold til kontrakten.

EIB inddrager fremadrettede oplysninger i sdvel vurderingen af, om et instruments kreditrisiko er steget betydeligt siden den ferste
indregning, som i vurderingen af det forventede kredittab.

2.4.2.1 Kontanter og andre likvide midler

| forbindelse med faciliteten defineres kontanter og likvide midler som lgbende konti, kortfristede indskud eller Kkortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers) med oprindelige Igbetider pa tre maneder eller derunder. Kontanter og andre likvide midler
indregnes til amortiseret kostpris i opggrelsen af finansiel stilling.

2.4.2.2 Likvide finansielle aktiver

Likvide finansielle aktiver omfatter noterede og unoterede obligationer, der skal beholdes til udlgb, og kortfristede pengemarkedspapirer
(commercial papers) med oprindelige Igbetider pa tre méneder eller derunder, som derfor klassificeres til amortiseret kostpris.

Indledningsvis males disse obligationer og kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) til kostpris, dvs. deres dagsveerdi
plus transaktionsomkostninger, der direkte kan henfares til dem. Forskellen mellem indgangsprisen og indlgsningsveerdien amortiseres
ved anvendelse af den effektive rentemetode over resten af instrumentets lgbetid.
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2.4.2.3 Lan og forskud

Portefalien af I&n og forskud kan bestd af geeldsinstrumenter sdsom lan og geeldsveerdipapirer, herunder obligationer, gzeldsbeviser
eller certifikater udstedt af strukturerede enheder med det formal at beholde dem til udlgb og modtage de kontraktlige pengestremme.

Lan og forskud omfatter:

- lan og forskud malt til kostpris
- lan og forskud, der obligatorisk males til FVTPL.

Lan, der ydes via faciliteten, opferes blandt facilitetens aktiver, nar lantageren far udbetalt et kontant belgb. De ikkeudbetalte dele af
lanet opfgres som ikkebalancefarte forpligtelser til palydende veerdi. Lan, der lever op til SPPI-kriteriet, bogfgres indledningsvis til
kostprisen (det udbetalte nettobelgb), som er dagsveerdien for de kontanter, der anvendes til lanet, inklusive eventuelle
transaktionsomkostninger, og males senere til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Geeldsveerdipapirer opferes blandt facilitetens aktiver, nar udstederen far et kontant forskud, og de kan tage form af et kontraktligt
knyttet geeldsinstrument eller et geeldsinstrument i en enkelt tranche. De ikkeudbetalte dele af gaeldsveerdipapirer opfgres som
ikkebalancefgrte forpligtelser til palydende veerdi. Geeldsveerdipapirer males indledningsvis til kostpris, dvs. deres dagsveerdi plus
transaktionsomkostninger, der direkte kan henfgres til dem, og males senere til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive
rentes metode. Forskellen mellem indgangsprisen og indlgsningsvaerdien amortiseres ved anvendelse af den effektive rentemetode
over resten af instrumentets lgbetid.

Praksis for veerdiforringelse af Ian og forskud er beskrevet i bemaerkning 2.4.2.

Lan og forskud, der ikke opfylder SPPI-kriteriet, skal obligatorisk males til FVTPL. Teknikken til maling til dagsveerdi bygger pad modeller
med tilbagediskonterede pengestrgmme.

2.4.2.4 Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer

Faciliteten foretager to former for egenkapitalinvesteringer: i) direkte egenkapitalinvesteringer ii) og investeringer i venturekapitalfonde.
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer opfgres fgrste gang til dagsveerdi plus transaktionsomkostninger. Efterfglgende
endringer i dagsveerdien, herunder valutagevinster og -tab, opfares i resultatopgarelsen og opggrelsen af anden totalindkomst under
"Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer”.

Hvis dagsveerdien af unoterede investeringer ikke kan udledes af de aktive markeder, bestemmes dagsveerdien ved anvendelse af
almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesteknikker (bemaerkning 4.2.1).

De kapitalandele, som faciliteten har erhvervet, er typisk investeringer i kapitalfonde eller venturekapitalfonde. | overensstemmelse med
praksis inden for branchen er der generelt tale om investeringer, som er tegnet i feellesskab af en reekke investorer, hvoraf ingen er i
stand til individuelt at udgve indflydelse p& en sadan fonds daglige drift eller investeringsaktivitet. En investors medlemskab af en s&dan
fonds ledelsesorgan giver derfor i princippet ikke investoren ret til at udgve indflydelse pa fondens daglige drift. De enkelte investorer i
en kapitalfond eller en venturekapitalfond deltager heller ikke i fastleeggelsen af fondens strategi, sdsom reglerne for udlodning af
udbytte eller lignende. Sadanne beslutninger treeffes typisk af fondens ledelse p& grundlag af aktioneeraftalen, som fastseetter
rettighederne og forpligtelserne for fondens ledelse og aktioneaerer. Aktionzeraftalen forhindrer ogsa generelt de enkelte investorer i
bilateralt at udfgre veesentlige transaktioner med fonden, udveksle ledende personale eller opna privilegeret adgang til vigtige tekniske
oplysninger. Facilitetens investeringer gennemfgres i overensstemmelse med ovennavnte almindelige praksis, hvorved det sikres, at
faciliteten hverken kontrollerer eller udaver nogen betydelig indflydelse pa nogen af disse investeringer, herunder de investeringer, hvor
faciliteten besidder mere end 20 % af stemmerettighederne, jf. IFRS 10 og IAS 28.

243 Finansielle garantier

Kontrakter pa finansielle garantier er kontrakter, som kraever, at faciliteten betaler bestemte belgb i godtggrelse til indehaveren for et
tab, som denne padrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager rettidig betaling i henhold til vilkarene for et geeldsinstrument.

Ifalge de geeldende regler opfylder disse garantier ikke definitionen pa en forsikringskontrakt (IFRS 4 Forsikringskontrakter).

| henhold til IFRS 9 — Finansielle instrumenter opfares finansielle garantier enten som "Afledte finansielle instrumenter" eller som
"Finansielle garantier" afhaengigt af deres egenskaber og karakteristika som defineret i IFRS 9.

Regnskabsprincippet for afledte finansielle instrumenter er beskrevet under bemeerkning 2.4.5.

Finansielle garantier opfares i opgerelsen af finansiel stilling under "Henseettelser til udstedte garantier" og males til dagsveerdi plus
transaktionsomkostninger, som kan henfgres direkte til udstedelsen af den finansielle garanti. Ved farste indregning svarer
betalingsforpligtelsen til nettonutidsveerdien af de forventede preemieindtaegter eller de oprindelige forventede tab.

Efter fgrste indregning méles finansielle garantier som fglger (den hgjeste veerdi):

— starrelsen af hensaettelsen til tab som fastsat efter IFRS 9 og
— den oprindeligt opfarte praemieindtaegt minus indregnede indteegter i overensstemmelse med principperne i IFRS 15.
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Eventuelle stigninger eller fald i den nettoforpligtelse (malt under IFRS 9), der er knyttet til de finansielle garantier, med undtagelse af
betaling af fordringer p& garantien, opfares i resultatopgarelsen og opggrelsen af anden totalindkomst under "Z&ndring i henszettelser til
garantier".

Den preemie, der modtages, indregnes i resultatopgerelsen og opggrelsen af anden totalindkomst under "Gebyr- og
provisionsindtaegter" pa baggrund af en amortiseringsplan, der daekker den finansielle garantis lgbetid, i overensstemmelse med IFRS
15.

Nar en garantiaftale undertegnes, opfares den endvidere som en eventualforpligtelse for faciliteten, og nar den udlgses, opfgres den
som en forpligtelse for faciliteten.

244 Finansielle forpligtelser bortset fra afledte finansielle instrumenter

Klassifikation og maling

Finansielle forpligtelser

En finansiel forpligtelse males til amortiseret kostpris, bortset fra finansielle forpligtelser, der opfylder definitionen for "besiddet med
handel for gje" (f.eks. ikkeafledte forpligtelser).

Faciliteten ophgrer med at indregne en finansiel forpligtelse, nar dens kontraktlige forpligtelser friggres, annulleres eller udigber.

245 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter valutaswaps, valutarenteswaps, kortfristede valutaswaps og renteswaps.
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang pa handelsdagen.

Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at skaerme specifikke lanetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdaekke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end euro med henblik pa
at udligne eventuelle fortjenester eller tab som falge af udsving i valutakurserne.

Alle afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi via resultatet og posteres som afledte finansielle instrumenter. Dagsveerdierne
beregnes farst og fremmest ved modeller med tilbagediskonterede pengestramme og prisfastseettelse af optioner samt noteringer fra
tredjepart.

Afledte finansielle instrumenter indregnes til dagsvaerdien og opfgres som aktiver, hvis dagsveerdien er positiv, og som forpligtelser, hvis
dagsveerdien er negativ. £ndringer i dagsveerdien for afledte finansielle instrumenter opfares i resultatopggarelsen og opggrelsen af
anden totalindkomst under "Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter".

Ifalge adskillelseskravene i IFRS 9 indgar indbyggede derivater ikke leengere i vurderingen af finansielle aktiver eller finansielle
forpligtelser, og den kombinerede kontrakt behandles derfor som ét ved klassificeringen af henholdsvis finansielle aktiver eller
finansielle forpligtelser.

2.4.6 Bidrag

Bidrag fra medlemsstaterne opfares som tilgodehavender i opgerelsen af finansiel stiling pa datoen for Radets afggrelse om
fastseettelse af medlemsstaternes finansielle bidrag til faciliteten.

Bidragene fra medlemsstaterne opfylder fglgende betingelser og klassificeres fglgelig som egenkapital:

- som fastsat i bidragsaftalen giver de medlemsstaterne ret til at bestemme, hvordan facilitetens nettoaktiver skal anvendes i
tilfeelde af facilitetens afvikling

- de tilhgrer en kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter

- alle finansielle instrumenter i den kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter, har de
samme kendetegn

- instrumentet har ingen egenskaber, der kreever en klassificering som en forpligtelse, og
- de samlede forventede pengestrsmme, der vil kunne henfgres til instrumentet i dets lgbetid, baseres hovedsageligt pa
resultatopggrelsen, andringen i bogfarte nettoaktiver eller aendringen i bogfarte og ikke-bogfarte nettoaktivers dagsveerdi.

Bidrage klassificeres i arsregnskabet som malt til amortiseret kostpris.
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2.4.7 Renteindtaegter og tilsvarende indteegter

Renter pa lan, der ydes af faciliteten, bogfares i resultatopggrelsen og opggrelsen af anden totalindkomst ("Renter og lignende
indtaegter") og i opgerelsen af finansiel stilling ("Lan og forskud”) efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af den effektive
rentesats, som er den sats, der praecist diskonterer skgnnede fremtidige kontante ud- eller indbetalinger i Ianets forventede lgbetid og til
lanets regnskabsmaessige nettoveerdi. Nar lanets bogferte veerdi er blevet reduceret pd grund af en veerdiforringelse, opfgres
renteindteegterne fortsat ved at anvende den oprindelige effektive rentesats p& den nye regnskabsmaessige veerdi.

Renter p& POCI-Ian bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst ("Renter og lignende indteegter") og i
opggrelsen af finansiel stilling ("Lan og forskud") efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af den kreditjusterede effektive rentesats
gennem hele lanets Igbetid, som er den sats, der praecist diskonterer skennede fremtidige kontante ud- eller indbetalinger i lanets
forventede lgbetid og til Ianets amortiserede kostpris.

Tilsagnsgebyrer udskydes og opfgres som indteegter ved anvendelse af den effektive rentes metode over perioden fra udbetaling til
tilbagebetaling af det pageeldende lan og bogfares i resultatopgarelsen og opggrelsen af anden totalindkomst under Renter og lignende
indteegter.

248 Rentegodtggrelser og teknisk bistand

Som led i sine aktiviteter forvalter faciliteten rentegodtgarelser og teknisk bistand pa medlemsstaternes vegne.

Den del af medlemsstaternes bidrag, der afseettes til betaling af rentegodtggrelser og teknisk bistand, opfares ikke under bidragydernes
midler, men klassificeres som et belgb, der skyldes til tredjeparter. Faciliteten foretager udbetalingen til de endelige modtagere og
nedskriver derefter de belgb, der skyldes til tredjeparter.

Nar bidrag vedrarende rentegodtgarelser og teknisk bistand ikke godkendes fuldt ud, reklassificeres de som bidrag til faciliteten.

249 Renteindteegter fra likvider

Renteindteegter fra kontanter og andre likvide midler opfares i facilitetens resultatopggrelse og opggrelse af anden totalindkomst efter
periodiseringsprincippet.

2.4.10 Gebyrer, provisioner og udbytte

Gebyrer for tienesteydelser, der er ydet over en vis tidsperiode, opfgres som indteegter, nar ydelsen har fundet sted, mens gebyrer pa
udfarelsen af en vaesentlig handling, opfgres som indteegter, nér den veesentlige handling er udfert. Disse gebyrer opfares i
resultatopggrelsen og opggrelsen af anden totalindkomst som indteegter fra gebyrer og provisioner.

Udbytte fra aktiver og andre variabelt forrentede veerdipapirer bogfares, nar det er modtaget, og opfares i resultatopgaerelsen og
opggrelsen af anden totalindkomst som realiseret nettogevinst for aktiver og andre variabelt forrentede veerdipapirer.

2.4.11  Skatter og afgifter

Ifglge protokollen vedrgrende De Europeeiske Faellesskabers privilegier og immuniteter, der er knyttet som bilag til traktaten om Den
Europeeiske Unions funktionsmade, er EU-institutionernes aktiver, indteegter og gvrige ejendom fritaget for alle direkte skatter.
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1 3 Risikostyring

3
2 Denne bemeerkning indeholder oplysninger om facilitetens eksponering for kreditrisici og finansielle risici, iseer de risici, der er
forbundet med anvendelsen af finansielle instrumenter, samt dens styring og kontrol heraf. Der er tale om:

3

- kreditrisici — risikoen for tab som fglge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstar ved alle former for
krediteksponering, herunder afviklingsrisici

- likviditetsrisici — risikoen for at en enhed ikke kan finansiere stigninger i aktiverne og imgdekomme forpligtelser, nar de
forfalder, uden at padrage sig uacceptable tab

- markedsrisici — risikoen for tab pa grund af eendringer i markedspriser og -satser som f.eks. renter, aktiekurser eller
valutakurser, som pavirker en enheds indtjening eller veerdien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

4
3.1 Organisering af risikostyringen

5 EIB tilpasser Igbende facilitetens risikostyringsrammer.
4

5 EIB's direktorat for risikostyring udpeger, vurderer, overvager og rapporterer selvsteendigt de risici, som faciliteten eksponeres for.
Inden for en ramme, hvor funktionerne holdes adskilt, er direktoratet for risikostyring uafhaengigt af front office. P& EIB-niveau afleegger
generaldirektgren for risikostyring rapport om forskellige risici til den udpegede naestformand for risikostyring. Neestformanden for
risikostyring farer ligeledes tilsyn med rapporteringen om risici til EIB's direktion og bestyrelse.

3.2 Kreditrisiko
51

Kreditrisikoen er det potentielle tab, der vil kunne opstd som fglge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstar ved
krediteksponering i alle former, herunder afviklingsrisici.

3.2.1 Kreditrisikopolitik

Ved kreditanalysen af lantagerne vurderer EIB kreditrisikoen og det forventede tab med henblik pa at kvantificere og beregne risikoen.
EIB har udviklet en intern ratingmetode for fastsaettelse af den interne rating for dens kreditrelevante lantagere/garantistillere. Metoden
bygger pa et system med karaktergivning, der er tilpasset alle de vigtigste typer af modparter (f.eks. virksomheder, banker, offentlige
institutioner). Under hensyntagen til bade bedste bankpraksis og principperne i Basel ll-aftalen inddeles alle modparter, der er
veesentlige for kreditprofilen for en specifik transaktion, i interne ratingkategorier pa grundlag af IRM for den specifikke type modpart.
Den enkelte modpart tildeles — efter en indgaende analyse af dennes forretningsmeessige og finansielle risikoprofil og af den risiko, som
er forbundet med modpartens land — en intern rating, som afspejler sandsynligheden for, at modparten ikke kan opfylde sine
betalingsforpligtelser i udenlandsk valuta.

Ved kreditvurderingen af projektfinansiering og anden struktureret begreenset adgang til transaktioner anvendes kreditrisikovaerktgijer,
der er relevante for sektoren, og som hovedsagelig er baseret pa pengestrgmme og afdragsevne. Disse vaerktgjer omfatter en analyse
af projekters kontraktmaessige rammer, en analyse af modparter og simuleringer af pengestrgmme. Ligesom for virksomheder og
finansielle institutioner tildeles hvert enkelt projekt en intern risikorating.

Alle interne ratings overvages under lanets Igbetid og ajourfares regelmaessigt.

Alle ikke-statslige (eller ikke-statsligt garanterede/assimilerede) transaktioner er underlagt specifikke begraensninger med hensyn til
transaktionernes og modparternes stgrrelse. Begreensningerne med hensyn til modparterne fastleegges p& konsolideret
koncernrisikoniveau, hvor det er relevant. Disse begreensninger afspejler normalt stgrrelsen af modparternes egne midler.

For at reducere kreditrisikoen gar EIB, hvor det er relevant og fra sag til sag, brug af forskellige kreditforbedringsarrangementer:

- modparts- eller projektrelaterede garantier (f.eks. pant i aktier, pant i aktiver, overdragelse af rettigheder, pant i konti) og/eller

- garantier, som generelt stilles af sponsoren af det finansierede projekt (f.eks. fuldfgrelsesgarantier, anfordringsgarantier) eller
bankgarantier.

Faciliteten anvender ikke kreditderivater til at reducere kreditrisikoen.
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3.2.2 Maksimal eksponering for kreditrisici uden hensyntagen til sikkerhedsstillelse  og andre
kreditforbedringsarrangementer
1

2 Nedenstaende tabel viser den maksimale eksponering for kreditrisici for elementerne i opgerelsen af finansiel stilling, herunder
afledte finansielle instrumenter. Den maksimale eksponering angives brutto, inden der er opnaet en reducerende effekt gennem brugen
af sikkerhedsstillelse.

Maksimal eksponering (i 1 000 EUR) 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVER

Kontanter og andre likvide midler 837 777 573708
Tilgodehavender hos bidragydere 86 330 100 000
Likvide finansielle aktiver 330 587 335 140
Afledte finansielle instrumenter 14 184 9873
Lan og forskud 1518675 1540991
Andre aktiver - 171
| alt 2 787 553 2559 883
Henseettelser til laneforpligtelser -37 269 -23 822

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

IKKE-BALANCEFJRTE POSTER
Eventualforpligtelser

— Udstedte garantier 200 013 2800
Forpligtelser

— Ikkeudbetalte 1an 1357 320 1283932
- Ikkeudstedte garantier 1359 818 1553 668
Ikkebalancefgrte poster i alt 2917 151 2 840 400
Krediteksponering i alt 5 667 435 5 376 461
3.2.3 Kreditrisiko ved lan og forskud

1

3.2.3.1 Maling af kreditrisiko ved 1&an og forskud

2

For alle I&n og forskud eller garantier, der ydes gennem faciliteten, foretages der en omfattende risikovurdering og kvantificering af
skgnnene over forventede tab, som er afspejlet i en risikoklassificering. Transaktioner under effektfinansieringsrammen (IFE) (som
beskrevet i bemaerkning 24), med undtagelse af formidlede 1an, er ikke underlagt retningslinjerne for kreditrisiko, men faglger en anden
procedure. Denne risikoklassificering foretages i overensstemmelse med almindeligt anerkendte kriterier, pd grundlag af lantagerens
kreditveerdighed, lanets Igbetid, garantien og eventuelt garantistilleren.

Systemet til klassificering af risici omfatter de metoder, processer, databaser og IT-systemer, som understgtter vurderingen af
kreditrisikoen ved lanetransaktioner og kvantificeringen af de forventede estimater for tab. Det sammenfatter en stor maengde
information med henblik p& at rangordne kreditrisiciene i forbindelse med l&n. Risikoklassificeringen afspejler den aktuelle veerdi af det
anslaede niveau for "forventede tab", der er produktet af sandsynligheden for misligholdelse fra de starste lantageres side,
risikoeksponeringen og tabets omfang i tilfeelde af misligholdelse. Risikoklassificeringen anvendes til falgende formal:

- som hjeelp til en bedre og mere kvantitativ vurdering af risiciene i forbindelse med udlan

- som hjeelp til at fordele overvagningsindsatsen

- som en beskrivelse af lanets portefgljekvalitet pa ethvert givet tidspunkt

- som et af flere input ved beslutninger om risikoberegning pa grundlag af det forventede tab.
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Falgende faktorer indgér i fastseettelsen af en risikoklassificering:

i) Lantagerens kreditveerdighed: Ved risikostyringen foretages en uafheengig undersggelse af lantagerne, og deres
kreditveerdighed vurderes p& grundlag af interne metoder og eksterne oplysninger. | overensstemmelse med den valgte
avancerede metode under Basel Il har banken udviklet en intern ratingmetode til fastsaettelse af den interne rating for
lantagere og garantistillere. Denne metode bygger pa et system med karaktergivning for bestemte typer af modparter.

ii) Misligholdelseskorrelationen: Kvantificerer sandsynligheden for, at lantageren og garantistilleren pa én og samme tid
kommer i gkonomiske vanskeligheder. Jo sterre korrelation mellem sandsynligheden for lantagerens misligholdelse og
garantistillerens misligholdelse, desto lavere er veerdien af garantien og dermed risikoklassificeringen.

iii) Veerdien af garantiinstrumenter og sikkerhedsstillelser: Veerdien vurderes pa grundlag af kombinationen af udstederens
kreditveerdighed og typen af det anvendte instrument.

iv) Geeldende inddrivelsesrate: Det belgh, der forventes at skulle inddrives efter den pageeldende modparts misligholdelse,
udtrykt i procent af den bergrte laneeksponering.

V) De kontraktmaessige rammer: Solide kontraktmaessige rammer vil bidrage til lanets kvalitet og styrke dets interne
klassificering.

Vi) Varigheden af lanet eller mere generelt pengestrgmme forbundet med lanet: Hvis alle andre faktorer forbliver usendrede,
forholder det sig s&dan, at jo leengere varigheden af l&net er, desto stgrre er risikoen for, at der opstar vanskeligheder i
forbindelse med betalingen af lanet.

Det forventede tab ved et 1an beregnes ved at kombinere de fem ovennaevnte elementer. Alt efter starrelsen af tabet henfagres et 1an
under en af fglgende risikoklassificeringsklasser:

"A" Lan af hgjeste kvalitet, inddelt i tre underkategorier:

"g"

e

D"

ng"

"AQ0" omfatter 1&n ydet til eller garanteret af en EU-medlemsstat, og hvor det forventede tab er 0 % (baseret pa EIB's status som
foretrukken kreditor og lovfeestede beskyttelse, som anses for at give sikkerhed for en fuld inddrivelse af EIB's aktiver ved udlgb).

"A+" omfatter 1&n, der ydes (eller garanteres af) andre enheder end EU-medlemsstater, og hvor kvaliteten heraf ikke forventes at
blive forveerret i deres lgbetid.

"A-" omfatter de l&netransaktioner, hvor det er tvivisomt, om de vil bevare deres aktuelle status, men hvor risikoen for en forveerring
forventes at veere begraenset.

Lan af hgj kvalitet: Der er tale om en aktivklasse, som banken fgler sig tryg ved, selv om det ikke kan udelukkes, at der i fremtiden
kan opsta en mindre forvaerring. B+ og B- anvendes til at angive den relative sandsynlighed for, at en sddan forveerring kan opsta.

Lan af god kvalitet: Her kan f.eks. naevnes lan uden sikkerhedsstillelse til sunde banker og virksomheder med et 7-arigt stdende
eller tilsvarende I&n med tilbagebetaling ved laneperiodens udigb.

Denne ratingklasse ligger pa greensen mellem 1an af "acceptabel kvalitet" og 1&n, som der har veeret visse vanskeligheder med.
Denne skillelinje traekker man med underinddelingerne D+ og D-. Lan ratet D- kraever gget overvagning. Lan ratet D- kraever gget
overvagning.

Denne risikoklassificeringskategori omfatter 1an med en hgjere risikoprofil, end hvad der almindeligvis accepteres. Kategorien
omfatter ogsa lan, som i deres Igbetid har veeret praeget af alvorlige problemer, og det kan derfor ikke udelukkes, at de bliver
tabsgivende. Lanene er derfor underlagt ngje overvagning. Underklasserne E+ og E- anvendes til at differentiere mellem disse 1an,
efter hvor omfattende denne szerlige overvagning er, og hvor der ved transaktioner, der er ratet E-, er stor sandsynlighed for, at
geelden ikke vil blive afdraget til tiden, og hvor der derfor vil veere behov for en vis gaeldsomlaegning, hvilket kan medfare et
veerdiforringelsestab.

"F" F (fail) betegner 1an, som udggr uacceptable risici. Lan ratet F- kan kun udspringe af transaktioner, hvor der efter underskrivelsen er

indtruffet uventede, useedvanlige, dramatiske og uheldige omsteendigheder. Alle transaktioner, der medfarer et hovedstolstab for
faciliteten, tildeles en F-rating, og en saerlig bestemmelse tages i brug.

Lan, som internt er blevet ratet D- eller derunder, opfares normalt p& en overvagningsliste. Hvis et Ian oprindeligt blev godkendt med
risikoprofilen D- eller lavere, opfares det dog kun pa overvagningslisten som fglge af en vaesentlig kreditbegivenhed, der farer til en
yderligere forveerring af dets risikoklassificering.

3
4

Tabellen i afsnit 3.2.3.3 viser analysen af kreditkvaliteten hvad angar facilitetens Ianeportefalie pa grundlag af de forskellige

risikoklassificeringsklasser som beskrevet ovenfor.
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3.2.3.2 Analyse af kreditrisikoen ved udlan
1

2 Nedenstaende tabel viser den maksimale eksponering (regnskabsmaeessig nettovaerdi) for kreditrisici i forbindelse med lan og
forskud, som er undertegnet (udbetalt eller ikkeudbetalt), opgjort efter lantager under hensyntagen til de garantier, som er stillet af
garantistillere:

3
Andre

Pr. 31.12.2019 Garanteret kreditforbedringsa Ikke garanteret lalt % af udbetalt i alt

rrangementer
|1 000 EUR
Banker 111 806 - 803 861 915 667 60 %
Virksomheder 190 006 36 704 172 082 398 792 26 %
Offentlige institutioner 26 908 - 1686 28 594 2%
Stater - 2085 173 537 175 622 12 %
Udbetalt i alt 328 720 38 789 1151 166 1518 675 100 %
Ikkeudbetalt 191 191 - 1128 860 1320051
Udbetalt og ikkeudbetalt i alt 519 911 38 789 2 280 026 2838 726

Andre

Pr. 31.12.2018 Garanteret kreditforbedringsa Ikke garanteret lalt % af udbetalti alt

rrangementer
|1 000 EUR
Banker 88 263 - 856 484 944 747 61 %
Virksomheder 147 551 45 820 205 198 398 569 26 %
Offentlige institutioner 29182 - - 29182 2%
Stater - 2 647 165 846 168 493 11 %
Udbetalt i alt 264 996 48 467 1227 528 1540 991 100 %
Ikkeudbetalt 170 356 - 1089 753 1260 110
Udbetalt og ikkeudbetalt i alt 435 352 48 467 2317 281 2801101

Direktionen for forvaltning og omstrukturering af transaktioner har ansvaret for at overvage lantagere og garantistillere samt for den
finansielle og kontraktmaessige overvagning af projekter. Kreditveerdigheden af facilitetens 1an, lantagere og garantistillere overvages
som minimum en gang om aret, men ogsa oftere pa et behovsbaseret grundlag og som funktion af de kreditbegivenheder, der matte
finde sted. Direktionen for forvaltning og omstrukturering af transaktioner vurderer navnlig, om kontraktmeessige rettigheder overholdes,
og treeffer afhjeelpende foranstaltninger i tilfeelde af forveerringer af ratingen og/eller manglende opfyldelse af kontrakter. Der
iveerkseettes afbgdende foranstaltninger, nar det er ngdvendigt, i overensstemmelse med retningslinjerne for kreditrisiko. | forbindelse
med udlgb af bankgarantier, der er modtaget for lanene, sikres det desuden, at disse fornyes, eller at der treeffes andre foranstaltninger
i tide.




3.2.3.3 Analyse af kreditkvaliteten efter type lantager

1
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2 Nedenstaende tabel viser analysen af kreditkvaliteten hvad angar facilitetens laneportefelie pr. 31. december 2019 og 31.
december 2018, opgjort efter risikoklassificeringerne, pa grundlag af de undertegnede engagementer (udbetalte og ikke-udbetalte).

3
Minimal Ingen
Pr. 31.12.2019 Hgj kvalitet Standardll_<va accepteret Hgj risiko klassificerin | alt % af i alt
itet .
Risiko g*
11000 EUR
) D-og
Atil B- c D+ derunder
Lantager Banker 234 072 219 467 335 841 817 894 - 1607 274 57 %
Virksomheder 100 115 49 458 - 524 532 95 925 770 030 27 %
Offentlige - 26 908 - - 1686 28594 1%
institutioner
Stater — 6 285 4 486 422 057 - 432 828 15 %
| alt 334 187 302 118 340 327 1764 483 97 611 2 838 726 100 %
* Langivningsoperationer malt til FVTPL
Minimal Ingen
Pr. 31.12.2018 Hgj kvalitet Standardlli<t\;at1 accepteret Hgj risiko klassificerin | alt % af i alt
Risiko g
11000 EUR
. D- og
Atil B- ¢ D+ derunder
Lantager Banker 232 467 238 619 349 756 698 562 - 1519 404 54 %
Virksomheder 103 845 7 564 744 693 100 50 000 855 253 31 %
Offentlige - - 29 182 2994 - 32 176 1%
institutioner
Stater — 4786 7 681 381 801 - 394 268 14 %
| alt 336 312 250 969 387 363 1776 457 50 000 2801101 100 %
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3.2.3.4 Risikokoncentration for 1an og forskud
1

3.234.1 Geografisk analyse
2

3 Pa basis af lantagerens land kan facilitetens laneportefglie analyseres efter falgende geografiske omrader (i 1 000 EUR):
4

Lantagerens land 31.12.2019 31.12.2018
Kenya 230 837 233 269
Nigeria 179 499 172 515
Egypten 101 316 74 431
Tanzania 96 640 124 718
Mauritius 96 014 133 132
Barbados 75 342 74 638
Den Demokratiske Republik Congo 66 754 62 708
Uganda 64 882 81 766
Etiopien 62 005 55 215
Mauretanien 49 139 50 727
Rwanda 48 839 28 704
Den Dominikanske Republik 45 393 54 326
Ny Kaledonien 43 980 21124
Zambia 43 036 17 700
Senegal 42 750 18 330
Jamaica 33436 72 165
Cameroun 32238 14 784
Ghana 31635 39 246
Malawi 21 800 26 827
Guinea 20 399 -
Angola 19 269 20 651
Togo 18 022 30634
Kap Verde 17 226 18 923
Regional-AVS 14 674 24 335
Mozambique 12 709 14 719
Fransk Polynesien 12 556 17 453
Caymangerne 12 203 13 213
Niger 5399 9 655
Mali 4234 4767
Seychellerne 4201 4786
Haiti 3345 4748
Samoa 3036 3986
Burkina Faso 1861 4 649
Vanuatu 1527 1848
Botswana 1004 7278
Palau 768 1107
Mikronesien 648 759
Benin 59 -
Liberia - 1153
Sydafrika 2

| alt 1518 675 1540 991
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3.2.34.2 Analyse pr. industrisektor
1

Nedenstaende tabel indeholder en analyse af facilitetens laneportefglie opgjort efter lantagerens industrisektor. Transaktioner, hvor
belgbet farst udbetales til en finansiel formidler for siden at blive udbetalt til den endelige modtager, opfgres under "Tjenesteydelser og

andre" (1 000 EUR):

Lantagerens industrisektor 31.12.2019 31.12.2018
Tjenesteydelser og andre 932 901 957 602
Elektricitet, kul m.m. 226 314 181 317
Byudvikling, renovation og transport 195 042 192 400
Kemiske produkter, plastmateriale og farmaceutiske produkter 51 865 20 436
Grundstoffer og minedrift 44 746 45 820
Lufthavne og lufttrafikstyringssystemer 26 908 29182
Telekommunikation 21 546 26 095
Fedevarekseden 8 355 15 386
Affaldsgenvinding 6 812 7564
Investeringsgoder/varige forbrugsgoder 4186 -
Forarbejdning af materialer, byggeri - 33144
Veje og motorveje - 32043
Social infrastruktur, uddannelse og sundhed - 2
| alt 1518 675 1540991
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3.2.3.5 Kreditrisikoeksponering for hver intern risikorating

Faciliteten anvender en intern ratingmetode i overensstemmelse med den interne ratingbaserede metode under Basel |ll. Stgrsteparten
af facilitetens modparter har faet tildelt en intern rating ud fra denne metode. Nedenstaende tabel viser en oversigt over facilitetens
laneportefalie fordelt pa den bedste af lantagerens eller garantens interne ratings, hvor det er muligt. Hvis der ikke findes en intern

rating, anvendes den eksterne rating.

Tabellen viser bade de undertegnede eksponeringer (udbetalte og ikkeudbetalte) og de risikovaegtede eksponeringer baseret pa den

interne metode, som faciliteten anvender til limitmanagement.

2019
Livslangt Livslangt
Forventet forventet forventet
I 1000 EUR ‘ kredittab  kredittab, | op POCI FVTPL I alt
Moody's over 12 ikke ; .
o . . kreditforrin
eller maneder kreditforring ot
tilsvarende et 9
Lan og forskud malt til AC
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa - 82211 - - - 82211
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal-Aa3 75 352 - - - - 75 352
Intern rating 3 — lav kreditrisiko A1-A3 5399 - - - - 5399
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko ~ Baal-Baa3 60 385 16 449 - - - 76 834
Intern rating 5 — finansielt svag ) _ _ _
modpart Bal-Ba3 192 201 6 199 198 400
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 708 162 159 858 - - - 868 020
Intern rating 7 — meget hgj kreditrisiko under Caal 79 411 145176 - - - 224 587
under Caal,
Intern rating 8 — modpart i men i
misligholdelse misligholdel - - 136749 - - 136749
se
Lan og forskud malt til FVTPL - - - - 37 366 37 366
Hensaettelse til tab og korrektion for
dagsveerdi -17 191 -38 509 -114 307 - -16 236 -186 243
gl CEmESEy MR 2 e 6 1103 719 371384 22 442 - 21130 1518675
forskud
Laneforpligtelser
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa - - - - - -
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal-Aa3 102 092 - - - - 102 092
Intern rating 3 — lav kreditrisiko A1-A3 12 000 - - - - 12 000
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko ~ Baal-Baa3 61 461 - - - - 61 461
Intern rating 5 — finansielt svag ) _ _ _ _
modpart Bal-Ba3 323 080 323080
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 405 773 126 076 - - - 531 849
Intern rating 7 — meget hgj kreditrisiko under Caal 14 883 104 328 — — — 119 211
under Caal,
In;el.'n rating 8 — modpart i meni _ _ 51 377 _ _ 51377
misligholdelse misligholdel
se
Ingen intern vurdering* 79 669 - - - - 79 669
Lan og forskud malt til FVTPL - - - - 76 581 76 581
Henseaettelse til tab og korrektion for
dagsveerdi -3 943 -33 326 - - - -37 269
Regnskabsmeessig veerdi af
I&netilsagn 995 015 197 078 51 377 76581 1320051

* Agentaftaler, for hvilke der p& indberetningsdatoen ikke er en underliggende modpart.
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3.2.3.5 Kreditrisikoeksponering for hver intern risikorating (fortsat)

2018
Livslangt .
Forventet forventet If‘(')\;ileé:]ntg:
1000 EUR . kredittab — kredittab, o jitiap, POCI  FVTPL | alt
Moody's over 12 ikke . .
o . ) kreditforrin
eller maneder kreditforring
g get
tilsvarende et
Lan og forskud malt til AC
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa - 90 875 - - - 90 875
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal-Aa3 74 650 - - - - 74 650
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al-A3 17 804 - - - - 17 804
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko ~ Baal-Baa3 39 295 18 783 - - - 58 078
Intern rating 5 — finansielt svag ) _ _ _ _
modpart Bal-Ba3 165 551 165 551
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 834 194 94 749 - - - 928 943
Intern rating 7 — meget hgj kreditrisiko under Caal 75 057 134 701 - - - 209 758
under Caal,
In;ern rating 8 — modpart i men i _ _ 185 273 3588 _ 188 861
misligholdelse misligholdel
se
Lan og forskud malt til FVTPL - - - - 1806 1806
Henszettelse til tab og korrektion for 22023 27342 -143092 1794 1084  -195335
dagsveerdi
Eﬁgﬂﬁgabsmaess'g veerdiaf lan og 1184528 311766 42 181 1794 722 1540991
Laneforpligtelser
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal-Aa3 102 092 - - - - 102 092
Intern rating 3 — lav kreditrisiko A1-A3 12 000 - - - - 12 000
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko ~ Baal-Baa3 12 463 - - - - 12 463
Intern rating 5 — finansielt svag Bal-Ba3 230 455 _ _ _ _ 230 455
modpart
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 567 573 22 467 - - - 590 040
Intern rating 7 — meget hgj kreditrisiko under Caal 100 055 96 074 - - - 196 129
under Caal,
Intern rating 8 — modpart i men i _ _ 16 932 _ _ 16 932
misligholdelse misligholdel
se
Ingen intern vurdering* 123 821 - - - - 123 821
Hensaettel_se til tab og korrektion for 7295 16 597 _ _ _ 23822
dagsveerdi
Regnskabsmeessig veerdi af 1141234 101 944 16 932 = - 1260110
lanetilsagn

* Agentaftaler, for hvilke der p& indberetningsdatoen ikke er en underliggende modpart.

Faciliteten overvager lgbende begivenheder, som pavirker lantagerne og garanterne, seerligt banker. Faciliteten foretager navnlig fra
sag til sag en vurdering af sine kontraktmeessige rettigheder i tilfeelde af en forveerring af ratinger og sw@ger afhjeelpende
foranstaltninger. Den falger ogsé& ngje udlgb af bankgarantier, der er modtaget for l1anene, for at sikre, at disse fornyes, eller at der
treeffes andre foranstaltninger i tide, hvis det er ngdvendigt.
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3.2.3.6 Restancer pa lan og veerdiforringelser

Restancer identificeres, overviges og rapporteres i overensstemmelse med de procedurer, der er beskrevet i "Retningslinjer og
procedurer for finansiel overvagning”. Disse procedurer falger bedste bankpraksis og er vedtaget for alle 1an, der forvaltes af EIB.

Overvagningen struktureres saledes, at det sikres, at i) eventuelle restancer bliver opdaget og indberettet til den ansvarlige tjeneste
hurtigst muligt, ii) kritiske tilfeelde straks videresendes til det rette operationelle niveau og beslutningsniveau og iii) at der jeevnligt
indberettes til EIB's direktion og til medlemsstaterne om den samlede status for restancer og inddrivelsesforanstaltninger, der allerede

er truffet eller vil blive truffet.

Restancer og veerdiforringelser pa Ian kan analyseres som fglger (1 000 EUR):

Lan og forskud

Lan og forskud

31.12.2019 31.12.2018
Regnskabsmaessig veerdi 1518 675 1540991
Livslangt forventet kredittab, kreditforringet
Bruttobelgb 136 749 188 861
Henseettelse til tab -114 307 -144 886
Regnskabsmaessig veerdi af livslangt forventet kredittab,
kreditforringet A EAZ NS
Forfalden, men ikke kreditforringet
Forfalden omfatter
0-30 dage 61 804
30-60 dage 924 -
60-90 dage - -
90-180 dage 135 -
mere end 180 dage 26 1
Regnskabsmeessig veerdi af forfalden, men ikke
kreditforringet 80 2L
Regnskabsmeessig veerdi af hverken forfalden eller
kreditforringet 1495 087 1496 211
Regnskabsmeessig veerdi af 1an og forskud, i alt 1518 675 1540 991
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3.2.3.7 Genforhandling af I&n og henstand

Faciliteten betragter det som henstand af I&n, hvis der som svar pa& ugunstige endringer i en lantagers finansielle stilling foretages
genforhandling af de oprindelige vilkar for aftalen med den pageeldende lantager, som direkte pavirker det finansielle instruments
fremtidige pengestrgsmme og kan medfgre et tab for faciliteten. Den finansielle virkning af omstruktureringsaktiviteter er imidlertid
generelt begraenset til eventuelle veerdiforringelsestab, eftersom finansiel neutralitet generelt anvendes af faciliteten og afspejles i de
genforhandlede prisbetingelser for de omstrukturerede transaktioner.

Som led i de normale aktiviteter ville de pageaeldende lans risikoklassificering veere blevet forveerret, og lanet ville veere blevet optaget pa
overvagningslisten inden genforhandlingen. Efter genforhandling overvager faciliteten fortsat disse Ian ngje. Hvis de genforhandlede
betalingsbetingelser ikke deekker aktivets oprindelige regnskabsmeessige veerdi, betragtes det som veerdiforringet. De dertil svarende
veerditab beregnes pd baggrund af de forventede pengestrsmme diskonteret til den oprindelige effektive rentesats. Behovet for
nedskrivning af alle 1an, hvis risikoklassificering er faldet til E-, vurderes regelmeaessigt, mens alle 1an med risikoklassificering F skal
nedskrives. Hvis et lans risikoklassificering forbedres tilstraekkeligt, fiernes det fra overvagningslisten i overensstemmelse med
facilitetens procedurer.

Foranstaltninger og procedurer vedrgrende henstand, der gennemfgres af EIB's omstruktureringsgruppe i rapporteringsperioden,
omfatter forleengelse af Igbetiden, udskydelse af (udelukkende) kapital, udskydelse af kapital og renter samt kapitalisering af restancer.
Sadanne foranstaltninger vedrgrende henstand ferer ikke til opher af indregning af den underliggende transaktion, medmindre
virkningen af de kontraktmaessige aendringer pa lanets nettonutidsveerdi p& omstruktureringsdagen anses for at vaere betydelig. Hvis et
sadant nyligt bogfert finansielt aktiv bliver kreditforringet, opfylder det definitionen pa et POCI-aktiv.

Eksponeringer, der er underlagt kontraktmeessige eendringer, som ikke pavirker de fremtidige pengestramme, sasom
sikkerhedsstillelse, andre sikkerhedstiltag eller afkald pa kontraktmaessige rettigheder, der er behaeftet med klausuler, betragtes ikke
som eksponeringer med henstand, og disse begivenheder betragtes derfor ikke som tilstraekkelige til at udlgse veerdiforringelse i sig
selv.

Transaktioner, der er underlagt henstandsforanstaltninger, bogferes som sadanne i tabellen nedenfor:

|1 000 EUR 31.12.2019 31.12.2018
Antal transaktioner, der er underlagt henstandsforanstaltninger 28 33
Dagsveerdier (inkl. renter og restancer) 245534 280 720
Indregnet henseettelse til forventet kredittab 7916 9 506
Bogfart veerdiforringelse 57 321 86 334
Renteindtaegter som fglge af transaktioner med henstand 8 985 13 465
Afskrevne eksponeringer (som fglge af afslutning/salg af fordringen) 280 -

Foranstaltninger

vadraranda hanctand

Udskydelse vaeSézt(:ig: Kontraktlig
1 1000 EUR 31.12.2018 Forl®@ngelse & finansielle Andet tllPagebetalin 31.12.2019
af Igbetid (udelukkende Klausuler g og
) kapital afslutning*
Banker 27 592 0 97 33524 507 -10 252 51 468
Virksomheder 253128 134 0 0 0 -59 196 194 066
| alt 280 720 134 97 33524 507 -69 448 245 534

Fald forklares med tilbagebetaling af kapital i Iabet af aret for s vidt angar transaktioner, der allerede blev betragtet som transaktioner
med henstand pr. 31. december 2019, samt med afslutning af henstandsforanstaltninger i lgbet af aret.
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3.2.3 Kreditrisiko ved kontanter og andre likvide midler

1 Disponible midler investeres i overensstemmelse med facilitetens kontraktmaessige betalingsforpligtelser. Pr. 31. december 2019
og 31. december 2018 havde investeringerne kun form af bankindskud, indldnsbeviser og kortfristede pengemarkedspapirer
(commercial papers).

2

3 De autoriserede enheder har en kreditrating, der minder om den kort- og langfristede kreditrating, der kreeves for EIB's egne
udstedelser af veerdipapirer. | tilfeelde af forskellige kreditratings fra mere end ét kreditvurderingsbureau, er det den laveste kreditrating,
der geelder. Den maksimalt tilladte graense for de enkelte autoriserede banker er i gjeblikket 50 000 000 EUR (halvtreds millioner euro).
Der er indrgmmet en undtagelse til denne regel for Société Générale, hvor faciliteten har sine operationelle kassekonti. Société
Générales kortfristede kreditgraense er pr. 31. december 2019 og 31. december 2018 pa 110 000 000 EUR (et hundrede og ti millioner
euro). Den hzevede graense finder anvendelse pa summen af kontantindskuddene pa de operationelle kassekonti og de instrumenter,
der er udstedt af denne modpart, og som indgar i investeringsportefgljen.

4

Alle investeringer er foretaget hos autoriserede enheder med en maksimal Igbetid pa tre maneder fra valgrdato. Alle overskridelser af
krediteksponeringsgreensen er blevet meddelt mandatarerne. Pr. 31. december 2019 og pr. 31. december 2018 havde alle tidsindskud,
kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) og kontantbeholdninger i facilitetens investeringsportefglie en kreditrating pa
mindst P-2 (Moody's eller tilsvarende) pa afviklingsdatoen.

5

6 Nedenstaende tabel viser situationen for kontanter og likvide midler, inkl. palgbne renter (1 000 EUR):

7

K(_)r;fnstet _ Kortfr_lstet _ 31.12.2019 31.12.2018

minimumsrating maksimumsrating

(Moody's) (Moody's)

P-1 Aaa 98 945 12 % 71914 13 %
P-1 Aa2 67 799 8 % - 0%
P-1 Aa3 89 983 11% 49 972 9 %
P-1 Al 213914 26 % 199 938 34 %
P-1 A2 212 199 25 % 201 899 35 %
P-1 A3 104 944 12 % - 0%
P-2 A3 49 993 6 % 49 985 9%
| alt 837 777 100 % 573 708 100 %
3.25 Kreditrisiko ved afledte finansielle instrumenter

1

3.2.5.1 Kreditrisikopolitik for afledte finansielle instrumenter

2

3 Kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter er udtrykt ved det tab, som en given part vil blive pafart, hvis aftalens anden
part ikke er i stand til at opfylde sine kontraktmaessige forpligtelser. Den kreditrisiko, der er forbundet med afledte produkter, afhaenger
af en reekke faktorer (sdsom rentesatser og valutakurser) og svarer almindeligvis kun til en lille del af deres nominelle veerdi.

4

5 Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at skeerme specifikke lanetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdeekke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end euro. Alle swaps
gennemfgres af EIB med en ekstern modpart. Swaps er underlagt de samme Master Swap-aftaler og kreditstattebilag, der er indgaet
mellem EIB og dens eksterne modparter.

6

3.2.5.2 Maling af kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter
7

8 Al handel med swaps, der gennemfagres af EIB, og som knytter sig til faciliteten, foregar p& grundlag af de samme
kontraktmaessige rammer og metoder, som anvendes i forbindelse med de afledte finansielle instrumenter, der forhandles af EIB til
egne formal. EIB tager iseer stilling til, om swapmodparterne kan accepteres efter de samme kriterier som dem, der anvendes ved
generelle swapformal.

9

10 EIB maler kreditrisikoeksponeringen ved engagementer med swaps og afledte produkter ved at anvende
nettomarkedseksponeringen (Net Market Exposure — NME) og potentiel fremtidig eksponering (Potential Future Exposure — PFE) som
udgangspunkt for rapportering og overvagning af greenserne. NME og PFE omfatter fuldt ud de afledte produkter, som knytter sig til
faciliteten.

11
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Nedenstdende tabel viser Igbetiden for valutarenteswaps, inddelt efter palydende veerdi og dagsveerdi:

1

Swapkontrakter pr. 31.12.2019 Mindre end 1a&r 5ar Mere end | alt 2019
| 1000 EUR 1ar til 5 ar til 10 ar 10 ar

Nominel veerdi - - - - -
Dagsveerdi (dvs. nettonutidsveerdi) - - - - -
Swapkontrakter pr. 31.12.2018 Mindre end 1ar 5ar Mere end | alt 2018
11000 EUR 1a&r til 5 ar til 10 &r 10 &r

Nominel veerdi - 5245 - - 5245
Dagsveerdi (dvs. nettonutidsvaerdi) - -325 - - -325

3

3.2.4

1

1

Faciliteten indgar kortfristede valutaswaps for at afdeekke valutarisikoen ved udbetalinger af 1an i andre valutaer end euro.
Kortfristede valutaswaps har en Igbetid p& hgjst tre maneder og forleenges regelmaessigt. Kortfristede valutaswaps havde pr. 31.
december 2019 en palydende veerdi p& 15450mio. EUR sammenlignet med 1 460,6 mio. EUR pr.
31. december 2018. Dagsveerdien af Kortfristede valutaswaps var 14,1 mio. EUR pr. 31. december 2019 sammenlignet med

1,1 mio. EUR pr.
31. december 2018.

2
Faciliteten indgéar renteswapkontrakter afdeekke renterisikoen ved udbetalte Pr.

31. december 2019 er der to uindfriede renteswaps til et nominelt belgb pa 24,2 mio. EUR (2018: 28,5 mio. EUR) og en dagsveerdi

pa -0,1 mio. EUR (2018: 0,7 mio. EUR).

Kreditrisiko ved likvide finansielle aktiver

Nedenstaende tabel viser situationen for den investeringsportefglie, der udelukkende bestar af kortfristede pengemarkedspapirer
udstedt af regionale myndigheder, banker og ikke-banker med en restlgbetid pa op til tre maneder. EU-medlemsstaterne, deres
agenturer, banker og ikke-banker er godkendte udstedere. Den maksimalt tilladte greense for de enkelte autoriserede udstedere er
50 000 000 EUR (halvtreds millioner euro). Investeringer i mellem- og langfristede obligationer kunne ogsd komme i betragtning i
overensstemmelse med retningslinjerne for investeringer og athaengigt af likviditetskravene:

2

Kortfristet Kortfristet

minimumsrating maksimumsrating 31.12.2019 31.12.2018

(Moody's) (Moody's)

P-1 Aal 50 046 15 % — 0%
P-1 Aa2 19 997 6 % 80 041 24 %
P-1 Aa3 50 025 15% 95 055 29 %
P-1 Al 55 050 17 % 15 005 4%
P-1 A2 - 0% 45 008 13 %
p-2 A2 — 0% 50 015 15 %
P-2 A3 85 027 26 % 50 016 15 %
P-2 Baal 30433 9% - 0%
P-2 Baa3 40 009 12% - 0%
| alt 330 587 100 % 335 140 100 %




ﬁrsregnskab for Den Europeeiske Udviklingsfond 2019

3.3 Likviditetsrisiko
1

2 Likviditetsrisikoen henviser til en enheds evne til at finansiere stigninger i aktiverne og til at imgdekomme forpligtelser, nar de
forfalder, uden at padrage sig uacceptable tab. Risikoen kan opdeles i finansieringslikviditetsrisiko og markedslikviditetsrisiko.
Finansieringslikviditetsrisikoen er risikoen for, at en enhed ikke er i stand til at ingdekomme savel forventede som uventede nuvaerende
og fremtidige pengestramsbehov, uden at det pavirker dens daglige drift eller dens finansielle situation. Markedslikviditetsrisikoen er
risikoen for, at en enhed ikke uden videre kan modregne eller eliminere en position til markedsprisen pa grund af utilstraekkelig
markedsdybde eller andre forstyrrelser pa markedet.

3.2

3.3.1 Styring af likviditetsrisiko
3

4 Faciliteten finansieres primaert med arlige bidrag fra medlemsstaterne og sekundzert med tilbagefarsler fra dens transaktioner.
Faciliteten styrer primeert sin finansieringslikviditetsrisiko ved at planleegge sine nettolikviditetsbehov og de nagdvendige arlige bidrag fra
medlemsstaterne.

5

6 For at beregne medlemsstaternes arlige bidrag foretages hele aret igennem en analyse og opfelgning af udbetalingsmgnstrene
for den eksisterende og kommende portefalje. Der tages hgjde for saerlige begivenheder som f.eks. tidlige tilbagebetalinger, salg af
aktier eller misligholdelse, saledes at de arlige likviditetskrav kan korrigeres.

7

8 For yderligere at minimere likviditetsrisikoen sgrger faciliteten for at bevare en likviditetsreserve, der er tilstraekkelig stor til, at de
forventede kontantudbetalinger pa et hvilket som helst tidspunkt vil kunne deekkes, som meddelt regelmaessigt af EIB's udlansafdeling.
Midlerne investeres p& pengemarkedet og obligationsmarkedet i form af interbankindskud og andre kortfristede finansielle instrumenter
under hensyntagen til facilitetens kontantudbetalingsforpligtelser. Facilitetens likvide aktiver forvaltes af EIB's finansafdeling med henblik
pa at opretholde tilstraekkelig likviditet til, at faciliteten kan opfylde sine forpligtelser.

9

10 | overensstemmelse med princippet om adskillelse af funktionerne mellem front office og back office hgrer ansvaret for
afviklingstransaktionerne i forbindelse med investering i disse aktiver ind under planleegnings- og afviklingsenheden i EIB's operative
afdeling. Endvidere er det bankens direktorat for risikostyring, der er ansvarlig for godkendelse af modparter og graenser for investering
af likvide midler samt overvagningen af disse graenser.

11

3.3.2 Maling af likviditetsrisici

12

13 | tabellerne under dette punkt analyseres facilitetens finansielle forpligtelser efter Igbetid, dvs. pa baggrund af den periode, der
resterer mellem balancedagen og det kontraktlige udlgbstidspunkt (baseret pa ikkediskonterede pengestramme).

14

15  For sa vidt angar ikke-afledte finansielle forpligtelser har faciliteten forpligtelser i form af ikkeudbetalte dele af kreditten i henhold til
underskrevne laneaftaler, ikkeudbetalte dele af underskrevne aftaler om tegning af kapital/investering, udstedte lanegarantier eller
tilsagn om rentegodtgarelser og teknisk bistand.

16

17  Lan ydet under faciliteten har en udbetalingsfrist. Udbetalingerne foretages imidlertid pa tidspunkter og i maengder, der afspejler
forlgbet af de underliggende investeringsprojekter. Facilitetens 1an udggr desuden transaktioner, der gennemfgres i et relativt
omskifteligt operationelt miljg, hvorfor udbetalingsplanen er forbundet med en betydelig usikkerhed.

18

19  Kapitalinvesteringer forfalder, nér og sa snart forvaltere af kapitalfonde udsender en gyldig indkaldelse af kapital, der afspejler
udviklingen i deres investeringsaktiviteter. Traekningsperioden er normalt tre ar, men forleenges ofte med et eller to ar. Nogle
udbetalingsforpligtelser overlever som regel treekningsperioden, indtil fondens underliggende investeringer er fuldt til rddighed, eftersom
fondens likviditet kan vaere utilstreekkelig til at opfylde betalingsforpligtelserne i forbindelse med gebyrer og andre udgifter.

20

21  Garantier er ikke omfattet af specifikke udbetalingsforpligtelser, medmindre en garanti indlgses. Summen af uindfriede garantier
reduceres i henhold til tilbagebetalingsplanen for garanterede Ian.

22

23 Afgangen af tilsagn om rentegodtggrelser opstar, nér der er tale om rentesubsidierede l&n finansieret med EIB's egne midler. De
rapporterede afgange repreesenterer derfor kun forpligtelser knyttet til disse 1an og ikke til den samlede maengde forpligtede, men
ikkeudbetalte rentegodtggrelser. Som det er tilfaeldet med Ian, er udbetalingsplanen forbundet med usikkerhed.

24

25  Den "nominelle bruttoafgang" af tilsagn om teknisk bistand i tabellen "Udlgbsprofil for ikke-afledte finansielle forpligtelser" henviser
til den samlede ikke-udbetalte andel af underskrevne kontrakter om teknisk bistand. Tidsplanen for udbetalinger er forbundet med en
hgj grad af usikkerhed. Kontantafgange klassificeret under "3 mdr. eller mindre" afspejler belgbet af udestdende fakturaer modtaget pr.
rapporteringsdatoen.

26

27  Forpligtelser vedrgrende ikke-afledte finansielle forpligtelser, for hvilke der ikke er fastsat et kontraktligt udlgbstidspunkt,

klassificeres under "lkke fastsat udlgbstidspunkt'. Forpligtelser, for hvilke der er noteret en kontantudbetalingsanmodning pr.
rapporteringsdatoen, klassificeres under det relevante tidsinterval.

28
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29 For sa vidt angdr afledte finansielle forpligtelser repreesenterer udlgbsprofilen de kontraktbestemte ikkediskonterede
bruttopengestremme for swapkontrakter, herunder valutaswaps, valutarenteswaps, kortfristede valutaswaps og renteswaps.

30
3 mdr. Era3mdr. Era 1 &r til Ikke fastsat Nominel
Udlgbsprofil for ikke-afledte finansielle forpligtelser eller il 1 ér. 5 &r Over 5 & udlgbstids bruttoafga
mindre punkt ng
11000 EUR pr. 31.12.2019
Afgang af tilsagn om Ian (ikkeudbetalte 1an) 33038 - - — 1324282 1357320
Afgang af tilsagn om investeringsmidler og aktietegning 369 - - - 405 551 405 920
Andre _(underskrevne ikke-udstedte garantier, udstedte _ _ _ _ 1559831 1559831
garantier)
Afgang af tilsagn om rentegodtggrelser - - - - 350 678 350 678
Afgang af tilsagn om teknisk bistand 3898 - - - 21 166 25 064
| alt 37 305 - - - 3661508 3698813
3 mdr. Fra3mdr. Era1Ar til Ikke fastsat Nominel
Udlgbsprofil for ikke-afledte finansielle forpligtelser eller il 1 ér' 5 & Over 5 & udlgbstids bruttoafga
mindre punkt ng
11000 EUR pr. 31.12.2018
Afgang af tilsagn om Ian (ikkeudbetalte 1an) 7 854 - - - 1276078 1283932
Afgang af tilsagn om investeringsmidler og aktietegning 2023 - - - 345 144 347 167
Andre (underskrevne ikke-udstedte garantier, udstedte _ _ _ _
garantier) 1556 468 1556 468
Afgang af tilsagn om rentegodtggrelser - - - - 360 655 360 655
Afgang af tilsagn om teknisk bistand 2373 - - - 24 082 26 455
| alt 12 250 - - — 3562427 3574677
3 maneder Over Over Over Nominel
Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser . 3 maneder o . & .. bruttotilgang/
eller mindre R lartil5ar 5ar
til 1 ar afgang
11000 EUR pr. 31.12.2019
Valutaswaps og valutarenteswaps — Tilgang - - - - -
Valutaswaps og valutarenteswaps — Afgang - - - - -
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1545 000 - - - 1545 000
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1535571 - - - -1535571
Renteswaps — Tilgang 310 820 2045 3175
Renteswaps — Afgang - -1128 -2138 -3 266
| alt 9739 -308 -93 - 9338
o Over Nominel
Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser 3 mar_leder 3 maneder o 'Ov?r Ov?r bruttotilgang/
eller mindre AR lartil5ar 5ar
til 1 ar afgang
11000 EUR pr. 31.12.2018
Valutaswaps og valutarenteswaps — Tilgang 5 3281 1816 - 5102
Valutaswaps og valutarenteswaps — Afgang - -4 081 -1770 - -5 851
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1460 608 - - - 1460 608
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1 465 498 - - - -1 465 498
Renteswaps — Tilgang 397 1171 3473 204 5245
Renteswaps — Afgang - -1 340 -3 030 -175 -4 545
| alt -4 488 -969 489 29 -4 939
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3.3.3 Langfristede finansielle aktiver og forpligtelser

4

5 Nedenstaende tabel viser den regnskabsmaessige veerdi af ikkeafledte finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der forventes

at blive inddrevet eller afsluttet mere end 12 maneder rapporteringsdatoen.

6

|1 000 EUR 31.12.2019 31.12.2018

Finansielle aktiver:

Lan og forskud 1636 520 1666 232
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 619 928 567 292
Andre aktiver - 171
| alt 2 256 448 2 233 695

Finansielle forpligtelser:

Henseettelser til udstedte garantier 628 793
Skyldige belgb til tredjeparter* 93531 93 641
Henseettelser til laneforpligtelser 37 269 23822
| alt 131 428 118 256

* De belgb, der skyldes til tredjeparter, omfatter endnu ikke udbetalte rentegodtggrelser og teknisk bistand, der skyldes til
medlemsstaterne, hvor udlgbstidspunktet som regel ikke er fastsat.

3.4 Markedsrisiko
4

5 Markedsrisiko er risikoen for tab pa grund af sendringer i markedspriser og -satser som f.eks. renter, aktiekurser eller valutakurser,
som pavirker en enheds indtjening eller veerdien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

6
3.4.1 Renterisiko

Renterisiko opstar som fglge af udsving i den gkonomiske veerdi af de positioner, der oppebzerer renter, eller i afkastet heraf, som falge
af en negativ udvikling i renten.

Faciliteten pavirkes ikke direkte af udsving i dens gkonomiske veerdi eller manglende overensstemmelse i prisfastseettelsen mellem
forskellige aktiver, forpligtelser og afdeekningsinstrumenter, fordi den i) ikke har nogen direkte laneomkostninger eller rentebzerende
forpligtelser og ii) den accepterer virkningen af udsving i renten pa afkastet af dens investeringer.

Faciliteten maler fglsomheden i dens Ianeportefalje og mikroafdeekningsswaps over for udsving i renten ved hjeelp af en beregning af
basispointveerdien.

BPV maler gevinster og tab i den relevante portefglies nettonutidsveerdi pa grundlag af en stigning i renternes lgbetid pa 1 basispoint
(0,01 %) for renter inden for et specifikt tidsinterval: "pengemarkedet — op til 1 ar", "meget kort — 2 til 3 &r", "kort — 4 til 6 &r", "medium — 7
til 11 ar", "lang — 12 til 20 ar" eller "ekstra lang — mere end 21 ar".

For at finde nettonutidsveerdien af lanenes pengestrgmme i EUR anvender faciliteten EIB's finansieringskurve i EUR (swapkurven i EUR
justeret for EIB's globale finansieringsspread). EIB's finansieringskurve i USD anvendes til beregningen af nutidsvaerdien af lanenes
pengestrsmme i USD. Nutidsveerdien af lanenes pengestrsmme i valutaer, for hvilke der ikke er en palidelig og tilstreekkelig komplet
diskonteringskurve til rddighed, fastsaettes ved at anvende EIB's finansieringskurve i EUR som tilnaermet vaerdi.

For at beregne nettonutidsveerdien af mikroafdeekningsswaps anvender faciliteten swapkurven i EUR for pengestramme i EUR og
swapkurven i USD for pengestrgmme i USD.
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Som det fremgéar af nedenstdende tabel ville nettonutidsveerdien pa laneportefaljen og relaterede mikroafdeekningsswaps pr. 31.
december 2019 falde med 533 000 EUR (pr. 31. december 2018: fald pd 483 000 EUR), hvis renterne stiger simultant med et
basispoint.

Pengemarked

Basispointveerdi ot Meget kort Kort Middel Lang Ekstra lang | alt
11000 EUR Markedet

Pr.31.12.2019 1ar 2til 3ar 4 1il 6 ar 7til 11 &r 12 til 20 ar 21 ar

Falsomhed i alt pa

lan og . -42 -99 -172 -163 -57 - -533
mikroafdeekningssw

aps

Basispointvaerdi Penge::arked Meget kort Kort Middel Lang Ekstra lang | alt
|1 000 EUR Markedet

Pr.31.12.2018 1ar 2til 3 &r 4til 6 ar 7 til 11 a&r 12 til 20 ar 21 ar

Falsomhed i alt pa

lan og . 38 94 -168 -154 29 - -483
mikroafdeekningssw

aps

3.4.2 Valutakursrisiko
4

5 Facilitetens valutakursrisiko er risikoen for tab i indteegter eller fald i gkonomisk veerdi som fglge af en ugunstig udvikling i
valutakurserne.

6
Med udgangspunkt i en regnskabsmaessig referencevaluta (EUR for facilitetens vedkommende) udseettes faciliteten for valutakursrisiko,
nar der er manglende overensstemmelse mellem aktiver og forpligtelser, der er udstedt i anden valuta end referencevalutaen.

Valutarisikoen omfatter ligeledes virkningen af eendringer i veerdien af fremtidige pengestremme udstedt i en anden valuta end
referencevalutaen, f.eks. renter eller udbytter, som fglge af udsving i valutakurserne.

3421 Valutakursrisiko og likvide aktiver

Facilitetens likvide aktiver er udstedt i EUR eller USD.

Valutakursrisikoen afdaekkes gennem valutaspotforretninger eller valutaterminsforretninger, valutaswaps eller valutarenteswaps. EIB's
finansafdeling kan, hvis det sk@nnes ngdvendigt og hensigtsmaessigt, i overensstemmelse med bankens politik anvende et hvilket som
helst andet instrument, der beskytter mod markedsrisici i forbindelse med facilitetens finansielle aktiviteter.

3.4.22 Valutakursrisiko og transaktioner finansieret eller garanteret af faciliteten

Medlemsstaternes bidrag til faciliteten modtages i EUR. Transaktioner, der finansieres eller garanteres af faciliteten, samt
rentegodtggrelser afdeekkes i EUR, USD eller en anden godkendt valuta.

Valutakursrisikoen (i forhold til referencevalutaen EUR) opstéar, nar transaktioner i andre valutaer end EUR ikke er afdaekket. Facilitetens
retningslinjer for afdeekning af valutakursrisikoen falger nedenfor.

3.4.2.2.1. Risikoafdeekning af transaktioner i USD

Den valutakursrisiko, der opstar i forbindelse med facilitetens transaktioner i USD, afdeekkes pa aggregeret basis ved hjeelp af
valutaswaps i EUR/USD, der regelmaessigt forleenges og hvis belgb regelmaessigt justeres. Brugen af valutaswaps tjener to formal. P&
den ene side genereres den ngdvendige likviditet til nye udbetalinger (lan og egenkapital), og pa den anden side garanteres en
valutakurs-makroafdeekning.

| begyndelsen af hver periode foretages en beregning af de pengestrgmme, der vil blive modtaget eller betalt i USD i den neeste
periode, pa grundlag af planlagte eller forventede tilbagefgrsler/udbetalinger. Dernaest forleenges de forfaldne valutaswaps, og deres
belab tilpasses, saledes at de mindst deekker det forventede likviditetsbehov i USD for den naeste periode.

Hvis valutapositionen i USD overskrider de relevante greenseveerdier, afdeekkes den pa manedsbasis ved hjeelp af en
valutaspotforretning eller valutaterminsforretning.

Inden for en forleengelsesperiode daekkes uventede likviditetsunderskud i USD med ad hoc valutaswaps, mens likviditetsoverskud enten
investeres i likvide aktiver eller konverteres til EUR, hvis de opstar som falge af en foragelse af valutapositionen.
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3.4.2.2.2. Afdeekning af transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD

Facilitetens transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD afdaekkes gennem valutarenteswapkontrakter med den samme finansielle
profil som det underliggende I&n, forudsat at der findes et funktionsdygtigt swapmarked.

Faciliteten har transaktioner i valutaer, for hvilke mulighederne for afdaekning enten ikke er tilgeengelige eller kun er tilgeengelige til hgje
omkostninger. Disse transaktioner gennemfgres i lokale valutaer, men afregnes i EUR eller USD. Rammen for facilitetens finansielle
risici, der blev godkendt af facilitetens udvalg den 22. januar 2015, giver mulighed for syntetisk at afdeekke valutakursrisikoen i lokale
valutaer, der udviser en signifikant positiv korrelation med USD, ved hjeelp af afledte finansielle instrumenter i USD. De lokale valutaer,
der afdaekkes syntetisk med afledte finansielle instrumenter i USD, er angivet i tabellen i afsnit 3.4.2.2.3 nedenfor under posten "Lokale
valutaer (med syntetisk afdeekning)", mens de lokale valutaer, der ikke er afdeekket syntetisk med USD er angivet i samme tabel under
posten "Lokale valutaer (uden syntetisk afdaekning)".

7

3.4.2.2.3. Valutaposition (i 1 000 EUR)
4

Tabellerne i denne bemeerkning viser facilitetens valutaposition.

Valutapositionen er vist i tabellerne nedenfor i overensstemmelse med facilitetens risikopolitikker (som beskrevet i rammen for
facilitetens finansielle risici). Valutapositionen pr. risikopolitik er baseret pa regnskabsoplysninger og defineres som balancen mellem de
valgte aktiver og forpligtelser. Aktiverne og forpligtelserne i valutapositionen pr. risikopolitik udveelges sdledes, at det sikres, at
indtaegternes farst konverteres til rapporteringsvalutaen (EUR), nar de modtages.

Andringer i dagsveerdien af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer inkluderes i valutapositionen pr. risikopolitik sammen med
veerdiforringelser af I&n og forskud. Afledte finansielle instrumenter i valutapositionen pr. risikopolitk medtages med deres nominelle
veerdi i stedet for deres dagsveerdi, s de kan tilpasses den nettoveerdi af aktiverne, der ogsd medtages med deres nominelle veerdi
justeret for veerdiforringelser af 1an.

| tabellerne nedenfor er den resterende del af aktiverne og forpligtelserne, der hovedsagelig omfatter palgbne renter pa lan, afledte
finansielle instrumenter og godtgarelser, vist som "Valutaposition undtaget fra risikopolitikker".

Forpligtelser og

Pr. 31. december 2019 Aktiver og forpligtelser eventualforpligtelser

Valutaposition
undtaget fra
risikopolitikker
usD -103 746 -56 632 -160 378 637 693

Lokale valutaer
(med syntetisk afdaekning)*

Balancens
valutaposition

Valutaposition pr.

Valutaer risikopolitik

KES 29 472 464 29 936 -
TZS 48 092 354 48 446 -
DOP 25383 602 25 985 -
UGX 37 132 574 37 706 -
RWF 30 766 a7 30813 -

Lokale valutaer
(uden syntetisk afdeekning)*

HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW,

BWP, JMD, NGN, ZAR 99 864 -530 99 334 -

Ikke-EUR-valutaer i alt 166 963 -55 121 111 842 637 693
EUR - 3075194 3075194 2741023
EUR og ikke-EUR-valutaer i alt 166 963 3020073 3187 036 3378716

*Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdaekning.
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Pr. 31. december 2018

Aktiver og forpligtelser

Forpligtelser og
eventualforpligtelser

Valutaposition pr.

Valutaposition

Balancens

Valutaer - o undtaget fra -

risikopolitik risikopolitikker valutaposition
usb -157 177 -52 111 -209 288 600 271
Lokale valutaer
(med syntetisk afdeekning)*
KES 35 806 252 36 058 -
TZS 71 195 814 72 009 -
DOP 35311 821 36 132 -
UGX 45731 769 46 500 -
RWF 24 176 17 24193 -
Lokale valutaer
(uden syntetisk afdeekning)*
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW,
BWP, JMD. NGN. ZAR 74 265 -432 73 833 -
Ikke-EUR-valutaer i alt 129 307 -49 870 79 437 600 271
EUR - 2 834 560 2 834 560 3044 623
EUR og ikke-EUR-valutaer i alt 129 307 2784 690 2913 997 3644 894

*Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdaekning.

3.4.23 Analyse af valutakursfglsomheden

Pr. 31. december 2019 ville en devaluering pa 10 % af EUR over for alle andre valutaer medfgre en stigning i bidragydernes midler pa
14,0 mio. EUR (pr. 31. december 2018: 8,8 mio. EUR). En revaluering pa 10 % af EUR over for alle andre valutaer ville resultere i et

fald i bidragydernes midler pa 11,4 mio. EUR (pr. 31. december 2018: 7,2 mio. EUR).

3.4.24 Omregningskurser

Nedenstaende omregningskurser er anvendt ved opggrelsen af balanceposterne pr. 31. december 2019 og 31. december 2018:

31. december 2019

31. december 2018

Valutaer fra tredjelande
Botswana — pula (BWP)

Den Dominikanske Republik — pesos (DOP)

Fiji — dollar (FID)

Haiti — gourde (HTG)

Jamaica — dollar (JMD)

Kenya — shilling (KES)
Mauretanien — ouguiya (MRU)
Mauritius — rupee (MUR)
Mozambique — metical (MZN)
Nigeria — naira (NGN)
Rwanda - franc (RWF)
Tanzania — shilling (TZS)
Uganda — shilling (UGX)

De Forenede Stater — dollar (USD)
CFA — franc (XAF/XOF)
Sydafrika — rand (ZAR)
Zambia — kvacha (ZMW)

11,8376
59,3644
2,4045
100,99
147,6966
113,63
42,2135
40,63
68,64
343,45
1051,12
2573,66
4108
1,1234
655,957
15,7773
15,7894

12,2038
57,4037
2,4104
86,92
144,081
116,24
41,1660
39,05
70,14
351,05
1020,10
2624,33
4239
1,145
655,957
16,4594
13,6077
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3.4.3 Aktiekursrisiko
12

Aktiekursrisikoen er risikoen for, at dagsveerdien af aktieinvesteringer falder som folge af aendringer i kurserne og/eller veerdien af
kapitalinteresser.

Faciliteten er udsat for aktiekursrisici gennem sine investeringer i kapital- og venturekapitalfonde.

Veerdien af unoterede aktiebeholdninger er ikke let tilgeengelig med henblik p& kontinuerlig overvagning og kontrol. Hvad angar disse
beholdninger, omfatter de bedste tilgaengelige indikationer priser i henhold til relevante veerdianseettelsesmetoder.

Virkningen for midlerne fra Facilitetens bidragydere (som folge af en sendring i dagsveerdien af portefgljen af egenkapitalinstrumenter)
af en aendring i veerdien af private aktieinvesteringer og risikokapitalinvesteringer, pa +/— 10 % udggr, nar alle gvrige variabler holdes
konstant,

62,0 mio. EUR henholdsvis —62,0 mio. EUR pr. 31. december 2019 (56,7 mio. EUR henholdsvis —56,7 mio. EUR pr.
31. december 2018).

1 4 Dagsveerdi af finansielle instrumenter
4.1 Regnskabsmaessig klassificering og dagsveerdi
2 Tabellen nedenfor viser den regnskabsmaessige veerdi og dagsveerdien for de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser,

herunder deres niveau i dagsveerdihierarkiet. Disse omfatter ikke oplysninger om dagsveerdien for finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser, der ikke males til dagsveerdi, hvis den regnskabsmaessige veerdi neermer sig dagsveerdien.

Pr. 31. december 2019 Regnskabsmaessig veerdi Dagsveerdi
Aktier
0g
Afledte  andre - Andre
. . 3 - Likvide .. ]
finansie variabel Likvider, finansie finansiel Niveau Niveau Niveau
I 1000 EUR lle t 1an og le I alt I alt
. lle . 1 2 3
instrum forrente forskud . forpligte
aktiver
enter de Iser
veerdipa
pirer
Finansielle aktiver, der
obligatorisk males til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter 14 184 - - - - 14 184 - 14184 - 14184
Venturekapitalfonde — 504694 - - — 504694 362 - 50433 50469
Direkte egenkapitalinvesteringer - 115234 - - — 115234 15255 - 99979 115 22
Lan og forskud - - 21702 - - 21702 - — 21702 21702
Finansielle aktiver, der 604 31 65581
obligatorisk males til EVTPL i alt 14 184 619 928 21702 - - 655814 15617 35886 1 2
Finansielle aktiver malt til
kostpris
Kontanter og andre likvide midler - - 837777 - - 837777 - - - -
L&n og forskud - — 1496 973 - — 1496 973 _1 69959 _1 69953
Tilgodehavender hos bidragydere - - 86 330 - - 86 330 - - - -
Likvide finansielle aktiver - - _ 330587 ~ 330587 14409 18608 - 33018
Andre aktiver - - - - - - - - - -
Finansielle aktiver malt til 14409 18851 20292
amortiseret kostpris i alt B - 2421080 330 587 - 2751667 7 40 B 37
Finansielle aktiver i alt 14 184 619928 2 442 782 330587 - 3,407487
Finansielle forpligtelser malt til
FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -191 — - - — -191 - -191 - -191
Finansielle forpligtelser mailt til
FVTPL i alt -191 - - - - -191 - -191 - -191
Finansielle forpligtelser malt til
kostpris
Henseettelser til udstedte garantier - - - - -628 -628

-37 269  -37 269
-147 438 -147 438
-2 353 -2 353

Henseettelser til laneforpligtelser - - -

Skyldige belab til tredjeparter - - -

Andre forpligtelser - - -
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Finansielle forpligtelser malt til

ACi alt - - - - -187688 -187 688

Finansielle forpligtelser i alt -191 - - — -187 688 -187 879
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4  Dagsveerdier af finansielle instrumenter (fortsat)

4.1 Regnskabsmeessig klassificering og dagsveerdi (fortsat)

Pr. 31. december 2018 Regnskabsmaessig veerdi Dagsveerdi
Aktier
og
Afledte andre )y iger  Likvide . AndTe
finansiel variabel Ian og finansie finansiel Niveau Niveau Niveau
1 1000 EUR le t . 9 le | alt I alt
. tilgodeha lle . 1 2 3
instrum forrente . forpligte
vender aktiver
enter de Iser
veerdipa
pirer
Finansielle aktiver, der
obligatorisk males til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter 9873 - - - - 9873 - 9873 - 9873
Venturekapitalfonde — 467 152 - - — 467 152 - 467 12 467 12
Direkte 100 14
egenkapitalinvesteringer - 100140 B B - 100140 16675 - 83465 0
Lan og forskud - - 720 - - 720 - 720 - 720
Finansielle aktiver, der
obligatorisk males til FVTPLi 9873 567 292 720 - - 577885 16675 10593 °°° 6% S sg
alt
Finansielle aktiver malt til
kostpris
Kontanter og andre likvide
midler - - 573708 - - 573708 - - - -
Lan og forskud - — 1540271 - — 1540271 1 76072 -1 7607‘2
Tilgodehavender hos _ — 100000 _ — 100000 _ _ _ _
bidragydere
Likvide finansielle aktiver - - — 335140 - aasag0  OMY B0 - 33653
Andre aktiver - - 171 - - 171 - - - -
Flnanslelle aktiver _mglt til _ — 29214150 335 140 — 2549290 19147 19056 _ 20971
amortiseret kostpris i alt 5 37 12
Finansielle aktiver i alt 9873 567292 2214870 335140 - 3127175
Finansielle forpligtelser malt
til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -8 493 - - - - -8 493 - -8493 - -8493
Finansielle forpligtelser malt
til EVTPL i alt -8 493 - - - - -8 493 - -8493 - -8493
Finansielle forpligtelser malt
til kostpris
Hensagttelser til udstedte _ _ _ _ 793 793
garantier
Henseettelser til _ _ _ _ 23822 23822
laneforpligtelser
Skyldige belgb til tredjeparter - - - — -143813 -143813
Andre forpligtelser - - - - -2 493 -2 493
Finansielle forpligtelser malt
til AC i alt - - - -170921 -170921
Finansielle forpligtelser i alt -8 493 - - - -170921 -179 414
4.2 Maling af dagsveerdier
4.1
421 Veerdianseettelsesmetoder og veesentlige ikkeobserverbare input

Tabellen nedenfor praesenterer en reekke oplysninger om de veerdiansaettelsesmetoder og veesentlige ikke-observerbare input, som
anvendes til malingen af finansielle instrumenter, der kategoriseres som niveau 2 og 3 i dagsveerdihierarkiet:

Forhold mellem

veesentlige

ikkeobserverbare input
Veerdianseettelsesmetode Veesentlige ikkeobserverbare input  og dagsveerdi
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Finansielle instrumenter malt til dagsveerdi

Afledte finansielle
instrumenter

Venturekapitalfond

Direkte
egenkapitalinvesteringer

Lan til dagsveerdi (IFE)

Tilbagediskontering af pengestromme: Der
foretages et skan af fremtidige pengestrgmme pa
baggrund af terminskurser/terminsrentesatser (pa
observerbare terminskurser og rentekurver ved
udgangen af  rapporteringsperioden)  og
terminskontrakter/rentekontrakter, der
diskonteres til en sats, der afspejler forskellige
modparters kreditrisiko.

Metoden med korrigerede nettoaktiver:
Dagsveerdien fastseettes ved enten at anvende
facilitetens procentuelle ejerskab af det for
nettoaktivveerdien underliggende instrument, som
det fremgar af den seneste rapport, justeret for
pengestrgamme, eller hvis det er muligt, den
preecise veerdi pr. aktie pd samme dato, indgivet
af den respektive fondsforvalter. Med henblik pa
at sla bro over intervallet mellem den seneste
tilgeengelige nettoaktivveerdi og rapporteringen
ved udgangen af aret gennemfgres der
efterfelgende en gennemgang af haendelser, og
den rapporterede nettoaktivveerdi justeres om
ngdvendigt.

Korrigerede nettoaktiver.

For going concern-lantagere: Tilbagediskonteret
pengestrem ved hjeelp af kontraktlige/forventede
fremtidige pengestramme diskonteret med en
passende risikoveegtet diskonteringssats, der
afspejler risikoen forbundet med l&net (herunder

lantagers  kreditrisiko). Diskonteringssatsen
sammenlignes/vurderes med relevante
markedsbenchmarks.

For lantagere, der ikke er en going concern:
Tilgang baseret p& nettoaktiver
(likvidationsveerdi).

Ikke relevant.

Justering med henblik pa at tage
hgjde for den tid, der er gaet mellem
den seneste rapporteringsdato for

venturekapitalfonden og
malingsdatoen, under hensyntagen
til: driftsudgifter og

administrationsgebyrer, efterfglgende
eendringer i dagsveerdien  af
venturekapitalfondens underliggende
aktiver, yderligere palgbne
forpligtelser, markedsaendringer eller
aendringer i de gkonomiske forhold.

Justering med henblik pad at tage
hgjde for den tid, der er gdet mellem
den seneste rapporteringsdato for
den virksomhed, der er investeret i,
og malingsdatoen, under
hensyntagen til: driftsudgifter,
efterfglgende gndringer i
dagsveerdien af det underliggende
aktiv for den virksomhed, der er
investeret i, yderligere palgbne
forpligtelser, markedsaendringer eller
eendringer i de gkonomiske forhold,

kapitalforhgjelser samt
salg/overdragelse af kontrol.
Diskontering for manglende

muligheder for at seelge (likviditet)
fastseettes med reference til de
foregdende transaktionspriser péa
lignende aktier i landet/regionen og
svinger mellem 5 og 30 %.

Elementer af diskonteringssatsen, der
afspejler lantagers kreditrisiko i
forhold til den risikofrie markedsrente.

Ikke relevant.

Jo leengere tid, der er
mellem malingsdatoen for
dagsveerdien og den
seneste rapporteringsdato
for venturekapitalfonden,
jo starre bliver
justeringen.

Jo hgjere diskontering, jo
lavere dagsveerdi.

Jo hgjere
diskonteringssats, jo
lavere dagsveerdi.
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4.2 4.2.1 Verdianseettelsesmetoder og veesentlige ikkeobserverbare input (fortsat)

Forhold mellem

vaesentlige

ikkeobserverbare input
Veerdianseettelsesmetode Vaesentlige ikkeobserverbare input  og dagsveerdi

Finansielle instrumenter ikke malt til dagsveerdi

Lan og Tilbagediskontering af pengestramme:  Ikke relevant. Ikke relevant.

forskud Veerdianseettelsesmodellen anvender kontraktlige
pengestrgmme, som er betingede af, at debitor
ikke misligholder kontrakten, og som ikke tager
hgjde for sikkerhedsstillelsesveerdier eller
scenarier med tidlig tilbagebetaling. For at finde
nettonutidsveerdien af lanene tilbagediskonterer
modellen de kontraktlige pengestremme for hvert
lan ved hjeelp af en tilpasset
markedsdiskonteringskurve.  Den individuelle
nutidsveerdi pa lanet justeres derpa for at tage
hgjde for det relevante tilknyttede forventede tab.
Resultaterne lsegges derpd sammen for at fa
dagsveerdien af Ian og forskud.

Likvide Tilbagediskontering af pengestramme. Ikke relevant. Ikke relevant.
finansielle
aktiver

Ved anvendelsen af IFRS 13 er veerdianseettelsestilpasninger inkluderet i dagsveerdien pad derivater pr. 31. december 2019 og
31. december 2018, naermere betegnet:

- kreditveerdijusteringer, som afspejler egen kreditrisiko ved afledte produkter, og som belgber sig til et tab p& — 32 800 EUR pr.
31. december 2019 og et tab pa — 37 400 EUR pr. 31. december 2018.

- debetveerdijusteringer, som afspejler egen kreditrisiko ved afledte produkter, og som belgber sig til en gevinst pa + 28 700
EUR pr.
31. december 2019 og en gevinst pa + 15 100 EUR pr. 31. december 2018.

4.2.2 Overfarsler mellem niveau 1 og 2

Det er facilitetens politik at bogfgre overfagrsler mellem niveauer pr. dato for handelsen eller sendringen i de omstaendigheder, der
forarsager overfarslen.

1 2019 og 2018 foretog faciliteten ingen overfgrsler fra niveau 1 til 2 eller fra niveau 2 til 1 i dagsveerdihierarkiet.
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4.2.3 Dagsveerdier pa niveau 3

Afstemning af dagsveerdier pd niveau 3

Tabellerne nedenfor viser aendringerne i niveau 3-instrumenterne for det regnskabsar, der udlgb den 31. december 2019, og det

regnskabsar, der udlgb den 31. december 2018:

Aktier og andre

veerdipapirer
Saldo pr. 1. januar 2019 550 617
Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopggrelsen:
— nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 1708
— nettosendring i dagsveerdien af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer 17 666
| alt 19 374
Udbetalinger 106 943
Tilbagebetalinger -79 435
Valutakursforskelle 6 812
Saldo pr. 31. december 2019 604 311

Aktier og andre

1000 EUR fo\r/?er:ﬁggg
veerdipapirer
Saldo pr. 1. januar 2018 473 081
Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopggrelsen:
— nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer -10 622
— nettosendring i dagsveerdien af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer -13 411
| alt -24 033
Udbetalinger 95 434
Tilbagebetalinger -11 165
Valutakursforskelle 17 300
Saldo pr. 31. december 2018 550 617

1 2019 og 2018 foretog faciliteten ingen overfgrsler fra eller til niveau 3 i dagsveerdihierarkiet.
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5 Kontanter og andre likvide midler

Kontanter og likvide midler bestar af:

|1 000 EUR 31.12.2019 31.12.2018
Kassebeholdning 72 166 51936
Tidsindskud 622 991 521 882
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) 142 823 -
Kontanter og andre likvide midler i pengestrgmsopggrelsen 837 980 573 818
Palgbne renter -203 -110
Kontanter og andre likvide midler i opggrelsen af finansiel stilling 837 777 573 708

1

2 6 Afledte finansielle instrumenter

De vigtigste elementer i afledte finansielle instrumenter, klassificeret i handelsbeholdningen, er fglgende:

Pr. 31. december 2019 Dagsveerdi Nominel veerdi

|1 1 000 EUR Aktiver Forpligtelser

Valutaswaps - - -
Renteswaps 99 -191 24181
Valutaswaps 14 085 - 1545 000
Afledte finansielle instrumenter i alt 14 184 -191 1569 181
Pr. 31. december 2018 Dagsveerdi Nominel veerdi

|1 1 000 EUR Aktiver Forpligtelser

Valutarenteswaps 340 -665 5245
Renteswaps 654 — 28 470
Valutaswaps 8879 -7 828 1460 608
Afledte finansielle instrumenter i alt 9873 -8 493 1494 323
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7  Lan og forskud
7.1 Lan og forskud

Nedenstaende tabel viser en afstemning mellem &bnings- og slutbalancen for 1an og forskud ud fra veerdiforringelsesmodellen baseret

pa forventet kredittab under IFRS 9.

11000 EUR

| alt

Palydende veerdi, lan malt til AC pr. 1. januar 2019

1708 946

Udbetalinger

Afskrivninger

Tilbagebetalinger

Salg af 1an

AEndring af forretningsmodel (IFE)**
Valutakursforskelle

287 724
-280
-354 113
-2 591
-13 650
20 598

Palydende veerdi, 1an malt til AC pr. 31. december 2019

1646 634

Henseettelse til tab pr. 1. januar 2019

-184 631

Nettosendring af det forventede kredittab over 12 maneder

Nettoaendring af det livslange forventede kredittab,
kreditforringet

Livslangt forventet kredittab, kreditforringet

Tilbagefarsel af livslangt forventet kredittab, kreditforringet
Salg af 1an

AEndring af forretningsmodel (IFE)**

Afskrivninger

Valutakursforskelle

5078
-10 794

-4 444
27 403
2591
6 825
280

-2 838

Hensaettelse til tab pr. 31. december 2019

-160 530

Lan og forskud malt til AC pr. 31. december 2019

1486 104

Palydende veerdi, 1&n malt til FVTPL pr. 1. januar 2019

1800

Udbetalinger

AEndring af forretningsmodel (IFE)**
Tilbagebetalinger

Afskrivninger

Valutakursforskelle

23 461
13 650
-965

-8

Palydende veerdi, 1an malt til FVTPL pr. 31. december 2019

37 938

Justering af dagsveerdi pr. 1. januar 2019

-1 080

Nettoaendring af dagsveerdi
AEndring af forretningsmodel (IFE)**

-8 331
-6 825

Justering af dagsveerdi pr. 31. december 2019

-16 236

Lan og forskud malt til FVTPL pr. 31. december 2019
Amortiseret kostpris

Renter

Lan og forskud pr. 31. december 2019

* Inkl. agentaftaler.

** Se bemeerkning 24 for yderligere oplysninger.

21702
-8 485
19 354
1518 675
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3 7 Lan og forskud (fortsat)

7.1 Lan og forskud (fortsat)

Prioriterede

Efterstillede

11000 EUR Globallan* 13N 12n POCI | alt
Palydende veerdi, 1an malt til AC pr. 1. januar 2018 1003 294 687 499 62 546 - 1753339
Udbetalinger 203 352 52 274 - 3588 259 214
Afskrivninger - - - - -
Tilbagebetalinger -192 355 -157 952 -4 548 - -354 855
Kapitaliserede renter - - - - -
Valutakursforskelle 37 026 11 503 2719 - 51 248
Palydende veerdi, 1an malt til AC pr. 31. december 2018 1051 317 593 324 60 717 3588 1708946
Henseettelse til tab pr. 1. januar 2018 -35 082 -57 911 -62 546 - -155 539
Nettoaendring af det forventede kredittab over 12 maneder -1 853 288 - - -1 565
Erzg(i)t?gpr?r?gngt af det livslange forventede kredittab, 4696 870 2146 _ 3420
Livslangt forventet kredittab, kreditforringet -71 204 - - -1 794 -72 998
Tilbagefarsel af livslangt forventet kredittab, kreditforringet 2214 8 480 37 678 - 48 372
Afskrivninger - - - - -
Valutakursforskelle -2 639 -1 336 -2 346 - -6 321
Hensaettelse til tab pr. 1. januar 2018 -103 868 -49 609 -29 360 -1794 -184 631
Lan og forskud malt til AC pr. 31. december 2018 947 449 543 715 31357 1794 1524315
Palydende veerdi, 1an malt til FVTPL pr. 1. januar 2018 1800 - - - 1800
Udbetalinger - - - - -
Tilbagebetalinger - - - - -
Afskrivninger - - - - -
Valutakursforskelle - - - - -
Palydende veerdi, 1an malt til FVTPL pr. 31. december 2018 1800 - - - 1800
Justering af dagsveerdi pr. 1. januar 2018 -378 - - - -378
Nettosendring af dagsveerdi -702 - - - -702
Justering af dagsveerdi pr. 31. december 2018 -1 080 - - - -1 080
Lan og forskud malt til FVTPL pr. 31. december 2018 720 - - - 720
Amortiseret kostpris -3 550 -3109 11 - -6 648
Renter 12 330 9243 1031 - 22 604
Lan og forskud pr. 31. december 2018 956 949 549 849 32 399 1794 1540991

* Inkl. agentaftaler.
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7.2. Veerdiforringelse af l1an og forskud — Henseettelser, efter tilbagefarsler

2019
Forventet (el rventat
1000 EUR kreditteh Over  kredittab, ikke kredittab, POCI alt
kreditforringet  kreditforringet
Lan og forskud malt til AC
Saldo pr. 1. januar 2019 22 023 27 342 133472 1794 184 631
Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 3952 - - - 3952
Overfart til livslangt forventet kredittab, ikke -4 005 25 150 _ _ 21 145
kraditfarrinnat .
Overfgrt til livslangt forventet kredittab, _ 46 _ _ 46
leraditfarrinnat
Salg af 1an - - -2591 - -2 591
AEndring af forretningsmodel (IFE)* - -10 -5031 -1794 -6 835
Finansielle aktiver, der er ophgrt med at blive -129 -10 049 — - -10 178
indrennat
Afskrivninger - - -280 - -280
Valutakursforskelle 247 371 2221 - 2839
Saldo pr. 31. december 2019 17 191 38 509 104 830 - 160 530
* Se bemeaerkning 24 for yderligere oplysninger.
2018
Livslangt Livslangt
Forventet
11000 EUR kredittab over | forvente! Jorventet POCI | alt
12 maneder redittab, ikke kredittab,
kreditforringet  kreditforringet
Lan og forskud malt til AC
Saldo pr. 1. januar 2018 19738 29 975 105 826 - 155 539
Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 2285 - - - 2285
Overfgrt til livslangt forventet kredittab, ikke _ 22633 — - -2633
leraditfarrinnat
Overfgrt til livslangt forventet kredittab, _ _ 27 646 1794 29 440
kreaditfarrinnet
Saldo pr. 31. december 2018 22 023 27 342 133472 1794 184 631
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4 8 Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer

Nedenstaende tabel viser en afstemning mellem abnings- og slutbalancen for egenkapitalinvesteringerne.

Venturekapitalfo D_ire!(te
11000 EUR nde egenkaplt'allnv | alt

esteringer
Omkostninger pr. 1. januar 2019 421 593 93214 514 807
Udbetalinger 90 972 15971 106 943
Tilbagebetalinger/salg -56 387 -13 361 -69 748
Valutakursforskelle 6 126 281 6 407
Omkostninger pr. 31. december 2019 462 304 96 105 558 409
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2019 45 559 6 926 52 485
Nettoaendringer i ikkerealiserede gevinster og tab -3488 12,117* 8 629
Valutakursforskelle 319 86 405
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2019 42 390 19 129 61 519
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer pr. 31. december 2019 504 694 115 234 619 928

* Indeholder fejlagtige oplysninger om vurderingen af dagsveerdi pr. 31. december 2018 vedrgrende et belgb pd 5 853 000 EUR, som
blev korrigeret i 2019. Uden dette belgb ville nettosendringen i ikkerealiserede gevinster og tab belgbe sig til 17 970 000 EUR for

regnskabséret 2019.
. Direkte
11000 EUR Venturekapltﬁl‘;‘g egenkapitalinv | alt
esteringer
Omkostninger pr. 1. januar 2018 356 086 70 310 426 396
Udbetalinger 73 250 22184 95 434
Tilbagebetalinger/salg -21 681 -635 -22 316
Valutakursforskelle 13938 1355 15 293
Omkostninger pr. 31. december 2018 421 593 93 214 514 807
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2018 64 018 7125 71143
Nettoaendringer i ikkerealiserede gevinster og tab -20 493 -172 -20 665
Valutakursforskelle 2034 -27 2 007
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2018 45 559 6 926 52 485
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer pr. 31. december 2018 467 152 100 140 567 292
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5 9 Tilgodehavender hos bidragydere

Tilgodehavender pa 86 330 000 EUR hos bidragydere bestar udelukkende af indkaldte, men ikke betalte bidrag fra medlemsstaterne.

6 10 Likvide finansielle aktiver

Portefglien af likvide aktiver bestar af obligationer i cirkulation, der udlgber inden for tre maneder efter rapporteringsdatoen.

Nedenstaende tabel viser bevaegelser i portefaljen af likvide aktiver:

| 1000 EUR

Saldo pr. 1. januar 2019 335 140
Anskaffelser 2948 021
Labetider -2 952 905
AEndring i amortisering af over-/underkurs -93
/Andring i palgbne renter 424
Saldo pr. 31. december 2019 330 587
|1 000 EUR

Saldo pr. 1. januar 2018 144 382
Anskaffelser 2219 062
Labetider -2 026 659
AEndring i amortisering af over-/underkurs 149
/Andring i palgbne renter -1794
Saldo pr. 31. december 2018 335 140
7 11 Andre aktiver

De vigtigste elementer i andre aktiver er fglgende:

I 1000 EUR 31.12.2019 31.12.2018
Finansielle garantier - 171
Andre aktiver i alt - 171
8 12 Periodiserede indteegter

De vigtigste elementer i periodiserede indtaegter er fglgende:

11000 EUR 31.12.2019 31.12.2018
Periodiserede rentegodtgarelser 32 085 32658
Periodiserede provisioner pa lan og forskud 481 1106
Periodiserede indteegter i alt 32 566 33764
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9 13

Hensaettelser til udstedte garantier efter tilbagefarsler

Nedenstaende tabeller viser en afstemning mellem abnings- og slutbalancen for henseettelser til finansielle garantier ud fra modellen

baseret pa forventet kredittab under IFRS 9.

2019
Forventet forvente forvente
1000 EUR kredittab over 12y regittan, ikke kredittab, alt
kreditforringet  kreditforringet
Udstedte garantier
Saldo pr. 1. januar 94 699 - 793
Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 534 - - 534
Overfgrt til livslangt forventet kredittab, ikke _ _ _ _
kreditforringet
Overfart til livslangt forventet kredittab, kreditforringet - - - -
Garantier, der er ophgrt med at blive indregnet - -588 - -588
Udnyttede garantier - -53 - -53
Amortisering af startbetalinger - -71 - -71
Valutakursforskelle - 13 - 13
Saldo pr. 31. december 628 - - 628
2018
Livslangt Livslangt
11000 EUR et over 12 g O ot ai
kreditforringet  kreditforringet
Udstedte garantier
Saldo pr. 1. januar - 484 - 484
Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 94 - - 94
(I()r\éz(aﬂ{gmlrllgl;;/tslangt forventet kredittab, ikke _ 391 _ 391
Overfgrt til livslangt forventet kredittab, kreditforringet - - - -
Garantier, der er ophgrt med at blive indregnet - - - -
Udnyttede garantier - - - -
Amortisering af startbetalinger - -128 - -128
Valutakursforskelle - -48 - -48
Saldo pr. 31. december 94 699 - 793
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10 14 Henseettelser til laneforpligtelser efter tilbagefarsler

11

Nedenstaende tabel viser en afstemning mellem abnings- og slutbalancen for hensaettelser til ikkeudbetalte 1an (I&neforpligtelser) ud fra
den nye model baseret pa forventet kredittab under IFRS 9.

2019

Forventet Livslangt forventet Livslangt forventet

| 1000 EUR kredittab over 12 kredittab, ikke kredittab, | alt
maneder kreditforringet kreditforringet

Laneforpligtelser

Saldo pr. 1. januar 7225 16 597 - 23 822

Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 1669 9983 - 11 652

Over_fﬂrt FI| livslangt forventet kredittab, ikke -836 15 138+ _ 14 302

kreditforringet

Overfgrt til livslangt forventet kredittab, _ _ _ _

kreditforringet

Maling af henszettelse til tab, netto 696 773 - 1469

AEndring af forretningsmodel (IFE)** -2974 -1387 - -4 361

Finansielle aktiver, der er ophgrt med at blive } R _ }

indregnet 1960 7 858 9818

Valutakursforskelle 123 80 - 203

Saldo pr. 31. december 3943 33326 - 37 269

* Metoden til vurdering af henseettelser til laneforpligtelser pr. 31. december 2019 blev zendret for fase 2-laneforpligtelserne, saledes at
faciliteten ikke anvendte kreditkonverteringsfaktorerne i beregningen. Denne aendring resulterede i et yderligere forventet kredittab pa

7,7 mio. EUR.

** Se bemaerkning 24 for yderligere oplysninger.

2018

Forventet Livslangt forventet Livslangt forventet

1 1000 EUR kredittab over 12 kredittab, ikke kredittab, | alt
maneder kreditforringet kreditforringet

Laneforpligtelser

Saldo pr. 1. januar 1993 2163 - 4156

Overfart til forventet kredittab over 12 maneder 5192 - - 5192

Overfart il livslangt forventet kredittab, ikke _ 14 420 _ 14 420

kreditforringet

Overfart til livslangt forventet kredittab, _ _ _ _

kreditforringet

Valutakursforskelle 40 14 - 54

Saldo pr. 31. december 7 225 16 597 - 23 822

12

13 15 Skyldige belgb til tredjeparter

14

De vigtigste elementer i skyldige belgb til tredjeparter er falgende:

11000 EUR 31.12.2019 31.12.2018

Generelle nettoadministrationsomkostninger, der skal betales til EIB 50 009 47 799

Andre belgb, der skal betales til EIB 31 54

Endnu ikke udbetalte rentegodtgerelser og teknisk bistand, der skyldes til medlemsstaterne 97 398 95 960

Skyldige belgb til tredjeparter, i alt 147 438 143 813

15 16 Andre forpligtelser

16

De vigtigste elementer i andre forpligtelser er fglgende:

11000 EUR 31.12.2019 31.12.2018

Tilbagebetalinger af l&an modtaget for forfald 1961 2124

Periodiserede indteegter fra rentegodtggarelser 339 369

Anmodninger om finansielle garantier 53 -

Andre forpligtelser i alt 2 353 2493
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17 17 Bidrag indkaldt fra medlemsstaterne (i 1 000 EUR)

18

Medlemsstater fgé(ij”rfg;: rentequthlg_:Zlgsg: bidlrglgt Indkaldt Ot?eltzll(ti

og teknisk bistand

Jstrig 76 442 9592 86 034 2410
Belgien 112 757 14 105 126 862 3530
Bulgarien 1274 336 1610 140
Cypern 819 216 1035 90
Tjekkiet 4 641 1224 5 865 510
Danmark 62 220 7875 70 095 2000
Estland 455 120 575 50
Finland 43 821 5 655 49 476 1470
Frankrig 677 756 81 837 759 593 19 550
Tyskland 667 065 82 766 749 831 20 500
Graekenland 39 090 5324 44 414 1470
Ungarn 5 005 1320 6 325 550
Irland 21034 3075 24 109 910
Italien 374 974 48 883 423 857 12 860
Letland 637 168 805 70
Litauen 1092 288 1380 120
Luxembourg 8 422 1 065 9 487 270
Malta 273 72 345 30
Nederlandene 151510 19 140 170 650 4 850
Polen 11 830 3120 14 950 1300
Portugal 30418 4154 34 572 2 300
Rumaenien 3367 888 4 255 370
Slovakiet 1911 504 2415 210
Slovenien 1638 432 2070 180
Spanien 191 564 27 231 218 795 7 850
Sverige 81 090 10 499 91 589 2740
Det Forenede Kongerige 395 895 53 802 449 697 -
| alt pr. 31. december 2019 2 967 000 383 691 3350 691 86 330
| alt pr. 31. december 2018 2 697 000 353 691 3 050 691 100 000

* Den 24. oktober 2019 fastsatte Radet, at medlemsstaterne skulle indbetale deres finansielle bidrag inden den 21. januar 2020. Pr.
31. december 2019 var 86 330 EUR ikke betalt.
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19 18 Forpligtelser og eventualforpligtelser
|1 000 EUR 31.12.2019 31.12.2018
Forpligtelser
Ikkeudbetalte 1an 1357 320 1283931
Ikkeudbetalte forpligtelser vedrgrende aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 405 920 347 167
Udstedte garantier 200 013 2800
Rentegodtggrelser og teknisk bistand 455 671 457 328
Eventualforpligtelser
Undertegnede ikke-udstedte garantier 1359 818 1553 668
Forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 3778742 3644 894
20 19 Renter og lignende indtaegter og udgifter
De vigtigste elementer i renter og lignende indtaegter er fglgende:
Fra 1.1.2019 Fra 1.1.2018
11000 EUR til 31.12.2019 til 31.12.2018
Lan og forskud 89 244 92 506
Rentegodtggrelser 4679 4224
Renter og lignende indteegter i alt 93923 96 730
De vigtigste elementer i renteudgifter og lignende udgifter er fglgende:
Fra 1.1.2019 Fra 1.1.2018
11000 EUR til 31.12.2019 til 31.12.2018
Afledte finansielle instrumenter -261 -563
Kontanter og andre likvide midler =722 -654
Likvide finansielle aktiver -1 965 -1 322
Renter og lignende udgifter i alt -2 948 -2 539
21
22 20 Indteegter fra og omkostninger ved provisioner og gebyrer
De vigtigste elementer i indteegter fra gebyrer og provisioner er falgende:
Fra 1.1.2019 Fra 1.1.2018
11000 EUR til 31.12.2019 til 31.12.2018
Gebyrer og provisioner pa lan og forskud 4399 107
Gebyrer og provisioner ved finansielle garantier 39 170
Andet - 7
Indteegter fra gebyrer og provisioner i alt 4438 284
Det vigtigste element i udgifter ifm. gebyrer og provisioner er fglgende:
Fra 1.1.2019 Fra 1.1.2018
| 1000 EUR til 31.12.2019 til 31.12.2018
Udbetalt af Kommissionen til tredjeparter i forbindelse med aktier og andre variabelt forrentede 721 -106
veerdipapirer
Udgifter ifm. gebyrer og provisioner i alt -721 -106
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23 21 Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede veaerdipapirer

De vigtigste elementer i realiseret nettogevinst ved aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer er fglgende:

Fra 1.1.2019 Fra 1.1.2018
11000 EUR til 31.12.2019 til 31.12.2018
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer -133 3166
Modtaget udbytte 1408 7 320
Nettosendring i dagsveerdi 8 629 -20 665
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 9904 -10 179
24
25 22 Generelle administrationsomkostninger

De generelle administrationsomkostninger er de faktiske omkostninger, som EIB har afholdt ved forvaltningen af faciliteten, minus

indteegter fra ssedvanlige bedemmelsesprovisioner, som EIB opkraever direkte hos facilitetens kunder.

De vigtigste elementer i renteudgifter og lignende udgifter er falgende:

1000 EUR i3Lizz00 | sLizzols
Faktiske omkostninger afholdt af EIB -52 982 -50 021
Indtaegter fra bedgmmelsesprovisioner opkraevet hos facilitetens kunder 2973 2222
Generelle administrationsomkostninger i alt -50 009 -47 799
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23 Engagementer i ikke-konsoliderede, strukturerede enheder (i 1 000 EUR)

Definition af struktureret enhed

En struktureret enhed er en enhed, der er etableret saledes, at stemmerettighederne eller lignende rettigheder ikke er den altafgerende
faktor i vurderingen af, hvem der har den bestemmende indflydelse p& enheden. | henhold til IFRS 12 har en struktureret enhed ofte
nogle af eller alle felgende egenskaber:

e  begreenset aktivitet

e en snaever og veldefineret malsaetning, f.eks. med henblik p& gennemfarelse af skatteeffektiv leasing, gennemfarelse af
forsknings- og udviklingsaktiviteter, formidling af en kapital- eller finansieringskilde til en enhed eller formidling af
investeringsmuligheder for investorer ved at overfgre risici og vederlag, der er forbundet med den strukturerede enheds
aktiver til investorer

. utilstraekkelig egenkapital til at den strukturerede enhed kan finansiere sine aktiviteter uden underordnet gkonomisk statte

o finansiering i form af flere kontraktligt forbundne instrumenter til investorer, der resulterer i koncentrationer af kredit eller andre
risici (trancher).

Ikke-konsolideret struktureret enhed

Betegnelsen "ikke-konsolideret struktureret enhed" henviser til alle enheder, der ikke er kontrolleret af faciliteten og omfatter
kapitalandele i strukturerede enheder, der ikke er konsoliderede.

Definition af kapitalandele i strukturerede enheder:

IFRS 12 definerer "kapitalandele" bredt og omfatter kontraktlige og ikkekontraktlige engagementer, der eksponerer en enhed for
udsving i afkast i kraft af den anden enheds resultater. Eksempler p& sadanne kapitalandele omfatter egenkapital og andre former for
engagementer sasom finansiering, likviditetsstatte, kreditforbedringsarrangementer, forpligtelser og garantier til den anden enhed. |
henhold til IFRS 12 har en enhed ikke ngdvendigvis kapitalandele i en anden enhed udelukkende som falge af et typisk kunde-
/leverandgrforhold.

Tabellen nedenfor beskriver de forskellige typer af strukturerede enheder, som faciliteten ikke konsoliderer, men som den har
kapitalandele i.

Type struktureret  Art og formal Facilitetens kapitalandele
enhed

Projektfinansiering  Projektfinansieringstransaktioner er transaktioner, hvor faciliteten til Udbetalte nettobelgb

— |&n til Special afvikling af geelden er afheengig af en lantager, hvis eneste eller primeere Renteindtaegter
Purposes Vehicles  indteegtskilde stammer fra et enkelt eller et begraenset antal aktiver, der
("sPVv") finansieres af en sadan geeld eller af andre eksisterende ressourcer, der er

kontraktligt knyttet til projektet. Projektfinansieringstransaktioner

finansieres ofte gennem et SPV.

Transaktioner med  Faciliteten finansierer venturekapital- og investeringsfonde. Venturekapital-  Investering i enheder/andele, der er
venturekapital og investeringsfonde samler og forvalter midler fra investorer, der gnsker udstedt af en venturekapitalenhed
at investere i kapitalandele i sm& og mellemstore virksomheder med stort Udbytte

. . . modtaget som
vaekstpotentiale eller i infrastrukturprojekter.

udbytteindteegter.

Tabellen nedenfor viser de regnskabsmaessige veerdier af de ikke-konsoliderede strukturerede enheder, som faciliteten har
kapitalandele i p& rapporteringsdatoen, samt facilitetens maksimale eksponering for tab i forbindelse med disse enheder. Den
maksimale eksponering for tab omfatter den regnskabsmaessige vaerdi og den dertil knyttede ikke-udbetalte forpligtelse.

Maksimal Maksimal
Regnskabsmes Regnskabsmees : :
Type struktureret enhed Overskrift sig veerdi pr. sig veerdi pr. eksponering for - eksponering for
31.12.2019 31.12.2018 tab pr. tab pr.
T T 31.12.2019 31.12.2018
Venturekapitalfonde Aktier og andre variabelt 504 332 467 152 834 955 797 775

forrentede veerdipapirer
| alt 504 332 467 152 834 955 797 775
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26 24 Effektfinansieringsrammen (i 1 000 EUR)

| juni 2013 godkendte det feelles AVS-EU-Ministerrad den nye finansprotokol for 11. Europeaeiske Udviklingsfond (EUF), der deekker
perioden 2014-2020.

Der blev net til enighed om at tilfare faciliteten et nyt rammebelgb p& 500 mio. EUR, den sdkaldte "effektfinansieringsramme" eller
IFE", der ger det muligt for faciliteten at stette projekter, der kan udlgse seerlig stor udviklingsmaessig virkning, og samtidig at patage sig
de starre risici, som er forbundet med disse investeringer. Denne ramme vil give nye muligheder for at gge facilitetens udlan til den
private sektor gennem investeringer i fglgende instrumenter:

Kapitalfonde med social indvirkning — fremmes af det stigende antal kapitalfondsforvaltere, der i deres investeringsstrategi fokuserer
pa at afhjelpe sociale og miljgmaessige problemer, men som stadig tilstraeber bzeredygtighed for savel fonden som for de
virksomheder, den investerer i.

Lan til finansielle formidlere — (f.eks. mikrofinansieringsinstitutter, lokale banker og kreditinstitutter), der operer i AVS-lande, hvor EIB
inden for de geeldende retningslinjer for kreditrisiko ikke kan yde finansiering — seerligt i lokale valutaer — f.eks. som fglge af hgje
landerisici, udsving i valutakursen eller manglende referencer for prisfastseettelse. Hovedformalet med disse lan er at finansiere
projekter, der har en stor udviklingsmaessig virkning, iszer inden for stgtte til mikrovirksomheder og sma virksomheder og landbrug, der
normalt ikke kommer i betragtning til finansiering gennem faciliteten.

Instrumenter til fremme af risikodeling — i form af garantier mod farste tab (“first loss"-trancher), der fremmer EIB's risikodeling med
lokale finansielle formidlere (hovedsageligt forretningsbanker) til fordel for underbetjente SMV'er og mindre projekter, der opfylder
effektfinansieringskriterierne i situationer, hvor der er konstateret et uopfyldt behov, hvad angdr SMV'ers og mindre projekters adgang til
finansiering. "First loss"-trancherne skal udformes som en modgaranti til fordel for hgjere placerede garantitrancher finansieret af EIB —
inden for rammerne af faciliteten — og af andre internationale finansielle institutioner/udviklingsfinansieringsinstitutioner, saledes at der
skabes en betydelig lgftestangseffekt.

Direkte finansiering — gennem gzeldsinvesteringer (dvs. lan) eller egenkapitalinvesteringer i projekter med solide og erfarne
projektiveerksaettere og en stor udviklingsmeessig virkning, der imidlertid ogsa er forbundet med hgjere forventninger om tab og
vanskeligheder med tilbagebetaling af investeringen (risici i forbindelse med egenkapitalinvesteringer med hgjere forventninger om tab
end normalt). EIB anvender strenge udveelgelses- og berettigelseskriterier for dette instrument, da disse projekter pa trods af deres
store udviklingsmaessige virkning, ikke vil kunne opfylde acceptable kriterier for finansiering (dvs. lave forventninger til tilbagebetaling af
investeringen eller til kompensation for tabene gennem rentesatser/egenkapitalforrentningen).

Effektfinansieringsrammen muligger desuden diversificering til nye sektorer sdsom sundhed, uddannelse, landbrug og
fodevaresikkerhed samt udvikling af nye, innovative risikodelingsinstrumenter.

I finansiel og regnskabsmeessig sammenhaeng udger effektfinansieringsrammen en del af facilitetens portefglie og indgar i facilitetens
arsregnskab.
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27 I nedenstdende tabel vises de regnskabsmaessige veerdier og de afsatte, men ikke-udbetalte belgb, pr. type aktiv:

Henseettels Ikkebalance
Type Regnskabs e til Regnskabs fort
effektfinansiering _ . maessig_ tab/dagsva_a meessig Ikkeudbetalt forvgntet
srammeinvesterin Overskrift mal bruttoveerdi rdi, vaerdi pr belgb pr. kredittab,
pr.  korrigeret 31.12 201§ 31.12.2019 korrigeret,
9 31.12.2019 pr. e pr.
31.12.2019 31.12.2019

Kapitalfonde med Akt_ler og andre
L variabelt forrentede FVTPL 33417 -3175 30 242 66 840 -

social indvirkning N
veerdipapirer

Lan dl finansielle | 3 o forskud ~ mait til kostpris 22 347 -354 21993 42 400 -1251

formidlere

Instrumenter til tilgang baseret pd

fremme af Udstedte garantier gang | pa - - - 47 331 -50
L ) den hgjeste veerdi*

risikodeling

Aktier og andre

variabelt forrentede FVTPL 58 643 19 626 78 269 14 -

veerdipapirer

Direkte finansiering
— kapitalandele

Direkte

l&ngivningsoperatio Lan og forskud FVTPL 37 136 -15 156 21980 75 700 -
ner

| alt 151 543 941 152 484 232 285 -1 301

* Se afsnittet om efterfalgende maling i bemeerkning 2.4.3 for yderligere

Type Regnskabs

. . .~ Ikkeudbetalt
effektfinansiering o .\ o Ml MESSIY " pelgb pr.
srammeinvesterin veerdi pr. 31.12.2018
g 31.12.2018 T

. Aktier og andre
L(gggf‘:m/?rel(mﬁd variabelt forrentede  FVTPL 19 134 53 672

9 veerdipapirer

Lan il finansielle Lan og forskud malt til kostpris 29 566 24 700
formidlere
Instrumenter til tilgang baseret p&
fre_mme gf Udstedte garantier den hgjeste vaerdi* -786 43 668
risikodeling

Aktier og andre
variabelt forrentede FVTPL 53183 1014
veerdipapirer

Direkte finansiering
— kapitalandele

Direkte

l&ngivningsoperatio Lan og forskud malt til kostpris 6711 114 629
ner

| alt 107 808 237 683

* Se afsnittet om efterfglgende maling i bemaerkning 2.4.3 for yderligere

Ledelsen besluttede at anvende risikoprincipperne under det generelle mandat fra den 1. januar 2019 pa direkte
langivningsoperationer under effektfinansieringsrammen (med undtagelse af 1an til finansielle formidlere) i overensstemmelse med
EIB's retningslinjer for kredit- og aktierisiko og at overvdge og rapportere om risikoen forbundet med de direkte
l&ngivningsoperationer under effektfinansieringsrammen pa grundlag af deres dagsveerdi.

I henhold til den nye metode udfgrer banken kvalitative risikovurderinger med henblik p& at vurdere, om rationalet for investeringer i
s&danne operationer er solidt, og om de er rentable. | denne forbindelse omklassificeres de direkte l&ngivningsoperationer fra lan
mailt til amortiseret anskaffelsesveerdi til 1an malt til dagsveerdi.

Andringen af forretningsmodellen ngdvendigger en fremtidig eendring af portefglien fra omklassificeringsdatoen. Andringen har
derfor ingen indvirkning pa tidligere regnskabsar. Indvirkningen pa indeveerende ars resultatopgerelse og opgerelse af anden
totalindkomst er indregnet under "4ndring i henseettelser til lAneforpligtelser’ med et belgb pa 4,4 mio. EUR.

28 25 Senere begivenheder

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, som kreever naermere redeggrelse eller justeringer af regnskaberne
pr. 31. december 2019.
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3. ORDLISTE

ABAC

Dette er navnet pd Kommissionens regnskabssystem, der blev suppleret med nye regler for
regnskabsfgring efter periodiseringsprincippet i 2005. Ud over kasseregnskaber udarbejder
Kommissionen periodiserede regnskaber, hvor indtaegter indregnes, ndr de tjenes, og ikke nar de
opkraeves. Udgifter indregnes, ndr de afholdes, og ikke nar de betales. Dette stdr i kontrast til
regnskabsfgrelse efter kasseregnskabsprincippet, hvor transaktioner og andre begivenheder fgrst
opferes, ndr en pengesum modtages eller betales.

Regnskabsfgring

Bogfgring af og rapportering om finansielle toransaktioner, herunder oprettelse af transaktionen,
indregning, behandling og sammenfatning heraf i arsregnskabet.

Regnskabsfgrer

Regnskabsfgrerens rolle, befgjelser og ansvar er fastsat i finansforordningen:

e korrekt gennemfgrelse af betalinger

e inddrivelse af indtaegter

e inddrivelse af belgb og modregning

e bogfgring, forberedelse og fremlaeggelse af regnskaberne

o fastlaeggelse af regnskabsreglerne og -metoderne samt regnskabskontoplanen

e udformning og godkendelse af regnskabssystemerne og godkendelse af de systemer, som den
anvisningsberettigede har udformet med henblik pa at levere eller dokumentere regnskabsmaessige
oplysninger (lokale systemer)

e likviditetsstyring

e udpegelse af forskudsbestyrerne

« 3bning og lukning af bankkonti i institutionens navn.
Administrationsbevillinger

Administrationsbevillinger daekker institutionernes og andre organers Igbende udgifter (personale,
bygninger, kontorudstyr).

Justering

/Endring af budget eller overfgrsel af midler fra en budgetkonto til en anden.

Vedtaget budget

Forslaget til budget bliver til det vedtagne budget, nar det er godkendt af budgetmyndigheden.

Jf. budget

Agenturer

EU-organer, der er juridiske personer, og som kan fa delegeret gennemfgrelsesbefgjelser pd strenge
betingelser. De meddeles sarskilt decharge af dechargemyndigheden.

Andringsbudget

En afggrelse, der traeffes i Igbet af regnskabsdret, om at aendre (forhgje, nedszette, overfgre) dele af det
vedtagne budget for det pagaeldende ar.

Etarighed

Budgetprincippet ifglge hvilket udgifter og indteegter planleegges og godkendes for ét regnskabsdr, der
begynder den 1. januar og slutter den 31. december.

Bevillinger

Budgetmidler




Arsregnskab for Den Europaeiske Udviklingsfond 2019

Budgettet indeholder bade forpligtelser (retlige tilsagn om at yde finansiering pa visse betingelser) og
betalinger (kontant- eller bankoverfgrsler til modtagerne). Bevillingerne til forpligtelser og til betalinger er
typisk forskellige - opdelte bevillinger - eftersom alle forpligtelserne i forbindelse med flerarige
programmer og projekter normalt indgds i det r, hvor de vedtages, mens betalingerne foretages over
flere ar, efterhanden som programmerne og projekterne skrider frem. Ikkeopdelte bevillinger anvendes
til administrationsudgifter, og forpligtelsesbevillingerne svarer til betalingsbevillingerne.

Eksterne og interne formalsbestemte indtaegter

Specifikke indtaegter, som modtages med henblik pa finansiering af bestemte former for udgifter.

Primaere kilder til eksterne formalsbestemte indteegter er finansielle bidrag fra tredjelande til
programmer, der finansieres af Unionen.

Den primaere kilde til interne form8lsbestemte indtaegter er indtaegter fra tredjemand for levering af
varer, tjenesteydelser eller arbejder p8 dennes anmodning, samt indtaegter fra tilbagebetaling af
uretmaessigt udbetalte belgb og indteegter fra salg af publikationer og film, ogs8 p8 elektroniske medier.

Den samlede liste over poster, der udggr formalsbestemte indtsegter, er anfgrt i finansforordningens
artikel 21.

Ved delegation bemyndiget anvisningsberettiget

Den anvisningsberettigede skal i hver enhed sgrge for, at indtaegts- og udgiftstransaktioner er i
overensstemmelse med princippet om forsvarlig gkonomisk forvaltning, og sikre deres lovlighed og
formelle rigtighed.

Den anvisningsberettigede er ansvarlig for at treeffe enhver finansiel beslutning vedrgrende
foranstaltninger under den anvisningsberettigedes ansvar. Den anvisningsberettigede skal navnlig treeffe
beslutninger om gennemfgrelsen af budgettet pd grundlag af sin egen risikoanalyse.

Budget

En &rlig finansieringsplan udarbejdet efter budgetprincipper, der for hvert regnskabsdr angiver og
godkender et skgn over fremtidige udgifter og indteegter og en detaljeret beskrivelse heraf samt en
begrundelse herfor indeholdt i budgetanmaerkningerne.

Budgetresultat

Differencen mellem modtagne indtaegter og udbetalte belgb, herunder justeringer for fremfgrsler,
annulleringer og valutakursforskelle.

For agenturer skal differencen tilbagebetales til finansieringsmyndigheden som fastsat i
finansforordningen for agenturer.

Budgetgennemfgrelse

Forbrug af budgettet gennem udgifts- og indtaegtstransaktioner.

Budgetkonto/budgetpost

Hvad angar budgettets struktur vises indtaegter og udgifter pa budgettet i overensstemmelse med en
bindende kontoplan, som afspejler hver posts art og formal som palagt af budgetmyndigheden. De
enkelte budgetposter (afsnit, kapitel, artikel eller konto) indeholder en formel beskrivelse af kontoplanen.
Budgetmyndighed

Institutioner med beslutningsbefgjelser p& budgetomradet, for EU-institutionerne, Europa-Parlamentet og
Ministerradet.

For agenturer og feellesforetagender er budgetmyndigheden disses bestyrelse.
Budgetmaessig forpligtelse

En budgetmaessig forpligtelse er en afsaettelse af bevillinger til daekning af efterfglgende udgifter.

Annullering af bevillinger

Uudnyttede bevillinger, der ikke laeangere ma benyttes.

Bevillingsfremfgrsler
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En undtagelse fra princippet om etarighed for sa vidt som bevillinger, der ikke har kunnet anvendes i et
givet regnskabsar, pa strenge betingelser ekstraordinaert kan fremfgres til anvendelse i det efterfglgende
o

ar.
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Forpligtelsesbevillinger

Forpligtelsesbevillinger daekker de samlede udgifter til de retlige forpligtelser (kontrakter,
tilskudsaftaler/afggrelser), som vil kunne blive indgdet i Igbet af regnskabsdret. Finansforordningens
artikel 7: Forpligtelsesbevillinger deekker de samlede omkostninger ved de retlige forpligtelser i lgbet af
regnskabs8ret (kontrakter, tilskudsaftaler/afggorelser), der er indg8et vedrgrende foranstaltninger, der
streekker sig over mere end et regnskabsér.

Friggrelse

Annullering af afszettelse af bevillinger.

Opdelte bevillinger

Opdelte bevillinger anvendes til at finansiere flerarige operationer. De daekker de samlede omkostninger
ved de retlige forpligtelser i Igbet af regnskabsdret , der er indgdet vedrgrende foranstaltninger, hvis
gennemfgrelse straekker sig over mere end et regnskabsar. Finansforordningens artikel 7: Opdelte
bevillinger anfares for fler8rige operationer. De best8r af forpligtelsesbevillinger og betalingsbevillinger.

@remeaerkede indtaegter

Indteegter, der er gremaerket et bestemt formal, sdsom indtaegter fra fonde, tilskud, gaver og
testamentsarv, herunder hver enkelt EU-institutions egne gremaerkede indtaegter.

Jf. formalsbestemte indtaegter
@konomisk resultat

Indvirkning pa balancen af udgifter og indtaegter baseret pa reglerne for periodiserede regnskaber.

Konstaterede fordringer

Konstaterede fordringer er indtaegtsordrer, som Den Europaeiske Union skal udstede med henblik pd
indkassering af indtaegter.

Valutakursdifference

Differencen som fglge af de valutakurser, der anvendes pz‘i transaktioner med lande uden for
euroomradet, eller af revalueringen af aktiver og passiver i udenlandsk valuta ved afslutningen.

Udgifter

Udtryk, der anvendes til at beskrive brug af budgetmidler fra alle typer finansieringskilder.

Finansforordningen

I denne forordning, der vedtages efter den almindelige lovgivningsprocedure og efter hgring af Den
Europaiske Revisionsret, fastsaettes reglerne for opstilling og gennemfgrelse af Den Europaeiske Unions
almindelige budget.

Jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de
finansielle regler vedrgrende Unionens almindelige budget.

Finansieringskilde

Typer af bevillinger

Tilskud

Direkte finansielle bidrag i form af donationéer fra budgeottet, som ydes til finansiering af en foranstaltning,
der skal fremme virkeligggrelsen af et mal, der indgar i en af Unionens politikker, eller driften af et
organ, der har et m8l af generel interesse for Unionen eller et mal, der indgar i en af Unionens politikker.
Gennemfgrelse

Jf. budgetgennemfgrelse

Indkomst

Jf. indteegter

Fzellesforetagender
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Et EU-organ, der er oprettet i henhold til traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade. Udtrykket
kan bruges til at beskrive enhver samarbejdsstruktur, der er ngdvendig for "korrekt gennemfgrelse af
programmerne for forskning, teknologisk udvikling og demonstration i Unionen".

Bortfaldne bevillinger

Uudnyttede bevillinger, som annulleres ved regnskabsarets udgang. Bortfald betyder annullering af alle
eller dele af tilladelsen til at afholde udgifter og/eller indgd forpligtelser, som repraesenteres af en
bevilling.

For sd vidt angdr fallesforetagender, jf. deres egne finansielle regler, har disse mulighed for at opfere
uudnyttede bevillinger i indtaegts- og udgiftsoverslagene for de efterfglgende tre regnskabsar (den
sakaldte "n+3"-regel). Fzellesforetagenders bortfaldne bevillinger kan saledes reaktiveres frem til
regnskabsaret "n+3".

Retsgrundlag (basisretsakt)

Retsgrundlaget eller grundlaget er generelt en lov baseret pa en artikel i traktaten om Den Europeeiske
Unions funktionsmade, der giver Fzellesskabet kompetence pa et bestemt politikomrdde, og som
fastseetter betingelserne for udgvelsen af denne kompetence, herunder gennemfgrelsen af budgettet.
Nogle af artiklerne i traktaten bemyndiger Kommissionen til at foretage visse handlinger, som medfgrer
udgifter, uden at der kraeves en ny retsakt.

Retlig forpligtelse

En retlig forpligtelse indebaerer en retlig forpligtelse over for tredjemand.

Ikkeopdelte bevillinger

De ikkeopdelte bevillinger vedrgrer transaktioner af arlig karakter (finansforordningens artikel 9). I EU-
budgettet anvendes ikkeopdelte bevillinger til administrationsudgifter, landbrugsstgtte og direkte
betalinger.

Aktionsbevillinger

Aktionsbevillinger finansierer de forskellige politikker, hovedsagelig i form af tilskud eller udbud.

Uindfriet forpligtelse

Uindfriede forpligtelser defineres som de forpligtelsesbevillinger, der endnu ikke har givet anledning til
udbetaling, eller retIigoe_forpIigteIser, der ikke i_fuldt omfang er indfriet gennem t?etalingt_ar_. De er en
direkte fglge af de flerarige programmer og opdelingen mellem forpligtelses- og betalingsbevillinger.
Resultat

Jf. budgetresultat

Betaling

En betaling er en udbetaling til indfrielse af retlige forpligtelser.

Betalingsbevillinger

Betalingsbevillinger daekker udgifter, der skal betales i det indevaerende ar, og som fglger af retlige
forpligtelser, der er indgdet i det indevaerende ar og/eller tidligere ar (finansforordningens artikel 7).

Uindfriede forpligtelser
Samlede uindfriede forpligtelser Jf. uindfriede forpligtelser
Inddrivelse

Kommissionens fordringer registreres af den ved delegation bemyndigede anvisningsberettigede pa en
indteegtsordre med henblik pa at indkassere det skyldige belgb. Fordringen giver Kommissionen ret til at
inddrive det belgb, som en skyldner, normalt en stgttemodtager, skal betale.

Resultat
Jf. budgetresultat
Indtaegter

Udtryk, der anvendes til at beskrive indtzegter fra alle budgetfinansieringskilder.

Anvendelsesbestemmelser
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Gennemfgrelsesbestemmelser til finansforordningen. De er fastsat i en kommissionsforordning, der er
vedtaget efter hgring af alle institutioner, og de kan ikke andre finansforordningen, som de er baseret
o

pa.

Overskud

Positiv difference mellem indtsegter og udgifter (jf. budgetresultatet), som skal tilbagebetales til
finansieringsmyndigheden som fastsat i finansforordningen.

Overfgrsel

Overfgrsler mellem budgetposter indebaerer en omfordeling af bevillinger fra en budgetpost til en anden i
Igbet af regnskabs8ret, og de udger dermed en undtagelse til budgetprincippet om specificering. De er
imidlertid udtrykkeligt tilladt i henhold til traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade p& de
betingelser, der er fastsat i finansforordningen. Finansforordningen fastsaetter de forskellige former for
overfgrsler, alt efter om de foretages inden for eller mellem budgetafsnit, -kapitler, -artikler eller -konti,
og om de skal godkendes pa flere niveauer.




