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Piiloha 1: Seznam opatieni a orienta¢ni harmonogram

l. OPATRENI NA PODPORU EKOLOGICKEHO, DIGITALNIHO, INKLUZIVNIHO A
ODOLNEHO HOSPODARSKEHO OZIVENI ZLEPSENIM PRISTUPU PODNIKU
K FINANCOV ANI

Opatieni €. 1: Zviditelnéni podniku pro preshranicni investory

Komise ve tretim ctvrtleti 2021 prijme legislativni navrh na ziizeni jednotného
evropského pristupového mista. Tato platforma poskytne v celé EU hladky pristup ke
v§em relevantnim informacim (tj. téz financnim udajiim a informacim souvisejicim s
udrzitelnosti), které podniky, financni nevyjimaje, zverejnuji.

3. ctvrtleti
2021

Me¢ly by zde byt zahrnuty informace, které odrazeji potieby investordi a zajmy Sirsi skaly uzivateld,
véetné financnich zprostiedkovatelll a obcanské spolecnosti. Platforma by proto méla rovnéz zlepsit
dostupnost a pfistupnost udajii souvisejicich s udrzitelnosti, nasmérovat vice investic k udrzitelnym
&innostem a piispét k plnéni cilti Zelené dohody pro Evropu’.

Platforma bude vychazet z pilotniho projektu Evropské brany finanéni transparentnosti’ (EFTG) a
bude dopliiovat systém propojeni obchodnich rejstiiki® (BRIS), avsak nezméni jeho funkce.
Legislativni navrh si vyzada zjednoduseni pravnich predpisi EU* tykajicich se zvefejiovani tdaji
0 spole¢nostech. Aby se zabranilo zvySovani zatéze podnikli spojené s podavanim zprav, bude
platforma v co nejveétsi mozné mife vyuzivat stavajici infrastrukturu IT na unijni a vnitrostatni
arovni (databaze, rejstiiky). Veskeré informace budou poskytovany ve srovnatelnych digitalnich
formatech. Jeste je tfeba vyjasnit podrobnosti ohledné informacniho rozsahu platformy, jejiho fizeni
a obchodniho modelu.

Opatreni €. 2: Podpora pristupu na verejné trhy

S cilem podporit a diverzifikovat pristup malych a inovativnich podnikii k financovani
posoudi Komise do ctvrtého ctvrtleti 2021, zda by bylo mozné dale zjednodusit
pravidla pro kétovani na verejnych trzich (trzich pro rust malych a stiednich podnikii i
regulovanych trzich).

4. ¢tvrtleti
2021

Posouzeni se zaméfi zejména na i) vhodnost a konzistentnost definice malych a stiednich podnikt
ve finan¢nich pravnich ptedpisech; ii) mozné zjednodusSeni rezimu proti zneuzivani trhu a iii)
vyhody zavedeni pfechodnych ustanoveni pro prvoemitenty na regulovanych trzich a trzich pro rist
malych a stfednich podniku.

! Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radé, Radg, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regionti — Zelend dohoda pro Evropu (COM(2019) 640 final).

? https://eftg.eu/

® https://e-justice.europa.eu/content_business_registers_at_european_level-105-cs.do

* Zejména smérnice o prihlednosti (smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince
2004 o harmonizaci pozadavkl na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES) a smérnice o vykazovani
nefinan¢nich informaci (smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. fijna 2014, kterou se
meéni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni nefinan¢nich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti
nékterymi velkymi podniky a skupinami).


https://eftg.eu/

Opatieni ¢. 3: Podpora nastroju pro dlouhodobé investice

3. ¢tvrtleti

Na zaklade vysledkii verejné konzultace zahdjené v roce 2020 a posouzeni dopadit 2021

pFijme Komise do tietiho ctvrtleti 2021 ndvrh na prezkum narizeni o fondech ELTIF®.

Pfezkum se mimo jiné zaméti na: i) pravidla pro odkup a dobu trvani fondi ELTIF; ii) rozsah,
Vjakém jsou fondy ELTIF v EU nabizeny; iii) vhodnost investicnich omezeni pro retailové
investory a iv) rozsah, vjakém by mél byt aktualizovan seznam zpusobilych aktiv
a investic, pravidla rozloZeni rizika, slozeni portfolia a omezeni tykajici se penézitych zaptjéek.

Opatfeni ¢. 4: Podpora dlouhodobéjsiho a kapitialového financovani ze strany
institucionalnich investoru

3. ¢tvrtleti

A. V ramci piezkumu smérnice Solventnost II° Komise do tietiho ctvrtleti 2021 2021

posoudi, zda by pravni ramec mohl byt zménén tak, aby vice podporoval
dlouhodobé investice pojistoven, aniz by byla naruSena financni stabilita a
ochrana pojistnikii.

Pti pfezkumu smeérnice Solventnost II bude posouzena zejména vhodnost kritérii zpusobilosti pro
ttidu dlouhodobych kapitalovych aktiv, vypocet rizikové ptirazky a ocenéni zavazki pojistiteld, aby
se jednak zabrédnilo nezddoucimu procyklickému chovani a jednak 1épe zohlednila dlouhodoba
povaha pojistovaci ¢innosti.

B. Béhem prace na provadeéni ramce Basel Il bude Komise pri prezkumu
naiizeni' a smérnicé® o kapitilovych poZadavcich (jez maji byt prijaty do
prvntho ctvrtleti 2021) uplatiiovat flexibilitu, jez je v tomto ramci zakotvena,
aby se zajistilo odpovidajici obezretnostni zachdzeni s dlouhodobymi
investicemi bank do viastniho kapitalu malych a strednich podnikii.

1. ¢tvrtleti
2021

Cilem ptfezkumu natizeni a smérnice o kapitalovych pozadavcich je zabranit tomu, aby provadéni
ramce Basel III mélo nepfiméfeny dopad na investice bank do dlouhodobého kapitalu malych a
stiednich podnikt, jakoz 1 na ¢innost bank a investi¢nich podnikt v oblasti tvorby trhu.

Opatieni ¢. 5: Smérovani malvch a stfednich podnikid Kk alternativnim
poskvytovatelim financovani

4. ¢tvrtleti
2021

S cilem usnadnit malym a stfednim podnikiim pristup k financovani provede Komise
do ctvrtého ctvrtleti 2021 analyzu prinosi a proveditelnosti systému postoupeni, ktery

® Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic.
® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a
zajist'ovaci ¢innosti a jejim vykonu.
” Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. &ervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Givérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Text s vyznamem
pro EHP).
® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o pistupu k &innosti tvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uve€rovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.




by od bank vyZadoval, aby malé a stredni podniky, jejichz Zadost o uver zamitly,
smerovaly k poskytovateliim alternativniho financovani.

Posouzeni proveditelnosti bude analyzovat Uc€innost stavajicich bankovnich systéml postoupeni
klientt. Komise rovnéz zvazi piinosy reciproéniho pozadavku, aby alternativni platformy
financovani odkazovaly odmitnuté malé a stfedni podniky na banky, a zda by bylo tieba rozsifit
oblast plisobnosti systému postoupeni tak, aby zahrnoval poskytovatele kapitalového financovani,
platformy pro vyhledavani obchodnich partnert a specializované poradenské centra.

Opatieni ¢. 6: Pomoc bankam, abyv vice pujcovaly realné ekonomice

Na podporu rozvoje sekuritizacniho trhiu v EU provede Komise do ctvrteho ctvrtleti | 4. Etvrtleti
2021 komplexni prezkum sekuritizacniho ramece EU° pro jednoduché transparentni a | 2021
standardizované sekuritizace (STS) i pro ostatni sekuritizace™.

Cilem ptfezkumu bude posilit ulohu sekuritizace jako nastroje, ktery bankam pomtize poskytovat
udrzitelné a stabilni financovani realné ekonomice v situaci po skonceni pandemie COVID-19 se
zvlastnim zaméfenim na malé a stfedni podniky a ekologickou transformaci. Zvlastni pozornost
bude vénovana schopnosti stavajiciho ramce adekvatné odrazet skute¢nou rizikovost STS i ostatnich
sekuritizacnich nastroji, vcetné piiméfenosti pozadavkd na zvefejiiovani informaci, postupu
uznavani prevodu vyznamného rizika a obezfetnostniho zachazeni s hotovostni a syntetickou
sekuritizaci pii sou¢asném zachovani finan¢ni stability EU.

Il ZAJISTIT, ABY SE EU STALA JESTE BEZPECNEJSIM MISTEM PRO SOUKROME
DLOUHODOBE USPORY A INVESTICE

Opatreni €. 7: Posileni postaveni ob¢anu prostiednictvim finanéni gramotnosti

A. Komise do druhého ctvrtleti 2021 posoudi, zda je proveditelné vytvorit zvlastni
ramec EU v oblasti financniho vzdélavani, ktery by vychdzel z prislusnych | 2. &vrtleti
stavajicich ramcu a prispél by ke spolecnému chapani financni gramotnosti ze | 2021
strany verejnych organii i soukromych subjektii a polozil zdklad pro jeji
rozvijeni v riznych aplikacich a prostredich.

Cilem tohoto opatfeni je vytvofit spolec¢ny koncepéni zéklad, ktery by vefejné organy a soukromé
subjekty v EU vyuzivaly pro rozvoj politik a vzdélavacich aplikaci a materialt, jez maji zlepsSit
finan¢ni gramotnost ob¢and. Bude vychézet z pfisluSnych stdvajicich ramct a respektovat zisadu

® Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvla$tni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a
(EU) €. 648/2012.

% Kromé posileni sekuritizaéniho trhu bude Komise pokratovat v analyze mozného zavedeni nastroje dvojiho
postihu nazvaného evropské zajisténé cenné papiry. Jak je stanoveno ve smérnici Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych dluhopisti a veiejném dohledu nad krytymi
dluhopisy, piedlozi Komise do 8. ¢ervence 2024 zpravu Evropskému parlamentu a Radé.



subsidiarity.

B. Komise posoudi, zda je vhodné rozsirit zasadu zakotvenou v ¢lanku 6 smérnice
o hypotecnich vvérech™ do prislusnych odvétvovych pravnich predpisii —
smérnice o trzich financnich ndstrojii'® (MIFID), smérnice o distribuci
pojisténi*® (IDD), nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu™
(PEPP), smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papiri® (SKIPCP) a nafizeni o strukturovanych retailovych | 1. &tvrtleti
investicnich produktech a pojistnych produktech s investicni slozkou™ | 2022
(PRIIP). Komise bude postupovat s cilem navrhnout horizontalni souhrnné
pravni predpisy, bude-li to podporeno pozitivnim posouzenim dopadii, které by
od Cclenskych stati vyzZadovaly, aby prosazovaly opatreni formalniho,
neformalniho a/nebo informalniho uceni, jez podpori financni vzdélavani
spotrebitelii, zeiména pokud jde o odpovédné investovani.

Toto opatieni chce stavét na pravnim precedentu smérnice o hypotecnich uverech, ktera po
Clenskych stitech pozaduje, aby prosazovaly opatieni na podporu finanéniho vzdélavani
spotiebiteld, pokud jde o odpovédné investovani. Cilem je zavést tento pozadavek do jinych
odvétvovych pravnich aktdt (MiFID II, IDD, PEPP, SKIPCP, PRIIP), bude-li to podpofeno
pozitivnim posouzenim dopadt a pii plném respektovani zasady subsidiarity.

Opatieni ¢. 8: Budovani duvéry retailovych investoru v kapitalové trhy

A. Komise posoudi platna pravidla v oblasti pobidek a zverejniovani informaci a
v pripadé potreby navrhne zménu stavajiciho pravniho ramce, aby bylo
zajisténo, Ze retailovi investori budou dostivat nestranné a dostatecné
poradenstvi a jasné a srovnatelné informace o produktech.

1. ¢tvrtleti
2022

V oblasti distribuce budou posouzena mimo jiné mozna opatfeni s témito cili: i) sladéni norem na
ochranu investorti ve smérnici o distribuci pojisténi s normami pouZitelnymi podle smérnice MiFID
II; i1) pozadavek, aby distributofi informovali zdkazniky o existenci produktt tfetich stran; iii)
zlepseni transparentnosti pobidek pro klienty a iv) zavedeni zvlastnich pozadavkl na podavani zprav
pro distributory retailovych produkt, aby bylo mozné provadét dohled. V oblasti zvefejnovani bude
zvlastni pozornost vénovana zlepSeni zapojeni spotiebitelti, digitdlnimu dorucovani a nakladani
s klicovymi informacemi, které umozinuje srovnani, interakci a pfizptisobeni. Opatfeni by mélo také
zlepsit zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti, aby se retailovi investofi rychleji

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. inora 2014 o smlouvéach o spotiebitelském
uvéru na nemovitosti uréené k bydleni a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU)
¢. 1093/2010.

12 Smé&rnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan&nich nastroji a
0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci poji§téni.

' Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. Gervna 2019 o panevropském osobnim
penzijnim produktu (PEPP).

> Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. &ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).
1° Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produkti s investi¢ni
slozkou.



zaméfili na udrzitelné produkty. Komise posouzeni dokon¢i do prvniho ¢tvrtleti 2022.

Nasledné piredlozi nezbytné legislativni zmény, které budou feSit mozné stiety zajma plynouci
z vyplaceni pobidek distributorim, jakoz i nedostatky stavajiciho ramce pro zvetejiiovani informaci,
predevsim s cilem Iépe sladit smérnici o distribuci pojisténi, smérnici MiFID II a natfizeni PRIIP.
Budou-li tyto zmény podpofeny pozitivnim posouzenim dopadl, budou do uvedenych aktt
zahrnuty.

B. Na prelomu let 2021 a 2022 predlozi Komise legislativni navrh na zménu

smernice MiFID 1I, jez bude zamérena na snizeni administrativni zdtéZe a
pozadavkil na informace pro podskupinu retailovych investorii. Bude proto
zapotrebi prezkoumat stavajici vymezeni kategorii retailovych investori a
profesiondlnich investorii nebo zavést novou kategorii kvalifikovanych

4. ¢tvrtleti
2021 -
1. ¢tvrtleti
2022

investoru.

Cilem tohoto opatieni je zlepsit kategorizaci investorti v ramci smernice MiFID 11, aby se snizila
administrativni zatéz spolecnosti a odstranila zbyte¢na ochranna opatfeni a pozadavky na informace
pro podskupinu investort, ktefi jsou v soucasné dobé¢ klasifikovani jako retailovi investofi, ackoli
maji dobrou znalost finan¢nich trhi a produktt. Opatieni bude predmétem posouzeni dopadd.

C. Bude-li mit posouzeni dopadii provedené v souvislosti s prezkumem smérnice o | 1. &tvrtleti

distribuci pojisténi (prvni ctvrtleti 2023) a smérnice MiFID II (ctvrté ctvrtleti | 2023
2021) pozitivni vysledky, zavede Komise pozadavek, aby poradci museli ziskat | 4. &tvrtleti
osvédceni, které prokazuje, Ze uroven jejich znalosti a kvalifikace je | 2021

dostatecna pro vykon povolani a Ze se pribézne vzdelavaji na odpovidajici
urovni. Cilem je zachovat uspokojivou uiroven prace poradcii.

Krome toho Komise do prvniho ctvrtleti 2022 posoudi proveditelnost zavedeni
unijniho atestu pro financni poradce, ktery by bylo mozné pouzit ke splnéni
pozadavku na ziskani osvédceni.

1. ¢tvrtleti
2022

Tato opatfeni zajisti rovné podminky pro poradce a dale zlepsi kvalitu finanéniho poradenstvi v EU,
a to 1 v souvislosti s udrzitelnosti.

Opatrieni ¢. 9: Podpora ob¢ani v dichodu

A. Aby se zlepsilo sledovani aktualniho stavu, pokud jde o primérenost diichodit v
clenskych statech, bude se Komise snazit urcit vhodné udaje a metodiku pro
vypracovani prehledii diichodovych ukazatelu.

4. ¢tvrtleti
2021

B. Pro snadnéjsi pristup k individualizovanym informacim o diichodech a vyssi
povédomi obcanii o jejich budoucim ditchodovem prijmu bude Komise usilovat
0 vypracovani osvédcenych postupii pro vytvoreni vnitrostatnich evidencnich
systemii.

4. ¢tvrtleti
2021

Do ctvrtého Ctvrtleti 2020 zasle Komise Evropskému organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA) zadost o poradenstvi s cilem zjistit i) jaké udaje by poskytovatelé
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi méli vykazovat, aby bylo mozné vypracovat piehledy




dichodovych ukazateld, a ii) stanovisko organu EIOPA k vyvoji osvédCenych postupti pro
vytvofeni vnitrostatnich evidenci. Lhiita pro obdrzeni odborného poradenstvi orgdnu EIOPA bude
stanovena na Ctvrté ctvrtleti 2021.

C. Komise zahdji studii, v niz budou analyzovdany postupy automatické registrace
a pripadné dalsi postupy na podporu ucasti v zaméstnaneckych penzijnich | 3. étvrtleti
systémech. Na jejim zdkladé budou vypracovany osvédcené postupy pro tyto | 2020
systémy ve vSech clenskych statech.

Ve tretim ctvrtleti 2020 zahaji Komise externi studii pro analyzu stvajicich postupt automatické
registrace v zameéstnaneckych penzijnich systémech s cilem vypracovat osvédCené postupy pro
celou EU. Automaticka registrace je mechanismus, kdy jsou stfadatelé automaticky zapsani do
systému penzijniho spofeni, pokud aktivné nevyjadii sviij nesouhlas.

M. ZACLENENI  VNITROSTATNICH KAPITALOVYCH TRHU DO SKUTECNE
JEDNOTNEHO TRHU

Opatieni €. 10: Zmirnéni zatéZe spojené se zdanénim preshrani¢nich investic

Bude-li posouzeni dopadii pozitivni, predlozi Komise do ctvrtého ctvrtleti 2022
legislativni iniciativu vypracovanou v uzké konzultaci s clenskymi staty, jejimz cilem | 4. Etvrtleti
bude sniZeni ndkladii spojenych se zdanénim preshranicnich investic a zabrdneéni | 2022
danovym podvodiim. Komise také prozkouma dalsi moznosti zavedeni spolecného
standardizovaného celounijniho systému ulev na srazkové dani u zdroje.

Pti této Cinnosti bude zohlednén projekt OECD tykajici se smluvnich tlev a zlepSeni dodrzovani
datiovych piedpisi’’ (TRACE) a dalsi iniciativy EU, jako je kodex chovéni v oblasti srazkové dang. *®

Opatreni ¢. 11: Zajisténi vétsi predvidatelnosti vyvsledku pieshraniénich investic,
pokud jde o upadkova Fizeni

A. Je treba, aby vysledky upadkovych rizeni byly predvidatelnéjsi. Komise proto do
poloviny roku 2022 prijme legislativni nebo nelegislativni kroky k minimalni | 2. €tvrtleti
harmonizaci nebo vétsi konvergenci u vybranych klicovych aspektii platebni | 2022
neschopnosti nebankovnich subjektii.

Iniciativa smétujici k piijeti legislativniho nebo nelegislativniho nastroje by mohla zahrnovat definici
spoustécich mechanismti upadkového fizeni, pofadi pohledavek (porovnani zdjmu rtznych typt
vetitell, véetné zajisténych/nezajisténych veéfiteli v upadkovém fizeni) a dalsi klicové prvky, jako
jsou vyluc€ovaci Zaloby nebo vysledovani majetku. Budou zohlednény vysledky vefejné konzultace,
jakoz i doporuceni skupiny odbornikli a diskuse s ¢lenskymi staty. Iniciativu podpofi posouzeni
dopadti.

7 http://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information/treaty-relief-and-compliance-enhancement-trace.htm
'8 https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/code_of conduct_on_witholding_tax.pdf




1. ¢tvrtleti

B. 4by bylo mozné pravidelné posuzovat ucinnost vnitrostatnich systémit pro 2021

upadkova rizeni v piipadé uvéri, prozkouma Komise a organ EBA do prvniho
Ctvrtleti 2021 moznost provést pravni zmény ramcii pro podavani zprav. Mohly

by z toho vyplynout legislativni zmény ve ctvrtém civrtleti 2022, 4. ttvrleti

2022

Na zakladé zkuSenosti ziskanych pii srovnavani vnitrostatnich ramcti pro vymahani uvéra®® (vietng
upadkovych fizeni) provedené¢ho v ramci prvniho akéniho planu pro unii kapitalovych trht
prozkoumda Komise a organ EBA mozZnost provést pravni zmény ramcu pro podavani zprav. To by
organu EBA umoznilo pravideln¢ informovat Komisi o G€innosti vymahani avéri v clenskych
statech, aniz by se neimérn¢ zvysila zatéz spojena s podavanim zprav. Piipadné legislativni zmény by
byly navrzeny ve ctvrtém Ctvrtleti 2022.

Opatreni €. 12: Usnadnéni zapojeni akcionaru

3. étvrtleti

Aby se usnadnilo zapojeni investori, zejména v preshranicnich pripadech, posoudi 2023

Komise: i) moznost zavést harmonizovanou definici ,,akciondre “ platnou v celé EU a ii)
zda a jak Ize dale vyjasnit a harmonizovat pravidla upravujici interakci mezi investory,
zprostredkovateli a emitenty, pokud jde o vykon hlasovacich prav a ukony souvisejici s
vwkonem prav ve spolecnostech. Komise rovnez prozkouma mozné vnitrostatni prekazky
branici vyuzivani novych digitalnich technologii v této oblasti.

4. étvrtleti
2021

Komise toto posouzeni provede v ramci hodnoceni provadéni smérnice o pravech akcionata 2%° (SRD
2), které ma byt zvefejnéno do tetiho ¢tvrtleti 2023. V této fazi a po nalezitém zohlednéni vyvoje na
trhu po vstupu uvedené smérnice a jejiho provadéciho natizeni®* v platnost v zati 2020 planuje
Komise prezkoumat zejména:
e pfiznani a doloZeni opravnéni a rozhodny den,
e potvrzeni opravnéni a povinnost zkontrolovat soulad,
e posloupnost dat a lhiit,
e jakékoli dal$i vnitrostatni pozadavky (zejména pozadavky na plnou moc k vykonu
hlasovacich prav) a
e komunikaci mezi emitenty a centralnimi depozitafi cennych papirti, pokud jde o nacasovani,
obsah a format.

Zvlastni pozornost bude vénovana aspektiim G¢innosti a G¢elnosti a pravni jistoty.

Komise do ctvrtého ctvrtleti 2021 rovnéz prozkoumad, zda existuji vnitrostatni regulacni prekazky
branici vyuzivani novych digitalnich technologii, které by mohly zefektivnit komunikaci mezi
emitenty a akcionafi a usnadnit identifikaci akcionaii emitenty nebo i€ast a hlasovani akcionarti na
valnych hromadach.

Opatreni €. 13: Rozvoj preshrani¢niho poskytovani sluzeb vyporadani

4. ctvrtleti
Je treba zlepsit preshranicni poskytovani sluzeb vypordadani v EU, aniz by byla | 2021
nepriznivé narusena financni stabilita. Komise proto prezkouma pravidla upravujici

19 https://ec.europa.eu/info/publications/191203-study-loan-enforcement-laws_en

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice
2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionaiti.

2! provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1212 ze dne 3. zaii 2018.




radu oblasti, mimo jiné: i) preshranicni poskytovani sluzeb centralnich depozitarii
cennych papiri na zdikladé pasu depozitare a ii) postupy a podminky, za nichz
depozitare ziskaly povoleni urcovat uverové instituce nebo sebe samy za poskytovatele
bankovnich doplitkovych sluzeb.

Toho bude dosazeno prostiednictvim cileného piezkumu nafizeni o centralnich depozitatich cennych
papirt®, ktery ma byt proveden do &tvrtého &tvrtleti 2021. Tento piezkum je vyZzadovan podle daného
nafizeni a bude podpofen posouzenim dopadii.

Pted piijetim legislativniho navrhu ptedlozi Komise do ¢tvrtého Ctvrtleti 2020 zpravu o tomto nafizeni
Evropskému parlamentu a Radé. Zprava zohledni Sirokou konzultaci se vSemi za¢astnénymi stranami,
véetné Clenskych statl a Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Opatieni ¢. 14: Sluzby konsolidovanych obchodnich informaci

S cilem vytvorit integrovany prehled o obchodovani v celé EU a zlepsit hospodarskou
soutez mezi obchodnimi systémy navrhne Komise legislativni zmény, které podpori
vytvoreni efektivni a komplexni poobchodni sluzby konsolidovanych obchodnich
informaci pro kapitalové nastroje a financni nastroje kapitalového typu.

4. étvrtleti
2021

Komise s ohledem na néaklady zfizeni a piipady uziti zajisti, aby rozsah obchodnich informaci byl
komplexni a kvalita udajii pfiméfend pro zajisténi piidané hodnoty pro ucastniky trhu.

Opatieni ¢. 15: Ochrana a usnadnéni investic

2. Ctvrtleti
Komise navrhne posileni ramce pro ochranu a usnadnéni investic v EU. 2021

Opatieni bude zalozeno na tiech pilifich:

i) hmotnépravni pravidla zajist'ujici dislednou a pfedvidatelnou ochranu investic uvnitt EU;

i) lepsi prosazovani téchto pravidel, které by mélo byt zajisténo zlepSenim ucéinnosti
mechanismu feSeni spord na vnitrostatni irovni a/nebo na trovni EU a zaroven zaru¢enim
pfistupu k vnitrostatnim souddm,;

iii) konkrétni opatfeni na usnadnéni investic, naptiklad konsolidace informaci o pravech a
prilezitostech pro investory v jednotném pfistupovém misté (napiiklad na portalu
InvestEU®) a podpora mechanismii pro preventivni feSeni problémil zuastnénymi
stranami, jakoZz i smirné feSeni sporu.

Opatreni ¢. 16: Dohled

Komise bude pracovat na posileném jednotném souboru pravidel pro kapitalove trhy,
pricemz posoudi potiebu dalsi harmonizace pravidel EU a bude sledovat pokrok ke | 4. &tvrtleti
sblizovani dohledu. Dosazené vysledky vyhodnoti ve ctvrtéem ctvrtleti 2021 a zvazi, zda | 2021

navrhnout opatieni pro silnéjsi koordinaci dohledu nebo primy dohled ze strany

22 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. &ervence 2014 o zlepSeni vypofadani
obchodll s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirit a o zméné€ smernic
98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012.

2 https://ec.europa.eu/eipp/desktop/cs/index.html



evropskych organii dohledu.

Komise rovnéz peclive posuzuje disledky pripadu Wirecard pro regulaci kapitalovych
trhit EU a dohled nad nimi a bude rychle a rozhodné resit veskeré nedostatky zjisténé v
pravnim ramci EU.

Pfi plném dodrzeni z4sady subsidiarity bude Komise systematicky posuzovat, zda je opodstatnéna
dalsi harmonizace pravidel EU. Posileny jednotny soubor pravidel a ucinny dohled by vyrovnaly
podminky pro ucastniky trhu a ptispély ke spravedlivé hospodarské soutézi mezi nimi.

Pii nadchazejicich ptrezkumech odvétvové legislativy Komise rovnéz zvazi ucinnost pravomoci
evropskych organti dohledu v oblasti konvergence s cilem ur¢it mozné nedostatky nebo oblasti,
V nichz by posilené pravomoci pomohly podpofit unii kapitalovych trhi. Posoudi téz, zda jsou tyto
pravomoci v ramci stavajici spravy ucinné vyuzivany. V neposledni fadé¢ bude Komise peclive
sledovat, zda bylo v oblasti sblizovani dohledu dosazeno dostate¢ného pokroku, aby unie
kapitalovych trhi prosperovala. Pokud by existovaly naznaky, Ze nastaveni dohledu neni pro
pozadovanou uroven integrace trhu vhodné, bude v budoucich ptfezkumech zvazena siln€jsi
koordinace dohledu nebo ptimy dohled ze strany evropskych organti dohledu, ptic¢emz dalsi prezkum
by mél byt proveden do konce roku 2021.

Komise také peclivé posuzuje dusledky pripadu Wirecard pro regulaci kapitalového trhu EU a dohled
nad nim. Pfihlédne k zaveérim probihajicich Setfeni. S ohledem na informace, které ma Komise v této
fazi k dispozici, vyvolava pad spole¢nosti Wirecard otazky ohledné ucinnosti jeji spravy a fizeni,
povinného externiho auditu a dohledu nad finan¢nimi informacemi.




