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Bilaga 1: Atgarder och ungefarlig tidsplan

l. ATGARDER FOR ATT STODJA EN GRON, DIGITAL, INKLUDERANDE OCH
MOTSTANDSKRAFTIG EKONOMISK ATERHAMTNING GENOM ATT OKA
FORETAGENS TILLGANG TILL FINANSIERING

Atgard 1: Gora foretag mer synliga for investerare i andra lander

Kommissionen kommer att anta ett lagstiftningsforslag under tredje kvartalet 2021 i

syfte att inrétta en gemensam europeisk kontaktpunkt (Esap). Denna plattform ska ge -I[\;:?'gglet
somlos, EU-omfattande tillgang till all relevant information (inklusive finansiell och 2021

hallbarhetsrelaterad information) som foretag, inbegripet finansiella foretag, lamnar
ut till allménheten.

Den information som ska inga bor aterspegla investerarnas behov och intressena hos ett bredare
spektrum av anvandare, daribland finansiella mellanhénder och det civila samhallet. Darfér bor
denna plattform ocksa forbattra tillgangen till och tillgangligheten hos hallbarhetsrelaterade
uppgifter, styra mer investeringar mot hallbara verksamheter och bidra till malen for den europeiska
grona given'.

Plattformen ska baseras pa pilotprojektet for det europeiska instrumentet for finansiell insyn?
(EFTG) och fungera som komplement till foretagsregistrens sammankopplingssystem? (Bris), men
kommer inte att innebéara nagon forandring av dess funktioner. Lagstiftningsforslaget kommer att
leda till en férenkling av EU-lagstiftningen* om offentliggérande av féretagsuppgifter. Plattformen
kommer i storsta mojliga utstrackning att bygga pa befintlig it-infrastruktur pa EU-niva och
nationell niva (databaser, register) for att undvika att foretagens rapporteringsborda Okar. All
information ska lamnas i jamforbara digitala format. Detaljerna i fraga om plattformens
informationstéckning, styrning och affarsmodell har &nnu inte faststéllts.

Atgard 2: Stod for tillgang till offentliga marknader

For att framja och diversifiera sma och innovativa foretags tillgéng till finansiering | Fjarde
kommer kommissionen senast fjarde kvartalet 2021 att bedéma om noteringsreglerna | kvartalet
for offentliga marknader (bade tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag och | 2021
reglerade marknader) skulle kunna férenklas ytterligare.

! Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén samt Regionkommittén — Den europeiska gréna given, COM(2019) 640 final.

2 https://eftg.eu/

® https://e-justice.europa.eu/content_business_registers_at_european_level-105-en.do

* Framfor allt insynsdirektivet (Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004
om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG) och direktivet om icke-finansiell
rapportering (Europaparlamentets och radets direktiv 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om andring av
direktiv 2013/34/EU vad galler vissa stora foretags och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell
information och upplysningar om mangfaldspolicy).


https://eftg.eu/

Bedomningen kommer sarskilt att inriktas pa foljande: i) lampligheten och konsekvensen hos
definitionen av smad och medelstora foretag i den finansiella lagstiftningen, ii) en eventuell
forenkling av ordningen for marknadsmissbruk och iii) foérdelarna med att infora
overgangsbestammelser for forstagangsemittenter pa reglerade marknader och tillvaxtmarknader for
sma och medelstora foretag.

Atgard 3: Stod till instrument for 1angsiktiga investeringar

Kommissionen kommer att anta ett forslag till oversyn av forordningen om | Tredje
europeiska langsiktiga investeringsfonder® (Eltif-fonder) senast fjarde kvartalet 2021, | kvartalet
pa grundval av resultatet av ett offentligt samrad som inleddes 2020 och en | 2021
konsekvensbeddmning.

Vid 6versynen kommer bland annat foljande att undersokas: i) policy for inlésen av och livslangd
for Eltif-fonderna, ii) i vilken utstrackning Eltif-fonder marknadsfors i EU, iii) andamalsenligheten
hos investeringsbegransningar for icke-professionella investerare, och iv) i vilken utstrackning det
bor goras en uppdatering av forteckningen Over godtagbara tillgangar och investeringar,
diversifieringsreglerna, portfoljsammansattningen och begransningarna for kontantupplaning.

Atgard 4: Uppmuntra_mer_langsiktig kapitalfinansiering fran _institutionella

investerare Tredje

kvartalet

A. Som ett led i 6versynen av Solvens 11° kommer kommissionen senast tredje | 2021
kvartalet 2021 att beddma om den réttsliga ramen skulle kunna &ndras for att
ytterligare framja langsiktiga investeringar fran forsakringsbolag, utan att
den finansiella stabiliteten och skyddet av forsakringstagarna forsamras.

Oversynen av Solvens Il kommer sérskilt att innefatta en bedémning av om kriterierna for att
kvalificera sig for klassen langfristiga aktietillgangar, berdkningen av riskmarginalen och
varderingen av forsakringsbolagens skulder ar lampliga, i syfte att bade undvika otillborliga
procykliska beteenden och béttre avspegla forsakringsverksamhetens langsiktiga karaktar.

B. I sitt arbete med att genomfora Basel 111 kommer kommissionen vid éversynen
av kapitalkravsférordningen’/kapitalkravsdirektivet® (som enligt planen ska | Forsta
antas senast forsta kvartalet 2021) att tillampa den flexibilitet som ingar i | kvartalet
Basel Il for att sakerstdlla lamplig tillsynsbehandling av bankernas | 2021
langsiktiga kapitalinvesteringar i sma och medelstora foretag.

® Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga
investeringsfonder.

® Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande
av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet.

" Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (Text av betydelse for
EES).

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersfoéretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och
om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.



Oversynen av kapitalkravsforordningen/kapitalkravsdirektivet —syftar till att undvika att
genomforandet av Basel 111 far en otillborlig inverkan pa bankernas langsiktiga kapitalinvesteringar
i smd och medelstora foretag samt pa bankernas och vardepappersforetagens
marketmakerfunktioner.

Atgard 5: Hanvisning av sma och medelstora foretag till alternativa finansidrer

| syfte att underlatta sma och medelstora foretags tillgang till finansiering kommer
kommissionen senast fjarde kvartalet 2021 att undersoka fordelarna med och
mojligheterna att inratta ett hanvisningssystem for att alagga banker att hanvisa sma
och medelstora foretag vars kreditansokningar de har avvisat till leverantérer av
alternativ finansiering.

Fjarde
kvartalet
2021

Genomforbarhetsbeddmningen kommer att innefatta en analys av effektiviteten i befintliga
hanvisningssystem for banker. Kommissionen kommer ocksa att undersoka fordelarna med att
omsesidigt krdva att alternativa finansieringsplattformar hanvisar sma och medelstora foretag till
banker, och huruvida tillampningsomradet for en hanvisningsordning skulle behdva utvidgas till att
omfatta leverantdrer av finansiering med eget kapital, matchningsplattformar och specialiserade
radgivningscentrum.

Atgard 6: Hjalpa bankerna att 6ka utldningen till den reala ekonomin

For att expandera vardepapperiseringsmarknaden i EU kommer kommissionen senast | Fjarde
fjarde kvartalet 2021 att genomfora en omfattande Gversyn av EU:s ramverk for | kvartalet
vardepapperisering” fér bade enkel, transparent och standardiserad (STS- | 2021
vérdepapperisering) och icke-STS-vardepapperisering®.

Oversynen kommer att syfta till att starka vardepapperiseringens roll som ett tillgangligt instrument
for att gora det lattare for bankerna for att tillhandahalla hallbar och stabil finansiering till den reala
ekonomin i en omvarld efter covid-19, med sarskilt fokus pa sma och medelstora foretag och den
grona omstallningen. Sarskild uppmarksamhet kommer att dgnas at den nuvarande ramens formaga
att pa ett adekvat satt aterspegla den faktiska risken med bade STS-vérdepapperiseringsinstrument
och icke-STS-vérdepapperiseringsinstrument, inbegripet lampligheten hos informationskrav,
forfarandet for erkdnnande av betydande riskdverforing och tillsynsbehandlingen av kontant och
syntetisk vardepapperisering, samtidigt som den finansiella stabiliteten i EU bevaras.

1. GORA EU TILL EN ANNU SAKRARE PLATS FOR PRIVATPERSONERS
LANGSIKTIGA SPARANDE OCH INVESTERINGAR

® Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk
for vérdepapperisering och om inrattande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om d&ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012.

% Utdver att starka marknaden for vardepapperisering kommer kommissionen att fortsétta att undersoka
mojligheten att infora ett instrument med “dual recourse” kallat europeiska sékrade skuldpapper (ESN- papper).
Som anges i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sékerstallda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sékerstallda obligationer kommer kommissionen att lamna en
rapport till Europaparlamentet och radet senast den 8 juli 2024.



Atgard 7: Oka medborgarnas inflytande genom finanskunskaper

A. For att framja en samsyn pa finansiell kompetens hos offentliga myndigheter
och privata organ och for att skapa en grund for utveckling av finansiell | Andra
kompetens i olika tillampningar och sammanhang kommer kommissionen att | kvartalet
gora en genomfdérbarhetsbedémning for utvecklingen av en sarskild EU-ram | 2021
for finansiell kompetens senast andra kvartalet 2021, med utgangspunkt i
relevanta befintliga ramar.

Denna atgard syftar till att skapa en gemensam begreppsmassig grund for EU:s offentliga
myndigheter och privata organ nar det géller att utveckla strategier och utbildningstilldmpningar och
material som syftar till att 6ka den enskildes finansiella kompetens. Den kommer att baseras pa
relevanta befintliga ramar och folja subsidiaritetsprincipen.

B. Kommissionen kommer att bedéma om det &r lampligt att utvidga principen i
artikel 6 i direktivet om hypoteksl&n™ till relevant sektorsspecifik lagstiftning
— direktivet om marknader fér finansiella instrument* (Mifid), direktivet om
forsakringsdistribution®  (IDD), foérordningen om en europeisk privat

pensionsprodukt™ (PEPP-produkt), direktivet om féretag fér kollektiva

investeringar i 6verlatbara vérdepapper™ (fondféretag), férordningen om Esgiiglet
paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter®®  (Priip- 2022

produkter). Kommissionen kommer att géra detta i syfte att, om den far stod
av en positiv konsekvensbedémning, foresla en Overgripande samlad
lagstiftning som alagger medlemsstaterna att framja formella, icke-formella
och/eller informella atgarder for larande som stoder konsumenternas
finansiella utbildning, sarskilt nar det galler ansvarsfulla investeringar.

Syftet med denna atgard ar att bygga vidare pa det rattsliga prejudikat som faststélls i direktivet om
hypotekslan genom att krava att medlemsstaterna ska framja utbildningsatgarder som stoder
konsumenternas finansiella utbildning nédr det galler ansvarsfulla investeringar i andra
sektorsspecifika rattsakter (Mifid 11, IDD, PEPP-produkter, fondféretag, Priip-produkter), om detta
stdds av en positiv konsekvensbeddmning och med full respekt for subsidiaritetsprincipen.

Atgard 8: Oka icke-professionella investerares  fortroende  for | Forsta
kapitalmarknaderna kvartalet

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som
avser bostadsfastighet och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr
1093/2010.

12 Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

3 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om férsakringsdistribution.

14 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en europeisk privat
pensionsprodukt.

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper.

16 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsakringshaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare.



2022

A. Kommissionen kommer att bedéma de tillampliga reglerna om omradet for
incitament och offentliggérande och kommer vid behov att féresla en andring
av den befintliga rattsliga ramen for att sakerstélla att icke-professionella
investerare far rattvis och tillracklig radgivning samt tydlig och jamforbar
produktinformation.

Pa distributionsomradet kommer beddmningen bland annat att galla mojliga atgarder for att i)
anpassa standarderna for investerarskydd i IDD till dem som ar tillampliga enligt Mifid I, ii)
uppmana distributérerna att informera kunderna om férekomsten av produkter fran tredje part, iii)
forbattra transparensen nar det galler incitament for kunder, och iv) inféra sarskilda
rapporteringskrav for distributorer av produkter for icke-professionella kunder for att méjliggora
tillsyn. Nar det galler offentliggérande kommer sérskild uppmarksamhet att dgnas at forbattring av
konsumenters engagemang, digitala leveranser och samspel med viktig information som mdjliggor
jamforelser, interaktion och anpassning. Denna atgérd bér omfatta forbattringar av offentliggérandet
av hallbarhetsrelaterad information, vilket skulle paskynda icke-professionella investerares
anvandning av hallbara produkter. Kommissionen kommer att slutfora bedémningen senast forsta
kvartalet 2022.

Kommissionen kommer sedan att foresla de lagstiftningsandringar som kravs for att hantera
eventuella intressekonflikter till foljd av utbetalning av incitament till distributdrer samt svagheter i
den nuvarande ramen for offentliggérande, sarskilt i syfte att 6ka Gverensstammelsen mellan IDD,
Mifid Il och Priip-produkter. Om &ndringarna stods av en positiv konsekvensbeddmning kommer de
att inga i IDD, Mifid Il och Priip-produkter.

B. Kommissionen kommer att lagga fram ett lagstiftningsférslag om andring av
Mifid 11 senast fjarde kvartalet 2021/férsta kvartalet 2022 for att minska den | Fjarde
administrativa bordan och informationskraven for en undergrupp av icke- | kvartalet
professionella investerare. Detta kommer att innebdra att den nuvarande | 2021/férsta
kategoriseringen av icke-professionella investerare i forhallande till | kvartalet
professionella investerare ses over eller att det infors en ny kategori av | 2022
kvalificerade investerare.

Syftet med denna atgard &r att forbattra kategoriseringen av investerare inom ramen for Mifid Il i
avsikt att minska den administrativa bordan for foretag och latta pa onodiga skyddsatgarder och
informationskrav for en undergrupp av investerare som for ndrvarande klassificeras som icke-
professionella investerare, trots att de har goda kunskaper om finansiella marknader och produkter.
En konsekvensbedémning kommer att goras i fragan.

Forsta
C. Under forutsattning att det gors en positiv konsekvensbedémning i samband | kvartalet
med Gversynen av IDD senast forsta kvartalet 2023 och Mifid Il senast fjarde | 2023
kvartalet 2021 kommer kommissionen att inféra ett krav pa att radgivarna | Fjarde
ska erhalla ett certifikat som bevisar att deras kunskaper och kvalifikationer | kvartalet

ar tillrackliga for att fa tilltrade till yrket och visar att de deltar i fortlopande | 2021
utbildning pa lamplig niva. Syftet ar att uppratthalla en tillfredsstéllande niva
pa radgivarnas prestationer.

Dessutom kommer kommissionen senast forsta kvartalet 2022 att beddéma om
det ar genomforbart att infora en EU-markning for finansiella radgivare, som | Forsta




kan anvandas for att uppfylla kravet pa att erhalla ett certifikat. kvartalet
2022

Genom dessa atgarder sékerstélls lika villkor for finansiella radgivare och att kvaliteten pa
radgivningen i EU forbattras ytterligare, aven vad galler hallbarhetsfragor.

Atgard 9: Stod till pensionarer

A. For att starka overvakningen av laget i frdga om tillrackliga pensioner i | _..
medlemsstaterna kommer kommissionen att forsoka identifiera relevanta Ejardel
uppgifter och metoder for att utveckla pensionsresultattavior med Zslg{ta et
indikatorer.

B. For att underlatta tillgangen till skraddarsydd pensionsinformation och 6ka
manniskors medvetenhet om sina framtida pensionsinkomster kommer Fis

A ) ” P jarde

kommissionen att strava efter att utveckla basta praxis for inrattandet av kvartalet
nationella sparningssystem. 2021

Kommissionen kommer att skicka en begaran om rad till Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) senast fjarde kvartalet 2020 for att i) identifiera de uppgifter
som tjanstepensionsinstituten bor rapportera for att gora det mdjligt att utveckla
pensionsresultattavior med indikatorer och ii) fa myndighetens synpunkter pa utvecklingen av basta
praxis for inrattandet av nationella sparningssystem. Tidsfristen for att ta emot Eiopas tekniska rad
kommer att 16pa fram till fjarde kvartalet 2021.

C. Kommissionen kommer att inleda en studie for att analysera praxis for

automatisk inskrivning och eventuellt annan praxis for att uppmuntra till -I[\::?gzlet
deltagande i tjanstepensionssystem, i syfte att utveckla basta praxis for 2020

sadana system i medlemsstaterna.

Under tredje kvartalet 2020 kommer kommissionen att inleda en extern studie for att analysera
befintliga metoder for automatisk inskrivning i tjanstepensionssystem, i syfte att utveckla bdsta
praxis i EU. Automatisk inskrivning ar en mekanism déar spararna automatiskt ansluts till ett
pensionssparande, savida de inte aktivt valjer att inte delta.

M. INTEGRERA DE _NATIONELLA KAPITALMARKNADERNA I EN_VERKLIG INRE
MARKNAD

Atgard 10: Minskning av skattebdrdan vid granséverskridande investeringar

For att minska de skatterelaterade kostnaderna for granséverskridande investerare och
forebygga  skattebedrégerier kommer kommissionen att lagga fram ett | Fjarde
lagstiftningsinitiativ senast fjarde kvartalet 2022, forutsatt att det gors en positiv | kvartalet
konsekvensbedémning, och i nara samrdd med medlemsstaterna, samt undersoka | 2022
ytterligare satt att inféra ett gemensamt, standardiserat EU-omfattande system for
kallskattelattnad.




| detta arbete kommer héansyn att tas till OECD:s Trace-initiativ for avtalsenliga skattelattnader och
okad efterlevnad'’ och andra EU-initiativ, t.ex. uppférandekoden for kallskatt. *®

Atgard 11: Oka forutsagbarheten i resultatet av gransoverskridande investeringar
i frdga om insolvensforfaranden

A. FoOr att gora resultatet av insolvensforfarandena mer férutsdgbart kommer Andra
kommissionen senast i mitten av 2022 att ta ett lagstiftningsinitiativ eller ett kvartalet
icke-lagstiftningsinitiativ for minimiharmonisering eller 6kad konvergens pa de 2022
omraden som ar centrala for insolvens utanfor banksektorn.

Initiativet till ett lagstiftningsinstrument eller icke-lagstiftningsinstrument skulle kunna innehalla en
definition av utlosande faktorer for insolvensforfaranden, rangordning av fordringar (avvagning
mellan olika typer av borgenérers intressen, inbegripet borgenarer med eller utan sakerhetsréatt vid
insolvens) och ytterligare centrala inslag sasom atervinningsatgarder eller sparning av tillgangar.
Initiativet kommer att utformas med hansyn till resultatet av ett offentligt samrad samt rad fran en
expertgrupp och diskussioner med medlemsstaterna. Det kommer ocksd att underbyggas av en
konsekvensbeddmning.

Forsta

B. For att regelbundet bedéma effektiviteten i de nationella insolvenssystemen for I;E)/g{talet

Ian kommer kommissionen och EBA att analysera mojligheten att géra rattsliga
andringar av rapporteringsramarna senast forsta kvartalet 2021. Detta kan

leda till rattsliga andringar under fjarde kvartalet 2022. Fjarde

kvartalet
2022

Med utgangspunkt i erfarenheterna fran den riktmérkning av nationella ramverk for verkstallighet av
1an*® (inklusive insolvens) som har genomforts inom ramen for den forsta handlingsplanen for
kapitalmarknadsunionen kommer kommissionen och EBA att analysera mdjligheten att gora rattsliga
andringar av rapporteringsramarna. Detta skulle géra det mdjligt for EBA att regelbundet informera
kommissionen om effektiviteten i verkstélligheten av lan i medlemsstaterna, utan att
rapporteringsbordan okas pa ett oproportionerligt satt. 1 forekommande fall kommer eventuella
lagandringar att foreslas under fjarde kvartalet 2022.

Atgard 12: Underlatta aktiedgarengagemang

Tredje
For att underlétta investerarnas engagemang, sarskilt over granserna, kommer | kvartalet
kommissionen att bedéma féljande: i) mojligheten att inféra en EU-omfattande, | 2023
harmoniserad definition av aktiedgare, och ii) om och hur reglerna for samverkan
mellan investerare, mellanhénder och emittenter kan fortydligas och harmoniseras
ytterligare nar det géller utdvande av rostratt och behandling av bolagshandelser. | Fjarde
Kommissionen kommer ocksda att undersoka eventuella nationella hinder for | kvartalet
anvandningen av ny digital teknik pa detta omrade. 2021

7 http://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information/treaty-relief-and-compliance-enhancement-trace.htm
'8 https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/code_of conduct_on_witholding_tax.pdf
9 https://ec.europa.eu/info/publications/191203-study-loan-enforcement-laws_en




Denna bedémning kommer att géras som ett led i kommissionens utvérdering av genomférandet av
det andra direktivet om aktiedgares réttigheter® (SRD 2), som ska offentliggéras senast tredje
kvartalet 2023. | detta skede, och efter att ha tagit hansyn till marknadsutvecklingen efter det att SRD
2 och dess genomforandeférordning? trader i kraft i september 2020, planerar kommissionen att
sérskilt undersoka foljande:

o tilldelning och styrkande av rattigheter samt bokforingsdatum,
bekraftelse av rattigheter och skyldigheten att géra en avstdmning,
ordningsfoljd for datum och tidsfrister,
eventuella ytterligare nationella krav (sarskilt krav pa fullmakt for att utéva rostratt), och
kommunikation mellan emittenter och véardepapperscentraler nar det galler tidpunkt, innehall
och format.

Sarskild uppmarksamhet kommer att dgnas at andamalsenlighets- och effektivitetshansyn samt
rattssakerhetsaspekter.

Kommissionen kommer ocksa att senast fjarde kvartalet 2021 undersoka om det finns nationella
rattsliga hinder for anvéndningen av ny digital teknik som skulle kunna géra kommunikationen
mellan emittenter och aktiedgare effektivare och underlétta emittenternas identifiering av aktiedgare
eller aktiedgarnas deltagande och réstning vid bolagsstammor.

Atgard 13: Utveckling av gransoverskridande avvecklingstjinster

For att forbattra det gransoverskridande tillhandahallandet av avvecklingstjanster i EU
utan att negativt paverka den finansiella stabiliteten kommer kommissionen att se Gver

reglerna pa en rad olika omraden, daribland foljande: i) vérdepapperscentralers Fjarde
L . . 2 2 . | kvartalet
gransoverskridande tillhandahallande av tjanster pa grundval av ett pass for 2021

vardepapperscentraler och ii) de forfaranden och villkor enligt vilka
vardepapperscentraler har auktoriserats att utse kreditinstitut eller sjalva tillhandahalla
anknutna banktjanster.

Detta kommer att uppnés genom en riktad 6versyn av férordningen om vardepapperscentraler’ som
ska genomforas under fjarde kvartalet 2021. En sadan 6versyn kravs enligt férordningen och kommer
att underbyggas av en konsekvensbeddémning.

Innan lagstiftningsforslaget antas ska kommissionen senast fjarde kvartalet 2020 ldgga fram en
rapport om forordningen for Europaparlamentet och radet. Denna rapport kommer att aterspegla ett
brett samrad med alla berérda parter, inklusive medlemsstaterna och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma).

Atgard 14: Konsoliderad handelsinformation

Fjarde
kvartalet

For att skapa en integrerad handelsbild i hela EU och férbattra konkurrensen mellan 2021

handelsplatser kommer kommissionen att foresla lagandringar som kommer att stodja

% Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den 17 maj 2017 om &ndring av direktiv
2007/36/EG vad géller uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga engagemang.

! Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2018/1212 av den 3 september 2018.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt om &ndring av direktiven
98/26/EG och 2014/65/EU samt férordning (EU) nr 236/2012.




upprattandet av en effektiv och heltdckande konsoliderad handelsinformation for
aktierelaterade och aktieliknande finansiella instrument efter handel.

Kommissionen kommer att se till att handelsinformationen blir heltdckande och att uppgifterna i den
haller tillrackligt hog kvalitet for att ge marknadsaktorerna ett mervarde, samtidigt som hansyn tas till
kostnaderna for upprattandet och anvandningsfallet.

Atgard 15: Skydd och underlattande av investeringar

Andra
Kommissionen kommer att foresla en forstarkning av ramen for skydd och underlattande | kvartalet
av investeringar i EU. 2021

Atgarden kommer att struktureras utifran tre pelare:

(1 materiella regler for att sékerstélla ett konsekvent och forutségbart skydd for EU-interna
investeringar,

(i) battre efterlevnad av dessa regler, vilket ska sékerstallas genom effektivare
tvistlosningsmekanismer pa nationell niva och/eller EU-niva samtidigt som tillgangen till
nationella domstolar garanteras,

(iii)  séarskilda investeringsframjande atgarder, t.ex. sammanstallning av information om
investerares rattigheter och mojligheter i en enda atkomstpunkt (t.ex. pa Invest EU-
portalen®®) och framjande av mekanismer for forebyggande problemldsning frén berdrda
parters sida samt tvistlésning i godo.

Atgard 16: Tillsyn

Kommissionen kommer att arbeta for ett forbattrat enhetligt regelverk for | Fjarde
kapitalmarknaderna genom att bedéma behovet av ytterligare harmonisering av EU:s | kvartalet
regler och dvervaka framstegen mot konvergens i tillsynen. Kommissionen kommer att | 2021
utvardera resultatet under fjarde kvartalet 2021 och évervaga att foresla atgarder for
en forbattrad samordning av tillsynen eller direkt tillsyn fran de europeiska
tillsynsmyndigheternas sida.

Kommissionen haller ocksa pa att noggrant bedéma hur Wirecardmalet paverkar
regleringen och tillsynen av EU:s kapitalmarknader och kommer att agera snabbt och
beslutsamt for att atgéarda eventuella brister som har identifierats i EU:s réattsliga ram.

Med full respekt for subsidiaritetsprincipen kommer kommissionen systematiskt att beddma om det &r
motiverat med ytterligare harmonisering av EU:s regler. Ett forstarkt enhetligt regelverk och effektiv
tillsyn skulle skapa lika villkor for marknadsaktorerna och bidra till rattvis konkurrens dem emellan.

Vid kommande sektorsvisa lagstiftningsoversyner kommer kommissionen ocksa att Gvervaga hur
effektiva de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter att frdmja konvergens ar nér det géller
att identifiera eventuella luckor eller omraden dar starkta befogenheter skulle bidra till att framja
kapitalmarknadsunionen. Kommissionen kommer ocksa att dvervaga om befogenheterna att framja
konvergens verkligen utnyttjas inom ramen for den befintliga styrningen. Slutligen kommer

2 https://ec.europa.eu/eipp/desktop/sv/index.html?2nd-language=sv




kommissionen att noga dvervaka om det har gjorts tillrackliga framsteg i fraga om tillsynskonvergens
for att kapitalmarknadsunionen ska blomstra. Om det finns indikationer pa att tillsynsstrukturen ar
otillracklig for den 6nskade marknadsintegreringsnivan kommer en starkare samordning av tillsynen
eller direkt tillsyn fran de europeiska tillsynsmyndigheternas sida att Gvervdgas vid framtida
Oversyner. Nasta 6versyn ska vara klar i slutet av 2021.

Kommissionen &r ocksa i fard med att géra en noggrann bedémning av hur Wirecardmalet paverkar
regleringen och tillsynen av EU:s kapitalmarknad. Den kommer att ta hansyn till slutsatserna fran
pagdende undersokningar. Mot bakgrund av den information som kommissionen har tillgang till i
detta skede véacker Wirecards kollaps fragor om effektiviteten i Wirecards bolagsstyrning, externa
lagstadgade revision och tillsyn av finansiell information.
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