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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

Sis pasiilymas jtrauktas j rinkinj priemoniy, kuriomis toliau sickiama sudaryti salygas plétoti
ir remti skaitmeniniy finansy potenciala, skatinant inovacijas ir konkurencija, o kartu
mazinant rizikg. Tai atitinka Komisijos prioritetus uZztikrinti, kad Europa prisitaikyty prie
skaitmeninio amziaus, ir kurti perspektyviag zmonéms tarnaujanc¢ia ekonomikg. Skaitmeniniy
finansy dokumenty rinkinys apima naujg ES finansy sektoriui skirtg skaitmeniniy finansy
strategija’, kuria siekiama uztikrinti, kad ES dalyvauty skaitmeninéje revoliucijoje ir,
pasitelkusi pirmaujancias inovatyvias Europos jmones, jai vadovauty, taip Europos
vartotojams ir jmonéms sudarydama salygas naudotis skaitmeniniy finansy privalumais. Be
Sio pasiilymo, rinkinys taip pat apima pasitilymg dél kriptoturto rinky kiirimo reglamentoz,
pasitilyma dél skaitmeninés veiklos atsparumo® ir pasiiilyma paaiskinti arba i§ dalies pakeisti
tam tikras susijusias ES finansiniy paslaugy taisykles™.

Viena i§ strategijoje nurodomy prioritetiniy sri¢iy — uztikrinti, kad ES finansiniy paslaugy
reglamentavimo sistema biity palanki inovacijoms ir nesudaryty kliti¢iy naujyjy technologijy
taikymui. Sis pasialymas kartu su pasitilymu dél kriptoturtui pritaikytos tvarkos yra pirmieji
konkrettis veiksmai S§ioje srityje, kuriais siekiama uztikrinti tinkamo lygio vartotojy ir
investuotojy apsauga, teisinj tikrumg kriptoturto atzvilgiu, sudaryti sglygas inovatyvioms
jmonéms naudotis bloky grandinés ir paskirstytojo registro technologijomis (toliau — PRT) ir
kriptoturtu, taip pat uztikrinti finansinj stabiluma.

Kriptoturtas — viena i§ pagrindiniy bloky grandinés technologijos prietaiky finansy srityje.
Nuo 2018 m. kovo mén., kai paskelbé ,,FinTech srities veiksmy plana®, Komisija nagrinéja
kriptoturto teikiamas galimybes ir keliamas problemas. 2018 m. ,,FinTech® srities veiksmy
plane Komisija jgaliojo Europos bankininkystés institucijg (EBI) ir Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija (ESMA) ijvertinti, ar kriptoturtui galima taikyti dabarting ES
finansiniy paslaugy reglamentavimo sistemg ir ar ji tam tinkama. 2019 m. sausio mén.
pateiktoje nuomonéje® teigiama, kad kai kuriy rasiy kriptoturtas patenka j ES teisés akty
taikymo srit], taciau Siuos teisés aktus veiksmingai taikyti Siam turtui ne visada paprasta. Be
to, nuomongje pastebima, kad galiojanCiy ES teisés akty nuostatos gali suvarzyti PRT
naudojimg. Kartu EBI ir ESMA pabrézé, kad dauguma kriptoturto nepatenka j ES finansiniy

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui dél ES skaitmeniniy finansy strategijos,
COM(2020) 591

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies
keic¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, COM(2020) 593

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél skaitmeninés veiklos atsparumo finansy
sektoriuje, kuriuo i§ dalies kei¢iami reglamentai (EB) Nr. 1060/2009, (ES) Nr. 648/2012, (ES)
Nr. 600/2014 ir (ES) Nr. 909/2014, COM(2020) 595

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiCiamos direktyvos
2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,FinTech® srities veiksmy planas,
COM/2018/109 final, 2018 3 8

ESMA rekomendacija ,,Pradinis kriptomonety platinimas ir kriptoturtas®, 2019 m.; EBI ataskaita,
kurioje pateikiama rekomendacija dél kriptoturto, 2019 m.
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paslaugy teisés akty (iSskyrus ES teisés aktus, skirtus kovai su pinigy plovimu ir teroristy
finansavimu) taikymo sritj, tod¢l jam negalioja su vartotojy ir investuotojy apsauga, rinkos
vientisumu ir kt. susijusios nuostatos, nors tokia rizika kriptoturtui buidinga. Be to, keletas
valstybiy nariy neseniai priémé teisés aktus, skirtus atvejams, kai kriptoturtas lemia rinkos
susiskaidyma.

Atsizvelgdama ] Siuos pokycius ir platesng Komisijos skaitmening darbotvarke, Komisijos
Pirmininké Ursula von der Leyen pabrézé poreikij taikyti ,,su valstybémis narémis suderintg
bendrq poziirj j kriptovaliutas, kad bity uZtikrintas supratimas, kaip optimaliausiai
pasinaudoti jy teikiamomis galimybémis ir Salinti potencialiai jy keliamq rizikg*'. Komisija ir
Taryba, pripazindamos galimg kriptoturto keliamg rizika, 2019 m. gruodzio mén. kartu
pareiske, kad ,,yra jsipareigojusios jdiegti sistemq, kuria bus isnaudojamos potencialios
galimybes, kurias galéty suteikti kriptografinis turtas“®. Visai neseniai Europos Parlamentas
pradéjo rengti ataskaita skaitmeniniy finansy tema, kurioje daugiausia démesio skiriama
kriptoturtui®.

Siekiant sureaguoti j visus Siuos klausimus ir sukurti ES sistema, kuria sudaromos salygos
tiek kriptoturto rinkai, tiek tradicinio finansinio turto pakeitimui kriptoZetonais ir platesnio
masto PRT naudojimui finansiniy paslaugy srityje, Sis pasiiilymas teikiamas kartu su kitais
pasitlymais dél teis¢kiiros procedura priimamy akty. Komisija sitilo paaiSkinti, kad dabartine
finansiniy priemoniy apibréztis (pagal kuria nustatyta Finansiniy priemoniy rinky direktyvos™
(FPRD II) taikymo sritis) apima ir PRT grindZiamas finansines priemones'’, ir nustatyti
kriptoturtui, nepatenkanciam j galiojanciy finansiniy paslaugy srities teisé¢s akty taikymo sritj,
bei e. pinigams Zetonams pritaikyta tvarka™.

Siuo pasitilymu, apimanéiu reglamento pavidalu nustatoma bandomaja tvarka PRT rinkos
infrastruktiiroms, siekiama keturiy bendryjy ir susijusiy tiksly. Pirmasis tikslas — teisinis
tikrumas. Kad ES galéty buti plétojamos antrinés kriptoturto, laikomo finansinémis
priemoneémis, rinkos, turime tiksliai zinoti, kuriais atzvilgiais sistema nebeatitinka savo
paskirties. Antrasis tikslas — remti inovacijas. Komisijos skaitmeniniy finansy strategija
grindZiama siekiu $alinti kliGitis naujyjy technologijy taikymui finansy sektoriuje. Kad bty
skatinama naudotis technologijomis ir atsakingomis inovacijomis, biitina bandomoji tvarka,
uztikrinsianti, kad galiojan¢iy finansiniy paslaugy teisés akty platesnio masto pakeitimai biity
pagristi jrodymais. Treciasis tikslas — uZtikrinti vartotojy bei investuotojy apsaugg ir rinkos
vientisuma, ketvirtasis — uztikrinti finansinj stabilumg. Pagal bandomaja tvarka bus numatytos
tinkamos apsaugos priemonés, pavyzdziui, bus galima prekiauti tik kai kuriy risiy
finansinémis priemonémis. Be to, PRT rinkos infrastruktiirai be i§im¢iy privalés biiti taikomos
nuostatos, konkreciai skirtos finansiniam stabilumui ir vartotojy bei investuotojy apsaugai
uztikrinti.

ISrinktosios Pirmininkés U. von der Leyen jgaliojimy rastas pirmininko pavaduotojui V. Dombrovskiui,
2019 m. rugséjo 10 d.
Bendras Europos Komisijos ir Tarybos pareiskimas dél stabilizuotyjy virtualiyjy valiuty, 2019 m.
gruodzio 5 d.

https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-650539 LT.pdf
2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvos
2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596
Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, COM(2020) 593
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. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Sis pasifilymas jtrauktas j platesne kriptoturtui ir paskirstytojo registro technologijai (PRT)
skirtg sistema — jis teikiamas kartu su pasitlymais, kuriais siekiama uztikrinti, kad galiojantys
teisés aktai nedaryty kliti¢iy naujyjy technologijy diegimui ir kartu pasiekty savo tikslus, ir
kriptoturtui, nepatenkanciam j galiojanc¢iy finansiniy paslaugy srities teisés akty taikymo sritj,
bei elektroniniams pinigams Zetonams pritaikyta tvarka.

2018 m. kovo mén. priimtame ,,FinTech* srities veiksmy plane®® Komisija jgaliojo Europos
priezitiros institucijas pateikti rekomendacija dél to, ar kriptoturtui galima taikyti dabarting ES
finansiniy paslaugy reglamentavimo sistema ir ar ji tam tinkama. Siame pasidlyme
atsizvelgiama j EBI ir ESMA pateikta rekomendacija™. Be to, jis suderinamas su bendruoju
skaitmeniniy finansy strategijos siekiu uztikrinti, kad ES sistema biity palanki inovacijoms.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Komisijos Pirmininkés U.von der Leyen politinése gairése™® ir komunikate , Europos

skaitmeninés ateities formavimas“'® paZzymima, kad Europai labai svarbu pasinaudoti visais
skaitmeninio amziaus privalumais ir sustiprinti savo pramonés bei inovacijy pajéguma
neperzengiant saugumo ir etikos riby.

Pasitlymas taip pat dera su Sajungos politika, skirta kapitalo rinky sajungai kurti. Juo is
esmés reaguojama j Auksto lygio forumo galuting ataskaita, kurioje pabréziamas neiSnaudotas
kriptoturto potencialas, o Komisija raginama didinti teisinj tikruma ir nustatyti aiskias
kriptoturto naudojimo taisykles®’.

Galiausiai pasitilymas visiskai atitinka Saugumo sajungos strategijoje pateikta rekomendacija
dél kriptoturtui skirtos teisinés sistemos parengimo atsizvelgiant j didéjant] Siy naujy
technologijy poveikj finansinio turto emisijoms, birzoms, mainams ir naudojimui®,

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPALI
. Teisinis pagrindas

Pasitlymas grindziamas SESV 114 straipsniu, kuriuo Europos institucijoms suteikiama
kompetencija siekiant suderinti valstybiy nariy jstatymus nustatyti tinkamas nuostatas, kuriy
tikslas — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas. Pasiilymu siekiama leisti eksperimentuoti
taikant nukrypti leidZiancias nuostatas PRT naudojimui kriptoturto, laikomo finansinémis
priemonémis, prekybai ir poprekybiniams procesams, kai pagal galiojancius teisés aktus PRT
naudojimas yra neleidZiamas arba ribojamas.

Siandien teikiant finansines paslaugas, konkrediai, kai jas teikia rinkos infrastruktiiros
(prekybos vietos ar centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai), PRT naudojama ribotai.

13
14

Europos Komisija, ,,FinTech* srities veiksmy planas, COM/2018/109 final

ESMA rekomendacija ,,Pradinis kriptomonety platinimas ir kriptoturtas®, 2019 m.; EBI ataskaita, kurioje
pateikiama rekomendacija dél kriptoturto, 2019 m.

Komisijos Pirmininké U. von der Leyen, 2019-2024 m. kadencijos Europos Komisijos politinés gairés.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Europos skaitmeninés ateities formavimas*, COM(2020) 67 final
Kapitalo  rinky  sgjungos  auksto lygio forumo galutinés  ataskaitos 7  rekomendacija
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth_and_investment/documents/200610-cmu-
high-level-forum-final-report_en.pdf)

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Europos Vadovy Tarybai, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy
reikaly komitetui ir Regiony komitetui dél ES saugumo sgjungos strategijos, COM(2020) 605 final, 2020 7 24
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Dazniausiai kaip pagrindinés riboto Sios potencialiai revoliucinés technologijos naudojimo
rinkos infrastrukttirose priezastys nurodomos reglamentavimo klititys ir teisinis tikrumas. ES
laikosi technologinio neutralumo principo, taciau taisyklés vis dar rengiamos atsizvelgiant |
rinkos realijas, taigi galiojantys finansiniy paslaugy teisés aktai nebuvo parengti atsizvelgiant
1 PRT ir kriptoturta. Vadinasi, juose yra nuostaty, kuriomis PRT naudojimas kartais ribojamas
ar net neleidziamas. PRT grindziama antriné¢ rinka neegzistuoja, todél galimybés didinti
veiksminguma ir tvariai plétoti pirming kriptoturto formos finansiniy priemoniy rinkg yra
ribotos.

Nustacius bendrg bandomaja ES tvarka, skirta PRT rinkos infrastruktiry bandymams, ES
jmongés galéty iSnaudoti visg dabartinés sistemos potencialg, prieziiiros institucijos ir teisés
akty leid¢jai — nustatyti reglamentavimo klititis, o reguliavimo institucijos ir pacios jmonés —
jgyti vertingy ziniy apie PRT prietaikg. Taip galéty biti sudarytos sglygos patikimesnei ir
saugesnei antrinei kriptoturto, laikomo finansinémis priemonémis, rinkai. Be to, ES finansiniy
paslaugy imonéms tai galéty padéti iSlaikyti konkurencinguma pasaulyje, nes kitos
jurisdikcijos jau yra igyvendinusios priemones, leidzianc¢ias eksperimentuoti su PRT
finansiniy paslaugy srityje. Galiausiai bandomoji tvarka leisty mokytis i§ realiy naudojimo
atvejy ir kaupti biiting patirtj ir jrodymus, galinCius pakloti pagrinda nuolatinei ES
reglamentavimo tvarkai.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Visos Sajungos finansinéms paslaugoms ir ypac¢ rinkos infrastruktiiroms taikomos taisyklés
dazniausiai nustatomos ES lygmeniu. Todél visos nukrypti nuo konkreciy nuostaty
leidZianc¢ios nuostatos ar iSimtys turi biiti nustatomos ES lygmeniu.

Be to, ES lygmens veiksmais, pavyzdziui, siilomu reglamentu, biity uztikrintas nuoseklumas
ir vienodos salygos — ESMA biity jgaliota prizitréti ir koordinuoti eksperimenting veikla, o
valstybiy nariy kompetentingos institucijos teikty jvertintus rinkos dalyviy prasymus.

Galiausiai dél ilgalaikio tikslo — jgyti patirties taikant galiojancius finansiniy paslaugy teisés
aktus PRT rinkos infrastruktiiroms ir i$siaiskinti ty teisés akty apribojimus — §iy veiksmy yra
butina imtis ES lygmeniu. Taigi ESMA kasmet vertins rezultatus ir kartu su Komisija ne
veliau kaip per penkerius metus jvertins bandomaja tvarka ir pateiks ataskaitg Tarybai ir
Parlamentui.

. Proporcingumo principas

Pagal proporcingumo principg ES veiksmy turinys ir forma neturéty virSyti to, kas biitina
siekiant Sutar¢iy tiksly. Sitlomomis taisyklémis nebus virSijjama to, kas bitina pasitilymo
tikslams pasiekti. Pasitilymas apims tik tuos aspektus, kuriy valstybés narés negali jgyvendinti
pacios, ir atvejus, kai administraciné naSta ir iSlaidos yra proporcingos konkretiems ir
bendriesiems tikslams, kuriy siekiama.

Sitiloma bandomgja tvarka bus uztikrintas proporcingumas — siekiant sudaryti salygas
jvairiems bandymams, prieZiliros institucijoms bus leidZiama pakankamai lanksc¢iai spresti,
kuriy nuostaty rinkos dalyvio bandymui netaikyti. Bandomoji tvarka leis reguliavimo
institucijoms pasSalinti reguliavimo suvarzymus, galin¢ius kliudyti plétoti PRT rinkos
infrastruktiras, kurios galéty sudaryti sglygas pereiti prie kriptoZetonais pakeisty finansiniy
priemoniy, ir PRT rinkos infrastruktiiras, kurios sudaro salygas inovacijoms ir uZtikrina ES
konkurencinguma pasauliniu mastu.

Siuo metu manoma, kad bandomosios tvarkos metodas yra proporcingiausias siekiant tiksly,
nes kol kas dar néra surinkta pakankamy jrodymy, leidzian¢iy dabartinéje finansiniy paslaugy
sistemoje daryti reikSmingesnius ir platesnio uzmojo ilgalaikius pakeitimus siekiant sudaryti
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salygas naudoti PRT. Tai iS§samiai apraSyta ir pridedamame poveikio vertinime, pavyzdziui,
6-7 skyriuose™.

. Priemoneés pasirinkimas

SESV 114 straipsniu leidziama priimti aktus reglamento arba direktyvos pavidalu. Siam
pasitlymui buvo pasirinktas reglamentas, kad bty galima nustatyti vieng bendra nedelsiant
visoje bendrojoje rinkoje taikytiny taisykliy rinkinj.

Sitlomu reglamentu nustatomi suderinti reikalavimai rinkos dalyviams, pageidaujantiems
teikti praSyma deél leidimo diegti PRT rinkos infrastruktiirg. Tokioms PRT rinkos
infrastruktiiroms specialios nacionalinés taisyklés neturi buti taikomos. Todél reglamentas yra
tinkamesnis nei direktyva.

3. EXPOST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

Rengdama $§j pasiiilyma Komisija konsultavosi su suinteresuotosiomis Salimis. Visy pirma:

1) Komisija surengé specialias atviras vieSas konsultacijas (2019 m.
gruodzio 19 d.—2020 m. kovo 19 d.)?;

i)  Komisija konsultavosi su visuomene dél jZzanginio poveikio vertinimo
(2019 m. gruodzio 19 d.—2020 m. sausio 16 d.)*;

iii)  Komisijos tarnybos du kartus konsultavosi su valstybiy nariy ekspertais,
dirbanciais Bankininkystés, mokéjimy ir draudimo eksperty grupé¢je
(2020 m. geguzés 18 d. ir 2020 m. liepos 16 d.)%.

Per vieSas konsultacijas Komisija sieké gauti informacijos apie galimos ES kriptoturto
sistemos kiirimg. Per konsultacijas buvo uZduodami klausimai apie kriptoturta, nepatenkant; j
galiojanciy ES finansiniy paslaugy srities teisés akty taikymo sritj, ir kriptoturta, patenkantj |
galiojan¢iy ES finansiniy paslaugy srities teisés akty taikymo srit] (pavyzdziui, laikomag
perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais ar elektroniniais pinigais), konkretiis klausimai apie
vadinamgjg stabilizuotgja virtualigja valiuta ir platesnio pobiidzio klausimai apie PRT
prietaika finansiniy paslaugy srityje.

Daugelis respondenty mano, kad apskritai PRT prietaika finansiniy paslaugy srityje galéty
padidinti veiksminguma ir daryti poveikj dabartinéms finansy rinkos infrastruktiiroms. Be to,
prieita prie vieningos nuomones, kad tais atvejais, kai kriptoturtas yra finansinés priemoneés,
jam turéty biti taikomos galiojancios finansinéms priemonéms taikytinos taisyklés. Galiausiai
pladiai pripazjstama, kad kriptoturtui ir PRT grindZziamiems verslo modeliams taikant
galiojancias taisykles gali kilti sudétingy teisiniy ir priezitiros klausimy.

9 Poveikio vertinimas, pridedamas prie Pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél

" kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, SWD(2020) 380
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/2019
-crypto-assets-consultation-document_en.pdf

Poveikio vertinimas, pridedamas prie Pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento del
kriptoturto rinky, kuriuo i$ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, SWD(2020) 380
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en

21

22

LT



LT

Valstybiy nariy atstovai i§ esmés pritaré pasirinktam metodui, t. y. bandomosios tvarkos
nustatymui, kad biity sudarytos sglygos eksperimentuoti taikant PRT finansiniy paslaugy
srityje. Jie pabréze, kad §i tvarka neturéty biiti pernelyg ribojanti, tac¢iau kartu neturéty lemti
rinkos susiskaidymo ar silpninti svarbiy galiojanciy reguliavimo reikalavimy.

Be to, i pasiiilyma jtraukta per susitikimus su suinteresuotosiomis Salimis ir ES institucijomis
bei jstaigomis gauta grjztamoji informacija.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Rengdama §j pasitilymg Komisija rémési i$ pripazinty Saltiniy, jskaitant EBI ir ESMA
ataskaitas?®, surinktais kokybiniais ir kiekybiniais jrodymais. Juos papildé konfidencialiis
duomenys ir vieSai skelbiamos prieziiiros institucijy, tarptautiniy standartus nustatanciy
jstaigy ir pirmaujan¢iy moksliniy tyrimy instituty ataskaitos, taip pat nustatyty suinteresuotyjy
Saliy 18 viso pasaulio finansy sektoriaus pateikti kiekybiniai ir kokybiniai duomenys.

. Poveikio vertinimas

Prie Sio pasiiilymo pridedamas poveikio vertinimas, kuris Reglamentavimo patikros valdybai
buvo pateiktas 2020 m. balandzio 29d. ir jos patvirtintas 2020 m. geguzés 29 d.*.
Reglamentavimo patikros valdyba rekomendavo pasiiilymag tam tikrose srityse patobulinti
siekiant: 1) labiau pritaikyti iniciatyva prie $iuo metu ES ir tarptautiniu mastu vykdomo
reglamentavimo darbo; ii) aiSkiau nurodyti, kaip iniciatyva padés sumazinti sukciavimo,
jsilauzimo ir piktnaudziavimo rinka rizika, ir paaiskinti suderinamuma su biisima kovos su
pinigy plovimu teisés akty perziiira; iii) geriau paaiSkinti finansinio stabilumo problemas,
susijusias su stabilizuotaja virtualigja valiuta, ir tai, kaip prieziliros institucijos uztikrins
investuotojy ir vartotojy apsaugga. Poveikio vertinimas atitinkamai i§ dalies pakeistas, taip pat
atsizvelgta | iSsamesnes Reglamentavimo patikros valdybos pastabas.

Komisija apsvarste keleta folitikos galimybiy, susijusiy su kriptoturtu, kuris pagal Finansiniy
priemoniy rinky direktyva > (FPRD II) laikomas finansinémis priemonémis, konkreciau:

— 1 galimybé: neteisinés priemonés, kuriomis pateikiamos ES finansiniy
paslaugy sistemos taikymo kriptoturtui, latkomam finansinémis priemonémis,
ir PRT gairés.

— 2 galimybé: tiksliniai ES finansiniy paslaugy sistemos pakeitimai.
— 3 galimybé: bandomoji tvarka, t. y. PRT rinkos infrastrukttiros kiirimas.

Pasinaudojus 1 galimybe, buty galima pateikti paaiSkinimg, kokiais atvejais kriptoturtas
galéty biti laikomas finansinémis priemonémis pagal FPRD II. Gairés taip pat padéty
pirminei rinkai (pvz., papildomai paaiskinant, kaip tokios riiSies emisijoms biity galima taikyti
Prospekto reglamentg) ir tam tikru mastu antrinei rinkai (nurodant, kaip pagal FPRD Il ir
FPRR? sistemg galéty veikti prekybos kriptoturtu platforma), be to, jos buty naudingos
plétojant kriptoturto formos finansiniy priemoniy poprekybing infrastruktiirg. Taciau
neteisiniy priemoniy, numatyty pagal 1 galimybe, poveikis taip pat galéty biiti ribotas. Pacios
savaime nejpareigojancios teisés priemonés néra privalomos ir viena valstybé naré ar viena

= ESMA rekomendacija ,,Pradinis kriptomonety platinimas ir kriptoturtas®, 2019 m.; EBI ataskaita,

kurioje pateikiama rekomendacija dél kriptoturto, 2019 m.

Poveikio vertinimas, pridedamas prie Pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél
kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, SWD(2020) 380

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i$ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
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nacionaliné kompetentinga institucija galéty nuspresti gairiy nesilaikyti. Gairiy, kuriomis
nustatoma, kuris kriptoturtas pagal FPRD 11 yra laikomas finansinémis priemonémis, poveikis
galéty buti ribotas, nes | nacionalinés teisés aktus finansiniy priemoniy sgvoka yra perkelta
nevienodai.

Pasinaudojus 2 galimybe, rinkos dalyviams ir nacionalinéms kompetentingoms institucijoms
bty uztikrintas tvirtas teisinis tikrumas — baty aiSku, kaip ES finansiniy paslaugy teisés aktai
taikomi paslaugoms, susijusioms su kriptoturto formos finansiniy priemoniy emisija, prekyba
jomis ir atsiskaitymu pagal jas, ir PRT naudojimui. Tiksliniai pakeitimai aiskiai apibréztose
srityse (pavyzdziui, Prospekto reglamento?’, Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamento2 ir Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoszg) 1§ esmés galéty veiksmingai sudaryti
salygas rinkos dalyviams naudotis PRT. Taciau ty atskirai priimty tiksliniy pakeitimy
poveikis skatinant naudoti kriptoturto formos finansines priemones ir PRT finansy sektoriuje
galéty buti ribotas. Pagal 2 galimybe galiojanciy teisés akty pakeitimy skaiCius biity
santykinai mazas. PRT ir kriptoturto formos finansinés priemonegs tik atsirado, tod¢l sudétinga
nustatyti visas reglamentavimo kliatis, dél kuriy reikéty nedelsiant imtis teisékiiros veiksmy.

Galiausiai pasirinkus 3 galimybe, esamoms investicinéms jmonéms ir rinkos dalyviams biity
suteikta galimybé iSbandyti PRT platesniu mastu, kartu sitilant prekybos ir atsiskaitymo
paslaugas. PRT gali sudaryti galimybes atsiskaityti beveik tikruoju laiku ir taip atsiskaitymo
procese sumazina sandorio $alies rizika. D¢l paskirstytojo pobudzio PRT galéty sumazinti ir
tam tikra kiberneting rizika, keliamg centralizuoty rinkos infrastruktiiry, pavyzdziui, dé¢l vieno
bendro gedimo taSko. Naudojant PRT galéty sumazéti iSlaidos, nes dél sumaZzéjusio
uztikrinimo priemonés pateikimo poreikio biity atlaisvintas kapitalas, be to, bity
automatizuoti procesai (sudarant iSmanigsias sutartis) ir tai galéty supaprastinti kai kuriuos
administravimo procesus (pavyzdziui, sutikrinimg).

Visos trys galimybés laikytos suderinamomis su galiojanciais teisés aktais ir Komisijos
tikslais, susijusiais su skaitmenine ekonomika, ir kartu jos nelaikytos tarpusavyje
nesuderinamomis, o grei¢iau papildanCiomis laipsniSkg reglamentavimo metoda pradedant
bandomaja tvarka.

. Pagrindinés teisés

ES jsipareigojusi laikytis pagrindiniy teisiy apsaugos auksty standarty ir pasiraSiusi jvairius
susitarimus dél Zmogaus teisiy. Siuo atzvilgiu néra tikétina, kad pasiiilymas turéty tiesioginj
poveikj Sioms teiséms, iSvardytoms pagrindiniuose JT susitarimuose dél Zmogaus teisiy,
Europos Sgjungos pagrindiniy teisiy chartijoje, kuri yra neatskiriama ES sutar¢iy dalis, ir
Europos Zmogaus teisiy konvencijoje (EZTK).

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasitilymas turi poveikj nacionaliniy kompetentingy institucijy ir ESMA islaidoms ir
administracinei nastai. Siy i8laidy mastas ir pasiskirstymas priklausys nuo tiksliy reikalavimy
PRT rinkos infrastruktiiroms ir susijusiy priezitiros bei stebésenos uzduociy.

e 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris

turi buiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz
vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kuriuo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012

1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo
mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose
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Apytikrés kiekvienos valstybés narés prieziiiros iSlaidos (jskaitant personalo, mokymo, IT
infrastrukturos iSlaidas), teksiancios vienai PRT rinkos infrastrukturai, gali buti 150 000—
250 000 EUR per metus. Taciau jas galéty i§ dalies kompensuoti prieziiros mokesciai,
kuriuos nacionalinés kompetentingos institucijos taikyty PRT rinkos infrastrukttiroms.

Apytikrés ESMA iSlaidos, susijusios su perzitira ir koordinavimu, biity i§ viso (ne kiekvienai
PRT rinkos infrastruktiirai, nes joms tiesioginé prieziira nebus taikoma) 150 000—
300 000 EUR. Sios islaidos bus padengtos i§ ESMA veiklos biudZeto, o jis bus padidintas. Be
to, ESMA turéty tvarkyti veikian¢iy PRT rinkos infrastruktiry registra, o su tuo susijusias
iSlaidas svarstoma padengti i§ registro tvarkymui skirty ilaidy, kaip nurodoma Pasiiilyme dél
reglamento dél kriptoturto rinky.

Visas §io pasitlymo poveikis biudZetui iS§samiai nurodomas finansingje teisés akto pasiiilymo
pazymoje, pridedamoje prie Pasitilymo dél reglamento dél kriptoturto rinky.

5. KITI ELEMENTAI
. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Siuo pasiilymu nustatant vienodus PRT rinkos infrastruktiiros valdymo reikalavimus
siekiama rinkos dalyviams, pageidaujantiems tokig infrastruktiirg valdyti, uztikrinti teisinj
tikrumg ir lankstuma. Pagal §j reglamentg suteikti leidimai rinkos dalyviams leisty valdyti
PRT rinkos infrastruktirg ir teikti paslaugas visose valstybése narése.

1 straipsnyje nustatomas dalykas ir taikymo sritis. Visy pirma $iuo reglamentu nustatomos
PRT rinkos infrastruktiiry veiklos salygos, leidimai jas naudoti ir kompetentingy institucijy
bei ESMA vykdoma prieziira bei bendradarbiavimas. Reglamentas taikomas rinkos
dalyviams (investicinéms jmonéms, rinkos operatoriams arba centriniams vertybiniy popieriy
depozitoriumams (CVPD)), turintiems leidimg pagal 7 arba 8 straipsnj. 2 straipsnyje
pateikiami terminai ir jy apibréZtys, be kita ko, tokie kaip: PRT rinkos infrastruktiira, PRT
daugiasalé prekybos sistema (PRT DPS), PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema ir
PRT perleidZiamieji vertybiniai popieriai. 3 straipsnyje apraSomi PRT perleidziamiesiems
vertybiniams popieriams, kuriais gali biiti leidZiama prekiauti PRT rinkos infrastrukttirose
arba kurie gali buti jose uZregistruoti, taikomi apribojimai. Kalbant apie akcijas, PRT
perleidZziamyjy vertybiniy popieriy emitento rinkos kapitalizacija arba preliminari rinkos
kapitalizacija turéty nesiekti 200 min. EUR; vieSyjy obligacijy, i§skyrus valstybés obligacijas,
padengtasias obligacijas ir jmoniy obligacijas, atveju $i riba yra 500 min. EUR. PRT rinkos
infrastruktiiros valstybés obligacijomis neturéty nei prekiauti, nei jas registruoti. Be to, visa
PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kuriuos registruoja PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD arba PRT DPS, kai tokius PRT perleidziamuosius
vertybinius popierius registruoti leidziama, rinkos verté neturéty virSyti 2,5 mird. EUR.

4 straipsnyje nustatomi PRT DPS taikomi reikalavimai, nesiskiriantys nuo DPS taikomy
reikalavimy pagal Direktyva 2014/65/ES, ir nurodomos pagal §j reglamentg galimos iSimtys.
5 straipsnyje nustatomi vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema valdan¢iam CVPD taikomi
reikalavimai, nesiskiriantys nuo CVPD taikomy reikalavimy pagal Reglamentg (ES)
Nr. 909/2014, ir nurodomos pagal §j reglamenta galimos iSimtys. 4 ir 5 straipsniuose
pateikiamas nedidelis saraSas i1Sim¢iy, kurias leisti taikyti gali papraSyti PRT rinkos
infrastruktiros, ir tokiy iSimciy taikymo salygos.

6 straipsnyje nustatyti papildomi reikalavimai, taikytini PRT rinkos infrastrukttiroms, siekiant
valdyti naujy formy rizika, kurig kelia PRT naudojimas. PRT rinkos infrastruktiiros visiems
nariams, dalyviams, klientams ir investuotojams turi pateikti aiSkig ir vienareikSme
informacija apie tai, kaip jos vykdo savo funkcijas, teikia paslaugas ir uzsiima veikla ir kuo
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jos skiriasi nuo tradiciniy DPS ar CVPD. PRT rinkos infrastruktiiros taip pat turi uztikrinti,
kad biity imtasi tinkamy IT ir kibernetinio saugumo priemoniy, susijusiy su PRT naudojimu.
Tais atvejais, kai PRT rinkos infrastruktiiros verslo modelis apima klienty 1éSy ar PRT
perleidziamyjy vertybiniy popieriy arba jy prieigos priemoniy saugojima, Sios infrastruktiiros
turi turéti tinkamas tokio turto saugojimo priemones.

7 ir 8 straipsniuose nustatoma specialaus leidimo valdyti atitinkamai PRT DPS ir PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema suteikimo procediira ir nurodomi kompetentingai
institucijai teiktini konkrettis duomenys.

9 straipsnyje nustatomas PRT rinkos infrastruktiiros, kompetentingy institucijy ir ESMA
bendradarbiavimas. PRT rinkos infrastruktiiros turi informuoti kompetentingas institucijas ir
ESMA, pavyzdziui, apie: sitilomus reikSmingus jy verslo plano, jskaitant ypa¢ svarbius
darbuotojus, pakeitimus, jsilauzimo, sukciavimo ar kito rimto piktnaudziavimo jrodymus,
pirminiame praSyme pateiktos informacijos reikSmingus pasikeitimus, techninius ar veiklos
sunkumus vykdant veiklg ar teikiant paslaugas, dél kuriy suteiktas leidimas, ir visg kylancia,
bet leidimo suteikimo metu nenumatytg rizikg investuotojy apsaugai, rinkos vientisumui ar
finansiniam stabilumui. Gavusi tokia informacija kompetentinga institucija gali paprasyti PRT
rinkos infrastruktiiros pateikti praSyma dél kito leidimo ar iSimties arba imtis, jos vertinimu,
tinkamy taisomyjy priemoniy. PRT rinkos infrastruktiira yra jpareigota leidima suteikusiai
kompetentingai institucijai ir ESMA pateikti visg praSomg informacija. Pasikonsultavusi su
ESMA kompetentinga institucija gali rekomenduoti PRT rinkos infrastruktiirai imtis
taisomyjy priemoniy siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg, rinkos vientisumg ar finansinj
stabiluma. PRT rinkos infrastruktiira turi i§samiai apraSyti, kaip ] tai atsizvelgé. Be to, PRT
rinkos infrastruktiira turi parengti ir kompetentingai institucijai bei ESMA pateikti ataskaita,
kurioje i§samiai nurodo visg pirmiau minétg informacija ir, be kita ko, galimus sunkumus
taitkant ES finansiniy paslaugy teisés aktus. ESMA turi reguliariai informuoti visas
kompetentingas institucijas apie pirmiau minétas PRT rinkos infrastruktiiry parengtas
ataskaitas ir pagal 7 bei 8 straipsnius leistas taikyti iSimtis, stebéti Siy iSimc¢iy taikymg ir
Komisijai pateikti meting ataskaitg dél praktinio Siy i§im¢iy taikymo.

10 straipsnyje nurodoma, kad ne véliau kaip pragjus penkeriems metams ESMA parengs ir
Komisijai pateiks i§samig bandomosios tvarkos ataskaita. Remdamasi ESMA vertinimu,
Komisija parengs ataskaitg, apimancig sanaudy ir naudos analize¢ tokiais aspektais: ar
bandomoji tvarka turéty bati taikoma toliau, ar i§ dalies pakeista; ar $ig tvarka reikéty pradéti
taikyti naujy kategorijy finansinéms priemonéms, ar siekiant sudaryti saglygas placiai naudoti
PRT vertéty svarstyti tikslinius ES teisés akty pakeitimus ir ar bandomaja tvarka reikéty
nustoti taikyti.

11 straipsnyje nurodoma, kad reglamentas turi biiti pradedamas taikyti praé¢jus 12 meénesiy
nuo jo jsigaliojimo.

LT



LT

2020/0267 (COD)
Pasitlymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél paskirstytojo registro technologija grindZiamoms rinkos infrastruktiiroms skirtos

bandomosios tvarkos

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisekiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomonqgo,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomonqgl,

laikydamiesi jprastos teise¢kiiros procediiros,

kadangi:

@

(@)

Europos Komisijos komunikate dél ES skaitmeniniy finansy strategijos® siekiama
uztikrinti, kad Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktai biity tinkami skaitmeniniame
amziuje ir padéty skatinti perspektyvia Zmonéms tarnaujancia ekonomika, be kita ko,
suteikiant galimybe naudotis inovatyviomis technologijomis. Sajunga turi politinio
pobiidZio interesa finansy sektoriuje plétoti ir skatinti diegti revoliucines technologijas,
kaip antai bloky grandinés technologijg ir paskirstytojo registro technologija (PRT).
Viena i§ pagrindiniy finansams skirty PRT prietaiky yra kriptoturtas;

dauguma kriptoturto nepatenka j ES teisés akty taikymo sritj ir, be kita ko, kelia su
Todéel Siam turtui reikalinga Sgjungos lygmens speciali tvarka. Taciau kity riisiy
kriptoturtas laikomas finansinémis priemonémis, apibréztomis Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2014/65/ES (Direktyvoje dél finansiniy priemoniy rinky,
FPRD I1)®. Tais atvejais, kai kriptoturtas laikomas finansinémis priemonémis pagal ta
direktyva, jo emitentui ir jmonéms, vykdan¢ioms su juo susijusig veiklg, gali buti
taitkomos visos Sagjungos finansinés taisyklés, be kita ko, Europos Parlamento ir

30
31
32

33

oLC,,p..

OLCI[...L,[.--],p-[---1

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos Centriniam Bankui, Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetui ir Regiony komitetui dél ES skaitmeniniy finansy strategijos,
COM(2020) 591

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2011/61/ES ir Direktyva 2002/92/EB (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349)
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3)

(4)

Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 (Prospekto reglamentas)®*, Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2013/50/ES (Skaidrumo direktyva)®, Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 (Piktnaudziavimo rinka reglamentas)®,
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (Skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo reglamentas)®’, Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamentas)® ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB (Atsiskaitymy baigtinumo direktyva)®.
Manoma, kad finansiniy priemoniy pakeitimas kriptozetonais, t.y. jy pavertimas
kriptoturtu siekiant jas iSleisti, saugoti ar perleisti paskirstytajame registre, atvers
galimybiy didinti veiksmingumg visoje prekybos ir poprekybiniy paslaugy srityje;

Sajungos finansiniy paslaugy teisés aktai nebuvo parengti atsizvelgiant i PRT ir
kriptoturte;40 ir galiojan¢iuose ES finansiniy paslaugy teisés aktuose yra nuostaty,
galin¢iy drausti naudoti PRT leidziant kriptoturta, laikomg finansinémis priemonémis,
juo prekiaujant ar uz ji atsiskaitant, arba tokj PRT naudojima riboti. Be to, $iuo metu
triksta PRT naudojanéiy rinkos infrastruktiiry, teikianciy prekybos ir atsiskaitymo
paslaugas, susijusias su kriptoturtu, laikomu finansinémis priemonémis. Kriptoturto,
laikomo finansinémis priemonémis, pirminé rinka niekada tvariai nesiplés, jeigu nebus
antrinés rinkos, galincios teikti likviduma ir sudaryti salygas investuotojams tokj turtg
pirkti ir parduoti;

kartu dél teisiniy, technologiniy ir veiklos aspekty, susijusiy su PRT ir kriptoturto,
laitkomo finansinémis priemonémis, naudojimu, esama reglamentavimo spragy.
Pavyzdziui, protokolams ir iSmaniosioms sutartims, kuriais grindziamas kriptoturtas,
laikomas finansinémis priemonémis, netaikomi jokie skaidrumo, patikimumo ir saugos
reikalavimai. Be to, pagrindiné¢ technologija gali kelti tam tikry naujy formy
kiberneting rizika, kurios pagal galiojancias taisykles tinkamai valdyti nejmanoma.
Kriptoturto, laitkomo finansinémis priemonémis, prekybai ir poprekybiniams
procesams Sgjungoje parengta keletas projekty, taciau vos keli jau jgyvendinami arba

34

35

36

37

38

39

40

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris
turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12)

2013 m. spalio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/50/ES, kuria i§ dalies kei¢iama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo,
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, Kkai
vertybiniai popieriai sitlomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir Komisijos direktyva
2007/14/EB, nustatanti iSsamias tam tikry Direktyvos 2004/109/EB nuostaty jgyvendinimo taisykles
(OL L 294, 2013 11 6, p. 13)

2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB
(OL L173,2014612,p. 1)

2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
aspekty (OL L 86, 2012 3 24, p. 1)

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz
vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kuriuo i§ dalies kei¢iamos Direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012
(OL L 257,2014 8 28, p. 1)

1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtumo
mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose (OL L 166, 1998 6 11, p. 45)

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos ataskaita su rekomendacija dél pradinio kriptomonety
platinimo ir kriptoturto (ESMA50-157-1391)
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jie yra riboto masto. Kadangi kriptoturto, laikomo finansinémis priemonémis,
prekybos ir poprekybiniy procesy patirties néra daug, $iuo metu buty per anksti i$
esmés keisti Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktus siekiant sudaryti salygas tokiam
kriptoturtui ir jo pagrindinei technologijai visapusiSkai naudoti. Kartu kurti
kriptoturtui, laikomam finansinémis priemonémis, skirtas finansy rinkos
infrastruktiras dabar trukdo kai kurie ] Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktus
jtraukti reikalavimai, kurie nebiity visiSkai pritaikyti kriptoturtui, laikomam
finansinémis priemonémis, ir PRT naudojimui. Pavyzdziui, prekybos kriptoturtu
platformos paprastai suteikia prieiga neprofesionaliesiems investuotojams tiesiogiai, o
tradicinés prekybos vietos paprastai suteikia prieigg per finansy tarpininkus;

siekiant sudaryti sglygas plétoti kriptoturta, laikoma finansinémis priemonémis, ir
PRT, kartu iSlaikant auksto lygio finansinj stabilumg, rinkos vientisuma, skaidrumg ir
investuotojy apsauga, biity naudinga PRT rinkos infrastruktiiroms parengti bandomaja
tvarkg. Pagal PRT rinkos infrastruktiroms skirta bandomgja tvarka tokioms
infrastruktiroms turéty buti laikinai leidziama netaikyti kai kuriy konkreciy
reikalavimy pagal Sajungos finansiniy paslaugy teisés aktus, kurie prieSingu atveju
trukdyty joms kurti prekybos kriptoturtu, laikomu finansinémis priemonémis, ir
atsiskaitymo uz jy sandorius sprendimus. Be to, bandomoji tvarka turéty sudaryti
salygas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA) ir kompetentingoms
institucijoms jgyti patirties, susijusios su galimybémis ir specifine rizika, kurias lemia
kriptoturtas, laikomas finansinémis priemonémis, ir jo pagrindiné technologija;

siekiant $io tikslo reikéty sukurti nauja PRT rinkos infrastruktiiry Sajungos statusa. Sis
PRT rinkos infrastruktiiry statusas turéty biiti neprivalomas ir neturéty trukdyti finansy
rinkos infrastruktiiroms, kaip antai prekybos vietoms, centriniams vertybiniy popieriy
depozitoriumams ir pagrindinéms sandorio Salims, plétoti prekybos ir poprekybiniy
paslaugy ir veiklos, skirty kriptoturtui, laikomam finansinémis priemonémis arba
grindziamam PRT, pagal galiojancius Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktus;

PRT rinkos infrastruktiira turéty buti apibréziama arba kaip PRT daugiasalé prekybos
sistema (PRT DPS), arba kaip PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema;

PRT DPS turéty buti daugiaSalé prekybos sistema, kurig valdo investiciné jmon¢ arba
rinkos operatorius, valdantys jmone¢ arba reguliuojamag rinkg, ir galbiit pati
reguliuojama rinka, kuriai suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2014/65/ES
(Finansiniy priemoniy rinky direktyva, FPRD II), kuri yra gavusi specialy leidima
pagal §j reglamenta. Tokiai PRT DPS turéty buti taikomi visi daugiaSalei prekybos
sistemai pagal Direktyva 2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky direktyva,
FPRD II), Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 600/2014 (Finansiniy
priemoniy rinky reglamenta, FPRR)* ar visus kitus ES finansiniy paslaugy teisés
aktus taikytini reikalavimai, iSskyrus atvejj, kai jos nacionaliné kompetentinga
institucija yra leidusi taikyti vieng ar kelias iS§imtis pagal §j reglamentg ir Europos

Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../ 22

41

42

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p. 84)

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvos
2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596
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naudojant paskirstytojo registro technologija, kai visi sandoriai registruojami
decentralizuotame registre, galima paspartinti ir priartinti prekybg ir atsiskaityma
beveik prie tikrojo laiko ir biity galima sudaryti salygas prekybai ir poprekybinei
veiklai sujungti. Taliau pagal dabartines taisykles numatyta, kad prekybos ir
atsiskaitymo veiklg vykdo atskiros rinkos infrastruktiiros. Pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentg (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamentg) reikalaujama, kad finansinés priemonés, kuriomis leidziama prekiauti
prekybos vietoje, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky
direktyvoje, FPRD II), buty registruojamos centriniame vertybiniy popieriy
depozitoriume (CVPD), o paskirstytasis registras galéty biiti potencialiai naudojamas
kaip decentralizuota tokio depozitoriumo versija. Tod¢l esama pagrindo leisti PRT
DPS vykdyti tam tikra veikla, kurig paprastai vykdo CVPD. Taigi leidus taikyti
atitinkama (-as) i8imtj (-is) PRT DPS turéty biiti leidziama uztikrinti pirminj PRT
perleidziamyjy vertybiniy popieriy registravima, atsiskaitymg uz PRT perleidziamyjy
vertybiniy popieriy sandorius ir §iy vertybiniy popieriy saugojima;

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema turéty buti pagal Reglamentg (ES)
Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamentg) veiklos
leidimg gavusio CVPD, kuriam iSduotas specialus leidimas pagal §i reglamenta,
valdoma vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema. PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemai ir ja valdan¢iam CVPD turéty buti taikomi atitinkami
Reglamento (ES) Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamento) reikalavimai, i$skyrus atvejus, kai nacionaliné kompetentinga institucija
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdanc¢iam CVPD yra leidusi taikyti
vieng ar kelias i§imtis pagal §j reglamenta;

PRT DPS arba PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD turéty
tik leisti prekiauti PRT perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais arba juos registruoti
savo paskirstytajame registre. PRT perleidZiamieji vertybiniai popieriai turéty biti
kriptoturtas, kuris laikomas perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais, apibréZtais
Direktyvoje 2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky direktyvoje, FPRD Il), ir yra
i8leidZiamas, perleidZiamas ir saugomas paskirstytajame registre;

siekiant sudaryti sglygas inovacijoms ir eksperimentams patikimoje reglamentavimo
aplinkoje, kartu iSlaikant finansinj stabiluma, perleidZiamieji vertybiniai popieriai,
kuriais leidZziama prekiauti PRT DPS arba kurie registruojami PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemg valdan¢iame CVPD, turéty apsiriboti vertybiniais popieriais,
pavyzdziui, akcijomis ir obligacijomis, kurie néra likvidis. Kad biity galima nustatyti,
ar akcija arba obligacija yra likvidi, Siame reglamente turéty biiti nustatytos tam tikros
ribos. Siekiant iSvengti bet kokios rizikos finansiniam stabilumui, PRT perleidziamyjy
vertybiniy popieriy, kuriuos registruoja PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemag
valdantis CVPD arba kuriais leidziama prekiauti PRT DPS, visa rinkos verté taip pat
turéty buti apribota. Be to, PRT rinkos infrastruktiroms turéty biiti draudziama
prekiauti valstybés obligacijomis arba jas registruoti paskirstytajame registre. Kad
nacionalinés kompetentingos institucijos galéty patikrinti, ar PRT perleidZiamieji
vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama arba kurie yra registruoti PRT rinkos
infrastruktiiroje, atitinka pagal §j reglamenta nustatytas salygas, joms turéty buti
leidZiama jpareigoti tokias PRT rinkos infrastruktiiras teikti ataskaitas;

siekiant uztikrinti vienodas salygas perleidziamiesiems vertybiniams popieriams,
kuriais leidziama prekiauti tradicinéje prekybos vietoje, kaip apibrézta Direktyvoje
2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky direktyvoje, FPRD II), ir uZztikrinti auksto
lygio rinkos vientisumg, PRT perleidziamiesiems vertybiniams popieriams, kuriais
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leidziama prekiauti PRT DPS, turéty buti visais atvejais taikomos piktnaudziauti rinka
draudzianc¢ios nuostatos, jtvirtintos Reglamente (ES) Nr. 596/2014 (Piktnaudziavimo
rinka reglamente);

PRT DPS turéty galéti prasyti kompetentingos institucijos leisti laikinai taikyti vieng
ar daugiau Siame reglamente numatyty i§im¢iy, jeigu ta PRT DPS atitinka tokioms
1Simtims taikomas sglygas ir papildomus pagal §j reglamentg nustatytus reikalavimus,
kuriais siekiama valdyti naujy formy rizika, kurig kelia PRT naudojimas. Be to, PRT
DPS turéty laikytis kompetentingos institucijos nustatyty kompensaciniy priemoniy,
kad pasiekty nuostata, kurios atzvilgiu prasyta taikyti iSimtj, siekiamus tikslus;

kai finansine priemone leidZziama prekiauti DPS, ji registruojama veiklos leidimag
turiniame centriniame vertybiniy popieriy depozitoriume pagal Reglamenta (ES)
Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamentg). Nors
perleidziamyjy vertybiniy popieriy registravimas ir atsiskaitymas uZz susijusius
sandorius potencialiai galéty vykti paskirstytajame registre, Reglamentu (ES)
Nr. 909/2014 nustatomas CVPD tarpininkavimas, todél pagal jj reikéty registravima
paskirstytajame registre pakartoti CVPD lygmeniu, taip galbiit nulemiant pagal §j
reglamentg PRT rinkos infrastruktiiry administruojamos finansinés priemonés
prekybos ciklo funkciSkai perteklinj dubliavimasi. Todél PRT DPS turéty turéti
galimybe praSyti taikyti iSimtj, susijusig su jraso apskaitos sistemoje reikalavimu ir
registravimu CVPD, kurie nustatyti Reglamentu (ES) Nr. 909/2014, jeigu PRT DPS
atitinka CVPD taikomus lygiaver¢ius reikalavimus. PRT DPS turéty registruoti
perleidziamuosius vertybinius popierius savo paskirstytajame registre, uztikrinti
emisijy vientisumag paskirstytajame registre, nustatyti ir atnaujinti PRT perleidziamyjy
vertybiniy popieriy saugojimo procediiras, uzbaigti atsiskaitymg uZz sandorius ir
vykdyti neatsiskaitymo prevencijg;

vykdydama atsiskaityma uz PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy sandorius, PRT
DPS turéty uztikrinti, kad pirkéjo mokéjimas uz PRT perleidZiamuosius vertybinius
popierius jvykty tuo paciu metu, kai pardavéjas pateikia PRT perleidziamuosius
vertybinius popierius (vienalaikis vertybiniy popieriy ir léSy pateikimas). Kai tikslinga
ir jmanoma, piniginés dalies atsiskaitymas turéty biiti vykdomas centrinio banko
pinigais, o kai netikslinga ar nejmanoma — komercinio banko pinigais. Siekiant
iSbandyti inovatyvius sprendimus ir leisti piniginés dalies atsiskaityma vykdyti
paskirstytajame registre, reikéty leisti PRT DPS naudoti vadinamasias atsiskaitymo
monetas, kitaip tariant, kriptoZetonais pakeistus komercinio banko pinigus, arba
€. pinigus zetonus, kaip apibrézta Reglamente 2021/XX dél kriptoturto rinkq43. Kai
piniginés dalies atsiskaitymas vykdomas komercinio banko pinigais, PRT DPS turéty
riboti sandorio Salies rizikg nustatydamos grieztus kriterijus kredito jstaigoms,
vykdancioms piniginés dalies atsiskaityma, ir stebédamos, ar Sios jy laikosi; Sie griezti
kriterijai biity taikomi kredito jstaigy reguliavimui ir priezidirai, kreditingumui,
kapitalizacijai, galimybei naudotis likvidumo priemonémis ir veiklos patikimumui;

pagal Direktyva (ES) )2 kuria i§ dalies keidiama Direktyva 2014/65/ES
(Finansiniy priemoniy rinky direktyva, FPRD Il), PRT DPS gali prasyti netaikyti jai

* Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iama
Direktyva (ES) 2019/1937, COM(2020) 593

44

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366, 2009/138/EB, ES/2016/2341, 2009/65/EB, 2011/61/EB ir
2006/43/EB, COM(2020) 596
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tarpininkavimo prievolés. Tradicinés DPS nariais arba dalyviais gali buti tik
investicinés jmonés, kredito jstaigos ir kiti asmenys, turintys pakankamy prekybos
gebéjimy, kompetencijos, tinkamy organizaciniy priemoniy ir iStekliy. Dauguma
prekybos kriptoturtu platformy, prieSingai, siiilo prieigg be tarpininky ir teikia
tiesioging prieiga neprofesionaliesiems klientams. Viena i§ galimy reglamentavimo
kliticiy plétojant DPS, skirtas PRT perleidziamiesiems vertybiniams popieriams,
galéty biiti tarpininkavimo prievolé, jtvirtinta Direktyvoje 2014/65/ES (Finansiniy
priemoniy rinky direktyvoje, FPRD II). PRT DPS leidziama paprasyti leidimo laikinai
nevykdyti tokios tarpininkavimo prievolés ir suteikti prieiga neprofesionaliesiems
investuotojams, jeigu yra jdiegtos tinkamos investuotojy apsaugos priemongés ir jeigu
tokie neprofesionalieji investuotojai yra kompetentingi ir tinkami kovos su pinigy
plovimu ir terorizmo finansavimu srityje;

kad PRT DPS bty leista taikyti iSimtj pagal §j reglamenta, ji turéty jrodyti, kad iSimtis
yra proporcinga ir taikoma tik PRT naudojimui, kaip apraSyta jos verslo plane, ir kad
prasoma iSimtis bus taikoma tik PRT DPS, nesuteikiant galimybiy ja naudotis jokiai
kitai DPS, valdomai tos pacios investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus;

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD turéty galéti praSyti
atitinkamos kompetentingos institucijos leisti laikinai taikyti vieng ar daugiau Siame
reglamente numatyty i§imciy, jeigu jis atitiko tokioms iSimtims taikomas salygas ir
papildomus reikalavimus, kuriais siekiama valdyti naujy formy rizika, kurig kelia PRT
naudojimas. PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD turéty
laikytis kompetentingos institucijos nustatyty kompensaciniy priemoniy, kad pasiekty
nuostata, kurios atzvilgiu praSyta taikyti iSimtj, siekiamus tikslus;

vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema valdanc¢iam CVPD turéty biiti leidZiama
praSyti leisti netaikyti skirtingy nuostaty, kuriomis gali biti sudaromos
reglamentavimo klilitys plétoti perleidZziamyjy vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemas. PavyzdZiui, CVPD turéty turéti galimybe praSyti leisti nesilaikyti kai kuriy
Reglamento (ES) Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamento) apibrézCiy, kaip antai sagvoky ,,nemateriali forma®, ,,vertybiniy popieriy
saskaita“ ir ,,pervedimo nurodymai®, ir nesilaikyti nuostaty, kuriose daroma nuoroda i
sgvoka ,,vertybiniy popieriy saskaita®, pavyzdziui, vertybiniy popieriy registravimo,
emisijos vientisumo ar sgskaity atskyrimo taisykliy. CVPD valdo vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemga, atlikdami savo dalyviy vertybiniy popieriy sagskaity kreditavima
ir debetavimg. Taciau PRT sistemoje ne visada gali biiti vertybiniy popieriy saskaity,
kuriose taikomas dvejybinio (ar daugybinio) jraso biidas. Todél PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD turéty galéti praSyti leisti netaikyti
taisykliy, kuriose daroma nuoroda j sgvoka ,,vertybiniy popieriy saskaita“ arba ,,jrasy
darymas apskaitos sistemoje®, jeigu tai biity biitina tam, kad blity jmanoma registruoti
PRT perleidziamuosius vertybinius popierius paskirstytajame registre, uztikrinti PRT
perleidZziamyjy vertybiniy popieriy emisijos vientisumg paskirstytajame registre ir
atskirti jvairiy dalyviy turimus PRT perleidZziamuosius vertybinius popierius;

pagal Reglamentg (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamentg) CVPD gali perduoti treCiajai Saliai pagrindinés paslaugos teikimg tik
gaves kompetentingos institucijos leidimg. Be to, CVPD privalo laikytis keliy salygy,
kad dél veiklos rangos jo atsakomybé nebiity perduodama, o pareigos jo dalyviy ar
emitenty atzvilgiu nepasikeisty. Priklausomai nuo verslo plano PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD galéty pageidauti dalytis atsakomybe
uz savo paskirstytojo registro, kuriame registruojami perleidziamieji vertybiniai
popieriai, valdyma su kitais subjektais, be kita ko, savo dalyviais. PRT vertybiniy
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popieriy atsiskaitymo sistema turéty galéti prasSyti leisti nesilaikyti veiklos rangos
reikalavimy, kad galéty kurti tokius inovatyvius verslo modelius. Tokiu atveju jie
turéty jrodyti, kad veiklos rangos nuostatos yra nesuderinamos su PRT naudojimu,
numatytu jy verslo plane, ir taip pat turéty jrodyti, kad yra jvykdyti kai kurie biitiniausi
veiklos rangos reikalavimai;

tokia reglamentavimo Kkliitis kaip kredito jstaigos ar investicinés jmongés
tarpininkavimo prievol¢, uzkertanti kelia neprofesionaliesiems investuotojams
tiesiogiai naudotis CVPD valdomomis atsiskaitymo ir pateikimo sistemomis, galéty
trukdyti kurti alternatyvius PRT grindziamus atsiskaitymo modelius, suteikiancius
tiesioging prieiga neprofesionaliesiems investuotojams. Todél PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemg valdan¢iam CVPD turéty biiti leidziama prasyti leisti netaikyti
dalyvio sgvokos, nustatytos Reglamente (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy reglamente). Kai vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
valdantis CVPD praso leisti netaikyti tarpininkavimo prievolés pagal Reglamentg (ES)
Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamenta), jis turéty
uztikrinti, kad tie asmenys biity pakankamai geros reputacijos ir kompetentingi bei
tinkami kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu srityje. Vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema valdantis CVPD turéty taip pat uztikrinti, kad tie dalyviai turéty
pakankamy gebéjimy, kompetencijos, patirties ir Ziniy, susijusiy su poprekybiniais
procesais ir PRT veikimu;

subjektai, atitinkantys reikalavimus dalyvauti CVPD, kuriam taikomas Reglamentas
(ES) Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamentas), yra
nustatomi pagal subjektus, atitinkancius reikalavimus dalyvauti vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemoje, kuri laikoma sistema ir apie kurig praneSama pagal Direktyva
98/26/EB (toliau — Atsiskaitymy baigtinumo direktyva), nes pagal Reglamentg (ES)
Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy reglamentg) CVPD
valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos privalo biiti laikomos sistemomis
ir apie jas turi biiti praneSta pagal Direktyva 98/26/EB. PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema, kuri praso leisti netaikyti dalyvavimo reikalavimy, nustatyty
Reglamente (ES) Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamente), nesilaikyty Direktyvoje 98/26/EB nustatyty dalyvavimo reikalavimy.
Taigi pagal ta direktyva tokia PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema negaléty
biti laikoma sistema ir kad apie jg praneSta. Taciau tai netrukdyty PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemai, atitinkanciai visus Direktyvos 98/26/EB reikalavimus,
buti latkoma sistema ir kad apie jg pranesta;

Reglamentu (ES) Nr.909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamentu) skatinama vykdyti atsiskaityma uz sandorius centrinio banko pinigais. Kai
piniginés dalies atsiskaitymo vykdyti centrinio banko pinigais nejmanoma ir
netikslinga, Sis atsiskaitymas gali biiti vykdomas komercinio banko pinigais. PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema valdan¢iam CVPD gali buti sudétinga taikyti
ta nuostata, nes tokiam CVPD reikéty daryti pakeitimus piniginiy 1éSy sgskaitose tuo
paciu metu, kai PRT jvykdomas vertybiniy popieriy pateikimas. PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢iam CVPD reikéty leisti praSyti leidimo
netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamento) piniginés dalies atsiskaitymo taisykliy, kad jis galéty kurti inovatyvius
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sprendimus, pavyzdziui, siiilyti naudoti atsiskaitymo monetas arba e. pinigus Zetonus,
kaip apibrézta Reglamente 2021/XX dél kriptoturto rinklfs;

pagal Reglamenta (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy
reglamentg) CVPD privalo suteikti prieiga kitam CVPD arba kitoms rinkos
infrastruktiroms. Suteikti prieigg prie PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
valdan¢io CVPD gali biiti painu ar sudétinga, nes senyjy sistemy sgveikumas su PRT
dar neiSbandytas. PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai taip pat turéty buti
suteikta galimybé prasyti leisti netaikyti tokiy taisykliy, jeigu ji gali jrodyti, kad tokiy
taisykliy taikymas yra neproporcingas atsizvelgiant j PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos dydj;

nepriklausomai nuo to, kurios taisyklés prasoma leisti netaikyti, PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD turéty jrodyti, kad prasoma iSimtis yra
proporcinga PRT naudojimui bei juo grindZiama. Be to, iSimtis turéty biti taikoma tik
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai, o ne kitoms to paties CVPD
valdomoms vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms;

palyginti su tradicinémis rinkos infrastruktiiromis, PRT rinkos infrastruktiiroms taip
pat turéty biti taikomi papildomi reikalavimai. Siy reikalavimy reikia siekiant i§vengti
rizikos, kurig gali kelti PRT naudojimas arba naujas PRT rinkos infrastruktiiros
veiklos vykdymo btidas. Todél PRT rinkos infrastruktiira turéty parengti aisky verslo
plang, kuriame biity iSsamiai nurodyta, kaip bus naudojama PRT ir kokiy teisiniy
priemoniy bus imtasi;

tais atvejais, kai PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD arba
PRT DPS turi leidimg patys vykdyti atsiskaitymg uz PRT perleidziamyjy vertybiniy
popieriy sandorius, jie turéty nustatyti savo valdomos nuosavybinés PRT veikimo
taisykles, jskaitant prieigos prie PRT ir leidimo ja naudotis taisykles, dalyvaujanciy
mazgy taisykles bei galimy interesy konflikty sprendimo taisykles, ir rizikos valdymo
priemones;

PRT rinkos infrastruktiirg reikéty jpareigoti informuoti narius, dalyvius, emitentus ir
klientus apie buda, kuriuo $i infrastruktiira ketina vykdyti savo veikla, ir tai, kaip
naudojant PRT atsiras nukrypimy, palyginti su tuo, kaip paslaugas paprastai teikia
tradiciné DPS arba vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD;

PRT rinkos infrastruktiira taip pat turéty naudoti specialias, patikimas IT ir
kibernetinio saugumo priemones, susijusias su PRT naudojimu. Sios priemonés turéty
biiti proporcingos atsizvelgiant ;| PRT rinkos infrastruktiiros verslo plano pobidj,
mastg ir sudétinguma. Be to, Siomis priemonémis turéty biiti nuolat uZtikrinamas
teikiamy paslaugy patikimumas, testinumas ir saugumas, iskaitant galimai naudosimy
iSmaniyjy sutar¢iy patikimumg. PRT rinkos infrastruktiiros taip pat turéty uztikrinti
PRT saugomy duomeny vientisumg, sauguma, konfidencialumg, pasitlg ir
pricinamumg. PRT rinkos infrastruktiros kompetentingai institucijai turéty biiti
leidziama prasyti atlikti audita, kad biity uZtikrinta, jog bendrosios IT ir kibernetinio
saugumo priemongs atitinka paskirt]. Tokio audito iSlaidas turéty padengti PRT rinkos
infrastruktiira;

tais atvejais, kai PRT rinkos infrastruktiros verslo modelis apima klienty &Sy,
pavyzdziui, piniginiy 1éSy ar pinigy ekvivalenty, arba PRT perleidziamyjy vertybiniy

* Pasiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iama
Direktyva (ES) 2019/1937, COM(2020) 593
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popieriy arba prieigos prie jy priemoniy, jskaitant kriptografiniy rakty pavidalo,
saugojimg, PRT rinkos infrastruktiira turéty naudoti tinkamas savo klienty turto
saugojimo priemones. Klienty turto infrastruktiiros negali naudoti savo saskaita,
nebent yra gavusios iSankstinj aiSky savo klienty sutikimg. PRT rinkos infrastruktiira
klienty lésas ar PRT perleidziamuosius vertybinius popierius arba prieigos prie jy
priemones turéty atskirti nuo savo turto ar kity klienty turto. PRT rinkos infrastruktiiry
bendrosiomis IT ir kibernetinio saugumo priemonémis turéty biiti uztikrinama klienty
turto apsauga nuo sukciavimo, kibernetiniy grésmiy ar kity trikciy;

specialaus leidimo suteikimo metu PRT rinkos infrastruktiiros taip pat turéty turéti
nustatytg patikimg pasitraukimo strategija, naudoting tuo atveju, jeigu PRT rinkos
infrastruktiiroms skirta tvarka buty nutraukta arba specialus leidimas ar kai kurios
leistos taikyti iSimtys panaikinti;

PRT rinkos infrastruktiirai suteikiamam specialiam leidimui turéty biiti taikomos tos
pacios procediros kaip tradicinei DPS arba CVPD (kai toks CVPD siekia valdyti
naujg vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema) suteikiamam veiklos leidimui. Taciau
kreipdamasi dél leidimo prasyma teikianti PRT infrastruktiira turéty nurodyti iSimtis,
kurias praSyty leisti taikyti. Prie§ suteikdama leidimg PRT rinkos infrastruktiirai
kompetentinga institucija turéty pasikonsultuoti su ESMA. ESMA turéty pateikti
neprivalomg nuomong ir rekomendacijas dél praS§ymo arba prasomy iSim¢iy. ESMA
taip pat turéty pasikonsultuoti su kity valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis.
Pateikdama savo neprivalomg nuomon¢ ESMA turéty siekti uztikrinti finansinj
stabiluma, rinkos vientisumg ir investuotojy apsaugg. Siekiant uztikrinti vienodas
salygas ir s3ziningg konkurencijg visoje bendrojoje rinkoje, ESMA neprivalomoje
nuomonéje taip pat turéty buti siekiama uZtikrinti skirtingy visos Sajungos
kompetentingy institucijy suteikty i§im¢iy nuoseklumg ir proporcinguma;

blisimos PRT rinkos infrastruktiiros praSyma svarstysianti kompetentinga institucija
turéty turéti galimybe atsisakyti suteikti leidima, jeigu esama priezas¢iy manyti, kad
PRT rinkos infrastruktiira kelty grésme¢ finansiniam stabilumui, investuotojy apsaugai
ar rinkos vientisumui, arba jei teikiant paraiSkg biity bandoma apeiti galiojancius
reikalavimus;

konkrec¢iai PRT rinkos infrastruktirai kompetentingos institucijos suteiktame
specialiame leidime turéty buti nurodytos i§imtys, kurias tai PRT rinkos infrastruktiirai
leista taikyti. Toks leidimas turéty galioti visoje Sgjungoje. ESMA savo interneto
svetaingje turéty skelbti PRT rinkos infrastruktiiry saraSa ir kiekvienai jy leidziamy
taikyti 1Sim¢iy sarasg;

nacionalinés kompetentingos institucijos turéty suteikti specialy leidimg ir leisti taikyti
1Simtis laikinai, ne ilgesnj nei SeSeriy mety laikotarpj nuo specialaus leidimo suteikimo
datos. Pra¢jus penkeriems metams nuo reglamento taikymo pradzios ESMA ir
Komisija turéty $ig rinkos infrastruktiiroms, grindziamoms paskirstytojo registro
technologija, skirta bandomaja tvarkg jvertinti. Per minétg Seseriy mety laikotarpj PRT
rinkos infrastruktiiros turés pakankamai laiko pritaikyti savo verslo modelius prie bet
kokiy Sios tvarkos pakeitimy ir veikti pagal bandomaja tvarka komerciskai
perspektyviai. Tai sudaryty saglygas ESMA ir Komisijai surinkti naudingy duomeny,
apimanciy bandomosios tvarkos taikymo maZzdaug trejus kalendorinius metus po to,
kai bus suteikta kritiné masé specialiy leidimy ir susijusiy iSim¢iy, ir teikti susijusias
ataskaitas. Be to, PRT rinkos infrastruktiiroms tai duoty laiko imtis reikalingy veiksmy
siekiant arba nutraukti savo veikla, arba pereiti prie naujos reglamentavimo sistemos,
kuri bus parengta pagal ESMA ir Komisijos ataskaitas;
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nedarant poveikio atitinkamoms Direktyvos 2014/65/ES (Finansiniy priemoniy rinky
direktyvos, FPRD II) ar Reglamento (ES) Nr. 909/2014 (Centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy reglamento) nuostatoms, kompetentingos institucijos turéty turéti
jgaliojimus panaikinti PRT rinkos infrastruktiirai suteiktg specialy leidimg arba
leidimg taikyti iSimtis, kai nustatoma, kad PRT rinkos infrastruktiiros pagrindiné
technologija arba teikiamos paslaugos ar vykdoma veikla turi trukuma, jeigu Sis
trikumas nusveria konkreCios paslaugos teikiama nauda, arba kai PRT rinkos
infrastruktira pazeidzia kurias nors sglygas, kompetentingos institucijos nustatytas
leistoms taikyti iSimtims specialaus leidimo suteikimo metu, arba kai PRT rinkos
infrastruktiira registruoja finansines priemones, neatitinkanc¢ias PRT perleidziamyjy
vertybiniy popieriy salygy pagal §j reglamentg. Vykdydama savo veiklg PRT rinkos
infrastruktira turéty turéti galimybe praSyti leisti taikyti papildomas iSimtis, be ty,
kuriy prasyta leidimo suteikimo metu. Tokiu atveju dél ty PRT rinkos infrastrukttiros
praSomy papildomy iSim¢iy kompetentingos institucijos turéty suteikti specialy
leidimg lygiai taip, kaip prasant pirminio PRT rinkos infrastrukttros leidimo;

kadangi PRT rinkos infrastruktiiroms galéty buti leista laikinai netaikyti galiojanéiy
Sajungos teisés akty, savo specialaus leidimo laikotarpiu jos turéty glaudziai
bendradarbiauti su kompetentingomis institucijomis ir Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (ESMA). PRT rinkos infrastruktiros turéty informuoti
kompetentingas institucijas ir ESMA apie visus reik§mingus jy verslo plano ir ypac
svarbiy darbuotojy pakeitimus, visus kibernetinés grésmés ar iSpuoliy, sukéiavimo ar
kito rimto piktnaudziavimo jrodymus, visus informacijos, pateiktos teikiant pirminj
prasyma suteikti leidima, pasikeitimus, techninius sunkumus, ypa¢ susijusius su PRT
naudojimu, ir visa nauja rizikg investuotojy apsaugai, rinkos vientisumui ir
finansiniam stabilumui, nenumatyta specialaus leidimo suteikimo metu. Gavusi
informacija apie tokius reikSmingus pasikeitimus, kompetentinga institucija turéty
papraSyti PRT rinkos infrastruktiiros pateikti praSyma de¢l naujo leidimo ar iSimties
arba imtis taisomyjy priemoniy, kurias laiko tinkamomis. Be to, PRT rinkos
infrastruktiros turéty kompetentingoms institucijoms ir ESMA pateikti visus praSomus
atitinkamus duomenis. Siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, rinkos vientisumg ir
finansinj stabilumg, PRT rinkos infrastruktiirai specialy leidimg suteikusi
kompetentinga institucija, pasikonsultavusi su ESMA, turéty galéti rekomenduoti
taisomasias priemones;

be to, PRT rinkos infrastruktiiros turéty reguliariai teikti ataskaitas savo
kompetentingoms institucijoms ir ESMA. ESMA turéty surengti diskusijas apie Sias
ataskaitas, kad visos Sajungos kompetentingos institucijos galéty igyti patirties,
susijusios su PRT naudojimo poveikiu, ir visus Sgjungos finansiniy paslaugy teisés
akty pakeitimus, kuriy gali prireikti, kad buty galima PRT naudoti platesniu mastu,

praé¢jus penkeriems metams nuo Sio reglamento taikymo pradzios ESMA turéty
Komisijai pateikti ataskaitg dél Sios PRT rinkos infrastruktiiroms skirtos bandomosios
tvarkos, jskaitant galimg PRT naudojimo nauda, keliamg rizika ir techninius
sunkumus. Remdamasi ESMA ataskaita, Komisija turéty pateikti ataskaita Tarybai ir
Europos Parlamentui. Sioje ataskaitoje reikéty jvertinti sanaudas ir nauda, susijusias su
Sios tvarkos taikymo PRT rinkos infrastruktiroms pratgsimu tolesniam laikotarpiui,
jos taikymu naujy rasiy finansinéms priemonéms, jos paskelbimu nuolatine tvarka su
pakeitimais ar be jy, Sajungos finansiniy paslaugy teisés akty pakeitimais ar Sios
tvarkos taikymo nutraukimu;
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nustatyta, kad galiojanc¢iose ES finansiniy paslaugy taisyklése gali buti spragy,
susijusiy su $iy taisykliy taikymu kriptoturtui, laikomam finansinémis priemonémis46.
Visy pirma, naudojant paskirstytojo registro technologija iSleistoms finansinéms
priemonéms yra nevisiS8kai pritaikyti kai kurie techniniai reguliavimo Standartai,
priimti pagal Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 (Finansiniy priemoniy rinky reglamentg)
ir susij¢ su tam tikrais duomeny teikimo reikalavimais ir skaidrumo iki ir po sandorio
sudarymo reikalavimais. Naudojant paskirstytojo registro technologija ar panaSia
technologija iSleisty finansiniy priemoniy antrinés rinkos dar tik formuojasi, todé¢l jy
savybés gali skirtis nuo finansiniy priemoniy, i§leisty naudojant tradicing technologija,
rinky savybiy. Siuose techniniuose reguliavimo standartuose nustatytas taisykles
turéty buti galima veiksmingai taikyti visoms finansinéms priemonéms, nepaisant jy
naudojamos technologijos. Todél ESMA turéty buti jgaliota atlikti iSsamy Siy
techniniy reguliavimo standarty, priimty pagal Reglamenta (ES) Nr. 600/2014,
vertinimg ir pasiiilyti biitinus pakeitimus, uZtikrinsiancius, kad standartuose nustatytas
taisykles buty galima veiksmingai taikyti finansinéms priemonéms, iSleistoms
naudojant paskirstytojo registro technologija. Atlikdama §j vertinima ESMA turéty
atsizvelgti | ty finansiniy priemoniy, iSleisty naudojant paskirstytojo registro
technologija, specifiSkuma ir tai, ar joms reikalingi pritaikyti standartai, leisiantys jas
plétoti nekliudant siekti techniniuose reguliavimo standartuose, priimtuose pagal
Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, nustatyty taisykliy tiksly;

kai wvalstybés narés negali deramai pasiekti Sio reglamento tiksly, nes visos
reglamentavimo klititys, trukdancios plétoti PRT rinkos infrastruktiiras, skirtas
kriptoturtui, laikomam finansinémis priemonémis pagal Direktyva 2014/65/ES
(Finansiniy priemoniy rinky direktyva, FPRD II), yra jtvirtintos Sajungos finansiniy
paslaugy teisés aktuose, tokiy tiksly biity geriau siekti Sgjungos lygmeniu. Todél,
laikydamasi Europos Sagjungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo,
Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo
principa Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

kad Sajunga neatsilikty nuo inovacijy, svarbu PRT rinkos infrastruktiiroms skirtg
tvarka pradéti taikyti kuo greiciau po to, kai valstybés narés | nacionaling teis¢ perkels

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../ LA

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2018/1725% 42 straipsnio 1
dalj konsultuotasi su Europos duomeny apsaugos prieziliros pareigiinu ir Europos
duomeny apsaugos valdyba, o [data] jie pateiké savo nuomone,

46

47

48

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos ataskaita su rekomendacija dél pradinio kriptomonety
platinimo ir kriptoturto (ESMA50-157-1391)

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos
2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596

2018 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2018/1725 dél fiziniy asmeny
apsaugos Sajungos institucijoms, organams, tarnyboms ir agentiiroms tvarkant asmens duomenis ir dél
laisvo tokiy duomeny judéjimo, kuriuo panaikinamas Reglamentas (EB) Nr. 45/2001 ir Sprendimas
Nr. 1247/2002/EB (OL L 295, 2018 11 21, p. 39)
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PRIEME S] REGLAMENTA:

1)

@

1 straipsnis

Dalykas ir taikymo sritis

Siuo reglamentu nustatomi reikalavimai daugiagaléms prekybos sistemoms ir
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms, naudojan¢ioms paskirstytojo registro
technologija, t.y. PRT rinkos infrastruktiiroms, gavusioms specialius leidimus
vykdyti veikla pagal 7 ir 8 straipsnius.

Siuo reglamentu nustatomi reikalavimai, taikytini:

(@) tokiy specialiy leidimy suteikimui ir panaikinimui,

(b) leidimo taikyti susijusias iSimtis suteikimui, keitimui ir panaikinimui;

(c) susijusiy salygy, kompensaciniy ar taisomyjy priemoniy nustatymui, keitimui ir
panaikinimui;

(d) tokiy PRT rinkos infrastruktiiry valdymui;

(e) tokiy PRT rinkos infrastruktiiry prieZitirai,

(f) PRT rinkos infrastruktiiry operatoriy, kompetentingy institucijy ir ESMA

bendradarbiavimui.

2 straipsnis

Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1)
@)
(3)

(4)

LT

paskirstytojo registro technologija (PRT) — technologijy, padedanciy uztikrinti
paskirstytajj uzsifruoty duomeny registravima, visuma;

PRT rinkos infrastruktiira — PRT daugiaSalé prekybos sistema arba PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistema;

PRT daugiasalé prekybos sistema (PRT DPS) — investicinés jmonés arba rinkos
operatoriaus valdoma daugiaSalé prekybos sistema, kurioje leidziama prekiauti tik
PRT perleidziamaisiais vertybiniais popieriais ir kuriai gali buti leidZziama laikantis
skaidriy, neleidzian¢iy veikti savo nuozitra, vienody taisykliy ir procediry atlikti
Siuos veiksmus:

(@ uztikrinti pirminj PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy registravima;

(b) uz atlygji vykdyti atsiskaitymg uz PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy
sandorius;

(c) teikti su PRT perleidziamaisiais vertybiniais popieriais arba atitinkamais
atvejais su naudojant PRT DPS pateiktais susijusiais mokéjimais ir uztikrinimo
priemonémis susijusias saugojimo paslaugas;

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema — Centrinio vertybiniy popieriy
depozitoriumo valdoma vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, per kurig uz atlygj
vykdomi atsiskaitymai uz PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy sandorius;
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(5)

(6)
()

(8)
(9)
(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

PRT perleidziamieji vertybiniai popieriai — Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1
dalies 44 punkto a ir b papunkc¢iuose apibrézti perleidziamieji vertybiniai popieriai,
kurie yra iSleisti, registruoti, perleisti ir saugomi naudojant PRT;

daugiasalé prekybos sistema — daugiasalé prekybos sistema, kaip apibrézta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 22 punkte;

centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) — centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2 straipsnio 1 dalies 1
punkte;

finansiné priemoné — finansiné priemoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 15 punkte;

atsiskaitymas — atsiskaitymas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2
straipsnio 1 dalies 7 punkte;

darbo diena — darbo diena, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2 straipsnio
1 dalies 14 punkte;

vienalaikis vertybiniy popieriy ir 1éSy pateikimas — vienalaikis vertybiniy popieriy ir
lésy pateikimas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2 straipsnio 1 dalies
27 punkte;

neatsiskaitymas — neatsiskaitymas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2
straipsnio 1 dalies 15 punkte;

valstybés obligacija — obligacija, iSleista valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento, kuris yra vienas 18 $iy:

(@ Sajunga;

(b) wvalstybé naré, jskaitant valstybés narés ar kito valstybés subjekto vyriausybés
padalinj, agentiirg ar specialiosios paskirties jmong;

(c) air b punktuose nenurodytas valstybés subjektas;

kita vieSoji obligacija — obligacija, iSleista vieno iS$ Siy vieSyjy emitenty:
(@) federacinés valstybés narés atveju — tos federacijos naré;

(b)  keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties jmoné;

(c) dviejy arba daugiau valstybiy nariy jkurta tarptautiné finansy jstaiga, kurios
tikslas — telkti 1ésas ir teikti finansing pagalbg savo nariams siekiant iSsaugoti
visos euro zonos stabiluma;

(d) Europos investicijy bankas;

(e) viesSasis subjektas, kuris néra 13 punkte nurodytos valstybés obligacijos
emitentas;

konvertuojamoji obligacija — finansiné priemoné, kurig sudaro obligacija ar skolos
vertybinis popierius, apimantis jterptaja iSvesting finansing priemong, kaip antai
pasirinkimo sandorj d¢l pagrindinio nuosavybés vertybinio popieriaus jsigijimo;
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(16)

(17)

(18)
(19)
(20)

(21)

(22)

(23)

padengtoji obligacija — obligacija, nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB*® 52 straipsnio 4 dalyje;

imonés obligacija — obligacija, kurig iSleido pagal Tarybos reglamenta (EB)
Nr. 2157/2001%° jsteigtos Europos akcinés bendrovés arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2017/1132/EB*' |priede nurodyty risiy bendrovés ar jy
atitikmenys treciosiose valstybése;

kita obligacija — obligacija, nepriskiriama prie 13-17 punktuose nurodyty risiy
obligacijy;

investiciné jmon¢ — investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte;

rinkos operatorius — rinkos operatorius, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 18 punkte;

kompetentinga institucija — viena ar daugiau kompetentingy institucijy, arba paskirty
pagal:
(@) Direktyvos 2014/65/ES 67 straipsnj investicinéms jmonéms ir rinkos
operatoriams, valdantiems PRT DPS;

(b) Reglamento (ES) Nr.909/2014 11 straipsnj PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema valdan¢iam CVPD, arba

(c) kitaip valstybiy nariy paskirty $io reglamento taikymo priezitiros tikslais;
buveinés valstybé naré:

(@ PRT DPS valdancios investicinés jmonés atveju — valstybé naré,
nustatyta pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 55 dalies a punkto ii
ir 111 papunkdius;

(b) PRT DPS valdancio rinkos operatoriaus atveju — valstybé naré, kurioje
yra jregistruotas PRT DPS valdantis rinkos operatorius, arba, jeigu pagal
tos valstybés narés teis¢ toks operatorius registruotos buveinés neturi, —
valstybé naré, kurioje yra to PRT DPS valdanc¢io rinkos operatoriaus
pagrindiné buveing;

(¢) PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢io CVPD atveju —
valstybé naré, nustatyta pagal Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2 straipsnio
1 dalies 23 punkta;

€. pinigai Zetonai — €. pinigai Zetonai, kaip apibréZta Reglamento 2021/XX dél
kriptoturto rinky®? XX straipsnyje.
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2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32)

2001 m. spalio 8 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 2157/2001 dél Europos bendrovés (SE) statuto,

OL L 294, 2001 11 10, p. 1-21

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam tikry
bendroviy teisés aspekty (OL L 169, 2017 6 30, p. 46)

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937, COM(2020) 593
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3 straipsnis

Perleidziamiesiems vertybiniams popieriams, kuriais leidZiama prekiauti PRT rinkos
infrastruktiiroje arba uz kuriuos PRT rinkos infrastruktira atlieka atsiskaitymgq, taikomi
apribojimai
PRT DPS leidziama prekiauti tik tais perleidziamaisiais vertybiniais popieriais, o
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢iam CVPD - registruoti
paskirstytajame registre tik tuos perleidziamuosius vertybinius popierius, kurie
atitinka Sias sglygas:

(@) akcijos, kuriy emitento rinkos kapitalizacija arba preliminari rinkos
kapitalizacija yra mazesné nei 200 min. EUR, arba

(b) konvertuojamosios obligacijos, padengtosios obligacijos, jmoniy obligacijos,
kitos vieSosios obligacijos ir kitos obligacijos, kuriy emisijos dydis yra
mazesnis nei 500 min. EUR.

PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius pagal §] reglamenta
neleidzia prekiauti valstybés obligacijomis. PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemg valdantis CVPD arba investiciné jmoné ar rinkos operatorius, kuriems pagal
4 straipsnio 2 ir 3 dalis leidZziama registruoti PRT perleidziamuosius vertybinius
popierius PRT DPS, pagal §j reglamenta neregistruoja valstybés obligacijy.

Visa PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, uzregistruoty PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemg valdanc¢iame CVPD, rinkos verté nevirsija 2,5 mird. EUR. Kai
PRT perleidziamuosius vertybinius popierius pagal 4 straipsnio 2 ir 3 dalis
registruoja ne CVPD, o PRT DPS, visa PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy,
uzregistruoty PRT DPS valdancCios investicinés jmonés arba rinkos operatoriaus,
rinkos verté nevirsija 2,5 mird. EUR.

Visos PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy rinkos vertés nustatymo ir steb&jimo
pagal 1 dalj tikslais visa PRT perleidZiamyjy vertybiniy popieriy rinkos verté yra:

(@) kasdien nustatoma CVPD arba atitinkamos investicinés jmonés ar rinkos
operatoriaus ir

(b) lygi kiekvieno PRT perleidziamojo vertybinio popieriaus, kuriuo leidZziama
prekiauti PRT DPS, dienos uzdarymo kainos, padaugintos i§ ta patj ISIN koda
turinéiy PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, uz kuriuos tg dieng visiSkai
arba 1§ dalies atsiskaityta PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje arba
PRT DPS, skaiCiaus, sumai.

PRT rinkos infrastruktiiros operatorius specialy leidimg pagal 7 arba 8 straipsnj
suteikusiai kompetentingai institucijai teikia ménesio ataskaitas, kuriose pateikia
jrodymus, kad visi PRT perleidziamieji vertybiniai popieriai, kurie yra uZregistruoti
ir atsiskaitymas uZ kuriuos jvykdytas PRT DPS, kuriai tai leidZiama pagal 4
straipsnio 2 ir 3 dalis, arba kuriy registravimg ir atsiskaityma uz kuriuos vykdo
CVPD PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje, atitinka 1-3 dalyse
nustatytas salygas.

Kai visa PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, apie kuriuos pranesta pagal 1 dalj,
rinkos verté pasiekia 2,25 mlrd. EUR, atitinkama PRT DPS valdanti investiciné
jmon¢ arba rinkos operatorius arba atitinkamg PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemg valdantis CVPD pradeda jgyvendinti 6 straipsnio 6 dalyje nurodyta
pereinamojo  laikotarpio  strategija. Ménesio ataskaitoje jie informuoja
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kompetentingg institucija, kad prad¢jo jgyvendinti savo pereinamojo laikotarpio
strategija, ir nurodo tokio pereinamojo laikotarpio trukmg.

Atitinkama kompetentinga institucija gali leisti atitinkamai PRT  rinkos
infrastrukturai veikti toliau tol, kol visa PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, apie
kuriuos pranesta pagal 1 dalj, rinkos verté pasieks 2,75 mlrd. EUR, jeigu atitinkamos
PRT rinkos infrastruktiiros operatorius tokios veiksmy laisvés papraSo ir, vertinant
objektyviai, tai butina siekiant tvarkingai jgyvendinti pereinamojo laikotarpio
strategija.

PRT perleidziamiesiems vertybiniams popieriams, kuriais leidziama prekiauti
PRT DPS, taikomas Reglamentas (ES) Nr. 596/2014.

4 straipsnis

PRT daugiasaléms prekybos sistemoms taikomi reikalavimai ir iSimtys

PRT DPS taikomi visi pagal Direktyva 2014/65/ES ir Reglamenta (ES) Nr. 600/2014
DPS taikytini reikalavimai, i§skyrus atvejus, kai PRT DPS valdanti investiciné jmoné
arba rinkos operatorius:

(@) paprasé leisti taikyti iSimtj, kaip nurodyta 2 dalyje arba Direktyvoje (ES)
...1..%%, ir kompetentinga institucija, pagal 7 straipsnj suteikusi specialy leidima,
tokig i§imtj taikyti leido;

(b) vykdo 6 straipsnyje i§déstytas pareigas;

(c) laikosi 24 dalyse nustatyty salygy ir visy papildomy kompensaciniy
priemoniy, kurias specialy leidimg suteikusi kompetentinga institucija gali
laikyti tinkamomis siekiant tiksly, kuriy siekiama nuostatomis, kuriy praSoma
leisti netaikyti, arba siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg, rinkos vientisuma
ir (arba) finansinj stabiluma.

PRT DPS valdancios investicinés jmonés arba rinkos operatoriaus praSymu jiems
gali buti leista prekiauti PRT perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais, kurie yra
uzregistruoti PRT DPS paskirstytajame registre, o ne CVPD pagal Reglamento (ES)
Nr. 909/2014 3 straipsnio 2 dalj.

Pagal 1 dal; leisti taikyti 1Simt] praSanti investiciné jmoné arba rinkos operatorius

pasitlo kompensaciniy priemoniy, kuriomis bty pasiekti tikslai, kuriy siekiama

nuostatomis, kuriy praSoma leisti netaikyti, ir uztikrina bent:

(@) PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy registravima paskirstytajame registre;

(b) tai, kad bet kuriuo metu PRT DPS registruoty PRT perleidziamyjy vertybiniy
popieriy skai¢ius buty lygus visam tokiy PRT perleidziamyjy vertybiniy
popieriy, esanciy apyvartoje paskirstytajame registre, skaiciui;

(c) tai, kad PRT DPS saugoty jrasus, leidzianc¢ius PRT DPS valdanciai investicinei
Jmonei ar rinkos operatoriui bet kuriuo metu nedelsiant atskirti nario, dalyvio,

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvos
2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596
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emitento ar kliento PRT perleidziamuosius vertybinius popierius nuo kity
nariy, dalyviy, emitenty ar klienty PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy.

Kai PRT DPS néra pateikusi praSymo leisti taikyti i§imtj pagal pirma pastraipa, PRT
perleidziamieji vertybiniai popieriai registruojami CVPD darant jrasus apskaitos
sistemoje arba PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdanc¢io CVPD
paskirstytajame registre.

3. Kai PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius yra papras¢ leisti
taikyti iSimtj pagal 2 dalj, taikydami patikimas procediiras ir priemones jie uztikrina,
kad PRT DPS:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

®

(9)

garantuoty, kad emisijg ar dalj emisijos sudaran¢iy PRT perleidziamyjy
vertybiniy popieriy, kuriais leidzia prekiauti PRT DPS valdanti investiciné
imon¢ ar rinkos operatorius, skaicius bet kuriuo metu bty lygus tokiag emisija
ar jos dalj sudaran¢iy PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, uzregistruoty
paskirstytajame registre, sumai;

garantuoty visy PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, uz tokius vertybinius
popierius sumokéti skirty 1¢Sy ar visy uztikrinimo priemoniy, pateikty dél tokiy
sandoriy, kuriems naudojama PRT DPS, saugojima;

leisty aiSkiai, tiksliai ir laiku patvirtinti PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy
sandoriy duomenis, jskaitant visus su jais susijusius atliktus mokéjimus ir bet
kurios su jais susijusios uztikrinimo priemoneés grazinimg ar pareikalavima;

laiku teikty aiskig ir tikslig informacija apie atsiskaityma uz sandorius, jskaitant
atsiskaitymo baigtinuma, apibrézdama momentg, nuo kurio nariui, dalyviui,
emitentui ar klientui nebebiity jmanoma atSaukti pervedimo nurodymy ar kity
1§ anksto nustatyty nurodymuy;

vykdyty atsiskaitymg uz PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy sandorius
beveik tikruoju laiku arba tg pacia diena, bet kuriuo atveju ne véliau kaip antrg
darbo dieng po sandorio sudarymo;

uztikrinty vienalaikj vertybiniy popieriy ir 1éSy pateikima.

Kai tikslinga ir jmanoma, moké¢jimai gali biti vykdomi centrinio banko
pinigais, o kai netikslinga ar nejmanoma — komercinio banko pinigais, jskaitant
komercinio banko pinigus kriptozetony pavidalu, arba e. pinigais Zetonais.

Kai atsiskaitymas vyksta komercinio banko pinigais arba e. pinigais Zetonais,
PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius nustato, vertina,
stebi, valdo ir kuo labiau sumazina bet kokig dél tokiy pinigy naudojimo
kylancig sandorio Salies rizikg ir

arba uzkerta kelig neatsiskaitymui, arba, jei tai nejmanoma, imasi veiksmy dél
neatsiskaitymo.

4. Kai PRT DPS valdanti investiciné¢ jmoné ar rinkos operatorius praSo leisti taikyti
18imt] pagal 2 dalj arba Direktyva (ES) A jie bet kuriuo atveju jrodo, kad
prasoma iSimtis:

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvos

2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 ir
ES/2016/2341, COM(2020) 596
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(a)

(b)

(©)
(d)

(€)

(@) yra proporcinga PRT naudojimui bei juo grindziama ir

(b) baty taikoma tik PRT DPS, o ne kitai DPS, kurig valdo minéta investiciné
jmon¢ ar rinkos operatorius.

5 straipsnis

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai taikomi reikalavimai ir iSimtys

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdanc¢iam CVPD taikomi CVPD
taikytini Reglamento (ES) Nr. 909/2014 reikalavimai, i$skyrus atvejus, kai toks
CVPD:

(@) paprasé leisti taikyti iSimtis, kaip nurodyta 2—6 dalyse, ir kompetentinga
institucija, pagal 8 straipsnj suteikusi specialy leidima, tokias iSimtis taikyti
leido;

(b)  vykdo 6 straipsnyje i8déstytas pareigas;

(c) laikosi 2-7 dalyse nustatyty salygy ir visy papildomy kompensaciniy
priemoniy, kurias specialy leidimg suteikusi kompetentinga institucija gali
laikyti tinkamomis siekiant tiksly, kuriy siekiama nuostatomis, kuriy praSoma
leisti netaikyti, arba siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, rinkos vientisuma
ir (arba) finansinj stabiluma.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdanc¢io CVPD prasymu
kompetentinga institucija gali jam leisti netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2
straipsnio 1 dalies 4 punkto dél nematerialios formos, 9 punkto dél pervedimo
nurodymo, 28 punkto dél vertybiniy popieriy saskaitos, 3 straipsnio dél vertybiniy
popieriy registravimo, 37 straipsnio dé¢l emisijos vientisumo ir 38 straipsnio dél turto
atskyrimo, jeigu PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD:

jrodo, kad vertybiniy popieriy saskaitos, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr.909/2014 2 straipsnio 1 dalies 28 punkte, naudojimas arba jraSy darymas
apskaitos sistemoje yra nesuderinami su jo konkre¢ios PRT naudojimu;

pasiiilo kompensaciniy priemoniy, kuriomis biity pasiekti tikslai, kuriy siekiama
nuostatomis, kuriy prasoma leisti netaikyti, ir uztikrina bent:

PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy registravima paskirstytajame registre;

tai, kad emisijg ar dalj emisijos sudaran¢iy PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy,
kuriais leidzia prekiauti PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis
CVPD, skaicius bet kuriuo metu biity lygus tokig emisijg ar jos dali sudaran¢iy PRT
perleidziamyjy vertybiniy popieriy, uzregistruoty paskirstytajame registre, sumai;

jrasy saugojima, leidziantj CVPD bet kuriuo metu nedelsiant atskirti nario, dalyvio,
emitento ar kliento PRT perleidziamuosius vertybinius popierius nuo kity nariy,
dalyviy, emitenty ar klienty PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdanc¢io CVPD praSymu
kompetentinga institucija gali jam leisti netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 19
ir 30 straipsniy, jeigu:

(1) tokios nuostatos yra nesuderinamos su PRT naudojimu, kaip numatyta
pagal konkrecig atitinkamo CVPD valdomg PRT;
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(2) PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD uztikrina,
kad buty laikomasi Reglamento (ES) Nr. 909/2014 30 straipsnio 1 dalies
c—i punktuose ir 30 straipsnio 2 dalyje nustatyty salygy.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢io CVPD praSymu
kompetentinga institucija gali jam leisti netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2
straipsnio 1 dalies 19 punkto dél dalyviy ir kaip dalyvius priimti kitus fizinius ir
juridinius asmenis, nei nurodyta 2 straipsnio 1 dalies 19 punkte, jeigu tokie asmenys:

(1) yra pakankamai geros reputacijos ir kompetentingi bei tinkami;

(2) turi pakankamy gebéjimy, kompetencijos, patirties ir Ziniy, susijusiy su
poprekybiniais procesais ir PRT veikimu.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢io CVPD praSymu
kompetentinga institucija gali jam leisti netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 40
straipsnio dél piniginés dalies atsiskaitymo, jeigu CVPD wuztikrina vienalaikj
vertybiniy popieriy ir 1Sy pateikima.

Kai tikslinga ir jmanoma, mokéjimai gali buti vykdomi centrinio banko pinigais, o
kai netikslinga ar nejmanoma — komercinio banko pinigais, jskaitant komercinio
banko pinigus kriptozetony pavidalu, arba e. pinigais Zetonais.

Kai atsiskaitymas vyksta komercinio banko pinigais arba e. pinigais Zetonais, PRT
DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius nustato, vertina, stebi, valdo ir
kuo labiau sumazina bet kokig dél tokiy pinigy naudojimo kylancig sandorio Salies
rizika.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢io CVPD prasymu
kompetentinga institucija gali jam leisti netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 50
straipsnio ir (arba) 53 straipsnio dél standartinés sasajos prieigos ir CVPD ir kitos
rinkos infrastruktiiros tarpusavio prieigos, jeigu CVPD jrodo, kad PRT naudojimas
yra nesuderinamas su kity CVPD ar kity rinkos infrastruktiiry senosiomis sistemomis
arba kad suteikus tokig prieigg kitam CVPD ar kitai rinkos infrastruktiirai, kurie
naudoja sengsias sistemas, biity patirta pagal PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos dydj neproporcingy islaidy.

Kai PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema valdantis CVPD yra paprases leisti
taikyti 1S§imt] pagal pirmg pastraipg, jis suteikia prieiga kitiems PRT vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistema valdantiems CVPD arba PRT DPS.

Kai PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD papraSo leisti
taikyti iSimtj pagal 2—6 dalis, jis bet kuriuo atveju turi jrodyti, kad:

(@) prasoma iSimtis yra proporcinga PRT naudojimui bei juo grindziama;

(b) prasoma iSimtis bus taikoma tik PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai,
o ne kitoms vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 909/2014 2 straipsnio 1 dalies 10 punkte, kurias valdo tas
pats CVPD.

Kai CVPD papraSo leisti taikyti iSimt] ir jam tai leidziama pagal 3 dalj, Reglamento
(ES) Nr.909/2014 39 straipsnio 1 dalies reikalavimas valstybéms naréms CVPD
valdomg vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg laikyti sistema ir apie ja pranesti
pagal Direktyva 98/26/EB PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms
netaikomas. Pirmiau pateikta nuostata netrukdo valstybéms naréms CVPD valdoma
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg laikyti sistema ir apie jg pranesti pagal
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Direktyva 98/26/EB, kai PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema atitinka visus
tos direktyvos reikalavimus.

6 straipsnis

PRT rinkos infrastruktiiroms taikomi papildomi reikalavimai

PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai parengia aisky ir i§samy verslo plang, kuriame
apraso, kaip jie ketina teikti paslaugas ir vykdyti veikla, jskaitant ypa¢ svarbiy
darbuotojy, techniniy aspekty, PRT naudojimo ir pagal 3 dalj reikalaujamos
informacijos apraSyma.

Be to, jie turi atnaujintus, aiSkius ir i§samius viesai skelbiamus rastiSkus dokumentus,
kuriuos galima pateikti elektroninémis priemonémis ir kuriuose nustatomos taisykleés,
pagal kurias veikia PRT rinkos infrastruktira, jskaitant sutartas susijusias teisines
salygas, pagal kurias nustatomos PRT rinkos infrastruktiiros operatoriaus ir
atitinkama PRT rinkos infrastruktiira naudojanciy nariy, dalyviy, emitenty ir (arba)
klienty teisés, pareigos, atsakomybé ir jsipareigojimai. Tokiuose teisiniuose
dokumentuose nurodoma taikoma teisé, ikiteisminis gin¢y sprendimo mechanizmas
ir ieSkinio pateikimui taikoma jurisdikcija.

PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD ir PRT DPS valdanti
investiciné jmone¢ ar rinkos operatorius, praSantys leisti netaikyti Reglamento (ES)
Nr. 909/2014 3 straipsnio 2 dalies, nustato jy valdomos PRT veikimo taisykles,
iskaitant prieigos prie paskirstytojo registro technologijos, patvirtinimo mazgy
dalyvavimo, galimy interesy konflikty sprendimo ir rizikos valdymo (jskaitant visas
rizikos mazinimo priemones) taisykles.

PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai savo interneto svetainéje savo nariams,
dalyviams, emitentams ir klientams teikia aiSkig, nedviprasmiska informacija apie
tai, kaip atlieka savo funkcijas, teikia paslaugas ir vykdo veiklg ir kuo S$is funkcijy,
paslaugy ir veiklos vykdymas skiriasi nuo DPS arba vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos funkcijy, paslaugy ir veiklos. Teikiant §ig informacija nurodoma
naudojamos PRT rusis.

PRT rinkos infrastruktiry operatoriai uZztikrina, kad bendros IT ir kibernetinio
saugumo priemonés, susijusios su jy PRT naudojimu, biity proporcingos
atsizvelgiant j jy veiklos pobiidj, masta ir sudétinguma. Siomis priemonémis
uztikrinamas nuolatinis jy paslaugy ir veiklos skaidrumas, pasiiila, patikimumas ir
saugumas, be kita ko, paskirstytajame registre naudojamy iSmaniyjy sutaréiy
patikimumas. Siomis priemonémis taip pat uztikrinamas visy saugomy duomeny
vientisumas, saugumas ir konfidencialumas, taip pat tokiy duomeny pasiila ir
prieinamumas.

PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai PRT naudojimo ir kriptoturto keliamai rizikai
taiko specialig operacinés rizikos procediira, pagal kuriag numatoma, kaip $i rizika, jei
j1 kilty, biity valdoma.

Kompetentinga institucija, siekdama jvertinti PRT rinkos infrastruktiiros bendry IT ir
Kibernetinio saugumo priemoniy patikimumag, gali pareikalauti atlikti audita.
Kompetentinga institucija auditui atlikti paskiria nepriklausomg auditoriy. Tokio
audito iSlaidas padengia PRT rinkos infrastruktiira.
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(a)
(b)

Tais atvejais, kai PRT rinkos infrastruktiros operatorius uztikrina dalyviy, nariy,
emitenty ar klienty léSy, uZztikrinimo priemoniy ir PRT perleidziamyjy vertybiniy
popieriy ir prieigos prie tokiy PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy priemoniy,
jskaitant kriptografiniy rakty pavidalo, saugojima, tokiy PRT rinkos infrastruktiiry
operatoriai turi nustat¢ tinkamas priemones, kuriomis uzkertamas kelias minéty 1ésy,
uztikrinimo priemoniy ar PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy naudojimui savo
saskaita, i$skyrus atvejus, kai yra gautas aiSkus rasSytinis atitinkamo dalyvio, nario,
emitento ar kliento sutikimas, kuris gali biiti pateiktas elektroninémis priemonémis.

PRT rinkos infrastruktiiros operatorius uztikrina saugius, tikslius, patikimus ir
atsekamus dalyviy, nariy, emitenty ar klienty 1éSy, uztikrinimo priemoniy ir PRT
perleidziamyjy vertybiniy popieriy, laikomy jo PRT rinkos infrastruktiiroje, ir
prieigos prie tokio turto priemoniy jrasus.

PRT rinkos infrastruktiiros operatorius atskiria jo PRT rinkos infrastruktiirg
naudojanciy nariy, dalyviy, emitenty ar klienty 1¢Sas, uztikrinimo priemones, PRT
perleidziamuosius vertybinius popierius ir prieigos prie tokio turto priemones nuo
savo paties turto ir nuo tokio paties kity nariy, dalyviy, emitenty ar klienty turto.

4 dalyje nurodytomis bendromis IT ir Kibernetinio saugumo priemonémis
uztikrinama, kad minétos léSos, uztikrinimo priemonés, PRT perleidZziamieji
vertybiniai popieriai ir prieigos prie tokio turto priemonés biity apsaugoti nuo
neteisétos prieigos, jsilauzimo, nuvertéjimo, praradimo, kibernetinio iSpuolio ar
vagystés rizikos.

PRT rinkos infrastruktiiros operatorius parengia aiskia, iSsamig ir vieSai skelbiama
konkrec¢ios PRT rinkos infrastruktiiros pereinamojo laikotarpio arba likvidavimo
strategija (toliau — pereinamojo laikotarpio strategija), kurig galéty nedelsdamas laiku
taikyti tuo atveju, jeigu turéty biiti panaikintas ar kitaip nutrauktas leidimas ar kai
kurios pagal 4 ar 5 straipsnj leistos taikyti iSimtys arba jeigu PRT DPS ar PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos veikla biity savanoriSkai arba ne savo noru
nutraukta. Pereinamojo laikotarpio strategijoje nustatomi veiksmai nariy, dalyviy,
emitenty ir klienty atzvilgiu tokio panaikinimo ar (veiklos) nutraukimo atveju. Gavus
iSankstinj kompetentingos institucijos, suteikusios veiklos leidima ir leidusios taikyti
susijusias i8imtis pagal 4 ir 5 straipsnius, sutikimg pereinamojo laikotarpio strategija
nuolat atnaujinama.

7 straipsnis

Specialus leidimas valdyti PRT daugiasale prekybos sistemg

Specialaus leidimo valdyti PRT DPS pagal §; reglamentg gali kreiptis juridinis
asmuo, turintis leidimag vykdyti investicinés jmonés veikla arba valdyti reguliuojama
rinkg pagal Direktyva 2014/65/ES.

Prie praSymy suteikti specialy leidimg valdyti PRT DPS pagal §; reglamenta
pridedama §i informacija:

pagal Direktyvos 2014/65/ES 7 straipsnio 4 dalj reikalaujama informacija;

verslo planas, PRT DPS taisyklés ir susije teisiniai dokumentai, kaip nurodyta 6
straipsnio 1 dalyje, ir informacija apie PRT DPS veikima, paslaugas ir veikla, kaip
nurodyta 6 straipsnio 3 dalyje;
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(©)

(d)
(€)

(f)
(@)

atitinkamais atvejais — jo nuosavybinés PRT veikimas, kaip nurodyta 6 straipsnio 2
dalyje;

jo bendros IT ir kibernetinio saugumo priemonés, kaip nurodyta 6 straipsnio 4 dalyje;

atitinkamais atvejais — klienty PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy saugojimo
priemoniy, kaip nurodyta 6 straipsnio 5 dalyje, aprasymas;

jo pereinamojo laikotarpio strategija, kaip nurodyta 6 straipsnio 6 dalyje;

iSimtys, kurias praSoma leisti taikyti pagal 4 straipsnj, kiekvienos praSomos iSimties
pagrindimas, visos siillomos kompensacinés priemonés ir priemonés, numatytos
siekiant laikytis salygy, susijusiy su tokiomis i§imtimis pagal 4 straipsnj.

Pries priimdama sprendimg dél praSymo suteikti specialy leidimg valdyti PRT DPS
pagal §j reglamenta, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija informuoja
ESMA ir jai pateikia visa susijusig informacija apie PRT DPS, prasomy iSimciy
paaiskinimg, jy pagrindimg ir visas pareiskéjo pasitlytas arba kompetentingos
institucijos reikalaujamas kompensacines priemones.

Per tris ménesius nuo pranesimo gavimo ESMA kompetentingai institucijai pateikia
neprivalomg nuomone dél praSymo ir rekomendacijas dél pareiSkéjo praSomy
i$im¢iy, reikalingas siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, rinkos vientisumg ir
finansinj stabilumg. ESMA taip pat skatina kompetentingas institucijas leisti taikyti
iSimtis PRT DPS valdan¢ioms investicinéms jmonéms ar rinkos operatoriams visoje
Sajungoje nuosekliai ir proporcingai. To siekdama ESMA laiku konsultuojasi su
kity valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis ir rengdama savo nuomong¢
1démiai atsizvelgia | jy poZitrj.

Nedarant poveikio Direktyvos 2014/65/ES 7 ir 44 straipsniy taikymui,
kompetentinga institucija atsisako suteikti pareiskéjui leidimg valdyti PRT DPS
pagal §j reglamentg, jeigu esama objektyviy priezas¢iy manyti, kad:

(@) pareiskéjas nesiima tinkamy veiksmy ir tinkamai nemazina reik§mingos rizikos
investuotojy apsaugai, rinkos vientisumui ar finansiniam stabilumui arba

(b) specialaus leidimo valdyti PRT DPS pagal §j reglamenta ir leisti taikyti iSimtis
praSoma siekiant apeiti teisinius ir (arba) reguliavimo reikalavimus.

Investicinei jmonei arba rinkos operatoriui suteiktas specialus leidimas valdyti PRT
DPS galioja visoje Sajungoje iki SeSeriy mety nuo specialaus leidimo suteikimo
datos. Jame nurodomos leidZiamos taikyti i§imtys pagal 4 straipsnj.

ESMA savo interneto svetainéje skelbia PRT DPS sarasa, jy specialiy leidimy
galiojimo pradzios bei pabaigos datas ir kiekvienai jy leidziamy taikyti iSimciy
sarasg.

Nedarant poveikio Direktyvos 2014/65/ES 8 ir 44 straipsniy taikymui, pagal §j

reglamentg specialy leidimg suteikusi kompetentinga institucija, pasikonsultavusi su

ESMA pagal 3 dalj, tokj leidimg arba kurig nors i§ leidziamy taikyti iSimciy

panaikina, jeigu jvyksta kuris nors 18 $iy jvykiy:

(@ PRT veikime arba PRT DPS operatoriaus teikiamose paslaugose ar vykdomoje
veikloje nustatytas trikumas, keliantis rizikg investuotojy apsaugai, rinkos

vientisumui ar finansiniam stabilumui ir nusveriantis iSbandomy paslaugy ir
veiklos teikiamg nauda;
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(b) PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius nesilaiké salygy,
taikomy kompetentingos institucijos leistoms taikyti iSimtims;

(c) PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius leido prekiauti
finansinémis priemonémis, neatitinkan¢iomis 3 straipsnio 1 ir 2 dalyse

nurodyty salygu;

(d) PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius, prase leisti netaikyti
Reglamento (ES) Nr.909/2014 3 straipsnio 2 dalies, uzregistravo PRT
perleidziamuosius vertybinius popierius, neatitinkancius 3 straipsnio 1 ir 2

dalyse nurodyty salygy;

() PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius, pras¢ specialaus
leidimo netaikyti Reglamento (ES) Nr. 909/2014 3 straipsnio 2 dalies, virsijo 3
straipsnio 3 dalyje arba 5 dalies tre¢ioje pastraipoje nurodytas ribas, arba

(f) kompetentinga institucija suzino, kad investiciné jmoné arba rinkos
operatorius, kurie kreipési dé¢l specialaus leidimo valdyti PRT DPS, toki
leidimg arba leidima taikyti susijusias iSimtis gavo remiantis klaidinancia
informacija, be kita ko, nutyl¢jus reikSmingg informacija.

Kai vykdydama savo veikla PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos
operatorius pasitlo reik§mingus PRT veikimo, savo teikiamy paslaugy ar vykdomos
veiklos pakeitimus, dél kuriy reikia gauti nauja leidima, leidimg taikyti naujg iSimtj
arba pakeisti vieng ar daugiau jau leisty taikyti iSim¢iy arba su jomis susijusiy
salygy, jie tokio leidimo, leidimo taikyti iSimtj ar atlikti pakeitima praSo pagal 4
straipsnj. PraSymus dél tokio leidimo, leidimo taikyti iSimtj ar atlikti pakeitima
kompetentinga institucija nagrinéja pagal 2-5 dalis.

Kai vykdydama savo veikla PRT DPS valdanti investiciné jmoné ar rinkos
operatorius papraSo naujo leidimo arba leidimo taikyti iSimtj, jie tai atlieka
laikydamiesi 4 straipsnio. PraSymus deél tokio leidimo ar leidimo taikyti iSimtj
kompetentinga institucija nagrinéja pagal 2-5 dalis.

8 straipsnis

Specialus leidimas valdyti PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemq

Juridinis asmuo, pagal Reglamentg (ES) Nr. 909/2014 turintis leidima vykdyti CVPD
veikla, gali kreiptis dél specialaus leidimo valdyti PRT vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema pagal §j reglamenta.

Prie praSymy suteikti specialy leidimg valdyti PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistema pagal §] reglamentg pridedama §i informacija:

(@) pagal Reglamento (ES) Nr. 909/2014 7 straipsnio 9 dalj reikalaujama pateikti
informacija;

(b) verslo planas, PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos taisyklés ir susije
teisiniai dokumentai, kaip nurodyta 6 straipsnio 1 dalyje, ir informacija apie
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos veikimg, paslaugas ir veikla,
kaip nurodyta 6 straipsnio 3 dalyje;

(c) jonuosavybinés PRT veikimas, kaip nurodyta 6 straipsnio 2 dalyje;

(d) jo bendros IT ir kibernetinio saugumo priemonés, kaip nurodyta 6 straipsnio 4
dalyje;
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(e) saugojimo priemonés, kaip nurodyta 6 straipsnio 5 dalyje;
(f)  pereinamojo laikotarpio strategija, kaip nurodyta 6 straipsnio 6 dalyje;

(g) iSimtys, kurias praSoma leisti taikyti pagal 5 straipsnj, kiekvienos prasomos
iSimties pagrindimas, visos siiilomos kompensacinés priemonés ir priemongs,
numatytos siekiant laikytis salygy, susijusiy su tokiomis iSimtimis pagal 5
straipsnj.

Pries§ priimdama sprendima del praSymo suteikti specialy leidima valdyti PRT DPS
pagal §] reglamentg, kompetentinga institucija informuoja ESMA ir jai pateikia visg
susijusig informacijg apie PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg, praSomy
18im¢iy paaiskinimg, jy pagrindimg ir visas pareiskéjo pasitlytas arba
kompetentingos institucijos reikalaujamas kompensacines priemones.

Per tris ménesius nuo prane$imo gavimo ESMA kompetentingai institucijai pateikia
neprivalomg nuomone¢ dé¢l praSymo ir rekomendacijas dél pareiSkéjo prasomy
18$im¢iy, reikalingas siekiant uZztikrinti investuotojy apsauga, rinkos vientisuma ir
finansinj stabilumg. ESMA taip pat skatina kompetentingas institucijas leisti taikyti
iSimtis PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantiems CVPD visoje
Sajungoje nuosekliai ir proporcingai. To sieckdama ESMA laiku konsultuojasi su
kity valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis ir rengdama savo nuomone
jdémiai atsizvelgia | jy pozitrj.

Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr.909/2014 17 straipsnio taikymui,
kompetentinga institucija atsisako suteikti specialy leidimg pagal §j reglamenta, jeigu
esama prieZas¢iy manyti, kad:

(@) pareiSkéjas nesiima tinkamy veiksmy ir tinkamai nemazina reik§mingos rizikos
investuotojy apsaugai, rinkos vientisumui ar finansiniam stabilumui arba

(b) specialaus leidimo valdyti PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg ir
leisti taikyti iSimtis praSoma siekiant apeiti teisinius ir (arba) reguliavimo
reikalavimus.

Suteiktas specialus leidimas valdyti PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
galioja visoje Sgjungoje iki SeSeriy mety nuo specialaus leidimo suteikimo datos.
Jame nurodomos leidZiamos taikyti iSimtys pagal 5 straipsnj.

ESMA savo interneto svetainéje skelbia PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemy saraSa, jy specialiy leidimy galiojimo pradZios bei pabaigos datas ir
kiekvienai jy leidZziamy taikyti i§Sim¢iy sarasa.

Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 909/2014 20 straipsnio taikymui, pagal §j
reglamentg specialy leidima suteikusi kompetentinga institucija, pasikonsultavusi su
ESMA pagal 3 dalj, tokj leidimg arba kurig nors i§ leidziamy taikyti iSimciy
panaikina, jeigu jvyksta kuris nors 18 $iy jvykiy:

(@ PRT veikime arba PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema
valdanc¢io CVPD teikiamose paslaugose ar vykdomoje veikloje nustatytas
truikumas, keliantis rizikg rinkos vientisumui, investuotojy apsaugai ar
finansiniam stabilumui ir nusveriantis iSbandomy paslaugy ir veiklos
teikiamg nauda, arba

(b) PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD nesilaiké
salygy, taikomy kompetentingos institucijos leistoms taikyti iSimtims, arba
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(c) PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD uZregistravo
finansines priemones, neatitinkancias 3 straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyty

salygy, arba

(d) PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD virsijo 3
straipsnio 3 dalyje ir 5 dalies treCioje pastraipoje nurodytas ribas, arba

(e) kompetentinga institucija suzino, kad PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemg valdantis CVPD, kuris kreipési dé¢l specialaus leidimo valdyti PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, tokj leidimg arba leidimg taikyti
susijusias iSimtis gavo remiantis klaidinanc¢ia informacija, be kita ko, nutyl¢jus
reikSmingg informacijg.

Kai vykdydamas savo veikla PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema valdantis
CVPD pasitlo reikSmingus PRT veikimo, savo teikiamy paslaugy ar vykdomos
veiklos pakeitimus, dél kuriy reikia gauti nauja leidima, leidimg taikyti naujg iSimtj
arba pakeisti vieng ar daugiau jau leisty taikyti i§im¢iy arba su jomis susijusiy
salygy, jis tokio leidimo, leidimo taikyti iSimtj ar atlikti pakeitimg praSo pagal 5
straipsnj. PraSymus dél tokio leidimo, leidimo taikyti iSimtj ar atlikti pakeitima
kompetentinga institucija nagrinéja pagal 2-5 dalis.

Kai vykdydamas savo veiklg PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis
CVPD papraso naujo leidimo arba leidimo taikyti iSimtj, jis tai atlieka laikydamasis 5
straipsnio. PraSymus d¢l tokio leidimo, leidimo taikyti iSimtj ar atlikti pakeitima
kompetentinga institucija nagrinéja pagal 2-5 dalis.

9 straipsnis

PRT rinkos infrastruktiiry operatoriy, kompetentingy institucijy ir ESMA bendradarbiavimas

1.

Nedarant poveikio atitinkamy Direktyvos 2014/65/ES ir Reglamento (ES)
Nr.909/2014 nuostaty taikymui, PRT rinkos infrastruktiry operatoriai
bendradarbiauja su kompetentingomis institucijomis, kurios yra jgaliotos suteikti
specialius leidimus pagal §j reglamenta, ir ESMA.

Visy pirma, PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai nedelsdami informuoja minétas
kompetentingas institucijas ir ESMA, jei suZino toliau nurodomus dalykus. Tokie
dalykai, be kita ko, apima:

(@ wvisus sitlomus reikSmingus jy verslo plano, jskaitant ypa¢ svarbius
darbuotojus, PRT rinkos infrastruktiros taisykles ir susijusius teisinius
dokumentus, pakeitimus bent keturis meénesius iki planuojamy pakeitimy,
nepriklausomai nuo to, ar dél sitilomy reikSmingy pakeitimy reikia pakeisti
specialy leidimg arba leidimg taikyti susijusias iS§imtis ar su jomis susijusias
salygas pagal 7 arba 8 straipsnj;

(b) neteisétos prieigos, reikSmingy trik¢iy, prarasty duomeny, kibernetiniy iSpuoliy
ar kity kibernetiniy grésmiy, suk¢iavimo, vagystés ar kito rimto
piktnaudziavimo PRT rinkos infrastrukttiros atzvilgiu jrodymus;

(c) visus reikSmingus informacijos, pateiktos specialy leidima suteikusiai
kompetentingai institucijai, pakeitimus;

(d) visus techninius ar veiklos sunkumus vykdant veiklg ar teikiant paslaugas,

kurioms suteiktas specialus leidimas, be kita ko, plétojant ar naudojant PRT ir
PRT perleidziamuosius vertybinius popierius kylan¢ius sunkumus, arba
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(e) wvisa kilusig rizikg investuotojy apsaugai, rinkos vientisumui ar finansiniam
stabilumui, nenumatyta praSyme suteikti specialy leidimg arba specialaus
leidimo suteikimo metu.

Gavusi tokig informacijg kompetentinga institucija gali pareikalauti, kad atitinkama
PRT rinkos infrastruktiira pateikty praSyma pagal 7 straipsnio 7 dalj arba 8 straipsnio
7 dalj ir (arba) imtysi reikiamy taisomyjy priemoniy pagal 3 dalj.

PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai specialy leidimg suteikusiai kompetentingai
institucijai ir ESMA pateikia atitinkamg praSomg informacija.

Siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, rinkos vientisumg ar finansinj stabiluma,
specialy leidimg suteikusi kompetentinga institucija gali pareikalauti taikyti
taisomasias priemones verslo planui, PRT rinkos infrastruktiros taisykléms ir
susijusiems teisiniams dokumentams. Prie§ pareikalaudama imtis taisomyjy
priemoniy kompetentinga institucija pagal 7 straipsnio 3 dalj arba 8 straipsnio 3 dalj
konsultuojasi su ESMA. PRT rinkos infrastruktiira praneSa apie priemones, kuriy
émési jgyvendindama kompetentingos institucijos pareikalautas taisomagsias
priemones, savo ataskaitoje, nurodytoje 4 dalyje.

PRT rinkos infrastruktiiros operatorius teikia ataskaita kompetentingai institucijai ir
ESMA kas SeSis ménesius nuo specialaus leidimo suteikimo datos. Tokioje
ataskaitoje, be kita ko, pateikiama:

(@) bet kokios 1 dalies antroje pastraipoje nurodytos informacijos santrauka;

(b) PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti PRT DPS,
skaiCius ir verté, PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdancio
CVPD uzregistruoty PRT perleidZziamyjy vertybiniy popieriy skaiCius bei verté
ir atitinkamais atvejais PRT DPS valdanéios investicinés jmonés ar rinkos
operatoriaus uzregistruoty perleidZziamyjy vertybiniy popieriy skaicius ir verte;

(c) sandoriy, kuriais prekiaujama PRT DPS ir uz kuriuos atsiskaitymg atlicka PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdantis CVPD arba atitinkamais
atvejais PRT DPS valdanti investiciné jmon¢ ar rinkos operatorius, skaicius ir
verte;

(d) visy sunkumy taikant Sgjungos finansiniy paslaugy teisés aktus arba
nacionalings teisés aktus pagristas vertinimas;

(e) priemonés, kuriy imtasi siekiant jgyvendinti kompetentingos institucijos
pareikalautas kompensacines arba taisomgsias priemones arba atitikti
kompetentingos institucijos nustatytas salygas.

ESMA koordinuoja kompetentingy institucijy veiklg siekdama pasiekti bendra
sutarimg paskirstytojo registro technologijos ir PRT rinkos infrastruktiiry klausimais,
taip pat plétoti bendrag priezitiros kultiirg ir vienodg priezitiros praktika, uZtikrinti
metody nuoseklumg ir vienodinti priezitiros veiklos rezultatus.

ESMA reguliariai informuoja visas kompetentingas institucijas apie:
(@) ataskaitas, pateiktas pagal 4 dalj;

(b) specialius leidimus ir leidimus taikyti i§imtis, suteiktus pagal 7 ir 8 straipsnius,
Ir su jais susijusias sglygas;

(c) jei yra, kompetentingos institucijos atsisakymg suteikti specialy leidimg ar
leidimg taikyti iSimtj pagal 7 ir 8 straipsnius, tokio specialaus leidimo ar
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leidimo taikyti iSimtis panaikinimg ir PRT rinkos infrastruktiros veiklos
nutraukima.

ESMA stebi, kaip taikomi pagal 7 ir 8 straipsnius suteikti specialiis leidimai,
susijusios iSimtys ir joms nustatytos salygos, taip pat visos reikalaujamos
kompensacinés ar taisomosios priemonés ir pateikia Komisijai meting ataskaitg dél jy
praktinio taikymo.

10 straipsnis

Ataskaita ir perZiira

Pra¢jus ne daugiau kaip penkeriems metams nuo $io reglamento taikymo pradzios
ESMA pateikia Komisijai ataskaitg dél:

(@)
(b)

(©)
(d)

(e)

(f)

@)
(h)
(i)

@)

(k)

(1)

PRT rinkos infrastrukttiry veikimo visoje Sajungoje;

PRT DPS ir PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg valdan¢iy CVPD,
kuriems pagal §j reglamentg suteiktas specialus leidimas, skaiciaus;

PRT rinkos infrastruktiry prasomy leisti taikyti iSim¢iy raSies ir
kompetentingy institucijy leisty taikyti iSimc¢iy rusies;

PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti PRT DPS,
skaiCiaus ir vertés, PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas valdanciy
CVPD uzregistruoty PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy skaiciaus bei
vertés ir atitinkamais atvejais PRT DPS uzregistruoty perleidziamyjy
vertybiniy popieriy skai¢iaus ir vertés;

sandoriy, kuriais prekiaujama PRT DPS ir uz kuriuos atsiskaityma atlieka PRT
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas valdantys CVPD ir atitinkamais
atvejais PRT DPS, skaiciaus ir vertés;

naudojamos PRT risSies ir su PRT naudojimu susijusiy techniniy problemuy,
jskaitant 9 straipsnio 1 dalies antros pastraipos b punkte nurodytus dalykus;

PRT DPS pagal 4 straipsnio 3 dalies g punkta jdiegty procedury;
PRT naudojimo keliamos rizikos;

visy PRT rinkos infrastruktiiry ir kity infrastruktiiry, naudojanciy sengsias
sistemas, saveikumo problemy;

PRT naudojimo teikiamos naudos, susijusios su veiksmingumo padidinimu ir
rizikos sumazinimu visoje prekybos ir poprekybinéje grandinéje, jskaitant be
apribojimy tokius PRT perleidZiamyjy vertybiniy popieriy registravimo ir
saugojimo aspektus kaip sandoriy atsekamumas, emitento jvykiai, PRT rinkos
infrastruktiiros lygmens informacijos teikimo ir priezitiros funkcijos;

visy kompetentingos institucijos atsisakymo suteikti specialius leidimus ar
leidimus taikyti iSimtis pagal 7 ir 8 straipsnius atvejy, tokiy specialiy leidimy ar
leidimy taikyti iSimtis pakeitimo arba panaikinimo atvejy ir visy
kompensaciniy ar taisomyjy priemoniy;

visy PRT rinkos infrastruktiiros veiklos nutraukimo atvejy ir jy priezasciy.
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2. Remdamasi 1 dalyje nurodyta ataskaita, Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai
pateikia ataskaitg kartu su sgnaudy ir naudos analize, susijusia su tuo, ar PRT rinkos
infrastrukttiroms pagal §j reglamentg taikoma tvarka turéty buti:

(@) pratesta tolesniam laikotarpiui;

(b) pradéta taikyti kity rasiy finansinéms priemonéms, kurias galima iSleisti,
registruoti, perleisti ar saugoti PRT;

(c) 1S dalies pakeista;
(d) su pakeitimais arba be jy paskelbta nuolatine arba
(e) nutraukta.

Ataskaitoje Komisija gali pasitlyti bet kokius tinkamus Sgjungos finansiniy paslaugy
teisés akty sistemos pakeitimus arba nacionalinés teisés suderinima, kurie
palengvinty paskirstytojo registro technologijos naudojima finansy sektoriuje, taip
pat bet kokias priemones, PRT rinkos infrastruktiroms reikalingas pereinamuoju
laikotarpiu pasibaigus bandomosios tvarkos galiojimui.

11 straipsnis

Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
Jis taikomas nuo /prasom jrasyti datqg — 12 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Per tris ménesius nuo §io reglamento jsigaliojimo valstybés narés pranesa ESMA ir Komisijai
apie savo kompetentingas institucijas, jei jos paskirtos kaip nurodyta 2 straipsnio 21 punkto ¢
papunktyje. =~ ESMA tokiy kompetentingy institucijy sarasa paskelbia savo interneto
svetainéje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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