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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LA PROPUESTA
. Razones y objetivos de la propuesta

La propuesta de modificacion del Reglamento (UE) n.° 575/2013 (el Reglamento sobre
requisitos de capital o RRC) forma parte de un paquete legislativo que incluye también
modificaciones de la Directiva 2013/36/UE (la Directiva sobre requisitos de capital o DRC)™.

En respuesta a la gran crisis financiera de 2008-09, la Union llevé a cabo reformas
sustanciales del marco prudencial aplicable a los bancos con el fin de aumentar su resiliencia
y contribuir asi a prevenir la reaparicion de una crisis similar. Estas reformas se basaron en
gran medida en las normas internacionales adoptadas desde 2010 por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (CSBB)?. Las normas se conocen colectivamente como las
normas de Basilea 11, las reformas de Basilea 111 o el marco de Basilea I11°.

Las normas mundiales elaboradas por el CSBB cobran cada vez méas importancia debido al
caracter cada vez mas global e interconectado del sector bancario. Si bien un sector bancario
globalizado facilita el comercio y la inversion internacionales, también genera riesgos
financieros mas complejos. Sin unas normas mundiales uniformes, los bancos podrian optar
por establecer sus actividades en la jurisdiccion con los regimenes reguladores y de
supervision més favorables. Esto podria dar lugar a una carrera reguladora a la baja para
atraer a las empresas bancarias, aumentando al mismo tiempo el riesgo de inestabilidad
financiera mundial. La coordinacién internacional de las normas mundiales limita en gran
medida este tipo de competencia arriesgada y es fundamental para mantener la estabilidad
financiera en un mundo globalizado. Las normas mundiales también simplifican la labor de
los bancos con actividad internacional —entre los que se encuentran un buen ndmero de
bancos de la UE—, ya que garantizan la aplicacion de normas muy similares en los
principales centros financieros de todo el mundo.

La UE ha sido uno de los principales defensores de la cooperacién internacional en el ambito
de la regulacion bancaria. EI primer conjunto de reformas posteriores a la crisis que forma
parte del marco de Basilea Il se ha aplicado en dos etapas:

. en junio de 2013, con la adopcién del RRC*y la DRC IV>;

o en mayo de 2019, con la adopcion del Reglamento (UE) 2019/876, también conocido
como RRC 1%, y de la Directiva (UE) 2019/878, también conocida como DRC V.

! COM(2021) 663.

2 Los miembros del CSBB son bancos centrales y supervisores bancarios de veintiocho jurisdicciones de
todo el mundo. Entre los Estados miembros de la UE, Alemania, Bélgica, Espafia, Francia, Italia,
Luxemburgo y Paises Bajos, asi como el Banco Central Europeo, son miembros del CSBB. La
Comision Europea y la ABE participan en las reuniones del CSBB como observadores.

3 El marco consolidado de Basilea 111 esta disponible en https://www.bis.org/bcbs/publ/d462.htm.

4 Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 321 de 26.6.2013, p. 6).

5 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

6 Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el que
se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio
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Las reformas aplicadas hasta ahora se han centrado en aumentar la calidad y cantidad del
capital reglamentario que los bancos deben tener para cubrir posibles pérdidas. Ademas, su
objetivo era reducir el apalancamiento excesivo de los bancos, aumentar la resiliencia de las
entidades® frente a perturbaciones de liquidez a corto plazo, reducir su dependencia de la
financiacion a corto plazo y su riesgo de concentracion y abordar los problemas de las
entidades demasiado grandes para quebrar®.

Como consecuencia de ello, las nuevas normas reforzaron los criterios aplicables al capital
reglamentario admisible, incrementaron los requisitos minimos de capital e introdujeron
nuevos requisitos para el riesgo de ajuste de valoracion del crédito'® (AVC) y para las
exposiciones a entidades de contrapartida central'!. Ademas, se introdujeron varias normas
prudenciales nuevas: un requisito minimo de ratio de apalancamiento, una ratio de liquidez a
corto plazo (denominada ratio de cobertura de liquidez), una ratio de financiacion estable a
méas largo plazo (denominada ratio de financiacion estable neta), limites de grandes
exposiciones!? y colchones de capital macroprudencialest®.

Gracias a este primer conjunto de reformas aplicadas en la Union'4, el sector bancario de la
UE se ha vuelto considerablemente mas resistente a las perturbaciones econémicas y ha
entrado en una situacion considerablemente mas estable en la crisis de la COVID-19 en
comparacion con su situacion al inicio de la gran crisis financiera.

Ademas, los supervisores y legisladores adoptaron medidas temporales de alivio al inicio de
la crisis de la COVID-19. En su Comunicacion interpretativa sobre la aplicacion de los
marcos contable y prudencial para facilitar los préstamos bancarios en la UE «Apoyar a las
empresas y los hogares frente a la COVID-19», de 28 de abril de 2020°, la Comision
confirmo la flexibilidad inherente a las normas prudenciales y contables, como destacaron las
Autoridades Europeas de Supervision y los organismos internacionales. Sobre esta base, en
junio de 2020, los colegisladores adoptaron modificaciones temporales especificas de

de financiacion estable neta, los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, el riesgo de crédito
de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las
exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones y los requisitos de
presentacién y divulgacion de informacion, y el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

7 Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por la que se
modifica la Directiva 2013/36/UE en lo que respecta a los entes exentos, las sociedades financieras de
cartera, las sociedades financieras mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las facultades de
supervision y las medidas de conservacion del capital.

8 Originalmente, el RRC se aplicaba tanto a las entidades de crédito (es decir, los bancos) como a las
empresas de servicios de inversion, cominmente denominadas «entidades». Con la entrada en vigor del
Reglamento (UE) 2019/2033, el ambito de aplicacién personal del RRC —y con él la definicién de
«entidad»— se limitd a las entidades de crédito y a las empresas de servicios de inversion que realizan
determinados tipos de actividades y tienen que obtener una licencia bancaria.

o Véase https://www.bis.org/publ/bcbs189.htm.

10 El AVC es un ajuste contable del precio de un derivado para tener en cuenta el riesgo de crédito de
contraparte.

1 Estos fueron los Unicos cambios significativos en la parte de las normas que tratan de los requisitos de
capital basados en el riesgo introducidos en el marco de la primera etapa de la reforma de Basilea IlI.

12 La legislacion de la Union ya incluia un requisito minimo relativo a los limites de grandes exposiciones,
pero era una novedad para las normas de Basilea.

13 En concreto, el colchon de conservacion de capital (CCC), el colchon de capital anticiclico (CCA), el

colchoén de riesgo sistémico (CRS) y los colchones de capital para entidades de importancia sistémica
mundial y otras entidades de importancia sistémica (respectivamente, EISM y OEIS).

14 Ese primer conjunto de reformas también se ha aplicado en la mayoria de las jurisdicciones del mundo,
como puede observarse en el decimoctavo informe de situacién sobre la adopcion del marco normativo
de Basilea, publicado en julio de 2020 (véase https://www.bis.org/bcbs/publ/d506.htm).

15 Véase https://ec.europa.eu/info/publications/200428-banking-package-communication_en.

ES


https://www.bis.org/publ/bcbs189.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d506.htm
https://ec.europa.eu/info/publications/200428-banking-package-communication_en

ES

aspectos concretos del marco prudencial, el denominado paquete «solucion rapida» del
RRC. Junto con medidas decididas de politica monetaria y fiscal’’, esas modificaciones
ayudaron a las entidades a seguir concediendo préstamos a hogares y empresas durante la
pandemia. Esto, a su vez, contribuyé a mitigar la perturbacion econémica'® provocada por la
pandemia.

Aunque el nivel global de capital en el sistema bancario de la UE se considera actualmente
satisfactorio por término medio, todavia no se han abordado algunos de los problemas
detectados a raiz de la gran crisis financiera. Los andlisis realizados por la Autoridad Bancaria
Europea (ABE) y el Banco Central Europeo (BCE) han puesto de manifiesto que los
requisitos de capital calculados por las entidades establecidas en la UE utilizando modelos
internos han mostrado un nivel significativo de variabilidad que no se justificaba por
diferencias en los riesgos subyacentes y que, en ultima instancia, socava la fiabilidad y
comparabilidad de sus ratios de capital’®. Ademas, la falta de sensibilidad al riesgo en los
requisitos de capital calculados utilizando métodos estandar da lugar a unos requisitos de
capital insuficientes o excesivamente elevados para algunos productos o actividades
financieros (y, por tanto, para modelos de negocio especificos basados principalmente en
ellos). En diciembre de 2017, el CSBB acordd un conjunto definitivo de reformas? de las
normas internacionales para abordar estos problemas. En marzo de 2018, los ministros de
Hacienda y los gobernadores de los bancos centrales del G-20 acogieron con satisfaccion
estas reformas y confirmaron reiteradamente su compromiso con una aplicacion plena,
oportuna y coherente. En 2019, la Comision anuncio su intencidn de presentar una propuesta
legislativa para incorporar estas reformas al marco prudencial de la UEZ,

A la luz de la pandemia de COVID-19, se han retrasado los trabajos preparatorios de la
presente propuesta. El retraso reflejo la decisién del CSBB, de 26 de marzo de 2020, de
aplazar un afio los plazos de aplicacién acordados previamente para los elementos finales de
la reforma de Basilea I11. %2

Teniendo en cuenta lo anterior, la presente iniciativa legislativa tiene dos objetivos generales:
contribuir a la estabilidad financiera y contribuir a la financiacion constante de la economia en
el contexto de la recuperacion tras la crisis de la COVID-19. Estos objetivos generales pueden
desglosarse en cuatro objetivos mas especificos:

1) reforzar el marco de los requisitos de capital basados en el riesgo sin aumentos
significativos de los requisitos de capital en general;

16 Véase https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CEL EX:32020R0873&from=ES.

o La JERS ha recopilado una lista completa de estas medidas, véase Policy measures in response to the
COVID-19 pandemic [«Medidas politicas en respuesta a la pandemia de COVID-19», documento en
inglés].

18 En su analisis de vulnerabilidad derivada de la COVID-19, publicado en julio de 2020, el BCE

demostré que los mayores bancos de la zona del euro estarian suficientemente capitalizados para
soportar una recesion profunda de corta duracion y que el nimero de esos bancos con recursos de
capital insuficientes en caso de una recesion mas grave seria limitado (véase
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200728 annex~d36d893ca2.

en.pdf).

19 El CSBB ha llevado a cabo estudios similares a escala internacional y ha Ilegado a la misma conclusion
para los bancos de todo el mundo. Para mas informacion, véase
https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap_thematic.htm.

2 Véase https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.htm.

2 Veéase https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/SPEECH_19 6269.

2 Mas concretamente, hasta el 1 de enero de 2023 para el inicio de la aplicacion y hasta el 1 de enero de

2028 para la plena aplicacién de los elementos finales de la reforma.
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2) reforzar la atencion prestada a los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza
(ASG) en el marco prudencial;

3) armonizar en mayor medida las competencias y los instrumentos de supervision; y

4) reducir los costes administrativos de las entidades relacionados con la divulgacion
publica de informacion y mejorar el acceso a los datos prudenciales de las entidades.

1) Reforzar el marco de los requisitos de capital basados en el riesgo

Las tensiones temporales en las condiciones econdmicas no han alterado la necesidad de
llevar a cabo esta reforma estructural. Es necesario completar la reforma para abordar las
cuestiones pendientes y seguir reforzando la solidez financiera de las entidades establecidas
en la UE a fin de situarlas en una mejor posicion para apoyar el crecimiento econémico y
resistir posibles crisis futuras. La aplicacion de los elementos pendientes de la reforma de
Basilea 11l también es necesaria para proporcionar a las entidades la seguridad normativa
necesaria y completar una reforma del marco prudencial que dura una década. Por ultimo, la
finalizacion de la reforma estd en consonancia con el compromiso de la UE con la
cooperacion internacional en materia de reglamentacion y las acciones concretas que algunos
de sus socios han anunciado o ya han adoptado para aplicar la reforma oportuna y fielmente.

2) Reforzar la atencion prestada a los riesgos ASG en el marco prudencial

Otra necesidad igualmente importante de reforma se deriva de los trabajos en curso de la
Comision sobre la transicion hacia una economia sostenible. La Comunicacion de la
Comision sobre el Pacto Verde Europeo?® y la Comunicacion de la Comision sobre la
consecucion del objetivo climatico de la UE para 2030 («Objetivo 55»)%* establecen
claramente el compromiso de la Comision de transformar la economia de la UE en una
economia sostenible, al tiempo que se abordan las inevitables consecuencias del cambio
climatico. También anuncié una estrategia para financiar la transicion a una economia
sostenible?® que se basa en iniciativas e informes anteriores, como el plan de accién para
financiar el crecimiento sostenible?® y los informes del Grupo de Expertos Técnicos sobre
Finanzas Sostenibles?’, pero intensifica los esfuerzos de la Comision en este ambito para
adaptarlos a los ambiciosos objetivos del Pacto Verde Europeo.

La intermediacidn bancaria desempefiard un papel crucial en la financiacion de la transicién
hacia una economia mas sostenible. Al mismo tiempo, es probable que la transicion hacia una
economia mas sostenible entrafie riesgos para las entidades que estas tendran que gestionar
adecuadamente para garantizar que se minimicen los riesgos para la estabilidad financiera. Es
aqui donde la regulacion prudencial es necesaria y donde puede desempefiar un papel crucial.
La Estrategia para financiar la transicion a una economia sostenible lo reconocio y destaco la
necesidad de incluir una mejor integracion de los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en el marco prudencial de la UE, ya que los requisitos legales actuales por
si solos se consideran insuficientes para incentivar una gestion sistematica y coherente de los
riesgos ASG por parte de las entidades.

3) Armonizar en mayor medida las competencias y los instrumentos de supervision
2 Véase https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ES/TXT/?qid=1588580774040&uri=CELEX:52019DC0640.
24 Véase https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=COM:2021:550:FIN.
2 Véase COM(2021) 390 final.
2 Véase https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/T XT/?uri=CELEX:52018DC0097.
s Véase https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group_es.
4
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Otro &mbito de interés es la correcta aplicacion de las normas prudenciales. Los supervisores
deben tener a su disposicion los instrumentos y competencias necesarios a tal efecto (por
ejemplo, competencias para autorizar a las entidades y sus actividades, evaluar la idoneidad
de su gestion o sancionarlas en caso de que infrinjan las normas). Si bien la legislacion de la
Unidn garantiza un nivel minimo de armonizacion, los instrumentos y procedimientos de
supervision varian considerablemente de un Estado miembro a otro. Este panorama regulador
fragmentado en la definicion de determinadas competencias y herramientas a disposicion de
los supervisores y su aplicacion en todos los Estados miembros socava la igualdad de
condiciones en el mercado Unico y plantea dudas sobre la gestion adecuada y prudente de las
entidades y su supervision. Este problema es especialmente grave en el contexto de la unién
bancaria. Las diferencias entre veintiln sistemas juridicos diferentes impiden que el
Mecanismo Unico de Supervision (MUS) desempefie sus funciones de supervision de manera
eficaz y eficiente. Ademas, los grupos bancarios transfronterizos tienen que aplicar una serie
de procedimientos diferentes para la misma cuestion prudencial, lo que aumenta
indebidamente sus costes administrativos.

Otra cuestion importante, a saber, la falta de un marco solido de la UE para los grupos de
terceros paises que prestan servicios bancarios en la UE, ha adquirido una nueva dimensién
tras el Brexit. El establecimiento de sucursales de terceros paises (STP) esta sujeto
principalmente a la legislacion nacional y solo esta armonizado en una medida muy limitada
por la DRC. Un informe reciente de la ABE?® muestra que este panorama prudencial disperso
ofrece a las STP importantes oportunidades de arbitraje en materia de regulacién y
supervision para llevar a cabo sus actividades bancarias, al tiempo que, por otra parte, da
lugar a una falta de supervision y a un aumento de los riesgos para la estabilidad financiera de
la UE.

A menudo, los supervisores carecen de la informacion y las competencias necesarias para
hacer frente a esos riesgos. La ausencia de informes de supervision detallados y el insuficiente
intercambio de informacion entre las autoridades encargadas de supervisar diferentes
entidades o actividades de un grupo de un tercer pais dejan puntos ciegos. La UE es la Unica
jurisdiccion principal en la que el supervisor consolidado no tiene una vision completa de las
actividades de los grupos de terceros paises que operan a través de filiales y sucursales. Estas
deficiencias estan afectando negativamente a la igualdad de condiciones entre los grupos de
terceros paises que operan en distintos Estados miembros, asi como frente a las entidades con
sede en la UE.

4) Reducir los costes administrativos de las entidades relacionados con la divulgacion
publica de informacion y mejorar el acceso a los datos prudenciales de las entidades

Esta propuesta tambien es necesaria para seguir mejorando la disciplina del mercado. Se trata
de otra herramienta importante para que los inversores puedan ejercer su papel de vigilancia
del comportamiento de las entidades. Para ello, necesitan acceder a la informacion necesaria.
Las dificultades actuales relacionadas con el acceso a la informacién prudencial privan a los
participantes en el mercado de la informacion que necesitan sobre las situaciones prudenciales
de las entidades. Esto, en ultima instancia, reduce la eficacia del marco prudencial para las
entidades y puede suscitar dudas sobre la resiliencia del sector bancario, especialmente en
periodos de tension. Por este motivo, la propuesta tiene por objeto centralizar la divulgacion

2 Véase EBA/REP/2021/20 (disponible agui). La DRC exige a la ABE que informe sobre el arbitraje
regulador resultante de los diferentes tratamientos actuales de las STP. Este informe hace un balance de
los regimenes nacionales para las STP y confirma que persisten diferencias significativas en el
tratamiento nacional de estas sucursales y en el grado de implicacion del supervisor de acogida.
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de informacién prudencial con vistas a aumentar el acceso a los datos prudenciales y la
comparabilidad dentro del sector. La centralizacion de la divulgacion de informacion en un
Unico punto de acceso establecido por la ABE también tiene por objeto reducir la carga
administrativa para las entidades, especialmente las pequefias y no complejas.

. Coherencia con las disposiciones existentes en la misma politica sectorial

Varios elementos de las propuestas de modificacion del RRC y la DRC siguen el trabajo
realizado a escala internacional o por la ABE, mientras que otras adaptaciones del marco
prudencial se han vuelto necesarias debido a la experiencia préctica adquirida desde la
transposicion y aplicacion nacionales de la DRC, particularmente en el contexto del MUS.

Las propuestas introducen modificaciones de la legislacion vigente que son plenamente
coherentes con las disposiciones vigentes en el ambito de la regulacion prudencial y la
supervision de las entidades. La revision del RRC y de la DRC tiene por objeto finalizar la
aplicacion de la reforma de Basilea Il en la UE, asi como reforzar y armonizar los
instrumentos y competencias de supervision. Estas medidas son necesarias para reforzar ain
mas la resiliencia del sector bancario.

. Coherencia con otras politicas de la Union

Han transcurrido casi diez afios desde que los jefes de Estado o de Gobierno europeos
acordaron crear una union bancaria. Actualmente, estdn en vigor dos de sus pilares, la
supervision unica y la resolucion Unica, sélidamente cimentadas en un cdédigo normativo
Unico para todas las entidades de la UE.

Las propuestas persiguen garantizar un cédigo normativo Unico permanente para todas las
entidades de la UE, ya formen parte o no de la unién bancaria. Los objetivos generales de la
iniciativa, segun se describen mas arriba, son plenamente compatibles y coherentes con las
metas fundamentales de la UE de fomentar la estabilidad financiera, reducir la probabilidad
de que los contribuyentes sufraguen la resolucion de las entidades y el alcance de su
aportacion, y contribuir a la financiacion armdnica y sostenible de la actividad econémica, lo
que ha de redundar en un elevado grado de competitividad y de proteccion del consumidor.

Por ultimo, con el reconocimiento de los riesgos relacionados con los elementos ASG y la
incorporacion de dichos elementos en el marco prudencial, esta iniciativa complementa la
estrategia mas amplia de la UE para un sistema financiero mas sostenible y resiliente.
Contribuira al objetivo del Pacto Verde Europeo de que los riesgos climaticos se gestionen e
integren en el sistema financiero y en los &mbitos estratégicos de actuacion establecidos en el
Informe sobre prospectiva estratégica de 20212°.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDAD Y PROPORCIONALIDAD
. Base juridica

La propuesta contempla medidas para enmarcar el acceso a la actividad de las entidades, su
gjercicio y su supervision dentro de la Unidn, con el objetivo de garantizar la estabilidad del
mercado unico. El sector bancario proporciona actualmente la mayor parte de la financiacion
dentro del mercado Unico, lo que lo convierte en uno de los componentes fundamentales del
sistema financiero de la Union. La Unidn tiene un mandato claro para actuar en el ambito del

% COM(2021)750, véase el ambito estratégico de actuacion n.° 6 («Crear unos sistemas econdémicos y
financieros resilientes y con vision de futuro»).
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mercado Unico y la base juridica adecuada consiste en los articulos pertinentes del Tratado®
en los que se basan las competencias de la Unidn en este &mbito.

Las propuestas de modificacion descansan sobre la misma base juridica que los actos
legislativos que modifican, esto es, el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Unidn
Europea (TFUE), en el caso de la propuesta de Reglamento por el que se modifica el RRC, y
el articulo 53, apartado 1, del TFUE en el caso de la propuesta de Directiva por la que se
modifica la DRC.

. Subsidiariedad (en el caso de competencia no exclusiva)

La mayoria de las medidas consideradas representan actualizaciones y modificaciones del
Derecho vigente de la Union y, como tales, se refieren a &mbitos en los que la UE ya ha
ejercido su competencia y no tiene intencion de dejar de ejercerla. Algunas medidas (en
particular las que modifican la DRC) tienen por objeto introducir un grado adicional de
armonizacion con el fin de alcanzar de manera coherente los objetivos definidos en dicha
Directiva.

Dado que las medidas propuestas tienen por objeto complementar la legislacion ya vigente de
la UE, pueden lograrse mejor a escala de la Unidn, antes que con diferentes iniciativas
nacionales. Las medidas nacionales destinadas, por ejemplo, a incorporar normas que tengan
una huella internacional inherente —por ejemplo, una norma mundial como Basilea Il 0 la
mejora del tratamiento de los riesgos relacionados con los factores ASG— en la legislacion
aplicable no serian tan eficaces para garantizar la estabilidad financiera como las normas de la
UE. En cuanto a las herramientas y competencias de supervision y divulgaciéon y las
sucursales de terceros paises, si se deja que la iniciativa se aborde Unicamente a escala
nacional, esto puede dar lugar a una menor transparencia y a un mayor riesgo de arbitraje, lo
que puede causar una posible distorsién de la competencia y afectar a los flujos de capital.
Ademas, la adopcién de medidas nacionales seria juridicamente dificil, dado que el RRC ya
regula cuestiones bancarias, incluidas las ponderaciones de riesgo, la presentacion y la
divulgacion de informacion y otros requisitos relacionados con el RRC.

Asi pues, la modificacion del RRC y la DRC se considera la mejor opcién. Con ello se logra
un equilibrio adecuado entre la armonizacion de las normas y el mantenimiento de la
flexibilidad nacional cuando resulte esencial, sin suponer trabas al c6digo normativo Unico.
Las modificaciones seguirian promoviendo la aplicacion uniforme de los requisitos
prudenciales y la convergencia de las practicas supervisoras y garantizarian condiciones de
competencia equitativas en todo el mercado Unico de servicios bancarios. Esto es
particularmente importante en el sector bancario, pues muchas entidades operan en todo el
mercado unico de la UE. La plena cooperacion y confianza dentro del MUS, asi como en los
colegios de supervisores y las autoridades competentes ajenos al MUS, es esencial para
garantizar una supervision eficaz de las entidades sobre una base consolidada. Estos objetivos
no podrian conseguirse con normas nacionales.

. Proporcionalidad

La proporcionalidad ha sido parte integrante de la evaluacion de impacto que acompafa la
propuesta. Las modificaciones propuestas en diferentes ambitos reglamentarios se han

30 Los articulos pertinentes del Tratado que confieren a la Union el derecho a adoptar medidas son los
relativos a la libertad de establecimiento (en particular, el articulo 53 del TFUE), a la libre prestacion de
servicios (articulo 59 del TFUE) y a la aproximacién de las normas que tienen por objeto el
establecimiento y el funcionamiento del mercado interior (articulo 114 del TFUE).
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evaluado individualmente en relacion con el objetivo de proporcionalidad. Ademas, se ha
presentado la falta de proporcionalidad de las normas vigentes en varios &mbitos y se han
analizado opciones especificas para reducir la carga administrativa y los costes de
cumplimiento de las entidades méas pequefas. Este es el caso, en particular, de las medidas del
ambito de la divulgacion, en las que la carga de cumplimiento para las entidades pequefias y
no complejas se reduciria significativamente o incluso se eliminaria. Ademas, la periodicidad
y el grado de detalle de los requisitos de divulgacion relacionados con la divulgacion de los
riesgos ASG que se propone aplicar a todas las entidades (es decir, mas alla de los grandes
bancos cotizados a los que se aplicara el requisito vigente a partir de 2022) se adaptaran al
tamario y la complejidad de las entidades, respetando asi el principio de proporcionalidad.

. Eleccién del instrumento

Se propone que las medidas se apliqguen mediante una modificacién del RRC y la DRC a
través de un Reglamento y una Directiva, respectivamente. En efecto, las medidas propuestas
se refieren a las disposiciones ya vigentes integradas en dichos instrumentos juridicos (es
decir, el marco para calcular los requisitos de capital basados en el riesgo, las competencias y
los instrumentos puestos a disposicion de los supervisores de toda la Unidn) o las desarrollan.

Algunas de las propuestas de modificaciones de la DRC relacionadas con las competencias
para sancionar concederian a los Estados miembros una cierta flexibilidad para mantener
diferentes normas en el momento de su transposicién al ordenamiento juridico nacional.

3. RESULTADOS DE LAS EVALUACIONES EX POST, DE LAS CONSULTAS
CON LAS PARTES INTERESADAS Y DE LAS EVALUACIONES DE
IMPACTO

. Consultas con las partes interesadas

La Comision ha adoptado varias medidas y ha llevado a cabo diversas iniciativas para evaluar
si el actual marco prudencial bancario de la UE y la aplicacion de los elementos pendientes de
la reforma de Basilea 111 son adecuados para contribuir a garantizar que el sistema bancario de
la UE sea estable y resistente a las perturbaciones econdémicas y siga siendo una fuente
sostenible de financiacidn constante para la economia de la UE.

La Comisién recabd las opiniones de las partes interesadas sobre temas especificos en los
ambitos del riesgo de crédito, el riesgo operativo, el riesgo de mercado, el riesgo de AVC, las
operaciones de financiacion de valores, asi como en relacion con el suelo de resultados.
Ademas de estos elementos relacionados con la aplicacion de Basilea Ill, la Comision
también ha realizado consultas sobre otros asuntos con vistas a garantizar la convergencia y
coherencia de las practicas de supervision en toda la Union y aliviar la carga administrativa de
las entidades.

La consulta plblica llevada a cabo entre octubre de 2019 y principios de enero de 2020%!
habia estado precedida de una primera consulta exploratoria llevada a cabo en la primavera de
2018%2, en la que se recabaron las primeras opiniones de un grupo especifico de partes
interesadas sobre el acuerdo internacional. Ademas, en noviembre de 2019 se organizé una
conferencia publica para debatir las consecuencias y los retos de la aplicacion en la UE de las

81 Véase https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-
rules-on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-
discipline-/public-consultation_es.

82 Véase https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2018-basel-3-finalisation_es.
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normas finalizadas de Basilea Ill. En el anexo 2 de la evaluacion de impacto figuran los
resimenes de la consulta y de la conferencia publica.

Los servicios de la Comision también han consultado reiteradamente a los Estados miembros
sobre la aplicacion por la UE de los elementos finales de la reforma de Basilea Il y otras
posibles revisiones del RRC y la DRC en el contexto del Grupo de Expertos en Banca, Pagos
y Seguros (EGBPI).

Por ultimo, durante la fase preparatoria de la legislacion, los servicios de la Comision también
han celebrado cientos de reuniones (fisicas y virtuales) con representantes del sector bancario
y otras partes interesadas.

Los resultados de todas las iniciativas mencionadas han contribuido a la preparacion de la
iniciativa legislativa que acompafa a la evaluacion de impacto. Han aportado pruebas claras
de la necesidad de actualizar y completar las normas actuales a fin de i) reducir ain més los
riesgos en el sector bancario, y ii) mejorar la capacidad de las entidades para canalizar la
financiacion adecuada hacia la economia.

. Obtencidn y uso de asesoramiento especializado

La Comision recurrié al conocimiento especializado de la ABE, que prepar6 un anélisis de
impacto sobre la aplicacion de los elementos pendientes de la reforma de Basilea 1%,
Ademas, los servicios de la Comision recurrieron al conocimiento especializado del BCE, que
prepard un analisis macroeconomico del impacto de la aplicacion de estos elementos®,

. Evaluacion de impacto

Para cada uno de los problemas detectados, la evaluacion de impacto considerd una serie de
opciones de actuacion en cuatro dimensiones clave®, ademas de la situacion de partida en la
gue no se toma ninguna medida a escala de la Union.

Por lo que se refiere a la aplicacion de Basilea Ill, de acuerdo con el andlisis y la
modelizacién macroecondmica desarrollados en la evaluacién de impacto se prevé que la
aplicacion de las opciones preferidas y la consideracion de todas las medidas de la propuesta
den lugar a un aumento medio ponderado de los requisitos de capital minimo de las entidades
del 6,4 % al 8,4 % a largo plazo (de aqui a 2030), después del periodo transitorio previsto. A
medio plazo (en 2025), se espera que el aumento se sitle entre el 0,7 % y el 2,7 %.

Segln las estimaciones facilitadas por la ABE, este impacto podria llevar a un numero
limitado de grandes entidades (10 de 99 entidades de la muestra de prueba) a tener que reunir

3 En 2019 se presentd un primer andlisis de impacto en dos partes (véase aqui y aqui). En diciembre de
2020 se presentd un segundo analisis de impacto que actualizaba los resultados del analisis original a la
luz del impacto de la pandemia de COVID-19 (véase aqui). El analisis actualizado mostré que, desde el
segundo trimestre de 2018 hasta el cuarto trimestre de 2019, el aumento total de los requisitos de capital
minimo debido a la aplicacién de la reforma completa de Basilea Il disminuy6 en mas de 5 puntos
porcentuales (es decir, del +24,1 % al +18,5 %), mientras que el déficit de capital en todas las entidades
de la muestra se redujo en mas de la mitad (de 109 500 millones EUR a 52 200 millones EUR).

34 El primer andlisis macroprudencial se prepar6 junto con el andlisis de impacto de 2019 elaborado por la
ABE. A continuacion se prepard una version actualizada en 2021 para tener en cuenta el analisis de
impacto actualizado de la ABE. Los resultados del andlisis actualizado del BCE se presentan en la
evaluacion de impacto. Para méas detalles sobre el andlisis del BCE, véase
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ecb.mpbu202107 1~3292170452.es.html.

% SWD(2021) 320.
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colectivamente importes de capital adicionales inferiores a 27 000 millones EUR para cumplir
los nuevos requisitos minimos de capital con arreglo a la opcion preferida. Para poner esta
cantidad en perspectiva, las 99 entidades de la muestra (que representan el 75 % de los activos
bancarios de la UE) tenian un importe total de capital reglamentario de 1,414 billones EUR a
finales de 2019 y tuvieron unos beneficios combinados de 99 800 millones EUR en 2019.

De manera més general, aunque las entidades soportarian costes administrativos y operativos
Unicos para aplicar los cambios propuestos en las normas, no se espera un aumento
significativo de los costes. Ademas, se espera que las simplificaciones que implican varias de
las opciones preferidas (por ejemplo, la eliminacién de los métodos basados en modelos
internos o la divulgacion centralizada de informacion) reduzcan los costes en comparacion
con los actuales.

. Adecuacion regulatoria y simplificacion

Esta iniciativa tiene por objeto completar la aplicacién por la UE de las normas prudenciales
internacionales para los bancos acordadas por el CSBB entre 2017 y 2020. Completaria la
aplicacién por la UE de la reforma de Basilea Il que puso en marcha el Comité de Basilea a
raiz de la gran crisis financiera. Esta reforma era en si misma una revisién exhaustiva del
marco prudencial vigente antes y durante la gran crisis financiera, a saber, el marco de Basilea
Il (en la UE dicho marco se aplicd mediante la Directiva 2006/48/CE, es decir, la Directiva
sobre requisitos de capital original). La Comision utilizd los resultados de la revision
exhaustiva del marco prudencial por parte del CSBB, junto con las aportaciones de la ABE, el
BCE vy otras partes interesadas, para fundamentar su labor de aplicacién. A la espera de la
aplicacion de las reformas finales de Basilea 111 en la UE, todavia no se ha llevado a cabo un
control de adecuacidn ni un ejercicio de adecuacion y eficacia de la reglamentaciéon (REFIT).

. Derechos fundamentales

La UE se ha comprometido a garantizar un alto nivel de proteccion de los derechos
fundamentales y es signataria de toda una serie de convenios en materia de derechos
humanos. En este contexto, se estima que la propuesta no tendra efectos directos sobre esos
derechos, segun figuran en los principales convenios de Naciones Unidas sobre los derechos
humanos, la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea, que forma parte
integrante de los Tratados de la Union Europea, y el Convenio Europeo de Derechos
Humanos.

4. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS
La propuesta no repercute en modo alguno en el presupuesto de la UE.

5. OTROS ELEMENTOS
. Planes de ejecucion y modalidades de seguimiento, evaluacion e informacion

Se prevé que las modificaciones propuestas no comiencen a entrar en vigor antes de 2023. Las
modificaciones estan estrechamente relacionadas con otras disposiciones del RRC y la DRC
que ya estan en vigor y han sido objeto de seguimiento desde 2014 y, con respecto a las
medidas introducidas por el paquete de medidas de reduccion del riesgo, desde 2019.

El CSBB y la ABE seguiran recopilando los datos necesarios para el seguimiento de los
parametros clave (ratios de capital, ratio de apalancamiento, medidas de liquidez). Esto
permitird evaluar el futuro impacto de los nuevos instrumentos politicos. EI proceso de
revision y evaluacién supervisoras (PRES) y los ejercicios de aplicacién de pruebas de
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resistencia, de caracter periddico, serviran también para verificar el efecto de las nuevas
medidas propuestas sobre las entidades afectadas, asi como para evaluar si la flexibilidad y
proporcionalidad previstas son las adecuadas para atender a las especificidades de las
entidades de menor tamafio. Ademas, la ABE, junto con el MUS y las autoridades nacionales
competentes, estan desarrollando un instrumento integrado de informacion (EUCLID) que se
espera sea un instrumento Util para supervisar y evaluar el impacto de las reformas. Por
altimo, la Comision seguird participando en los grupos de trabajo del CSBB y en el grupo
operativo conjunto creado por el BCE y por la ABE, que examinan la dindmica de las
situaciones de las entidades en cuanto a fondos propios y liquidez, a escala mundial y de la
UE, respectivamente.

. Explicacion detallada de las disposiciones especificas de la propuesta

Definiciones mejoradas de las entidades que deben incluirse en el ambito de la
consolidacion prudencial

Algunos acontecimientos recientes han puesto de manifiesto la necesidad de aclarar las
disposiciones sobre consolidacion prudencial para garantizar que los grupos financieros
encabezados por sociedades de tecnologia financiera o que incluyan, ademas de entidades
financieras, otras entidades que se dediquen directa o indirectamente a actividades financieras
estén sujetos a una supervision consolidada. A tal fin, se modifica el articulo 4 para aclarar y
mejorar las definiciones de los conceptos de «empresa de servicios auxiliares», «sociedad
financiera de cartera» y «entidad financiera», que son conceptos clave a este respecto. Las
empresas de servicios auxiliares deben considerarse entidades financieras y, por tanto,
incluirse en el &mbito de la consolidacion prudencial.

Ademas, también se propone actualizar las definiciones de los términos «empresa matriz» y
«filial» en consonancia con las normas contables aplicables, y armonizarlas con el concepto
de «control» ya previsto en el RRC para evitar una aplicacion incoherente de las normas y el
arbitraje regulador.

Fondos propios
Definiciones de «tenencia indirecta» y «tenencia sintética»

De conformidad con el articulo 72 sexies, apartado 1, del RRC, las entidades sujetas al
articulo 92 bis del RRC estan obligadas a deducir las tenencias indirectas y sintéticas de
determinados instrumentos de pasivos admisibles. Sin embargo, las definiciones actuales de
los términos «tenencia indirecta» y «tenencia sintética», respectivamente, solo incluyen las
tenencias de instrumentos de capital. Por lo tanto, estas definiciones se modifican para reflejar
también las tenencias de pasivos pertinentes (articulo 4, apartado 1, puntos 114 y 126, del
RRC).

Instrumentos de capital de sociedades mutuas, sociedades cooperativas, entidades de ahorro
o0 entidades similares

A raiz de la retirada del Reino Unido de la UE de conformidad con el articulo 50 del Tratado
de la Unidn Europea, el articulo 27, apartado 1, letra a), inciso v), del RRC ya no es pertinente
para las entidades establecidas en la Unidn (se introdujo para atender las necesidades de una
entidad establecida en el Reino Unido). Por lo tanto, se suprime esta disposicion.

Exenciones del umbral de la deduccion en los elementos del capital de nivel 1 ordinario

A efectos de la aplicacion de algunas de las deducciones relacionadas con los fondos propios
establecidas en el RRC, las entidades deben calcular determinados umbrales basados en sus
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elementos del capital de nivel 1 ordinario tras aplicar filtros prudenciales y la mayoria de las
deducciones relacionadas con el capital de nivel 1 ordinario. A fin de mantener la coherencia
del célculo de los umbrales pertinentes y evitar una asimetria en el tratamiento de
determinadas deducciones para los umbrales, también deben tenerse en cuenta las nuevas
deducciones relacionadas con el capital de nivel 1 ordinario previstas en el Reglamento (UE)
2019/630 del Parlamento Europeo y del Consejo® y en el Reglamento (UE) 2019/876 para el
calculo de los elementos pertinentes del capital de nivel 1 ordinario. Por consiguiente, se
afiaden referencias al articulo 36, apartado 1, letras m) y n), del RRC a los articulos 46,
apartado 1, 48, apartado 1, 60, apartado 1, 70, apartado 1, y 72 decies, apartado 1, del RRC.
Al mismo tiempo, a fin de dar cabida a la supresion de las deducciones de las exposiciones de
renta variable con arreglo a un método de modelos internos, se suprime de dichas
disposiciones la referencia al articulo 36, apartado 1, letra k), inciso v).

Intereses minoritarios en el contexto de filiales de terceros paises

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo®’ (Reglamento sobre
las empresas de servicios de inversion) preveia cambios en los términos «entidad» y «empresa
de servicios de inversion» (articulo 4, apartado 1, puntos 2 y 3, del RRC). Se inserta un nuevo
articulo 88 ter para garantizar que las filiales situadas en un tercer pais puedan, no obstante,
tenerse en cuenta a efectos de la parte segunda, titulo Il, del RRC (es decir, determinacion de
los intereses minoritarios), siempre que dichas filiales entrasen en el &mbito de aplicacion de
las definiciones revisadas de dichos términos si estuvieran establecidas en la Union.

Se aplican algunos cambios adicionales a los articulos 84, apartado 1, 85, apartado 1, y 87,
apartado 1, del RRC en el contexto de las filiales de terceros paises. Estos cambios no alteran
el célculo actual de los intereses minoritarios, sino que tienen por objeto aclarar el texto
juridico como consecuencia de las recientes respuestas proporcionadas por la Comision a
través de la herramienta de preguntas y respuestas del codigo normativo Unico de la ABE.

Suelo de resultados

Se introduce un suelo de resultados para los requisitos de capital basados en el riesgo
mediante modificaciones tanto del RRC como de la DRC. Representa una de las medidas
clave de las reformas de Basilea Il y tiene por objeto reducir la excesiva variabilidad de los
requisitos de fondos propios de las entidades calculados utilizando modelos internos,
mejorando asi la comparabilidad de las ratios de capital de las entidades. Establece un limite
inferior para los requisitos de capital producidos por los modelos internos de las entidades,
situado en el 72,5 % de los requisitos de fondos propios que se aplicarian sobre la base de
métodos estandar. La decision de introducir este suelo de resultados se basa en andlisis que
revelan que el uso de modelos internos por parte de las entidades las hace proclives a
subestimar los riesgos y, por tanto, los requisitos de fondos propios.

El célculo de los activos ponderados por riesgo (APR) minimos se establece en el articulo 92
del RRC. En concreto, se modifica el articulo 92, apartado 3, para especificar qué importe
total de exposicion al riesgo (con limite minimo o sin él) se utilizara para el calculo de los
requisitos minimos de fondos propios (denominados «del pilar 1»).

3% Reglamento (UE) 2019/630 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2019, por el que
se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que respecta a la cobertura minima de pérdidas
derivadas de exposiciones dudosas (DO L 111 de 25.4.2019, p. 4).

87 Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.°575/2013, (UE) n.° 600/2014 y (UE)
n.° 806/2014 (DO L 314 de 5.12.2019, p. 1).
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El importe total de exposicion al riesgo con limite minimo, tal como se establece en el
articulo 92, apartado 5, solo sera utilizado por la entidad matriz, la sociedad financiera de
cartera o la sociedad financiera mixta de cartera de la UE de un grupo bancario a efectos de la
ratio de solvencia del grupo calculada al nivel més elevado de consolidacion en la UE.

Por el contrario, el importe total de exposicion al riesgo sin limite minimo seguira aplicandose
a cualquier entidad del grupo para el célculo de los requisitos de fondos propios a nivel
individual, tal como se especifica en el articulo 92, apartado 4.

Cada entidad matriz, sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera
situada en un Estado miembro (distinto al de la matriz de la UE) debe calcular su parte del
importe total de exposicion al riesgo con limite minimo utilizado para el requisito de fondos
propios del grupo consolidado multiplicando el requisito de fondos propios de ese grupo
consolidado por el porcentaje® de los APR subconsolidados que sean atribuibles a esa entidad
y a sus filiales en el mismo Estado miembro, segin proceda.

Los APR del grupo consolidado que sean atribuibles a una entidad o subgrupo se calcularan,
de conformidad con el articulo 92, apartado 6, como los APR de la entidad/subgrupo, como si
el suelo de resultados se aplicara a su importe total de exposicién al riesgo. De este modo, se
reconocerian los beneficios de la diversificacion del riesgo en todos los modelos de negocio
de diferentes entidades dentro del mismo grupo bancario. Al mismo tiempo, cualquier posible
aumento de los fondos propios requeridos debido a la aplicacion del suelo de resultados a
nivel consolidado tendria que distribuirse equitativamente entre los subgrupos situados en
Estados miembros distintos de la matriz, en funcién de su perfil de riesgo.

El articulo 92, apartado 7, reproduce las disposiciones del antiguo articulo 92, apartado 4, al
aclarar los factores de célculo que deben aplicarse a los diversos tipos de riesgo cubiertos por
los requisitos de fondos propios.

Marco del riesgo de crédito — Método estandar

La mayoria de las entidades de toda la UE utilizan el método estandar para el riesgo de crédito
(SA-CR) para calcular los requisitos de fondos propios por sus exposiciones al riesgo de
crédito. Ademas, el SA-CR debe servir como alternativa creible a los métodos basados en
modelos internos y como solucion de salvaguardia eficaz en relacion con ellos. Se ha
constatado que el SA-CR actual no es suficientemente sensible al riesgo en una serie de
ambitos, lo que a veces da lugar a una medicion inexacta o inadecuada del riesgo de crédito
(demasiado elevado o demasiado bajo) y, por tanto, a un calculo inexacto o inadecuado de los
requisitos de fondos propios.

La revision del SA-CR aumenta la sensibilidad al riesgo de este método en relacion con varios
aspectos clave.

Valor de exposicion de las partidas fuera de balance

El texto revisado de las normas de Basilea introdujo una serie de cambios en la forma en que
las entidades deben determinar el valor de exposicion de las partidas fuera de balance y los
compromisos sobre dichas partidas.

Se modifica el articulo5 para introducir la definicion del término «compromiso» y la
excepcion para que los acuerdos contractuales que cumplan determinadas condiciones no sean
clasificados como compromisos.

8 El porcentaje se calcula con respecto a los APR del grupo consolidado.
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Se modifica el articulo 111 para adaptar los factores de conversion del crédito aplicables a las
exposiciones fuera de balance a las normas de Basilea 11, introduciendo dos nuevos factores
de conversion del crédito del 40 % y el 10 %, respectivamente, y eliminando el factor de
conversion del crédito del 0 %. El tratamiento de los compromisos sobre las partidas fuera de
balance también se aclara con respecto a los factores de conversion del crédito aplicables para
determinar su valor de exposicion.

Sin embargo, la exencién introducida en el articulo 5, de conformidad con las normas de
Basilea 111, permitira a las entidades seguir aplicando un factor de conversion del crédito del
0% a acuerdos contractuales especificos para empresas, incluidas las pymes, que no se
clasifican como «compromisos». Ademas, el articulo 495 quinquies introduce un periodo
transitorio en virtud del cual se permite a las entidades aplicar un factor de conversion del
crédito del 0 % a los compromisos cancelables incondicionalmente hasta el 31 de diciembre
de 2029; después de esta fecha, el aumento del valor del factor de conversion del crédito se
introducira gradualmente a lo largo de los tres afios siguientes, y su valor al final del periodo
de introduccion gradual alcanzara el 10 %. Este periodo transitorio permitira a la ABE evaluar
si el impacto de un factor de conversién del crédito del 10 % para esos compromisos estaria
libre de consecuencias no deseadas para determinados tipos de deudores que dependen de
dichos compromisos como fuente de financiacion flexible. Sobre la base de esta evaluacion, la
Comision tendra que decidir si presenta al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta
legislativa de modificacién del factor de conversion del crédito que se aplicard a los
compromisos que puedan cancelarse incondicionalmente.

La clasificacion de las partidas fuera de balance del anexo | se modifica de conformidad con
las normas de Basilea Il revisadas para reflejar mejor la agrupacion de dichas partidas en
categorias sobre la base de los factores de conversion del crédito aplicables.

El articulo 111 se modifica introduciendo un mandato para que la ABE especifique los
elementos técnicos que permitan a las entidades asignar correctamente sus exposiciones fuera
de balance a las categorias del anexo | y, por tanto, calcular correctamente el valor de
exposicion de estas partidas.

Exposiciones frente a entidades

Las normas revisadas de Basilea Il modificaron el tratamiento actual de las exposiciones
frente a entidades, introduciendo el método estandar de evaluacion del riesgo de crédito
(SCRA) junto con el actual método externo de evaluacion del riesgo de crédito (ECRA).
Mientras que el ECRA se basa en evaluaciones externas del riesgo de crédito (es decir,
calificaciones crediticias) proporcionadas por agencias externas de calificacion crediticia
(ECAI) para determinar las ponderaciones de riesgo aplicables, el SCRA obliga a las
entidades a clasificar sus exposiciones frente a entidades en una de tres categorias («grados»).

El articulo 120 se modifica en consonancia con las normas de Basilea Il para reducir la
ponderacidn de riesgo aplicable a las exposiciones frente a entidades para las que se disponga
de una evaluacion crediticia correspondiente al nivel 2 de calidad crediticia por parte de una
ECAI designada, e incluir en el &mbito de las exposiciones a corto plazo aquellas que se
deriven de la circulacion de mercancias a través de las fronteras nacionales con un
vencimiento original igual o inferior a seis meses.

Se modifica el articulo 121 para introducir el SCRA establecido por las normas de Basilea Ill
para las exposiciones frente a entidades para las que no se disponga de una evaluacion
crediticia por parte de una ECAI designada. Este método exige que las entidades clasifiquen
sus exposiciones frente a estas entidades en uno de los tres grados sobre la base de varios
criterios cuantitativos y cualitativos. A fin de evitar una aplicacion mecanica de los criterios,
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las entidades estaran sujetas a los requisitos de diligencia debida establecidos en el articulo 79
de la DRC en lo que respecta a las exposiciones frente a entidades para las que se disponga de
una evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada al asignar la ponderacion de
riesgo aplicable. De este modo se garantiza que los requisitos de fondos propios reflejen de
manera adecuada y conservadora la solvencia de las contrapartes de las entidades, con
independencia de que las exposiciones cuenten con una calificacion externa o no. En
consonancia con las normas de Basilea Ill, la opcion actual de ponderar por riesgo las
exposiciones frente a entidades sobre la base de las calificaciones de su deuda soberana se
elimina para romper el vinculo entre las entidades y su deuda soberana.

El articulo 138 se modifica en consonancia con las normas de Basilea Il para romper el
vinculo entre bancos y deuda soberana tambiéen para las entidades calificadas, al prohibir que
las evaluaciones crediticias realizadas por una ECAI designada incorporen supuestos de
apoyo publico implicito, a menos que las calificaciones se refieran a entidades del sector
publico.

Exposiciones frente a empresas

El articulo 122 se modifica en consonancia con las normas de Basilea Il para reducir la
ponderacidn de riesgo aplicable a las exposiciones frente a empresas para las que se disponga
de una evaluacion crediticia de nivel 3 de calidad crediticia efectuada por una ECAI
designada.

Con la incorporacion del suelo de resultados, las entidades que utilicen modelos internos para
calcular los requisitos de fondos propios por exposiciones frente a empresas también tendrian
que aplicar el SA-CR, que se basa en calificaciones externas para determinar la calidad
crediticia de la empresa prestataria. Sin embargo, la mayoria de las empresas de la UE no
suelen buscar calificaciones crediticias externas, debido al coste de establecer una calificacion
y otros factores. Dado que los requisitos de fondos propios calculados con arreglo al SA-CR
son, por término medio, mas conservadores para las empresas sin calificacion que para las
empresas que tienen una calificacion, la aplicacion del suelo de resultados podria provocar
aumentos sustanciales de los requisitos de fondos propios para las entidades que utilizan
modelos internos. Para evitar efectos perturbadores en la concesién de préstamos bancarios a
empresas sin calificacion y dar tiempo suficiente para establecer iniciativas publicas o
privadas destinadas a aumentar la cobertura de las calificaciones crediticias, se modifica el
articulo 465 para incluir una disposicion transitoria especifica para las exposiciones frente a
empresas no calificadas a la hora de calcular el suelo de resultados. Durante el periodo
transitorio, se permite a las entidades aplicar una ponderacion de riesgo preferente del 65 % a
sus exposiciones frente a empresas que no tengan calificacion externa, siempre que dichas
exposiciones tengan una probabilidad de incumplimiento inferior o igual al 0,5 % (esto
corresponde a una calificacion de «grado de inversion»). Este tratamiento se aplica a todas las
empresas no calificadas, con independencia de que coticen 0 no. La ABE supervisara el uso
que se hace del régimen transitorio y la disponibilidad de evaluaciones crediticias realizadas
por ECAI designadas para las exposiciones frente a empresas. La ABE estard obligada a
supervisar el uso del régimen transitorio y a elaborar un informe sobre la idoneidad de su
calibracion. Sobre la base de ese informe, la Comision tendrd que decidir si presenta al
Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa sobre el tratamiento de las
exposiciones frente a empresas no calificadas de alta calidad crediticia.

Se proponen medidas para mejorar la disponibilidad de calificaciones externas para las
empresas mediante modificaciones del articulo 135.
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Tratamiento de las exposiciones de financiacion especializada

Promover proyectos de infraestructuras viables y otros proyectos especializados es de vital
importancia para el crecimiento econdmico de la Unidn. La concesion de financiacion
especializada por parte de las entidades es también una caracteristica definitoria de la
economia de la Unidn, en comparacion con otras jurisdicciones en las que tales proyectos son
financiados predominantemente por los mercados de capitales. Las grandes entidades
establecidas en la UE son importantes proveedores de financiacion para proyectos
especializados, financiacion de bienes y de materias primas, tanto en la Unidén como a escala
mundial; como tales, han adquirido un alto nivel de conocimientos especializados en estos
ambitos. Las actividades se llevan a cabo principalmente con entidades instrumentales que
suelen servir de entidades prestatarias y cuyo rendimiento de la inversion es la principal
fuente de reembolso de la financiacion obtenida.

En consonancia con las normas de Basilea 11, en el nuevo articulo 122 bis se introducen, en el
ambito del SA-CR, una categoria de exposiciones especializadas, asi como dos métodos
generales para determinar las ponderaciones de riesgo aplicables a dichas exposiciones, una
para las exposiciones con calificacion externa y otra para las exposiciones sin calificacion
externa. Las categorias de exposicion a la financiacién de proyectos, a la financiacion de
bienes y a financiacion de materias primas se introducen en el &mbito del SA-CR, en
consonancia con la existencia de las mismas tres subcategorias en los métodos basados en
calificaciones internas (IRB).

Dado que el nuevo tratamiento normalizado en el marco de Basilea Il para las exposiciones
de financiacion especializada no calificadas no es lo suficientemente sensible al riesgo como
para reflejar los efectos de paquetes de valores globales que suelen asociarse a algunas
exposiciones de financiacion de bienes en la Unidn, se introduce una mayor granularidad en el
SA-CR para estas exposiciones. Las exposiciones de financiacién de bienes sin calificacion
que se benefician de una gestion prudente y conservadora de los riesgos financieros asociados
al cumplir un conjunto de criterios capaces de reducir su perfil de riesgo a un nivel de «alta
calidad» se benefician de un tratamiento de capital favorable en comparacion con el
tratamiento general de las exposiciones de financiacion de bienes no calificados con arreglo a
las normas de Basilea Ill. La determinacion de lo que constituye «alta calidad» para la
financiacion de bienes esta sujeta a otras condiciones especificas que deberad desarrollar la
ABE a través de proyectos de normas técnicas de regulacion.

El trato preferente introducido en el RRC Il para fomentar la financiacion bancaria y la
inversion privada en proyectos de infraestructura de alta calidad («factor de apoyo a las
infraestructuras») previsto en el articulo 501 bis se mantiene tanto en el método SA-CR como
en el método IRB para el riesgo de credito con aclaraciones especificas, 1o que da lugar a
requisitos de fondos propios para proyectos de infraestructura inferiores al tratamiento
especifico previsto por las normas de Basilea Ill. Sin embargo, el trato preferente previsto en
el nuevo articulo 122 bis para las exposiciones de financiacion de proyectos de «alta calidad»
solo se aplicard a las exposiciones a las que las entidades no apliquen ya el tratamiento de
«factor de apoyo a las infraestructuras» previsto en el articulo 501 bis para evitar una
reduccion injustificada de los requisitos de fondos propios.

Exposiciones minoristas

Se modifica el articulo 123 para adaptar en mayor medida la clasificacion de las exposiciones
minoristas segun el SA-CR a la clasificacion segin el método IRB, a fin de garantizar una
aplicacion coherente de las ponderaciones de riesgo correspondientes al mismo conjunto de
exposiciones. El articulo 123 también se modifica para introducir un tratamiento preferente de
ponderacion de riesgo del 45 % para las exposiciones minoristas renovables que cumplan una
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serie de condiciones de reembolso o uso capaces de reducir su perfil de riesgo, definiéndolas
como exposiciones frente a «partes en una transaccion» (transactor), en consonancia con las
normas de Basilea Ill. Las exposiciones frente a una o varias personas fisicas que no cumplan
todas las condiciones para ser consideradas exposiciones minoristas se ponderaran por riesgo
al 100 %.

Exposiciones con desfase de monedas

Se inserta un nuevo articulo 123 bis para introducir un requisito multiplicador de la
ponderacion de riesgo aplicable a las exposiciones minoristas e inmobiliarias residenciales no
cubiertas frente a particulares cuando exista un desfase entre la moneda de denominacién del
préstamo y la de la fuente de ingresos del deudor. Tal como se establece en las normas finales
de Basilea Ill, el multiplicador se fija en el nivel de 1,5, con un limite maximo para la
ponderacién de riesgo final resultante del 150 %. Cuando la moneda de las exposiciones sea
distinta de la moneda nacional del pais de residencia del deudor, las entidades podran utilizar
como aproximacion todas las exposiciones no cubiertas.

Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles

En consonancia con las normas finales de Basilea Ill, se modifica el tratamiento de la
categoria de exposicion inmobiliaria para aumentar ain mas la granularidad con respecto al
riesgo inherente que plantean los distintos tipos de operaciones y préstamos inmobiliarios.

El nuevo tratamiento de la ponderacion de riesgo mantiene la distincion entre hipotecas
residenciales y comerciales, pero afiade una mayor granularidad en funcién del tipo de
financiacion de la exposicion (dependiente o no de los flujos de ingresos generados por el
bien cubierto por garantias reales) y en funcién de la fase en que se encuentre el inmueble
(fase de construccion frente a inmuebles finalizados).

Una novedad es la introduccién de un tratamiento especifico de los préstamos hipotecarios
destinados a bienes raices generadores de rentas (BRGR), es decir, los préstamos hipotecarios
cuyo reembolso depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados por el inmueble
que garantiza dichos préstamos. Las pruebas reunidas por el Comité de Basilea muestran que
estos préstamos tienden a ser sustancialmente méas arriesgados que los préstamos hipotecarios
cuyo reembolso depende fundamentalmente de la capacidad subyacente del prestatario para
hacer frente al servicio del préstamo. Sin embargo, el actual SA-CR no prevé un tratamiento
especifico para estas exposiciones de mayor riesgo, a pesar de que esta dependencia de los
flujos de efectivo generados por el inmueble que garantiza el préstamo es un factor de riesgo
importante. La falta de un tratamiento especifico puede dar lugar a niveles insuficientes de
requisitos de fondos propios para cubrir pérdidas imprevistas en este tipo de exposiciones
inmobiliarias.

En el articulo 4, se modifican, sustituyen o insertan varias definiciones para aclarar el
significado de los diversos tipos de exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes
inmuebles, en consonancia con los tratamientos revisados de la parte 11l (puntos 75 a 75
octies).

El articulo 124 se sustituye para establecer en los apartados 1 a 5 los requisitos generales y
algunos requisitos especificos para la asignacion de ponderaciones de riesgo a exposiciones
garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales y bienes inmuebles
comerciales, respectivamente, incluidas las hipotecas BRGR (residenciales y comerciales).
Los apartados 6 a 10 mantienen la evaluacion periddica actual de la idoneidad de las
ponderaciones de riesgo estandar y el proceso para aumentarlas a discreciéon de la autoridad
designada.
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El articulo 125 se sustituye para aplicar el tratamiento revisado de Basilea Il a las
exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales. Si bien se
mantiene el método de fraccionamiento de préstamos, que divide las exposiciones
hipotecarias en una parte garantizada y una no garantizada y asigna la ponderacién de riesgo
correspondiente a cada una de estas dos partes, su calibracion se ajusta a las normas de
Basilea 111, segun las cuales la parte garantizada de la exposicion, hasta el 55 % del valor de
los inmuebles, recibe una ponderacion de riesgo del 20 %. Esta calibracion de la ponderacion
de riesgo para la parte garantizada aborda la situacién en la que la entidad puede incurrir en
pérdidas inesperadas adicionales incluso mas alla del descuento que ya se aplica al valor del
inmueble al venderlo en caso de impago del deudor. Ademaés, el articulo 125 prevé un
tratamiento alternativo mas sensible al riesgo en funcién de la ratio exposicion/valor para las
hipotecas residenciales en las que el inmueble no pueda acogerse al fraccionamiento de
préstamos (por ejemplo, porque no esta terminado).

El articulo 125 modificado también establece un tratamiento especifico y mas detallado de las
ponderaciones de riesgo, el cual se aplica a las exposiciones de BRGR residenciales a menos
que se cumpla la denominada «prueba dura»: cuando la autoridad competente del Estado
miembro en el que esté situado el bien inmueble que garantiza la hipoteca disponga de
pruebas publicadas que demuestren que el mercado inmobiliario estd bien desarrollado y
establecido desde hace tiempo, con tasas de pérdida anuales que no superan determinados
umbrales, podrén aplicarse las mismas ponderaciones de riesgo preferentes a las exposiciones
BRGR residenciales que a otras exposiciones residenciales en las que el riesgo del prestatario
no dependa sustancialmente del rendimiento del inmueble.

El articulo 126 se sustituye para aplicar el tratamiento revisado de Basilea Il a las
exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales.
Conceptualmente, refleja el tratamiento de las exposiciones inmobiliarias residenciales: se
mantiene el consolidado método de fragmentacion de préstamos y se ajusta su calibracion en
consonancia con las normas de Basilea Ill, segin las cuales la parte garantizada de la
exposicion hasta un valor inmobiliario del 55 % recibe una ponderacion de riesgo del 60 %.
Ademas, el articulo 126 establece un tratamiento alternativo mas sensible al riesgo en funcién
de la ratio exposicion/valor para las hipotecas comerciales en las que el inmueble no puede
optar a la fragmentacion del préstamo.

Se introduce un tratamiento especifico y mas detallado de las ponderaciones de riesgo para las
exposiciones BRGR comerciales a través de modificaciones del articulo 126, manteniendo al
mismo tiempo la «prueba dura», que permite a las entidades aplicar las mismas ponderaciones
de riesgo preferentes a las exposiciones de bienes inmuebles comerciales que generan rentas y
otras exposiciones inmobiliarias comerciales garantizadas por bienes inmuebles situados en
mercados en los que las tasas de pérdidas anuales no superan determinados umbrales.

Los préstamos que financian la adquisicion de terrenos, el desarrollo o la construccion de
cualquier bien inmueble residencial o comercial suponen un riesgo elevado. Este aumento del
riesgo se debe al hecho de que la fuente del reembolso en el momento de la concesion del
préstamo es una venta prevista, pero incierta, del inmueble, o bien flujos de efectivo
sustancialmente inciertos. El tratamiento actual de la financiacion especulativa de bienes
inmuebles se basa Unicamente en la intencidn del prestatario de revenderlo con animo de
lucro, sin tener en cuenta en qué medida el reembolso es realmente seguro. Por lo tanto, se
introduce una nueva definicion en el articulo 4 y se inserta un nuevo articulo 126 bis para
introducir el tratamiento de la ponderacion de riesgo especifica del 150 % previsto en las
normas de Basilea Il para los préstamos a empresas o entidades instrumentales que financien
la adquisicion, el desarrollo o la construccion de cualquier inmueble residencial o comercial.
A su vez, se suprime el tratamiento actual de la ponderacién de riesgo del 150 % para la
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«financiacion especulativa de bienes inmuebles», ya que se basa Unicamente en la intencién
del prestatario de revender la propiedad para obtener un beneficio, sin tener en cuenta hasta
qué punto el reembolso es realmente incierto. En consonancia con las normas de Basilea IlI,
el articulo 126 bis permite asignar una ponderacion de riesgo del 100 % a las exposiciones
que financien la adquisicion, el desarrollo o la construccién de inmuebles residenciales
siempre que se cumplan determinadas condiciones de reduccién del riesgo (en términos de
criterios de suscripcién, proporcion de contratos previos a la venta o al arrendamiento y
capital en riesgo).

Para reducir el impacto de los efectos ciclicos en la valoracion de los bienes inmuebles que
garantizan un préstamo y mantener méas estables los requisitos de fondos propios para las
hipotecas, las normas finales de Basilea 11l limitan el valor del bien reconocido, a efectos
prudenciales, al valor medido en el momento de la concesion del préstamo, a menos que las
modificaciones aumenten «inequivocamente» el valor del bien inmueble. Al mismo tiempo,
las normas no obligan a los bancos a supervisar la evolucion de los valores inmobiliarios. En
cambio, solo requieren ajustes en caso de acontecimientos extraordinarios. En cambio, el
actual SA-CR aplicable en la UE exige a las entidades que controlen periddicamente el valor
de los bienes pignorados como garantia real. Sobre la base de este seguimiento, las entidades
estan obligadas a realizar ajustes al alza o a la baja del inmueble (independientemente del
valor del inmueble en el momento de la concesion del préstamo). Se modifica el articulo 208
para reducir el impacto de los efectos ciclicos en la valoracién de los bienes inmuebles que
garantizan préstamos y para aumentar la estabilidad de los requisitos de fondos propios para
las hipotecas. En particular, se mantiene el requisito actual de un seguimiento frecuente de los
valores de los bienes inmuebles, permitiendo un ajuste al alza por encima del valor en origen
del préstamo (a diferencia de las normas de Basilea I11), pero solo hasta el valor medio de los
altimos tres afios en el caso de los bienes inmuebles comerciales y de los Ultimos seis afios en
el caso de los bienes inmuebles de uso residencial. En el caso de los bienes inmuebles que
cubran bonos garantizados, se aclara en el articulo 129 que las autoridades competentes
podran permitir a las entidades utilizar el valor de mercado o el valor hipotecario sin limitar
los aumentos del valor de los bienes a la media de los ultimos tres o seis afios,
respectivamente. Ademas, en el articulo 208 se aclara que las modificaciones introducidas en
la propiedad que mejoren la eficiencia energética del edificio o de la unidad de vivienda
deben considerarse un aumento inequivoco de su valor. Por ultimo, las entidades estan
autorizadas a llevar a cabo la valoracion y revalorizacion de propiedades mediante métodos
estadisticos avanzados u otros métodos matematicos, desarrollados independientemente del
proceso de decision crediticia, siempre que se cumplan una serie de condiciones, que se basan
en las Directrices de la ABE sobre concesion y seguimiento de préstamos (EBA/GL/2020/06)
y estan sujetas a la aprobacion de las autoridades de supervision.

Se modifica el articulo 465 para establecer una disposicion transitoria especifica para las
exposiciones de bajo riesgo garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales a
la hora de calcular el suelo de resultados. Durante el periodo transitorio, los Estados
miembros podran autorizar a las entidades a aplicar una ponderacion de riesgo preferente del
10 % a la parte garantizada de la exposicion hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles, y
una ponderacion de riesgo del 45 % a la parte restante de la exposicion hasta el 80 % del valor
de los bienes inmuebles, siempre que se cumplan determinadas condiciones destinadas a
garantizar que sean de bajo riesgo y que sean verificadas por la autoridad competente. La
ABE estara obligada a supervisar el uso del régimen transitorio y a elaborar un informe sobre
la idoneidad de su calibracion. Sobre la base de ese informe, la Comisién tendra que decidir si
presenta al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta legislativa sobre exposiciones de
bajo riesgo garantizadas por hipotecas sobre inmuebles residenciales.
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Exposiciones a deuda subordinada

El articulo 128 se sustituye para aplicar el tratamiento revisado de las exposiciones a deuda
subordinada previsto en las normas finales de Basilea Il (es decir, una ponderacion de riesgo
del 150 %).

Exposiciones de renta variable

El articulo 133 se sustituye para aplicar el tratamiento revisado de las exposiciones de renta
variable con arreglo a las normas finales de Basilea Ill. El alcance de la categoria de
exposiciones de renta variable se aclara proporcionando una definicion de estas exposiciones
y especificando queé otros instrumentos deben clasificarse en esa categoria del calculo de los
activos ponderados por riesgo para el riesgo de crédito.

Para aumentar la sensibilidad al riesgo del SA-CR, las ponderaciones de riesgo revisadas
reflejan el mayor riesgo de pérdida de renta variable en comparacion con las exposiciones de
deuda a través de una ponderacion de riesgo del 250 %, y distinguen entre inversiones a largo
plazo e inversiones especulativas de mayor riesgo, a las que se asigna una ponderacion de
riesgo del 400 %. A fin de evitar una complejidad injustificada, la clasificacion de las
exposiciones a largo plazo se refiere al periodo de tenencia aprobado por la alta direccion de
la entidad como criterio central.

Las exposiciones de renta variable contraidas en virtud de programas legislativos destinados a
promover sectores especificos de la economia que concedan a la entidad subvenciones
significativas para la inversion e impliquen alguna forma de supervisién puablica podran
recibir una ponderacién de riesgo del 100 %, siempre que la entidad cuente con un umbral del
10% de los fondos propios y la aprobacién de las autoridades de supervision. Estas
subvenciones también pueden adoptar la forma de garantias generales de bancos
multilaterales de desarrollo, instituciones publicas de crédito al desarrollo y organizaciones
internacionales. Esto tiene el fin de reflejar el hecho de que el Grupo del Banco Europeo de
Inversiones, los bancos multilaterales de desarrollo, las instituciones publicas de crédito al
desarrollo y los Estados miembros estan creando tales «programas legislativos», a menudo
basados en garantias publicas generales y vinculados a planes financieros de recuperacién y
resiliencia, para movilizar capital privado, y particularmente para apoyar empresas
estratégicas.

Las exposiciones de renta variable frente a bancos centrales siguen sujetas a una ponderacion
de riesgo del 100 %.

Por ultimo, el articulo 133 establece un limite minimo para las exposiciones de renta variable
registradas como préstamos pero derivadas de una permuta de deuda/acciones realizada como
parte de la liquidacion o reestructuracién ordenada de la deuda: de conformidad con la norma
de Basilea Ill, la ponderacion de riesgo aplicable no debe ser inferior a la que se aplicaria si
las participaciones se mantuvieran en la cartera de deuda.

Muchos bancos de la UE mantienen participaciones estratégicas de larga duracion en
sociedades financieras y no financieras. Las normas de Basilea 111 aumentan las exposiciones
ponderadas por riesgo para todos los tipos de exposiciones de renta variable a lo largo de un
periodo de transicion de cinco afios sin proporcionar un tratamiento especifico para las
inversiones estratégicas en renta variable. La aplicacion del método mas conservador
integrado en las normas de Basilea Il a todo el stock de participaciones existentes podria
poner en peligro la viabilidad econdmica de las relaciones estratégicas actuales.

En vista de ello, se modifica el articulo 49 para fijar en el 100 % la ponderacién de riesgo
aplicable a las exposiciones de renta variable frente a entidades del sector financiero incluidas
en el mismo ambito de consolidacion prudencial (grupo) o, previa aprobacién de las
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autoridades de supervision, a entidades pertenecientes al mismo sistema institucional de
proteccion, manteniendo asi el tratamiento actual para la mayoria de las entidades afectadas.

Ademas, se inserta un nuevo articulo 495 bis para establecer una introduccion gradual de las
nuevas ponderaciones de riesgo aplicables a las exposiciones de renta variable. Ademas, el
nuevo articulo establece una clausula de anterioridad del tratamiento actual de las inversiones
historicas y estratégicas en renta variable que una entidad haya mantenido durante los dltimos
diez afios en entidades, incluidas las empresas de seguros, sobre las que ejerza una influencia
significativa.

Exposiciones en situacion de impago

Se modifica el articulo 127 para aclarar el tratamiento de la ponderacion de riesgo de los
descuentos en las compras de exposiciones dudosas, tal como se anuncié en la Comunicacion
«Afrontar los préstamos dudosos a raiz de la pandemia de COVID-19». A tal fin, la propuesta
aclara que las entidades pueden tener en cuenta el descuento sobre los activos adquiridos en
situacion de impago a la hora de determinar la ponderacién de riesgo adecuada que debe
aplicarse a la exposicién en situacion de impago. Esto complementa el trabajo en curso de la
ABE destinado a modificar las normas técnicas de regulacién sobre los ajustes por riesgo de
crédito.

Otras modificaciones del articulo 127 alinean el lenguaje con el utilizado en las normas de
Basilea Il revisadas.

Uso de evaluaciones de crédito por parte de agencias externas de calificacion crediticia y
correspondencia

Con el fin de servir como base para cualquier futura iniciativa sobre la creacion de sistemas
de calificacion publicos o privados, se modifica el articulo 135 para encargar a las
Autoridades Europeas de Supervision (AES) que elaboren un informe sobre los obstaculos a
la disponibilidad de calificaciones crediticias externas por parte de las ECAI, en particular
para las empresas, y sobre las posibles medidas para abordarlos.

Marco de riesgo de crédito — Métodos basados en calificaciones internas
Reduccién del alcance de los métodos basados en calificaciones internas

Los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito basados en modelos internos de las
entidades presentan importantes beneficios en términos de sensibilidad al riesgo y condiciones
de competencia equitativas entre las entidades en toda la Unidn, ademas de ayudar a las
entidades a comprender sus propios riesgos. Sin embargo, la crisis financiera puso de
manifiesto importantes deficiencias en los métodos IRB. Una serie de estudios realizados
tanto a escala internacional como de la UE encontraron una variacion inaceptablemente
amplia de los requisitos de capital entre entidades que no puede explicarse Unicamente por las
diferencias en el riesgo de las carteras de las entidades. Esto dificulta la comparabilidad de los
ratios de capital y afecta a la igualdad de condiciones entre las entidades. Asimismo, la crisis
ha puesto de manifiesto casos en los que las pérdidas sufridas por las entidades en algunas
carteras fueron significativamente superiores a las predicciones del modelo, lo que dio lugar a
niveles insuficientes de capital en manos de determinadas entidades.

Las entidades han actuado asi porque el marco aplicable contenia limites insuficientes en lo
que respecta a la disponibilidad de métodos IRB para las categorias de exposiciones dificiles
de modelizar, y porque el marco obligaba en principio a las entidades que tenian intencién de
utilizar el meétodo IRB para algunas de sus exposiciones a ampliar su aplicacion a todas las
exposiciones.
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Se modifican los articulos 150 y 151, apartado 8, para limitar las categorias de exposiciones
en las que pueden utilizarse modelos internos para calcular los requisitos de fondos propios
por riesgo de crédito, aplicando las normas de Basilea I1l. En concreto, el uso del méetodo IRB
avanzado (A-IRB), que permite la modelizacion de todos los pardmetros de riesgo, solo se
permite para las categorias de exposicion en las que es posible una modelizacion solida,
mientras que otras categorias de exposicion se han «migrado» a métodos menos sofisticados:

o en el caso de las exposiciones frente a empresas con unas ventas anuales
consolidadas totales superiores a 500 millones EUR o pertenecientes a un grupo en el
que las ventas anuales totales del grupo consolidado superen esa cantidad («grandes
empresas»), para exposiciones frente a entidades y a otros entes del sector financiero
(incluidos los tratados como empresas), ya no se dispone del método IRB avanzado;
para esas exposiciones, las entidades pueden utilizar el método IRB basico (F-IRB)
y, por lo tanto, solo modelizar la probabilidad de incumplimiento;

o en el caso de las exposiciones de renta variable, el método IRB ya no esta disponible,
sino que las entidades deberan utilizar el método SA-CR.

Se espera que la limitacion del uso de métodos avanzados de modelizacion elimine una
importante fuente de variabilidad indebida en los APR vy, de este modo, mejore la
comparabilidad de los requisitos de fondos propios. Ademas, eliminara del marco una fuente
de complejidad innecesaria.

Nueva categoria de exposicion para administraciones regionales y autoridades locales, asi
como entes del sector publico

En la actualidad, las exposiciones frente a entes del sector publico (PSE) y frente a
administraciones regionales y autoridades locales (RGLA) pueden tratarse como exposiciones
frente a administraciones centrales 0 como exposiciones frente a entidades. Las exposiciones
tratadas como exposiciones frente a entidades tendrian que migrar al método F-IRB con
arreglo a las normas de Basilea Il revisadas y, por tanto, estar sujetas a las restricciones de
modelizacién, mientras que las exposiciones tratadas como exposiciones frente a
administraciones centrales no lo harian. Para reducir la complejidad indebida en el marco,
garantizar un tratamiento coherente de las exposiciones frente a entes del sector publico y
frente a administraciones regionales y autoridades locales y evitar la variabilidad no
intencionada de los correspondientes requisitos de fondos propios, se propone crear una nueva
categoria de exposicion «PSE-RGLA» en el articulo 147, apartado 2, a la que se asignaran
todas las exposiciones frente a esas entidades (independientemente de su tratamiento actual
como exposiciones soberanas 0 como exposiciones de entidades), y aplicar a esta nueva
categoria de exposiciones las mismas normas aplicables a la categoria general de exposiciones
frente a empresas, tal como se establece en el nuevo articulo 151, apartado 11. En particular,
los suelos de los pardmetros aplicables a las exposiciones frente a empresas se aplicarian del
mismo modo a las exposiciones pertenecientes a la exposicion PSE-RGLA de la categoria
Basilea Il1.

Suelos de los parametros segun el método A-IRB

Se modifican los articulos 160, apartado 1, 161, apartado 4, 164, apartado 4, y 166, apartado 8
ter, para introducir valores minimos para las estimaciones propias de las entidades de los
parametros IRB que se utilizan como datos para el calculo de los APR (en lo sucesivo,
«suelos de los parametros»). Estos suelos de los parametros actian como salvaguardas para
garantizar que los requisitos de fondos propios no caigan por debajo de niveles
suficientemente prudentes, mitigar el riesgo de modelo, el error de medicion, las limitaciones
de datos y mejorar la comparabilidad de los ratios de capital entre entidades.
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En cuanto al pardmetro de riesgo de probabilidad de incumplimiento, los suelos de los
pardmetros existentes se incrementan ligeramente (del 0,03 % en Basilea Il al 0,05 % en
Basilea I11). Para los parametros de riesgo de pérdida en caso de impago (LGD) y FCC, por
otra parte, los suelos son nuevos requisitos, calibrados de forma prudente. El suelo de los
parametros de LGD para las exposiciones frente a empresas no garantizadas se fija en el
25 %, y para las exposiciones minoristas generales no garantizadas, en el 30 %. Se ofrece una
férmula que incluye descuentos conservadores por tipo de garantia real para las exposiciones
garantizadas, mientras que el suelo de los parametros del FCC especifico del método IRB se
fija con arreglo al 50 % del FCC segun el método estandar aplicable.

Tratamiento de las exposiciones soberanas

Se aflade un nuevo articulo 159 bis para especificar, en consonancia con las normas de
Basilea Ill, que los nuevos suelos de los parametros (descritos en la seccidon anterior)
aplicables a las estimaciones propias de probabilidad de incumplimiento, LGD y FCC de las
entidades no son aplicables a las exposiciones soberanas.

Supresiéon del «factor de escala de 1,06» en la férmula de ponderacion del riesgo

En consonancia con las normas de Basilea Ill, se modifican los articulos 153, apartado 1, y
154, apartado 1, para suprimir el «factor de escala de 1,06» que se aplica a las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito con arreglo a los métodos IRB, simplificando asi el célculo y
anulando el incremento del 6 % de calibracion de las ponderaciones de riesgo IRB que se
aplican en el marco actual.

Supresion del tratamiento de «doble impago»

Se modifican los articulos 153, apartado 3, 154, apartado 2, 202 y 217 para eliminar el
método de doble impago aplicable a algunas exposiciones garantizadas, dejando solo una
férmula general para el calculo de las ponderaciones de riesgo y simplificando el marco, tal
como establecen las normas de Basilea Ill. Con menos opciones incorporadas, el célculo
revisado garantiza una mayor comparabilidad de los APR entre entidades y una reduccion de
la variabilidad indebida.

Implantacion de los métodos IRB y de la utilizacion parcial permanente

Con arreglo a las normas finales de Basilea Ill, la adopcién de los métodos IRB para una
categoria de exposicion por parte de una entidad ya no estd condicionada al hecho de que
todas las categorias de exposicion de su cartera de inversion se traten finalmente con arreglo
al método IRB («implantacion IRB»), excepto en el caso de las exposiciones para las que las
normas permitan una utilizacion parcial permanente del SA-CR y hayan sido aprobadas por la
autoridad competente. Este nuevo principio se aplica en los articulos 148 y 150, y permite a
las entidades aplicar los métodos IRB de forma selectiva.

Con el fin de establecer unas condiciones de competencia equitativas entre las entidades que
actualmente tratan sus exposiciones con arreglo a uno de los métodos IRB y las que no, se
establecen disposiciones transitorias en un nuevo articulo 494 quinquies que permiten a las
entidades volver al SA-CR durante un periodo de tres afios, siempre y cuando asi lo aprueben
las autoridades competentes con arreglo a un procedimiento simplificado.

Parametro de riesgo revisado con arreglo a los métodos IRB basicos

Se modifica el articulo 161, apartado 1, para aplicar los valores de LGD recalibrados para las
exposiciones preferentes no garantizadas frente a empresas (LGD del 40 % en lugar del
45 %). También se modifica el valor de LGD para el riesgo de dilucion de los derechos de
cobro adquiridos frente a empresas para ajustarlo al tratamiento de Basilea.
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Revision del ambito de aplicacion y de los métodos de calculo de las estimaciones propias de
los factores de conversion del crédito

El articulo 166, apartados 8, 8 bis, 8 ter y 8 quinquies, y el articulo 182 se modifican para
revisar el ambito de aplicacion y los métodos para el célculo de las estimaciones propias de
los FCC que se utilizan para determinar el valor de exposicion de las partidas fuera de balance
distintas de los contratos de derivados. En particular, las nuevas disposiciones exigen la
utilizacion de un periodo fijo de doce meses antes del impago para realizar las estimaciones
propias de los FCC, y solo permiten utilizar estimaciones propias para compromisos
especificos para los que el correspondiente FCC normalizado sea inferior al 100 %.

Garantias ofrecidas por proveedores de cobertura tratados con un método menos sofisticado

Las normas de Basilea Il han revisado significativamente las metodologias que las entidades
estan autorizadas a utilizar para reconocer los efectos de reduccion del riesgo de las garantias
admisibles con vistas, entre otras cosas, a limitar la gama de métodos y, por tanto, reducir la
variabilidad de los requisitos de fondos propios. A tal fin, las normas de Basilea Il prevén, en
general, que la ponderacion de riesgo que debe aplicarse a la parte garantizada de la
exposicion sea la que debe calcularse con arreglo al método aplicado a exposiciones directas
comparables frente al proveedor de cobertura. Cuando una exposicion tratada con arreglo al
método A-IRB esté garantizada por un garante que se trate con arreglo al método F-IRB o el
SA-CR, el reconocimiento de dicha garantia dara lugar a que la exposicion garantizada se
trate con arreglo al F-IRB o al SA-CR, respectivamente. El reconocimiento de las garantias en
el método A-IRB debera hacerse utilizando uno de los siguientes métodos:

o la sustitucion del método de ponderacion del riesgo, sustituyendo la ponderacion de
riesgo del deudor por la ponderacion de riesgo del garante si las exposiciones
directas comparables frente al garante se tratan con arreglo al SA-CR
(articulo 235 bis);

. la sustitucion del método de parametros de riesgo, sustituyendo los parametros de
riesgo del deudor por los parametros de riesgo asociados a exposiciones directas
comparables frente al garante si las exposiciones directas comparables frente al
garante se tratan con arreglo al método IRB (articulo 236 bis); o

o el ajuste de las estimaciones de LGD o de las estimaciones de probabilidad de
incumplimiento y de LGD (articulo 183); con arreglo a este método, la propuesta
aclara que el reconocimiento de una garantia nunca debe dar lugar a una ponderacion
de riesgo aplicable a la exposicion garantizada que sea inferior a la de un método de
exposicion directa comparable frente al garante. Con ello se pretende salvaguardar la
coherencia del marco por lo que se refiere a la evaluacion del riesgo, evitando que
una exposicion indirecta a un proveedor de cobertura determinado pueda beneficiarse
de una ponderacion de riesgo inferior a la de una exposicion directa comparable
cuando ese mismo proveedor de cobertura sea el deudor.

Exposiciones de financiacion especializada con arreglo al método A-IRB

Las nuevas restricciones a la modelizacion con arreglo a las normas de Basilea Il son
relativamente limitadas en lo que respecta al tratamiento de las exposiciones de financiacion
especializada con arreglo a los métodos IRB. Aungue si se aplican suelos de parametros, el
método A-IRB sigue estando disponible independientemente del tamafio del deudor, a
diferencia del tratamiento aplicable a otras exposiciones frente a empresas. Sin embargo, los
nuevos suelos de los parametros aplicables a las exposiciones frente a empresas también se
aplican a las exposiciones de financiacion especializada sin dar reconocimiento a las practicas
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de concesion de préstamos especificas que implican disposiciones de seguridad para mitigar
el riesgo de crédito.

Por lo tanto, se inserta un nuevo articulo 495 ter para introducir gradualmente los nuevos
limites minimos, empezando por un factor de descuento del 50 % que aumenta gradualmente
hasta el 100 % a lo largo de un periodo de cinco afios. Ademas, el articulo otorga a la ABE el
mandato de evaluar la adecuacién de los suelos de los parametros de probabilidad de
incumplimiento y LGD aplicables a las exposiciones de financiacion especializada y faculta a
la Comision para revisar los parametros mediante un acto delegado basado en la evaluacion
de la ABE.

Clausulas de habilitacién para exposiciones de arrendamiento financiero y seguros de
crédito

Las instituciones de la UE han desarrollado un alto nivel de conocimientos especializados y
gestion de riesgos en el ambito del arrendamiento financiero, asi como en el uso de seguros de
crédito, en particular con fines de financiacion comercial. A falta de datos suficientes, sigue
sin estar claro si los nuevos parametros de riesgo estan calibrados adecuadamente para reflejar
el efecto de reduccion del riesgo del arrendamiento de garantias reales y, respectivamente, qué
caracteristicas deben poseer las pdlizas de seguro de crédito para ser reconocidas como
cobertura del riesgo de crédito admisible.

Por lo tanto, se inserta un nuevo articulo 495 quater por el que se obliga a la ABE a evaluar la
idoneidad de la calibraciéon del riesgo de Basilea Il de los parametros aplicables a las
exposiciones de arrendamiento financiero, en particular los nuevos descuentos de las garantias
reales («ajustes de volatilidad») y los valores reglamentarios para las LGD garantizadas. La
Comision estara facultada para revisar la calibracién mediante un acto delegado, si procede,
teniendo en cuenta el informe de la ABE. Mientras tanto, se aplica un periodo de introduccion
progresiva de cinco afios a los nuevos parametros de riesgo con arreglo al método A-IRB.

Ademas, se inserta un nuevo articulo 495 quinquies por el que se encomienda a la ABE
informar a la Comision sobre la admisibilidad y el uso de seguros de crédito como técnica de
reduccion del riesgo de crédito, asi como sobre los parametros de riesgo adecuados con los
que deben asociarse con arreglo al SA-CR y el método IRB basico. Sobre la base de dicho
informe, la Comision debe presentar, si procede, una propuesta legislativa sobre el uso del
seguro de crédito como técnica de reduccién del riesgo de crédito.

Marco de riesgo de crédito — Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

Se modifican los articulos 224 a 230 para aplicar las normas y métodos de Basilea Ill para
tener en cuenta las garantias reales y las garantias tanto en el método SA-CR como en el
método F-IRB. En particular, se han revisado los recortes de valoracion supervisora aplicables
a las garantias reales de naturaleza financiera con arreglo al método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera, y también se han revisado los valores de las LGD garantizadas
y de los recortes de las garantias reales aplicables a las exposiciones tratadas con arreglo al
método F-IRB.

El articulo 213, apartado 1, letra c), inciso iii), y el articulo 215, apartado 2, se modifican para
aclarar los criterios de admisibilidad de las garantias y, respectivamente, de las garantias
proporcionadas en el contexto de sistemas de garantia reciproca o proporcionadas o
contragarantizadas por las entidades. En particular, estas aclaraciones deben aclarar si los
sistemas de garantia publica creados en el contexto de la crisis de la COVID-19 son
admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

Marco del riesgo de mercado
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En 2016, el CSBB publico una primera serie de normas revisadas sobre el riesgo de mercado,
conocida como la revision fundamental de la cartera de negociacion (FRTB), con el fin de
subsanar las deficiencias detectadas en el marco de los requisitos de capital por riesgo de
mercado para las posiciones de la cartera de negociacion. Durante el seguimiento del impacto
de las normas FRTB, el CSBB detectd en ellas una serie de problemas y, en consecuencia,
publicd unas normas revisadas en enero de 2019.

En noviembre de 2016, la Comision propuso inicialmente introducir requisitos de fondos
propios vinculantes basados en las normas FRTB como parte del RRC Il para subsanar las
deficiencias del marco del riesgo de mercado. Sin embargo, dada la posterior decision del
CSBB de revisar dichas normas, con plazos incompatibles con los hitos del proceso de
negociacion del RRC I, el Parlamento Europeo y el Consejo acordaron aplicar las normas
FRTB en el RRC Il Unicamente a efectos de informacién. La introduccién de requisitos de
fondos propios basados en las normas FRTB se dejé para mas adelante, mediante la adopcion
de una propuesta legislativa aparte.

A fin de introducir requisitos vinculantes de fondos propios por riesgo de mercado en
consonancia con las normas FRTB revisadas, se introducen una serie de modificaciones en el
RRC.

Objeto, ambito de aplicacion y definiciones
Se modifica el articulo 4 para aclarar la definicién de mesa de negociacion.
Elementos de los fondos propios

Se modifica el articulo 34 para incluir una excepcion que permita a las entidades reducir el
total de los ajustes de valor adicionales en circunstancias extraordinarias, sobre la base de un
dictamen emitido por la ABE, con el fin de abordar la prociclicidad integrada en los ajustes de
valor adicionales deducidos del capital de nivel 1 ordinario.

Requisitos generales, valoracion y comunicacion

Se modifica el articulo 102 para introducir los métodos FRTB a efectos del calculo de los
requisitos de fondos propios. Se sustituye el articulo 104 para revisar los criterios utilizados
para asignar posiciones a la cartera de negociacién o a la cartera de inversion (es decir, la
cartera bancaria). También se introduce en este articulo una excepcion que permite a una
entidad asignar a la cartera de inversion instrumentos especificos que de otro modo se
asignarian a la cartera de negociacion; la excepcidn esta sujeta a condiciones muy estrictas y a
la aprobacién de la autoridad competente de la entidad. Se modifica el articulo 104 bis para
especificar las condiciones que deben utilizarse para reclasificar un instrumento entre las dos
carteras. Se modifica el articulo 104 ter para introducir una excepcion que permita a las
entidades crear mesas de negociacion especificas a las que las entidades puedan asignar
exclusivamente posiciones de la cartera de negociacion sujetas al riesgo de tipo de cambio y
al riesgo de materias primas. Se introduce el articulo 104 quater para especificar el
tratamiento de las coberturas del riesgo de tipo de cambio en los ratios de capital, o que
permite a las entidades excluir, en determinadas condiciones, algunas posiciones del calculo
de los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio. Se modifica el articulo 106
para aclarar las disposiciones existentes sobre transferencias internas de riesgos.

Disposiciones generales

Se modifica el articulo 325 para introducir requisitos vinculantes de fondos propios por riesgo
de mercado basados en los métodos FRTB establecidos en los capitulos 1 bis (método
estandar alternativo o A-SA), 1 ter (método de modelos internos alternativo o A-IMA) y 2 a 4
(método estandar simplificado o SSA), asi como las condiciones para su uso y la frecuencia
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de calculo de los requisitos de fondos propios. También se introduce una excepcion para
entidades al célculo los requisitos de fondos propios por posiciones sujetas al riesgo de tipo de
cambio que se deduzcan de sus fondos propios.

Se modifica el articulo 325 bis para introducir los criterios de admisibilidad para la utilizacion
del SSA.

El articulo 325 ter aclara el calculo consolidado de los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado.

Método estandar alternativo

Se modifica el articulo 325 quater para introducir requisitos cualitativos adicionales
relacionados con la validacion, la documentacion y la gobernanza del A-SA.

Se modifica el articulo 325 undecies para aclarar determinados elementos de las normas
FRTB finales con respecto al tratamiento de las inversiones en fondos (es decir, organismos
de inversion colectiva u OIC) e introducir algunos ajustes especificos en el calculo de los
requisitos de fondos propios para estas posiciones a fin de garantizar que el tratamiento de los
OIC con arreglo al método estandar no aumente de manera desproporcionada la complejidad
del célculo y sea menos penalizador, dado que los OIC desempefian un papel crucial a la hora
de facilitar la acumulacion de ahorro personal, ya sea para inversiones importantes o para la
jubilacién. Estos objetivos se abordan especificando que las entidades deben aplicar el
enfoque de transparencia con frecuencia mensual a las posiciones en OIC afectadas por dicho
enfoque, y permitiendo a las entidades, en condiciones especificas, utilizar los datos
proporcionados por terceros pertinentes en el calculo de los requisitos de fondos propios con
arreglo al enfoque de transparencia. Ademas, con arreglo al método basado en el mandato, el
articulo 325 undecies introduce un mandato para que la ABE especifique con mas detalle los
elementos técnicos que las entidades deben utilizar para constituir la cartera hipotética
utilizada en el célculo de los requisitos de fondos propios.

Se modifica el articulo 325 octodecies para aclarar el tratamiento de los factores de riesgo
vega del tipo de cambio.

Se modifica el articulo 325 vicies para ajustar la formula de las sensibilidades al riesgo vega.

Se modifica el articulo 325 unvicies para seguir armonizando las sensibilidades utilizadas para
el célculo de los requisitos de fondos propios con las utilizadas para la gestién del riesgo de la
entidad.

Una disposicion relativa a los derivados de renta variable y derivados de crédito negociados y
no incluidos entre las titulizaciones se traslada del articulo 325 bis ter al articulo 325 tervicies,
mas pertinente.

Los articulos 325 sexvicies, 325 bis quaterdecies y 325 bis duodecies se modifican de manera
similar para aclarar la asignacion de categorias de calidad crediticia en el marco del A-SA.

Se modifica el articulo 325 bis sexies para aclarar el tratamiento del factor de riesgo de
inflacion y de los factores de riesgo de base entre divisas.

Se modifican los articulos 325 bis nonies y 325 bis duodecies para aclarar las ponderaciones
de riesgo de los bonos garantizados (tanto con calificacion externa como sin calificacion).

Se modifican el articulo 325 bis decies y 325 bis undecies para aclarar el valor de los
parametros de correlacion.

Se modifica el articulo 325 bis vicies para introducir una ponderacién de riesgo mas baja para
el factor de riesgo delta de las materias primas relacionado con las emisiones de comercio de
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carbono. Con arreglo a las normas finales de Basilea I11, los derechos de emision se asimilan a
los contratos de electricidad, lo que podria considerarse demasiado conservador a la luz de los
datos historicos pertinentes para el mercado de derechos de emision de la UE. De hecho, la
creacion de la reserva de estabilidad del mercado por parte de la Comision en 2015 ha
estabilizado la volatilidad del precio de los derechos de emision del régimen de comercio de
derechos de emision (RCDE). Esto justifica la creacion de una categoria de riesgo especifica
para los derechos de emision del RCDE en el marco del A-SA, distinta de la electricidad, con
una ponderacion de riesgo inferior al 40 % para reflejar mejor la volatilidad real de los precios
de esta mercancia especifica de la UE.

Se modifica el articulo 325 bis quinvicies para aclarar las ponderaciones de riesgo de las
sensibilidades a los factores de riesgo vega.

Método de modelos internos alternativo

Se modifica el articulo 325 bis septvicies para aclarar las condiciones que deben cumplir las
entidades para obtener la autorizacién de utilizar el A-IMA para el célculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado.

Se modifica el articulo 325 ter bis para introducir la formula para la agregacion de los
requisitos de fondos propios calculados con arreglo al A-IMA.

Se modifica el articulo 325 ter quater para introducir un mandato para que la ABE
especifique los criterios para el uso de datos en el modelo de medicion del riesgo en unas
normas técnicas de regulacion.

Se modifica el articulo 325 ter sexies para especificar nuevas competencias de las autoridades
competentes en lo que respecta a la evaluacion de la modelizabilidad de los factores de riesgo
realizada por las entidades que utilizan el A-IMA.

Se modifica el articulo 325 ter septies para introducir nuevas facultades para que las
autoridades competentes corrijan las deficiencias de los modelos y con respecto a los
requisitos de pruebas retrospectivas realizadas por las entidades que utilizan A-IMA.

Se modifica el articulo 325 ter octies para introducir requisitos vinculantes sobre la atribucion
de pérdidas y ganancias realizada por las entidades que utilizan el A-IMA.

Se modifica el articulo 325 ter nonies para introducir ajustes para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado para las posiciones en OIC en el marco del A-IMA, en
particular para garantizar que un mayor nimero de OIC puedan ser admisibles con arreglo al
método. De forma similar a las modificaciones introducidas en el tratamiento del OIC en el
marco del método A-SA, las entidades estan autorizadas, en determinadas condiciones, a
utilizar los datos proporcionados por terceros pertinentes en el célculo de los requisitos de
fondos propios con arreglo al enfoque de transparencia, y estan obligadas a aplicar el enfoque
de transparencia, como minimo, con una frecuencia semanal.

Se modifica el articulo 325 ter decies para aclarar las responsabilidades de la unidad de
control de riesgos y de la unidad de validacion con respecto al sistema de gestion de riesgos.

El articulo 325 ter septdecies se modifica para aclarar en mayor medida las situaciones en las
que las entidades estan autorizadas a utilizar un modelo IRB para estimar las probabilidades
de impago y la pérdida en caso de impago para el calculo de los requisitos de fondos propios
por riesgo de impago.

Se modifican el articulo 337, el articulo 338, el articulo 352 y el articulo 361 para sustituir o
suprimir disposiciones que ya no son pertinentes para la utilizacion del SSA.

Utilizacion de modelos internos para el calculo de los requisitos de fondos propios
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Se suprime el capitulo 5, ya que el actual método de modelos internos (IMA) utilizado para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado se sustituye por el método A-
IMA establecido en el capitulo 1 ter.

Actos delegados y de ejecucion

Dada la incertidumbre acerca de si las jurisdicciones principales se apartaran de las normas
finales de Basilea 11 en su aplicaciéon del FRTB y la importancia de garantizar condiciones de
competencia equitativas en la practica entre las entidades establecidas en la Union y sus
homdlogos internacionales, el articulo 461 bis faculta a la Comisién para adoptar actos
delegados a fin de modificar los métodos para calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado y modificar la fecha de entrada en vigor de estos métodos para adaptarlos a
la evolucion internacional.

Marco de riesgo de ajuste de valoracion del crédito (AVC)

El ajuste de valoracion del crédito (AVC) es un ajuste contable del valor razonable del precio
de una operacién con derivados, destinado a la provisién frente a posibles pérdidas debidas al
deterioro de la solvencia de la contraparte en dicha operacion. Durante la gran crisis
financiera, varios bancos de importancia sistémica sufrieron pérdidas significativas de AVC
en sus carteras de derivados debido al deterioro simultaneo de la solvencia de muchas de sus
contrapartes. Como consecuencia de ello, el CSBB introdujo en 2011, como parte del primer
conjunto de reformas de Basilea Ill, nuevas normas para calcular los requisitos de capital por
riesgo de AVC a fin de garantizar que el riesgo de AVC de los bancos se cubriese con capital
suficiente en el futuro. Estas normas de Basilea se incorporaron al Derecho de la Union en
2013 a través del RRC.

Sin embargo, los bancos y supervisores expresaron su preocupacion por el hecho de que las
normas de 2011 no reflejaran adecuadamente los riesgos reales de AVC a los que estaban
expuestos los bancos. En particular, se formularon tres criticas especificas con respecto a
dichas normas: i) que los métodos establecidos en dichas normas carecen de sensibilidad al
riesgo, ii) que no reconocen los modelos de AVC desarrollados por los bancos a efectos
contables, y iii) que los métodos establecidos en dichas normas no reflejan el riesgo de
mercado implicito en las operaciones con derivados con la contraparte. Para responder a estas
preocupaciones, el CSBB publicd normas revisadas en diciembre de 2017, como parte de las
reformas finales de Basilea I1l, y ajusté su calibracion en una publicacion revisada en julio de
2020. Con el fin de adaptarlo a las normas del CSBB de 2020, se introducen una serie de
modificaciones en el RRC.

En el articulo 381, se introduce una definicion del concepto de riesgo de AVC para reflejar
tanto el riesgo de diferencial de crédito de la contraparte de una entidad como el riesgo de
mercado de la cartera de operaciones negociada por dicha entidad con esa contraparte.

Se modifica el articulo 382 para aclarar qué operaciones de financiacién de valores estan
sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC. Ademas, se introduce una nueva
disposicién que obliga a las entidades a comunicar los resultados del calculo de los requisitos
de fondos propios por riesgo de AVC para las operaciones exentas de conformidad con dicho
articulo. Ademas, se especifica que las entidades que cubran el riesgo de AVC de esas
operaciones exentas tienen la facultad discrecional de calcular los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC para esas operaciones, teniendo en cuenta las coberturas
admisibles en cuestion. Por ultimo, se introducen nuevos mandatos para que la ABE elabore
directrices para ayudar a los supervisores a detectar un riesgo excesivo de AVC y desarrolle
unas normas técnicas de regulacion en las que se especifiquen las condiciones para evaluar la
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importancia de las exposiciones al riesgo de AVC derivadas de operaciones de financiacion
de valores a valor razonable.

Se inserta el articulo 382 bis para establecer los nuevos métodos que las entidades deben
utilizar para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, asi como las
condiciones para utilizar una combinacién de dichos métodos.

Se sustituye el articulo 383 para introducir los requisitos generales para la utilizacion del
método estandar de cara a calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, asi
como la definicion de AVC reglamentario a tal efecto. Se insertan los articulos 383 bis a 383
quinvicies para especificar los elementos técnicos del método estandar.

Se sustituye el articulo 384 para introducir el método bésico para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC, en consonancia con las normas de Basilea I11.

Se sustituye el articulo 385 para introducir el método simplificado para calcular los requisitos
de fondos propios por riesgo de AVC, asi como los criterios de admisibilidad para el uso del
método simplificado.

Por ultimo, se modifica el articulo 386 para reflejar los nuevos requisitos aplicables a las
coberturas admisibles a efectos de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC.

Marco minimo de descuentos para las operaciones de financiacion de valores

Las operaciones de financiacion de valores (OFV) desempefian un papel esencial en el
sistema financiero de la Union al permitir a las entidades financieras gestionar su propia
posicion de liquidez y apoyar sus actividades de creacién de mercados de valores. Las OFV
también son importantes para los bancos centrales, ya que estas operaciones les permiten
transmitir, a través de las entidades financieras, sus planes de politica monetaria a la economia
real. No obstante, las OFV también pueden permitir que los participantes en el mercado
apalanquen de forma recurrente sus posiciones reinvirtiendo garantias reales en efectivo y
reutilizando las garantias reales distintas del efectivo, respectivamente. Para hacer frente al
riesgo de acumulacion de apalancamiento excesivo fuera del sector bancario, el Consejo de
Estabilidad Financiera (CEF) publicd en 2013 una recomendacion® a sus paises miembros
para que introdujeran recortes minimos de los activos de garantia para algunas OFV
negociadas entre bancos y entidades no bancarias no compensadas de forma centralizada. De
acuerdo con dicha recomendacion, estos descuentos minimos de los activos de garantia deben
introducirse, a discrecion de cada pais o territorio, bien directamente a través de una
regulacion del mercado, bien indirectamente a través de un requisito de capital mas punitivo;
este ultimo fue desarrollado por el CSBB en 2017 como parte de las reformas finales de
Basilea IlI.

Las recomendaciones de la ABE en su informe especifico®® sobre la aplicacion del marco
minimo de descuentos para las operaciones de financiacion de valores en el Derecho de la
Union y de la ESMA en su informe* sobre las operaciones de financiacion de valores y el

3 FSB: Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking [«Refuerzo de la supervision y la
regulacion del sistema bancario paralelo», documento en inglés], 29 de agosto de 2013, disponible en:
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 130829b.pdf.

40 Autoridad Bancaria Europea: Policy Advice on the Basel Il Reforms: Operational Risk
[«Asesoramiento politico sobre las reformas de Basilea IlI: riesgo operativo», documento en inglés],
EBA-OP-2019-09b, 2 de agosto de 2019.

4 Autoridad Europea de Valores y Mercados: Report on securities financing transactions and leverage in
the EU [«Informe sobre las operaciones de financiacion de valores y el apalancamiento en la UE»,
documento en inglés], octubre de 2016.
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apalancamiento en la UE sefialaron, no obstante, que no estaba claro qué repercusiones
tendria la aplicacion de dicho marco en las entidades. Dichas recomendaciones también
expresaban la preocupacion por el hecho de que la aplicacion de dicho marco a determinados
tipos de OFV pudiera tener consecuencias indeseables para esas actividades financieras.
Ademas, aun no esta claro si seria mas adecuado aplicar el marco a las entidades como un
requisito de fondos propios mas punitivo, 0 mas bien como una regulacion del mercado. La
aplicacion del marco a las entidades como un requisito de fondos propios mas punitivo
permitiria a las entidades que no cumplieran esos umbrales minimos de recortes de valoracién
ejercer esas actividades financieras, so pena de sancién. Como alternativa, la aplicacion del
marco como regulacion del mercado garantizaria unas condiciones de competencia equitativas
para todos los participantes en el mercado en caso de que la Union decidiera introducir una
regulacion del mercado similar para las OFV pertinentes entre entidades no bancarias, como
también recomendo el CEF en su informe de 2013 antes mencionado.

En este contexto, el articulo 519 quater introduce un mandato para que la ABE informe, en
estrecha cooperacion con la ESMA, a la Comision sobre la conveniencia de aplicar en la
Unidn el marco minimo de recortes minimos aplicable a las OFV. Basandose en el informe
mencionado, la Comision, si fuera necesario, presentara una propuesta legislativa al
Parlamento Europeo y al Consejo.

Riesgo operativo

Nuevo método estandar para sustituir todos los métodos existentes en relacion con el riesgo
operativo

El CSBB ha revisado la norma internacional sobre el riesgo operativo para abordar las
deficiencias surgidas a raiz de la crisis financiera de 2008-2009. Ademas de la falta de
sensibilidad al riesgo en los métodos normalizados, se detectd una falta de comparabilidad
derivada de una amplia gama de practicas de modelizacion interna en el marco de los métodos
avanzados de medicién (AMA). En este contexto, y con el fin de mejorar la simplicidad del
marco, todos los métodos existentes para el calculo de los requisitos de fondos propios
operativos se sustituyeron por un Unico método no basado en modelos que debian utilizar
todas las entidades. Aunque el uso de modelos como los desarrollados en el marco del AMA
ya no es posible en este nuevo marco para determinar los requisitos de fondos propios por
riesgo operativo, las entidades seguiran teniendo la facultad discrecional de utilizar dichos
modelos a efectos del proceso de evaluacion de la adecuacion del capital interno (ICAAP).

El nuevo método estandar se aplica en la Union sustituyendo la parte tercera, titulo 11, del
RRC. Ademaés, se introducen nuevos ajustes en otros articulos del RRC, principalmente i)
para introducir definiciones claras y armonizadas en relacion con el riesgo operativo
(articulo 4, apartado 1, puntos 52 bis, 52 ter y 52 quater), tal como recomendo la ABE en su
respuesta®” a la solicitud de asesoramiento de la Comision de 2019, vy ii) para reflejar la
sustitucion del titulo 111 en todo el RRC (por ejemplo, se suprimen las anteriores referencias al
titulo 111 en el articulo 20). Por ultimo, la ABE tiene el mandato de informar a la Comisién
sobre el uso de los seguros en el contexto del marco revisado del riesgo operativo
(articulo 519 quinquies). Este informe es necesario, ya que han surgido algunas

42 ABE, Policy advice on the Basel reforms: Operational Risk [«Asesoramiento politico sobre las

reformas de Basilea Ill: riesgo operativo», documento en inglés], EBA/OP/2019/09b, 2 de agosto de
2019, disponible en:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2886865/5db69327 -7d3f-
4e6c-9ac9-fc54430781eb/Policy%20Advice%200n%20Basel%20111%20reforms%20-
%200perational%20Risk.pdf?retry=1.
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preocupaciones en la comunidad supervisora sobre si el nuevo método estandar para el riesgo
operativo puede permitir el arbitraje regulatorio a través del uso de seguros.

Calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo operativo

Segun las normas finales de Basilea Ill, el nuevo método estandar combina un indicador
basado en el tamafio de la actividad de una entidad (componente del indicador de negocio o
BIC) con un indicador que tiene en cuenta el historial de pérdidas de dicha entidad. La norma
revisada de Basilea prevé una serie de facultades discrecionales sobre cémo aplicar este
ualtimo indicador. Las jurisdicciones podran no tener en cuenta las pérdidas historicas para el
calculo del capital por riesgo operativo de todas las entidades pertinentes, o tener en cuenta,
ademas, los datos de pérdidas histéricas para las entidades por debajo de un determinado
tamafo de negocio. Para el célculo de los requisitos minimos de fondos propios, a fin de
garantizar la igualdad de condiciones dentro de la Unién y simplificar el calculo del capital
por riesgo operativo, esas facultades discrecionales se ejercen de manera armonizada sin tener
en cuenta los datos historicos de pérdidas operativas de todas las entidades.

El célculo del BIC se establece en el nuevo capitulo 1 del titulo Il (nuevos articulos 312 a
315). En la Union, los requisitos minimos de fondos propios por riesgo operativo se basaran
Unicamente en el BIC (articulo 312). El calculo del BIC, que se basa en el denominado
indicador empresarial, se establece en el articulo 313, mientras que la determinacion de dicho
indicador, incluidos sus componentes y los posibles ajustes debidos a fusiones, adquisiciones
o desinversiones, se establece en los articulos 314 y 315.

Recogida de datos y gobierno

El nuevo capitulo 2 (nuevos articulos 316 a 323) establece las normas sobre recopilacion de
datos y gobierno. En aras de la proporcionalidad, estos requisitos se dividen en normas que se
aplican a todas las entidades, como las disposiciones sobre el marco de gestion del riesgo
operativo (articulo 323), y normas que solo son pertinentes para las entidades que también
tienen que revelar datos histéricos de pérdidas (articulo 446, apartado 2,) y, por tanto, deben
mantener un conjunto de datos de pérdidas (articulo 317). En la Unidn, en consonancia con la
respuesta de la ABE a la solicitud de asesoramiento de la Comision de 2019, todas las
entidades con un indicador empresarial igual o superior a 750 millones EUR estaran obligadas
a mantener un conjunto de datos de pérdidas y a calcular sus pérdidas anuales por riesgo
operativo a efectos de divulgacion de informacion. Para garantizar que el nuevo marco siga
siendo proporcionado, las autoridades competentes podran conceder una exencion de dicho
requisito, a menos que el indicador de negocio de una entidad supere los 1 000 millones EUR
(articulo 316). Con el fin de garantizar cierta estabilidad a lo largo del tiempo, en particular
para evitar que las caidas temporales del tamafio del indicador empresarial afecten
indebidamente a dicha evaluacion, el indicador empresarial pertinente sera el mas elevado de
los dos ultimos afios.

Los elementos pertinentes para el calculo de la pérdida anual por riesgo operativo se
especifican con mas detalle en los articulos 318 a 321. El articulo 318 establece la
determinacion de la «pérdida bruta» y de la «pérdida neta», y el articulo 319 contiene los
correspondientes umbrales de datos de pérdidas de 20 000 EUR y 100 000 EUR. Podran no
tenerse en cuenta determinados eventos de riesgo operativo excepcionales que ya no sean
pertinentes para el perfil de riesgo de una entidad, siempre que se cumplan todas las
condiciones conexas y que el supervisor de la entidad haya autorizado a hacerlo
(articulo 320). En la misma linea, una entidad puede tener que incluir pérdidas adicionales,
por ejemplo, relacionadas con entes adquiridos o fusionados (articulo 321).
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La exactitud y exhaustividad de los datos de pérdida de una entidad son esenciales. Por lo
tanto, los supervisores tendran que revisar periodicamente la calidad de los datos sobre
pérdidas (articulo 322).

Ratio de apalancamiento
Calculo del valor de exposicion de los derivados

Desde la adopcion del Reglamento (UE) 2019/876, el CSBB ha vuelto a revisar un aspecto
especifico de su marco de la ratio de apalancamiento. Con vistas a facilitar la prestacion de
servicios de compensacion de clientes, en junio de 2019 se modificd el tratamiento de los
derivados compensados por clientes a efectos de la ratio de apalancamiento®®. En virtud de las
normas revisadas, el tratamiento de esos derivados esta, en general, armonizado con el
tratamiento previsto en virtud del método estandar para el riesgo de crédito de contraparte en
el marco basado en el riesgo. En su informe de febrero de 2021 sobre la ratio de
apalancamiento*, la Comision concluyd que procedia ajustar el calculo de la medida de la
exposicion total para ajustar el tratamiento de los derivados compensados por el cliente a las
normas acordadas internacionalmente. Por lo tanto, el articulo 429 quater se modifica en
consecuencia.

Calculo del valor de exposicion de las partidas fuera de balance

A la luz de las modificaciones propuestas de los articulos 4 y 111, apartado 1, del RRC, ya no
es necesario establecer un factor de conversion minimo del 10 % para determinadas partidas
fuera de balance en el marco de la ratio de apalancamiento. Por lo tanto, se suprime la
excepcion establecida en el articulo 429 septies, apartado 3.

Compras y ventas convencionales pendientes de liquidacion

Las disposiciones relativas a las compras y ventas convencionales pendientes de liquidacién
se modifican para adaptar mejor dichas normas a las normas de Basilea Ill, en particular
aclarando que dichas disposiciones se aplican a los activos financieros, y no solo a los valores.
Se modifican en consecuencia los articulos 429, apartado 6, y 429 octies, apartado 1, del
RRC.

Riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (riesgos ASG)

Las entidades desempefian un papel fundamental en la ambicion de la Union de promover una
transicion a largo plazo hacia el desarrollo sostenible en general y, en particular, de apoyar
una transicion justa hacia el objetivo de cero emisiones netas de gases de efecto invernadero
en la economia de la Union de aqui a 2050. Esta transicion conlleva nuevos riesgos que deben
entenderse y gestionarse adecuadamente a todos los niveles.

La aceleracion de la transicion hacia una economia mas sostenible puede tener una
repercusion considerable en las empresas al aumentar los riesgos para las entidades
individualmente y para la estabilidad financiera general. Los efectos del comportamiento
humano en el clima, como las emisiones de gases de efecto invernadero o la continuacion de

43 Basel Committee on Banking Supervision (2019): Leverage ratio treatment of client cleared derivatives
[«Tratamiento de la ratio de apalancamiento de las operaciones con derivados compensadas por el
cliente», documento en inglés], junio de 2019, en: https://www.bis.org/bcbs/publ/d467.pdf.

4 Informe de la Comisién al Parlamento Europeo y al Consejo sobre la posible ampliacion a las OEIS del
marco relativo al colchén de la ratio de apalancamiento y sobre la definicion y el calculo de la medida
de la exposicion total, incluido el tratamiento de las reservas de los bancos centrales, febrero de 2021,
disponible en: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/es/TXT/?uri=CELEX:52021DC0062.
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practicas economicas insostenibles, son motores de riesgos fisicos que pueden agravar la
probabilidad de peligros medioambientales y sus repercusiones socioecondmicas. Las
entidades también estan expuestas a esos riesgos fisicos, que mantienen una relacion de
compromiso con los riesgos de transicion, ya que, en igualdad de condiciones, se espera que
los riesgos fisicos disminuyan cuando se apliquen las politicas de transicion. Sin embargo,
puede ocurrir lo contrario en caso de que no se tomen medidas, es decir, cuando el riesgo de
transicion es bajo y la aplicacion de politicas relacionadas con la transicion tarda mas tiempo,
los riesgos fisicos aumentan mas.

Para promover una comprension y una gestion adecuadas de los riesgos para la sostenibilidad,
comunmente denominados riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG), las
entidades establecidas en la Union deben detectar sistematicamente, divulgar y gestionar
dichos riesgos a nivel individual. La novedad relativa de los riesgos ASG y sus
especificidades hacen que la comprension de estos riesgos pueda diferir significativamente de
una entidad a otra.

Por consiguiente, se modifica el articulo 4 para introducir nuevas definiciones armonizadas de
los diferentes tipos de riesgos en el universo de riesgos ASG (articulo 4, apartado 1, puntos 52
quinquies a 52 decies). Las definiciones se ajustan a las propuestas por la ABE en su informe
dedicado a los riesgos ASG.

A fin de permitir una mejor supervision de los riesgos ASG, se modifica el articulo 430 para
exigir a las entidades que notifiquen su exposicion a los riesgos ASG a sus autoridades
competentes.

Por ultimo, a fin de armonizar mejor los plazos de cualquier cambio en las normas
prudenciales que pueda ser necesario, se modifica el articulo 501 quater para adelantar el
plazo para que la ABE presente su informe sobre el tratamiento prudencial de estas
exposiciones de 2025 a 2023. En el marco del mandato del articulo 501 quater, la ABE debe
evaluar las exposiciones a activos y actividades en los sectores de la eficiencia energética y de
los recursos, asi como en los sectores de las infraestructuras y las flotas de transporte. La
evaluacion también debe abarcar la posibilidad de una calibracion especifica de una
ponderacién de riesgo para los elementos asociados a una exposicidn especialmente elevada
al riesgo climatico, incluidos los activos o actividades en el sector de los combustibles fésiles
y en sectores con un impacto climéatico elevado. Si se considera justificado, el informe de la
ABE debe describir una serie de opciones para aplicar un tratamiento prudencial especifico de
las exposiciones sujetas a efectos de factores medioambientales y sociales.

Sistema integrado de informacion de supervision e intercambio de datos

Desde 2018, la ABE, en cooperacion con el BCE y las autoridades nacionales competentes, ha
estado trabajando en la creacion de la Infraestructura Centralizada Europea para Datos de
Supervision (EUCLID) para agregar en un sistema integrado centralizado la informacion
compartida por los supervisores sobre las entidades mas importantes establecidas en la Unidn.
Este sistema sera especialmente Gtil para elaborar informes y analisis publicos con datos
agregados e indicadores de riesgo sobre todo el sector bancario de la UE. El
articulo 430 quater encomienda actualmente a la ABE la preparacion de un estudio de
viabilidad para el desarrollo de un sistema coherente e integrado de recopilacion de datos
estadisticos, prudenciales y de resolucion, asi como la participacion de las autoridades
pertinentes en la preparacion del estudio. En marzo de 2021, la ABE publicé un documento de
reflexion sobre dicho estudio de viabilidad en el que recababa las aportaciones de las partes
interesadas a mas tardar el 11 de junio de 2021. De conformidad con el articulo 430 quater,
apartado 3, una vez que la ABE haya finalizado el estudio de viabilidad, la Comision evaluara
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la conveniencia de introducir en una fase posterior posibles modificaciones de los requisitos
de informacion establecidos en la parte séptima A del RRC.

Divulgacién de informacion
Mayor transparencia y proporcionalidad de los requisitos de divulgacion

A la vista de los cambios introducidos en el RRC para aplicar las normas finales de Basilea
I11, asi como de la necesidad de seguir reduciendo los costes administrativos relacionados con
la divulgacion de informacion y de facilitar el acceso a la informacién divulgada por las
entidades, se introducen varios cambios en la parte octava del RRC.

Se modifica el articulo 433 para facultar a la ABE para centralizar la publicacion de la
informacion prudencial anual, semestral y trimestral de las entidades. La presente propuesta
tiene por objeto facilitar el acceso a la informacion prudencial a través de un unico punto de
acceso electrénico, abordando asi la fragmentacién actual con vistas a aumentar la
transparencia y la comparabilidad de la informacion en beneficio de todos los participantes en
el mercado. La publicacion centralizada de la ABE tendria lugar al mismo tiempo que las
entidades publican sus estados financieros o informes, o lo antes posible a partir de entonces.
La presente propuesta es plenamente coherente con el Plan de Accién de la Union de
Mercados de Capitales y constituye un paso intermedio hacia el futuro desarrollo de un punto
de acceso Unico a escala de la UE para la informacion financiera y de inversion sostenible de
las empresas.

Se modifica el articulo 434 para reducir la carga administrativa relacionada con la divulgacion
de informacion, especialmente para las entidades pequefias y no complejas. La justificacion
de esta disposicion aprovecha los avances realizados por la ABE vy las autoridades
competentes en la creacién de una infraestructura que agrega la informacion a efectos de
supervisién (EUCLID). La propuesta refuerza la proporcionalidad por la que se obliga a la
ABE a publicar la informacién de entidades pequefias y no complejas sobre la base de la
informacion presentada con fines de supervision. De este modo, las entidades pequefias y no
complejas solo estan obligadas a informar a sus supervisores, y no a publicar la informacion
pertinente.

Se modifican los articulos 438 y 447 para incluir las obligaciones de divulgacion de las
entidades que utilizan modelos internos y, por tanto, deben comunicar los importes totales de
las exposiciones al riesgo calculadas con arreglo al método estdndar completo en comparacion
con los activos ponderados por riesgo reales al nivel de riesgo, y para el riesgo de crédito a
nivel de clase y subclase de activos. De este modo se aplica la norma Basilea Il pertinente,
que obliga a los bancos a comparar los APR modelizados y normalizados a nivel de riesgo.
Los articulos 433 bis, 433 ter y 433 quater, relativos a la frecuencia de la divulgacion de
informacion, se modifican en consecuencia.

Se modifican los articulos 433 ter y 433 quater para incluir la obligacion de las entidades
pequefias y no complejas, asi como de otras entidades no cotizadas, de divulgar anualmente
informacién sobre el importe y la calidad de las exposiciones no dudosas, dudosas y
reestructuradas o refinanciadas de prestamos, valores representativos de deuda y exposiciones
fuera de balance, asi como informacidn sobre las exposiciones en mora. Las modificaciones
propuestas estan en consonancia con el plan de accion del Consejo de 2017 sobre préstamos
dudosos®, en el que se invitaba a la ABE a aplicar, a mas tardar a finales de 2018, requisitos

45 Consejo de Asuntos Econdmicos y Financieros: «Plan de accion para hacer frente a los préstamos
dudosos en Europa», julio de 2017. Conclusiones del Consejo «Plan de accidn para hacer frente a los

préstamos dudosos en Europa» - Consejo (europa.eu).
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mas estrictos de informacion sobre la calidad de los activos y los préstamos dudosos para
todas las entidades. Ademas, los cambios garantizarian la plena coherencia con la
Comunicacion «Afrontar los préstamos dudosos a raiz de la pandemia de COVID-19»%. La
ampliacién de los requisitos de divulgacion del articulo 442, letras c¢) y d), a las entidades
pequefias y no complejas y a otras entidades no cotizadas no crea ninguna carga adicional
para estas entidades por dos razones. En primer lugar, estas entidades ya estan divulgando
informacion relacionada con los préstamos dudosos sobre la base de las Directrices de la ABE
sobre la divulgacion de préstamos dudosos*’, que siguieron al plan de accion del Consejo de
2017 vy, actualmente, se reflejan en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/637 de la
Comision, de 15 de marzo de 20218, En segundo lugar, una vez establecida la centralizacion
de la divulgacién de informacion a través de la plataforma web de la ABE, la informacion
sobre préstamos dudosos podria extraerse de la informacién con fines de supervision,
reduciendo asi la carga para todas las entidades y eliminando cualquier carga para las
pequefias y no complejas.

Los articulos 445 y 455 introducen nuevos requisitos de divulgacion que deben cumplir las
entidades que calculen sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando uno
de los métodos estandar y, respectivamente, el A-IMA.

Se inserta el articulo 445 bis para introducir nuevos requisitos de divulgacion de informacion
sobre los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC.

Se modifica el articulo 446 para introducir los requisitos revisados de divulgacién de
informacidn en relacién con el riesgo operativo.

En el &mbito de la divulgacién de informacion, el RRC Il ya introdujo disposiciones
destinadas a mejorar la cobertura de los riesgos ASG. A este respecto, las grandes entidades
con emisiones cotizadas comenzaran a divulgar informacién sobre los riesgos ASG a partir de
junio de 2022. Sin embargo, la eficacia inmediata de estas disposiciones es limitada, ya que
un gran nimero de entidades queda fuera del &mbito de aplicacion de las normas de
divulgacion del RRC. Por consiguiente, se modifica el articulo 449 bis para ampliar los
requisitos relativos a la divulgacion de los riesgos ASG a todas las entidades, respetando al
mismo tiempo el principio de proporcionalidad.

Delegacion de poderes para la ABE

La propuesta amplia el ambito de aplicaciéon del actual mandato de la ABE con arreglo al
articulo 434 bis. Ademaés de establecer y desarrollar formatos uniformes de divulgacion de
informacidn, las modificaciones propuestas al articulo 434 bis exigen a la ABE que establezca
una politica sobre nuevas presentaciones de informacion y sobre las soluciones informaticas
necesarias para centralizar la divulgacion de informacion.

Definicion de «entidad pequefia y no compleja»

46 Comunicacion de la Comisién al Parlamento Europeo, el Consejo y el Banco Central Europeo
«Afrontar los préstamos dudosos a raiz de la pandemia de COVID-19», COM/2020/822 final.

4 Directrices de la Autoridad Bancaria Europea, de 17 de diciembre de 2018, relativas a la divulgacion de
informacidén sobre exposiciones dudosas y reestructuradas o refinanciadas (EBA/GL/2018/10).

48 Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/637 de la Comisién, de 15 de marzo de 2021, por el que se

establecen normas técnicas de ejecucion en lo que respecta a la divulgacion pablica por las entidades de
la informacion a que se refiere la parte octava, titulos Il y 11, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan el Reglamento de Ejecucion (UE) n.° 1423/2013 de la
Comisidn, el Reglamento Delegado (UE) 2015/1555 de la Comisidn, el Reglamento de Ejecucién (UE)
2016/200 de la Comisién y el Reglamento Delegado (UE) 2017/2295 de la Comision (Texto pertinente
a efectos del EEE), (DO L 136 de 21.4.2021, p. 1).
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La propuesta modifica la definicidn del término «entidad pequefia y no compleja» que figura
en el articulo 4, apartado 1, punto 145, al permitir que las entidades excluyan, con sujecion a
un limite, las operaciones con derivados realizadas con clientes no financieros y las
operaciones con derivados utilizadas para cubrir dichas operaciones.

OIC con una cartera subyacente de bonos soberanos de la zona del euro

El articulo 506 bis del Reglamento (UE) 2021/558 otorgaba a la Comision el mandato de
publicar un informe, a mas tardar el 31 de diciembre de 2021, en el que evaluara si es
necesario aplicar cambios en el marco regulador a fin de «fomentar el mercado y las compras
bancarias de exposiciones en forma de participaciones o acciones en OIC con una cartera
subyacente consistente exclusivamente en bonos soberanos de los Estados miembros cuya
moneda es el euro, cuya ponderacion relativa para los bonos de cada Estado miembro en la
cartera total de la OIC equivale a la ponderacion relativa de la contribucion de capital de cada
Estado miembro al BCE».

El articulo 132, apartado 4, del RRC establece un «enfoque de transparencia», en virtud del
cual la entidad inversora «podra tomar en consideracion [las exposiciones subyacentes de un
OIC] al objeto de calcular una ponderacion de riesgo media para sus exposiciones en forma de
participaciones o acciones en el OIC» con arreglo a los métodos indicados en el RRC. Esto
esta sujeto a la condicion de que la entidad inversora «conozca» las exposiciones subyacentes
del OIC.

Por lo tanto, el actual régimen regulador permite a las entidades inversoras aplicar a las
participaciones o acciones del OIC las mismas ponderaciones de riesgo que se aplicarian a
una inversion directa en bonos soberanos de los Estados miembros. Dado que estas
exposiciones soberanas ya reciben un tratamiento de capital reglamentario beneficioso, no
parece necesario introducir cambios en el marco prudencial para promover el mercado de OIC
con este tipo de subyacente o, en particular, para dar cabida a la estructura especifica a que se
refiere el articulo 506 bis del Reglamento (UE) 2021/558.

Ademas, con la emision reciente y prevista de bonos en el marco del Instrumento Europeo de
Recuperacion (NextGenerationEU), parece que ya no existe una necesidad inmediata de crear
la estructura mencionada.

Competencias de supervision adicionales para imponer restricciones a las distribuciones
por parte de las entidades

De conformidad con el articulo 518 ter, la Comisién debe informar al Parlamento Europeo y
al Consejo, a mas tardar el 31 de diciembre de 2021, sobre si circunstancias excepcionales que
desencadenan perturbaciones econdémicas graves en el correcto funcionamiento y la integridad
de los mercados financieros justifican que, durante dichos periodos, se otorguen competencias
vinculantes adicionales a las autoridades competentes para imponer restricciones a las
distribuciones por parte de las entidades.

En respuesta a las dificultades econdmicas y financieras causadas por la pandemia de
COVID-19, la Comision, la ABE, el BCE, la JERS y la mayoria de las autoridades nacionales
competentes instaron a las entidades a abstenerse de distribuir dividendos o recompras de
acciones y a adoptar un enfoque conservador de las remuneraciones variables. Preservar los
recursos de capital para apoyar la economia real y absorber pérdidas ha sido el objetivo
comun durante las circunstancias excepcionales de 2020 y 2021.

Las recomendaciones formuladas por las autoridades de los Estados miembros en consonancia
con las posiciones acordadas por la UE han dado lugar a los efectos deseados y han
canalizado recursos de capital de forma que ayudan al sistema bancario a apoyar la economia

37

ES



ES

real, como sugieren los recientes analisis del BCE y un balance de la ABE. Por consiguiente,
cuando se les preguntd si consideraban que necesitarian competencias adicionales en el
ambito de las restricciones a las distribuciones, las autoridades competentes opinaron que las
facultades de que disponen actualmente son suficientes.

Por lo tanto, en la coyuntura actual, la Comision no ve la necesidad de otorgar a las
autoridades competentes competencias de supervision adicionales para imponer restricciones
a las distribuciones efectuadas por las entidades en circunstancias excepcionales. La cuestion
de la supervision macroprudencial y la coordinacion de tales restricciones en circunstancias
excepcionales en el futuro se estudiara en la proxima revision del marco macroprudencial.

Tratamiento prudencial de los criptoactivos

En los ultimos afos, los mercados financieros han experimentado un rapido aumento de la
actividad relacionada con los denominados criptoactivos y una participacion cada vez mayor
de las entidades en dicha actividad. Aunque los criptoactivos comparten ciertas caracteristicas
comunes con activos financieros més tradicionales, algunas de sus caracteristicas son
significativamente diferentes. En consecuencia, no estd claro si las normas prudenciales
existentes reflejarian adecuadamente los riesgos inherentes a dichos activos. Dado que el
CSBB no ha hecho mas que empezar a estudiar recientemente la cuestion de si debe
desarrollarse un tratamiento especifico para esos activos y, en caso afirmativo, cual deberia
ser dicho tratamiento, no fue posible incluir medidas especificas sobre este tema en la
presente propuesta. En su lugar, se pide a la Comision que revise si seria necesario un
tratamiento prudencial especifico para los criptoactivos y que adopte, si procede, una
propuesta legislativa a tal efecto, teniendo en cuenta el trabajo realizado por el CSBB.
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2021/0342 (COD)
Propuesta de

REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que respecta a los

requisitos para el riesgo de crédito, el riesgo de ajuste de valoracion del crédito, el riesgo

operativo, el riesgo de mercado y el suelo de resultados

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea y, en particular, su articulo 114,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social Europeo®,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

1)

()

En respuesta a la crisis financiera mundial, la Union emprendié una amplia reforma
del marco prudencial para las entidades con el fin de aumentar la resiliencia del sector
bancario de la UE. Uno de los principales elementos de la reforma consistio en aplicar
las normas internacionales acordadas por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (CSBB), concretamente la denominada «reforma de Basilea Ill». Gracias a
esta reforma, el sector bancario de la UE hizo frente a la crisis de la COVID-19 con
una estructura resiliente. Sin embargo, aunque el nivel global de capital de las
entidades de la UE es satisfactorio por término medio, todavia no se han abordado
algunos de los problemas detectados a raiz de la crisis financiera mundial.

Para abordar estos problemas, proporcionar seguridad juridica y sefialar nuestro
compromiso con nuestros socios internacionales en el G-20, es de suma importancia
aplicar fielmente los elementos pendientes de la reforma de Basilea Ill. Al mismo
tiempo, la aplicacion debe evitar un aumento significativo de los requisitos de capital
globales para el sistema bancario de la UE en su conjunto y tener en cuenta las
especificidades de la economia de la UE. En la medida de lo posible, los ajustes a las
normas internacionales deben realizarse con caracter transitorio. La aplicacion debe
ayudar a evitar desventajas competitivas para las entidades, particularmente en el
ambito de las actividades comerciales, en las que las entidades de la UE compiten
directamente con sus homologos internacionales. Ademas, el enfoque propuesto debe
ser coherente con la Idgica de la Union Bancaria y evitar una mayor fragmentacion del
mercado Unico bancario. Por Gltimo, debe garantizar la proporcionalidad de las normas
y perseguir una mayor reduccion de los costes conformidad, en particular por lo que se
refiere las entidades mas pequefias, sin relajar las normas prudenciales.

49
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3)

(4)

(5)

(6)

(7)

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 permite a las entidades calcular sus requisitos de
capital bien utilizando métodos estandar, o bien utilizando métodos basados en
modelos internos. Los métodos basados en modelos internos permiten a las entidades
estimar la mayoria o la totalidad de los parametros necesarios para calcular los
requisitos de capital por si mismas, mientras que los métodos estandar exigen a las
entidades que calculen los requisitos de capital utilizando pardmetros fijos, que se
basan en hipotesis relativamente conservadoras y se establecen en el Reglamento (UE)
n.° 575/2013. En diciembre de 2017, el Comité de Basilea decidio introducir un suelo
de resultados agregado. Esta decision se basd en un analisis realizado a raiz de la crisis
financiera de 2008-2009, que puso de manifiesto que los modelos internos tienden a
subestimar los riesgos a los que estan expuestas las entidades, especialmente en el caso
de determinados tipos de exposiciones Yy riesgos, y, por lo tanto, suelen dar lugar a
requisitos de capital insuficientes. En comparacion con los requisitos de capital
calculados utilizando los métodos estandar, los modelos internos se traducen, por
término medio, en requisitos de capital mas bajos para las mismas exposiciones.

El suelo de resultados representa una de las principales medidas de las reformas de
Basilea Ill. Su objetivo es limitar la variabilidad injustificada de los requisitos de
capital reglamentario resultantes de los modelos internos y la excesiva reduccién del
capital que las entidades que utilizan modelos internos pueden obtener en comparacion
con aquellas que utilizan los métodos estdndar revisados. Dichas entidades pueden
obtener esa reducciéon fijando un limite inferior para los requisitos de capital
resultantes de los modelos internos de las entidades en el 72,5 % de los requisitos de
capital que se aplicarian si dichas entidades utilizaran métodos estandar. La aplicacion
estricta del suelo de resultados aumentaré la comparabilidad de las ratios de capital de
las entidades, restablecera la credibilidad de los modelos internos y garantizara la
igualdad de condiciones entre las entidades que utilizan métodos diferentes para
calcular los requisitos de capital.

A fin de evitar la fragmentacion del mercado interior bancario, el enfoque para el suelo
de resultados debe ser coherente con el principio de agregacion del riesgo entre las
distintas entidades dentro de un mismo grupo bancario y con la logica de la
supervision consolidada. Al mismo tiempo, el suelo de resultados debe abordar los
riesgos derivados de los modelos internos tanto en los Estados miembros de origen
como en los de acogida. Por tanto, el suelo de resultados debe calcularse al nivel mas
alto de consolidacion en la Uni6n, mientras que las filiales situadas en Estados
miembros distintos del de la matriz de la UE deben calcular, sobre una base
subconsolidada, su contribucién al requisito de suelo de resultados de todo el grupo
bancario. Este enfoque debe evitar impactos no deseados y garantizar una distribucién
equitativa del capital adicional requerido por la aplicacion del suelo de resultados entre
las entidades del grupo en los Estados miembros de origen y de acogida en funcion de
su perfil de riesgo.

El Comité de Basilea ha llegado a la conclusion de que el actual método estandar para
el riesgo de crédito (ME-RC) no es suficientemente sensible al riesgo en una serie de
ambitos, lo que da lugar a una estimacion inexacta o inadecuada (demasiado elevada o
demasiado baja) del riesgo de crédito y, por lo tanto, de los requisitos de capital. Por lo
tanto, las disposiciones relativas al ME-RC deben revisarse para aumentar la
sensibilidad al riesgo de dicho método en relacion con varios aspectos fundamentales.

En el caso de las exposiciones calificadas frente a otras entidades, algunas
ponderaciones de riesgo se recalibraran de conformidad con las normas de Basilea Il1I.
Ademas, el tratamiento de la ponderacion de riesgo de las exposiciones no calificadas
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(8)

9)

(10)

(11)

frente a entidades debe ser objeto de un mayor desglose y disociarse de la ponderacion
de riesgo aplicable a la Administracion Central del Estado miembro en el que esté
establecido el banco de que se trate, ya que no se asume un apoyo publico implicito a
las entidades.

En el caso de las exposiciones de deuda subordinada y de renta variable, es necesario
un tratamiento de ponderacion de riesgo mas detallado y riguroso para reflejar el
mayor riesgo de pérdida de las exposiciones de deuda subordinada y de renta variable
en comparacién con las exposiciones de deuda, y para evitar el arbitraje regulatorio
entre la cartera de negociacion y la cartera de inversion. Las entidades de la Union
llevan mucho tiempo realizando inversiones estratégicas de capital en sociedades
financieras y no financieras. Dado que la ponderacion de riesgo estandar para las
exposiciones de renta variable aumenta a lo largo de un periodo de transicion de cinco
afios, las tenencias de acciones estratégicas existentes en sociedades y empresas de
seguros que se encuentren bajo una influencia significativa de la entidad deben quedar
protegidas para evitar efectos perturbadores y preservar el papel de las entidades de la
Unién como inversores estratégicos en capital de larga data. No obstante, habida
cuenta de las salvaguardias prudenciales y la supervision encaminadas a fomentar la
integracién financiera del sector financiero en el caso de las participaciones en otras
entidades del mismo grupo o cubiertas por el mismo sistema institucional de
proteccion, debe mantenerse el régimen actual. Ademas, para reforzar las iniciativas
privadas y publicas destinadas a proporcionar capital a largo plazo a empresas de la
UE, ya sean cotizadas o0 no cotizadas, las inversiones no deben considerarse
especulativas cuando se realicen con la firme intencion de la alta direccién de la
entidad de mantenerlas durante un minimo de tres afos.

Con objeto de promover determinados sectores de la economia, las normas de
Basilea Il prevén una facultad discrecional de supervision para permitir a las
entidades conceder, dentro de ciertos limites, un trato preferente a las participaciones
en el capital realizadas en virtud de «programas legislativos» que impliquen
subvenciones significativas para la inversion y que impliguen una supervision publica
y restricciones a las inversiones en capital. La aplicacién de esta facultad discrecional
en la Union también debe contribuir a fomentar las inversiones en capital a largo
plazo.

Los préstamos a empresas en la Union son concedidos principalmente por entidades
que utilizan los métodos basados en calificaciones internas (IRB) para el riesgo de
crédito a fin de calcular sus requisitos de capital. Con la aplicacion del suelo de
resultados, dichas entidades también tendran que aplicar el ME-RC, que se basa en
evaluaciones crediticias realizadas por agencias externas de calificacion crediticia
(ECAI) para determinar la calidad crediticia de la empresa prestataria. La
correspondencia entre calificaciones externas y ponderaciones de riesgo aplicables a
las empresas calificadas debe ser méas detallada, a fin de que dicha correspondencia se
ajuste a las normas internacionales en la materia.

Sin embargo, la mayoria de las empresas de la UE no procuran obtener calificaciones
crediticias externas, en particular debido a consideraciones de costes. Con el fin de
evitar efectos perturbadores en los préstamos bancarios a las empresas sin calificacion
y disponer de tiempo suficiente para establecer iniciativas publicas o privadas
destinadas a aumentar la cobertura de las calificaciones crediticias externas, es
necesario prever un periodo transitorio para dicho aumento de la cobertura. Durante
ese periodo transitorio, las entidades que utilicen métodos IRB deben poder aplicar un
trato favorable al calcular su suelo de resultados para las exposiciones con calificacion

41

ES



ES

(12)

(13)

(14)

(15)

crediticia de grado de inversion frente a empresas sin calificacion, al tiempo que deben
establecerse iniciativas para fomentar el uso generalizado de las calificaciones
crediticias. Esta disposicion transitoria debe ir acompafiada de un informe elaborado
por la Autoridad Bancaria Europea (ABE). Tras el periodo transitorio, las entidades
deben poder hacer referencia a las evaluaciones crediticias realizadas por las ECAI
para calcular los requisitos de capital de la mayoria de sus exposiciones frente a
empresas. A fin de informar de cualquier futura iniciativa sobre la creacion de
sistemas de calificacion publicos o privados, debe pedirse a las Autoridades Europeas
de Supervision (AES) que elaboren un informe sobre los obstaculos a la disponibilidad
de calificaciones crediticias externas de las ECAI, en particular para las empresas, y
sobre las posibles medidas para abordar dichos obstaculos. Mientras tanto, la
Comisién Europea esta dispuesta a prestar apoyo técnico a los Estados miembros a
través de su Instrumento de Apoyo Técnico en este ambito, por ejemplo, formulando
estrategias para aumentar la difusion de las calificaciones entre sus empresas no
cotizadas o explorando las mejores practicas sobre la creacion de entidades capaces de
ofrecer calificaciones u ofrecer orientacion conexa a las empresas.

Para las exposiciones de bienes inmuebles residenciales y de bienes inmuebles
comerciales, el Comité de Basilea ha desarrollado enfoques mas sensibles al riesgo a
fin de reflejar mejor los diferentes modelos de financiacion y las fases del proceso de
construccion.

La crisis financiera de 2008-2009 puso de manifiesto una serie de deficiencias en el
actual tratamiento estandar de las exposiciones a bienes inmuebles. Estas deficiencias
se han abordado en las normas de Basilea Ill. De hecho, las normas de Basilea Il
introdujeron las exposiciones a bienes inmuebles generadores de rentas («BIGR»)
como una nueva subcategoria de la categoria de exposiciones frente a empresas que
esta sujeta a un tratamiento especifico de ponderacion de riesgo para reflejar con
mayor precision el riesgo asociado a dichas exposiciones, pero también para mejorar la
coherencia con el tratamiento de los BIGR con arreglo al método basado en
calificaciones internas a que se refiere la parte 111, titulo 11, capitulo 3, del Reglamento
(UE) n.° 575/2013.

En el caso de las exposiciones generales a bienes inmuebles residenciales y
comerciales, debe mantenerse el método de division de préstamos de los articulos 124
a 126 del Reglamento, ya que este método es sensible al tipo de prestatario y refleja
los efectos de reduccion del riesgo de los activos de garantia inmobiliarios en las
ponderaciones de riesgo aplicables, incluso en caso de elevadas ratios préstamo-valor.
Sin embargo, su calibracion debe ajustarse de conformidad con las normas de Basilea
I11, ya que se ha considerado demasiado conservadora para las hipotecas con ratios
préstamo-valor muy bajas.

A fin de garantizar que los efectos del suelo de resultados sobre los préstamos
hipotecarios residenciales de bajo riesgo por parte de las entidades que utilicen los
métodos IRB se repartan a lo largo de un periodo suficientemente largo y evitar asi
perturbaciones en este tipo de préstamos que podrian deberse a aumentos repentinos
de los requisitos de fondos propios, es necesario prever un régimen transitorio
especifico. Durante el periodo de vigencia de las correspondientes disposiciones, al
calcular el suelo de resultados, las entidades IRB deben poder aplicar una ponderacion
de riesgo mas baja a la parte de sus exposiciones hipotecarias residenciales que se
considere garantizada por bienes inmuebles residenciales con arreglo al ME-RC
revisado. A fin de garantizar que la disposicion transitoria solo esté disponible para
exposiciones hipotecarias de bajo riesgo, deben establecerse criterios de admisibilidad

42

ES



ES

(16)

(17)

(18)

(19)

adecuados, basados en los conceptos establecidos utilizados en el marco del ME-RC.
Las autoridades competentes deben verificar el cumplimiento de dichos criterios. Dado
que los mercados de bienes inmuebles residenciales pueden diferir de un Estado
miembro a otro, la decisién de activar o no el régimen transitorio debe dejarse en
manos de cada Estado miembro. El uso de la disposicion transitoria debe ser
supervisado por la ABE.

Como consecuencia de la falta de claridad y de sensibilidad al riesgo del tratamiento
actual de la financiacion especulativa de bienes inmuebles, los requisitos de capital
para esas exposiciones se consideran actualmente demasiado elevados o demasiado
bajos. Por lo tanto, dicho tratamiento debe sustituirse por un tratamiento especifico
para las exposiciones AUE (adquisicion de terrenos, urbanismo y edificacion),
incluidos los préstamos a empresas o entidades con cometido especial que financien
las adquisiciones de terrenos con fines de urbanismo y edificacion o el urbanismo y la
edificacion de bienes inmuebles residenciales o comerciales.

Es importante reducir el impacto de los efectos ciclicos sobre la valoracion de los
bienes inmuebles que garantizan un préstamo y mantener mas estables los requisitos
de capital para las hipotecas. Por lo tanto, el valor de un bien inmueble reconocido a
efectos prudenciales no debe superar el valor medio de un bien comparable medido a
lo largo de un periodo de seguimiento suficientemente largo, a menos que las
modificaciones de dicho bien aumenten inequivocamente su valor. A fin de evitar
consecuencias no deseadas para el funcionamiento de los mercados de bonos
garantizados, las autoridades competentes podran permitir a las entidades revalorizar
periddicamente los bienes inmuebles sin aplicar esos limites a los aumentos de valor.
Debe considerarse que las modificaciones que mejoran la eficiencia energética de los
edificios y las unidades de vivienda implican un aumento de valor.

La actividad de financiacion especializada se lleva a cabo con entidades con cometido
especial que suelen servir de entidades prestatarias, para las que la rentabilidad de la
inversion es la principal fuente de reembolso de la financiacion obtenida. Los acuerdos
contractuales del modelo de concesion de préstamos especializados proporcionan al
prestamista un grado sustancial de control sobre los activos, y la principal fuente de
reembolso de la deuda son los ingresos generados por los activos financiados. Por
consiguiente, para reflejar con mayor precision el riesgo asociado, dichos acuerdos
contractuales deben estar sujetos a requisitos especificos de capital por riesgo de
crédito. En consonancia con las normas de Basilea Ill acordadas internacionalmente
sobre la asignacion de ponderaciones de riesgo a las exposiciones de financiacion
especializada, debe introducirse una categoria especifica de exposiciones de
financiacion especializada en el marco del ME-RC, mejorando asi la coherencia con el
tratamiento especifico ya existente de la financiacion especializada con arreglo a los
métodos IRB. Debe introducirse un tratamiento especifico para las exposiciones de
financiacion especializada, estableciendo una distincion entre «financiacion de
proyectos», «financiacion de bienes» y «financiacion de materias primas» para reflejar
mejor los riesgos inherentes a esas subclases de la categoria de exposiciones de
financiacion especializada. Al igual que en el caso de las exposiciones frente a
empresas, deben aplicarse dos métodos para asignar ponderaciones de riesgo, uno para
las jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas a efectos
reglamentarios y otro para las jurisdicciones que no lo permitan.

Si bien el nuevo tratamiento estandar de las exposiciones de financiacion especializada
no calificadas establecido en las normas de Basilea Ill es mas detallado que el actual
tratamiento estandar de las exposiciones frente a empresas en virtud del presente
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Reglamento, el primero no es lo suficientemente sensible al riesgo como para reflejar
los efectos de los paquetes globales de garantia y las protecciones de crédito
generalmente asociadas a estas exposiciones en la Union, que permiten a los
prestamistas controlar los flujos de efectivo que se generaran a lo largo de la vida del
proyecto o activo. Debido a la falta de cobertura de calificacion externa de las
exposiciones de financiacion especializada en la Union, el tratamiento de las
exposiciones de financiacion especializada no calificadas establecido en las normas de
Basilea 11l también puede crear incentivos para que las entidades dejen de financiar
determinados proyectos o asuman mayores riesgos en exposiciones tratadas de forma
similar que tengan perfiles de riesgo diferentes. Teniendo en cuenta que las
exposiciones de financiacion especializada son financiadas principalmente por
entidades que utilizan el método IRB y disponen de modelos internos para estas
exposiciones, el impacto puede ser especialmente significativo en el caso de las
exposiciones de «financiacion de bienes», que podrian estar en riesgo de interrupcion
de las actividades, en el contexto particular de la aplicacién del suelo de resultados.
Para evitar las consecuencias no deseadas de la falta de sensibilidad al riesgo del
tratamiento de Basilea para las exposiciones de financiacion de bienes no calificadas,
las exposiciones de financiacion de bienes que cumplan un conjunto de criterios
capaces de reducir su perfil de riesgo para cumplir unas normas de «alta calidad»
compatibles con una gestion prudente y conservadora de los riesgos financieros deben
beneficiarse de una ponderacion de riesgo reducida. Se encomendara a la ABE la
elaboracion de proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen las
condiciones para que las entidades asignen una exposicion de financiacion
especializada de bienes a la categoria de «alta calidad» con una ponderacién de riesgo
similar a las exposiciones para financiacion de proyectos de «alta calidad» con arreglo
a las normas ME-RC. Las entidades establecidas en jurisdicciones que permitan el uso
de calificaciones externas deben asignar a sus exposiciones de financiacion
especializada las ponderaciones de riesgo determinadas Unicamente por las
calificaciones externas especificas de la emision, conforme a lo dispuesto en el marco
de Basilea IlI.

La clasificacion de las exposiciones minoristas con arreglo a los métodos ME-RC e
IRB debe ajustarse en mayor medida para garantizar una aplicacion coherente de las
ponderaciones de riesgo correspondientes al mismo conjunto de exposiciones. En
consonancia con las normas de Basilea Ill, deben establecerse normas para un
tratamiento diferenciado de las exposiciones minoristas renovables que cumplan una
serie de condiciones de reembolso o de utilizacion capaces de reducir su perfil de
riesgo. Estas exposiciones se definiran como exposiciones «transaccionistas». Las
exposiciones frente a una o varias personas fisicas que no cumplan todas las
condiciones para ser consideradas exposiciones minoristas deben recibir una
ponderacion de riesgo del 100 % con arreglo al ME-RC.

Las normas de Basilea Il introducen un factor de conversion del crédito del 10 % para
los compromisos cancelables incondicionalmente en el ME-RC. Es probable que esto
tenga un impacto significativo en los deudores que dependen de la flexibilidad de los
compromisos cancelables incondicionalmente para financiar sus actividades al hacer
frente a las fluctuaciones estacionales de sus empresas o al gestionar cambios
inesperados a corto plazo en las necesidades de capital circulante, especialmente
durante la recuperacion de la pandemia de COVID-19. Procede, por tanto, establecer
un periodo transitorio durante el cual las entidades seguiran aplicando un factor de
conversion de crédito nulo a sus compromisos anulables incondicionalmente v,
posteriormente, evaluar si esta justificado un posible incremento gradual de los
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factores de conversion de crédito aplicables para que las entidades puedan ajustar sus
practicas y productos operativos sin obstaculizar la disponibilidad de crédito para los
deudores de las entidades. Esta disposicion transitoria debe ir acompafiada de un
informe elaborado por la ABE.

La crisis financiera de 2008-2009 ha puesto de manifiesto que, en algunos casos, las
entidades de crédito también han aplicado métodos IRB a carteras que no se prestaban
a la modelizacion debido a la escasez de datos, lo que ha tenido consecuencias
perjudiciales para la solidez de los resultados y, por tanto, para la estabilidad
financiera. Asi pues, procede no obligar a las entidades a utilizar los métodos IRB para
todas sus exposiciones y a aplicar el requisito de aplicacién al nivel de las categorias
de exposicion. También conviene restringir el uso de los métodos IRB para las
categorias de exposicion en las que resulte mas dificil una modelizacion robusta con el
fin de aumentar la comparabilidad y solidez de los requisitos de capital por riesgo de
crédito con arreglo a los métodos IRB.

Las exposiciones de las entidades frente a otras entidades, otros entes del sector
financiero y grandes empresas suelen presentar bajos niveles de impago. Para estas
carteras con bajo impago, se ha demostrado que, debido al escaso nimero de impagos
observados en las mismas, es dificil para las entidades obtener estimaciones fiables de
un parametro fundamental de riesgo del método IRB (la pérdida en caso de impago,
LGD). Esta dificultad ha dado lugar a un nivel no deseado de dispersion del nivel de
riesgo estimado entre las entidades de crédito. Por tanto, para esas carteras con bajo
nivel de impago, las entidades deben utilizar los valores reglamentarios de las LGD en
lugar de estimaciones internas de las LGD.

Las entidades que utilizan modelos internos a fin de estimar los requisitos de fondos
propios por riesgo de crédito para las exposiciones de renta variable suelen basar su
evaluacion del riesgo en datos publicamente disponibles, a los que se puede suponer
qgue todas las entidades tienen un acceso idéntico. En estas circunstancias, las
diferencias en los requisitos de fondos propios no pueden justificarse. Ademas, las
exposiciones de renta variable mantenidas en la cartera bancaria constituyen un
componente muy pequefio de los balances de las entidades. Por consiguiente, a fin de
aumentar la comparabilidad de los requisitos de fondos propios de las entidades y
simplificar el marco regulador, las entidades deben calcular sus requisitos de fondos
propios por riesgo de crédito para las exposiciones de renta variable utilizando el
método ME-RC, y no el método IRB.

Debe garantizarse que no alcancen niveles insuficientemente bajos las estimaciones de
la probabilidad de impago, la LGD vy los factores de conversion del crédito de las
exposiciones individuales de las entidades autorizadas a utilizar modelos internos para
calcular los requisitos de capital por riesgo de crédito. Procede, por tanto, introducir
valores minimos para las estimaciones propias y obligar a las entidades a utilizar la
cifra mayor entre sus propias estimaciones de los parametros de riesgo y esos valores
minimos. Esos suelos de los parametros de riesgo deben constituir una salvaguardia
para garantizar que los requisitos de capital no se sitden por debajo de niveles
prudentes. Ademas, deben mitigar el riesgo de modelo debido a factores tales como
especificaciones incorrectas del modelo, errores de medicion y limitaciones en materia
de datos. También mejorarian la comparabilidad de las ratios de capital entre
entidades. Para lograr estos resultados, deben calibrarse de manera suficientemente
conservadora los suelos de los parametros.
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De hecho, una calibracién demasiado conservadora de los parametros de riesgo puede
disuadir a las entidades de adoptar los métodos IRB y las normas de gestion del riesgo
asociadas. También puede incentivarse a las entidades a desplazar sus carteras hacia
exposiciones de mayor riesgo para evitar la restriccion impuesta por los suelos de los
parametros de riesgo. Con objeto de evitar tales consecuencias no deseadas, los suelos
de los pardmetros de riesgo deben reflejar adecuadamente determinadas caracteristicas
de riesgo de las exposiciones subyacentes, en particular asumiendo valores diferentes
para diferentes tipos de exposicion en su caso.

Las exposiciones de financiacion especializada tienen caracteristicas de riesgo que
difieren de las de las exposiciones generales frente a empresas. Procede, por tanto,
establecer un periodo transitorio durante el cual se reduzca el suelo del parametro
LGD aplicable a las exposiciones de financiacion especializada.

De conformidad con las normas de Basilea Ill, el tratamiento IRB para la categoria de
exposicion a deuda soberana debe permanecer practicamente inalterado, debido a la
naturaleza especial y a los riesgos relacionados con los deudores subyacentes. En
particular, las exposiciones a deuda soberana no deben estar sujetas a los suelos de los
parametros de riesgo.

A fin de garantizar un enfoque coherente para todas las exposiciones a deuda de las
administraciones regionales y locales o de otros organismos publicos, debe crearse una
nueva categoria de exposiciéon a deuda de las administraciones regionales y locales o
de otros organismos publicos, independiente de las categorias de exposicion a deuda
soberana y exposicion frente a entidades, y que deben estar sujetas a los suelos de los
parametros previstos por las nuevas normas.

Debe aclararse como podria reconocerse el efecto de una garantia para una exposicion
garantizada cuando la exposicion subyacente se trate con arreglo al método IRB con
arreglo al cual se permita la modelizacién de la probabilidad de impago y de las LGD,
pero el garante esté asociado a un tipo de exposiciones para las que no se permita la
modelizacion de las LGD o el método IRB. En particular, la aplicacion del enfoque de
sustitucion, en virtud del cual los parametros de riesgo de las exposiciones
subyacentes se sustituyen por los del garante, o0 de un método mediante el cual la
probabilidad de impago o la LGD del deudor subyacente se ajustan utilizando un
método de modelizacion especifico para tener en cuenta el efecto de la garantia, no
debe dar lugar a una ponderacion de riesgo ajustada inferior a la ponderacion de riesgo
aplicable a una exposicion directa comparable frente al garante. Por consiguiente,
cuando el garante sea tratado con arreglo al método ME-RC, el reconocimiento de la
garantia con arreglo al método IRB debe dar lugar a la asignacion de la ponderacion de
riesgo ME-RC del garante a la exposicién garantizada.

El Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo® modifico el
Reglamento (UE) n.°575/2013 para aplicar las normas finales sobre revisién
fundamental de la cartera de negociacion (RFCN) uanicamente a efectos de
notificacién. La introduccion de requisitos de capital vinculantes basados en dichas

50

Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el que
se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio
de financiacién estable neta, los requisitos de fondos propios y pasivos admisibles, el riesgo de crédito
de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las
exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones y los requisitos de
presentacién y divulgacién de informacion, y el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 150 de 7.6.2019,

p. 1).
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normas se encomendo a una iniciativa legislativa ordinaria separada, sobre la base de
la evaluacion de su impacto para los bancos de la Union.

Con el fin de completar el programa de reformas introducido tras la crisis financiera de
2008-2009 y abordar las deficiencias del actual marco de riesgo de mercado, deben
incorporarse al Derecho de la Unidn requisitos de capital vinculantes para el riesgo de
mercado basados en las normas finales sobre revision fundamental de la cartera de
negociacion (RFCN). Las recientes estimaciones del impacto de las normas RFCN
finales en los bancos de la Unién han puesto de manifiesto que la aplicacion de dichas
normas en la Union dara lugar a un gran aumento de los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado para determinadas actividades de negociacion y creacion de
mercado que son importantes para la economia de la UE. Para mitigar ese impacto y
preservar el buen funcionamiento de los mercados financieros de la Union, deben
introducirse ajustes especificos en la transposicion de las normas finales RFCN al
Derecho de la Union.

Tal como se exige en el Reglamento (UE) 2019/876, la Comision debe tener en cuenta
el principio de proporcionalidad en el calculo de los requisitos de capital por riesgo de
mercado para las entidades con carteras de negociacion de volumen medio, y calibrar
dichos requisitos en consecuencia. Por consiguiente, las entidades con carteras de
negociacion de volumen medio deben poder utilizar un método estandar simplificado
para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, en consonancia
con las normas acordadas internacionalmente. Ademas, los criterios de admisibilidad
para identificar entidades con carteras de negociacion de volumen medio deben seguir
siendo coherentes con los criterios establecidos en el Reglamento (UE) 2019/876 para
eximir a dichas entidades de los requisitos de informacion RFCN establecidos en
dicho Reglamento.

Las actividades de negociacion de las entidades en los mercados mayoristas pueden
llevarse a cabo facilmente a través de las fronteras, en particular entre Estados
miembros y terceros paises. Por lo tanto, la aplicacion de las normas finales RFCN
debe converger en la medida de lo posible entre jurisdicciones, tanto en cuanto al
fondo como al calendario. De no ser asi, seria imposible garantizar unas condiciones
de competencia equitativas a escala internacional para estas actividades. Por
consiguiente, la Comisién debe supervisar la aplicacion de dichas normas en otros
paises miembros del Comité de Supervision Bancaria de Basilea y, en caso necesario,
adoptar medidas para hacer frente a posibles distorsiones de dichas normas.

El CSBB ha revisado la norma internacional sobre el riesgo operativo para abordar las
deficiencias surgidas a raiz de la crisis financiera de 2008-2009. Ademas de la falta de
sensibilidad al riesgo en los métodos estandar, se detectd una falta de comparabilidad
derivada de una amplia gama de précticas de modelizacién interna en el marco del
método de medicion avanzada. Por consiguiente, y con el fin de simplificar el marco
de riesgo operativo, todos los métodos existentes para estimar los requisitos de capital
por riesgo operativo se sustituyeron por un Unico método no basado en modelos. El
Reglamento (UE) n.° 575/2013 debe armonizarse con las normas de Basilea revisadas
a fin de garantizar la igualdad de condiciones a escala internacional para las entidades
establecidas dentro de la Unidn y tambien fuera de la Union, y para garantizar que el
marco de riesgo operativo a escala de la Unidn siga siendo eficaz.

El nuevo método estandar para el riesgo operativo introducido por el CSBB combina
un indicador basado en el tamario de la actividad de una entidad con un indicador que
tiene en cuenta el historial de pérdidas de dicha entidad. Las normas de Basilea
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revisadas prevén una serie de facultades discrecionales sobre como puede aplicarse el
indicador que tiene en cuenta el historial de pérdidas de una entidad. Las
jurisdicciones podran no tener en cuenta el historial de pérdidas para el céalculo del
capital por riesgo operativo de todas las entidades pertinentes, o podrén tener en
cuenta los datos de pérdidas historicas incluso en el caso de entidades por debajo de un
determinado tamafio de negocio. Para garantizar la igualdad de condiciones dentro de
la Union y simplificar el célculo de los requisitos de capital por riesgo operativo,
dichas facultades discrecionales deben ejercerse de manera armonizada en lo que
respecta a los requisitos minimos de fondos propios, sin tener en cuenta los datos
historicos de todas las entidades relativos a pérdidas operativas.

Las entidades pequefias y no complejas y otras entidades de crédito no cotizadas
también deben divulgar informacion sobre el importe y la calidad de las exposiciones
no dudosas, dudosas Yy reestructuradas, asi como un andlisis de la antigiiedad de las
exposiciones contables Ilegadas a su vencimiento. Esta obligacion de divulgacion no
supone una carga adicional para estas entidades de crédito, dado que la ABE ya habia
impuesto la divulgacion de este conjunto limitado de informacion sobre la base del
Plan de Accion del Consejo de 2017 sobre préstamos dudosos®, que invitaba a la ABE
a mejorar los requisitos de divulgacion de informacion sobre la calidad de los activos y
los préstamos dudosos para todas las entidades de crédito. Ello también es plenamente
coherente con la Comunicacion sobre la lucha contra los préstamos dudosos a raiz de
la pandemia de COVID-19%,

Es necesario reducir la carga derivada de la obligacion de divulgar informacion y
mejorar la comparabilidad de la informacion divulgada. Por consiguiente, la ABE debe
establecer una plataforma centralizada en linea que permita la divulgacion de la
informacién y los datos presentados por las entidades. Dicha plataforma web
centralizada debe servir de punto de acceso Unico a la divulgacion de informacion por
parte de las entidades, mientras que la propiedad de la informacién y los datos y la
responsabilidad de su exactitud deben seguir correspondiendo a las entidades que la
generan. La centralizacién de la publicacion de la informacion divulgada debe ser
plenamente coherente con el Plan de Accion para la Unién de los Mercados de
Capitales y representa un paso mas hacia el desarrollo, a escala de la UE, de un punto
de acceso Unico a la informacion financiera y relativa a las inversiones sostenibles de
las empresas.

A fin de permitir una mayor integracion de la informacion y la divulgacion de
informacidn con fines de supervision, la ABE debe publicar la informacion divulgada
por las entidades de manera centralizada, respetando al mismo tiempo el derecho de
todas las entidades a publicar ellas mismos los datos y la informacién. Esta
divulgacion centralizada debe permitir a la ABE publicar informacion relativa a las
entidades pequefias y no complejas, sobre la base de la informacion comunicada por
dichas entidades a las autoridades competentes, lo que reducira significativamente la
carga administrativa a la que estan sujetas esas entidades pequefias y no complejas. Al
mismo tiempo, la centralizacién de la divulgacion de informacion no debe repercutir
en los costes para otras entidades, asimismo debe aumentar la transparencia y reducir
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Consejo EcoFin: «Plan de accidn para hacer frente a los préstamos dudosos en Europa», julio de 2017
Council conclusions on Action plan to tackle non-performing loans in Europe - Consilium (europa.eu).
Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Consejo y al Banco
Central Europeo — Afrontar los préstamos dudosos a raiz de la pandemia de COVID-19 [COM(2020)
822 final].
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(40)

(41)

(42)

(43)

el coste de acceso a la informacion prudencial para los participantes en el mercado.
Esta mayor transparencia debe facilitar la comparabilidad de los datos entre entidades
y promover la disciplina de mercado.

A fin de garantizar la convergencia en toda la Unién y una comprension uniforme de
los factores y riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG), deben establecerse
definiciones generales. La exposicion a los riesgos ASG no es necesariamente
proporcional al tamafio y la complejidad de una entidad. EI nivel de exposicion en
toda la Unidén también es bastante heterogéneo, ya que algunos paises muestran
posibles efectos transitorios moderados, mientras que otros muestran posibles efectos
transitorios importantes en las exposiciones relacionadas con actividades que tienen un
impacto negativo significativo en el medio ambiente. Los requisitos de transparencia a
los que estan sujetas las entidades y los requisitos de informacion sobre sostenibilidad
establecidos en otros actos legislativos vigentes en la Unidn proporcionaran datos mas
detallados en unos pocos afios. Sin embargo, para evaluar adecuadamente los riesgos
ASG a los que puedan enfrentarse las entidades, es imperativo que los mercados y los
supervisores obtengan datos adecuados de todas las entidades expuestas a dichos
riesgos, independientemente de su tamafio. Con objeto de garantizar que las
autoridades competentes dispongan de datos detallados, completos y comparables para
una supervision eficaz, la informacion sobre las exposiciones a riesgos ASG debe
incluirse en la comunicacion de informacion con fines de supervision de las entidades.
El alcance y el nivel de desglose de dicha informacidn deben ser coherentes con el
principio de proporcionalidad, teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de las
entidades.

A medida que cobra impulso la transicién de la economia de la Union hacia un modelo
econdmico sostenible, los riesgos para la sostenibilidad son cada vez méas importantes
y podrian requerir un analisis mas a fondo. Por lo tanto, es necesario adelantar en dos
afios el mandato de la ABE para evaluar e informar sobre si estaria justificado un
tratamiento prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con activos o
actividades relacionadas sustancialmente con objetivos medioambientales o sociales.

Es esencial que los supervisores dispongan de los poderes necesarios para evaluar y
medir de manera exhaustiva los riesgos a los que esta expuesto un grupo bancario a
nivel consolidado y que tengan la flexibilidad necesaria para adaptar su enfoque de
supervision a los nuevos factores de riesgo. Es importante evitar lagunas entre la
consolidacion prudencial y la consolidacion contable, que pueden dar lugar a
operaciones destinadas a desplazar activos fuera del ambito de la consolidacion
prudencial, aunque subsistan riesgos en el grupo bancario. La falta de coherencia en
las definiciones de «empresa matriz», «filial» y «control», asi como la falta de claridad
en las definiciones de «empresa de servicios auxiliares», «sociedad financiera de
cartera» y «entidad financiera» hacen mas dificil para los supervisores aplicar las
normas aplicables de manera coherente en la Union y detectar y abordar
adecuadamente los riesgos a nivel consolidado. Por consiguiente, dichas definiciones
deben modificarse y aclararse en mayor medida. Ademas, se considera apropiado que
la ABE siga investigando si estas facultades de los supervisores podrian verse
limitadas de forma involuntaria por las discrepancias o lagunas que subsistan en las
disposiciones reglamentarias o en su interaccién con el marco contable aplicable.

La falta de claridad de determinados aspectos del marco de suelos de los descuentos
minimos para las operaciones de financiacién de valores, desarrollado por el CSBB en
2017 como parte de las reformas finales de Basilea Ill, asi como las reservas sobre la
justificacién econdmica de aplicarlo a determinados tipos de operaciones de
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(44)

(45)

(46)

(47)

financiacion de valores, han planteado la cuestion de si los objetivos prudenciales de
este marco podrian alcanzarse sin generar consecuencias indeseables. Por
consiguiente, la Comision debe volver a evaluar la aplicacion del marco de suelos de
los descuentos minimos para las operaciones de financiacion de valores, en el Derecho
de la Union a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 24 meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento]. A fin de proporcionar a la
Comision pruebas suficientes, la ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM, debe
informar a la Comision sobre el impacto de dicho marco y sobre el método més
adecuado para su aplicacion en el Derecho de la Union.

La Comision debe transponer al Derecho de la Unidn las normas revisadas relativas a
los requisitos de capital frente a los riesgos de AVC (ajuste de valoracion del crédito),
publicadas por el CSBB en julio de 2020, ya que estas normas mejoran globalmente el
calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC abordando varias
cuestiones observadas anteriormente, en particular el hecho de que el actual marco de
requisitos de capital para los AVC no refleja adecuadamente el riesgo de AVC.

Al aplicar las reformas iniciales de Basilea Il en el Derecho de la Unién a través del
Reglamento sobre Requisitos de Capital (RRC), algunas operaciones quedaron exentas
del célculo de los requisitos de capital por riesgo de AVC. Estas exenciones se
concedieron para evitar un posible aumento excesivo del coste de algunas operaciones
con derivados provocado por la introduccion del requisito de capital por riesgo de
AVC, especialmente cuando los bancos no podian mitigar el riesgo de AVC de
determinados clientes que no podian intercambiar garantias. Segun las estimaciones de
impacto calculadas por la ABE, los requisitos de capital por riesgo de AVC con
arreglo a las normas de Basilea revisadas seguirian siendo excesivamente elevados
para las operaciones exentas con estos clientes. A fin de garantizar que los clientes de
los bancos sigan cubriendo sus riesgos financieros mediante operaciones con
derivados, deben mantenerse las exenciones a la hora de aplicar las normas de Basilea
revisadas.

Sin embargo, el riesgo real de AVC de las operaciones exentas puede ser un factor de
riesgo significativo para los bancos que apliquen dichas exenciones; si estos riesgos se
materializan, los bancos afectados podrian sufrir pérdidas significativas. Como sefialo
la ABE en su informe sobre los AVC de febrero de 2015, los riesgos de AVC de las
operaciones exentas plantean problemas prudenciales que no se abordan en el RRC.
Para ayudar a los supervisores a controlar el riesgo de AVC derivado de las
operaciones exentas, las entidades comunicaran el calculo de los requisitos de capital
por riesgo de AVC de las operaciones exentas que se requeririan si dichas operaciones
no estuvieran exentas. Ademas, la ABE debe elaborar directrices encaminadas a
ayudar a los supervisores a detectar los riesgos de AVC excesivos y a mejorar la
armonizacion de las medidas de supervision en este ambito en toda la UE.

Por consiguiente, procede modificar el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en
consecuencia.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 575/2013

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 queda modificado como sigue:
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1)

En el articulo 4, el apartado 1 se modifica como sigue:

a)  Los puntos 15 y 16 se sustituyen por el texto siguiente:

«15) “empresa matriz”: una empresa que controla, en el sentido del punto 37,
una o varias empresas.

16) “filial”: una empresa controlada, en el sentido del punto 37, por otra
empresa.»;

b)  El punto 18 se sustituye por el texto siguiente:

«18) “empresa de servicios auxiliares”: una empresa cuya actividad principal,
tanto si se presta a empresas del grupo como a clientes ajenos al grupo, sea
considerada por la autoridad competente como una de las siguientes:

a)
b)

c)

una extension directa de actividades bancarias;

arrendamiento operativo, factoraje, gestion de fondos comunes de
inversion, propiedad o gestion de inmuebles, prestacion de servicios de
tratamiento de datos o cualquier otra actividad auxiliar de las actividades
bancarias;

cualquier otra actividad que la ABE considere similar a las mencionadas
en las letras a) y b).»;

c)  El punto 20 se sustituye por el texto siguiente:

«20) “sociedad financiera de cartera”: una empresa que cumpla todas las condiciones

siguientes:
a)
b)
c)
d)

que la empresa sea una entidad financiera;
que la empresa no sea una sociedad financiera mixta de cartera;
que al menos una filial de dicha empresa sea una entidad;

que mas del 50 % de alguno de los siguientes indicadores esté asociado,
de forma constante, con filiales que sean entidades o entidades
financieras, y con actividades realizadas por la propia empresa que no
estén relacionadas con la adquisicion o posesion de participaciones en
filiales cuando dichas actividades sean de la misma naturaleza que las
realizadas por entidades o entidades financieras:

i) el capital de la empresa basado en su situacion consolidada;

i) los activos de la empresa basados en su situacion consolidada;
iii)  los ingresos de la empresa basados en su situacion consolidada;
iv) el personal de la empresa basado en su situacion consolidada;

v) otros indicadores considerados pertinentes por la autoridad
competente.»;

d)  Seinserta el punto 20 bis siguiente:

«20 bis) “sociedad de cartera de inversion”: una sociedad de cartera de
inversion segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 23, del

o1
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Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo®3.»;
e)  El punto 26 se sustituye por el texto siguiente:

«26) “entidad financiera”: una empresa que cumpla las dos condiciones
siguientes:

a) que la empresa no sea una entidad, una mera sociedad de cartera
industrial, una sociedad de cartera de seguros o una sociedad mixta de
cartera de seguros tal como se definen en el articulo 212, apartado 1,
letras f) y g), de la Directiva 2009/138/CE;

b)  que la empresa cumpla alguna de las condiciones siguientes:

1)  que la actividad principal de la empresa consista en adquirir o
poseer participaciones, 0 en ejercer una o varias de las actividades
enumeradas en el anexo I, puntos 2 a 12 y punto 15, de la Directiva
2013/36/UE, o en ejercer uno o varios de los servicios o actividades
enumerados en el anexol, seccionesl o B, de la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo®, en relacion
con los instrumentos financieros enumerados en la seccién C de
dicho anexo;

i) que la empresa sea una empresa de servicios de inversion, una
sociedad financiera mixta de cartera, una sociedad de cartera de
inversion, un proveedor de servicios de pago en el sentido de la
Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo®®,
una sociedad de gestion de activos o una empresa de servicios
auxiliares.»;

f)  Seinserta el punto 26 bis siguiente:

«26 bis) “mera sociedad de cartera industrial”: una empresa que cumpla todas
las condiciones siguientes:

a) que la actividad principal de la empresa consista en adquirir o poseer
participaciones;

b) que ni la empresa ni ninguna de las empresas en las que esta posea
participaciones se mencionen en el punto 27, letras a), d), e), f), g), h), k)
yl);

c) que ni la empresa ni ninguna de las empresas en las que esta posea
participaciones realicen como actividad principal alguna de las

actividades enumeradas en el anexo | de la Directiva 2013/36/UE o
alguna de las actividades enumeradas en el anexo I, secciones A o B, de

Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 y (UE)
n.° 806/2014 (DO L 314 de 5.12.2019, p. 1).

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva
2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
servicios de pago en el mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE,
2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE
(DO L 337 de 23.12.2015, p. 35).
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9)
h)

)

K)

la Directiva 2014/65/UE en relacion con los instrumentos financieros
enumerados en la seccion C del citado anexo de dicha Directiva, o sean
empresas de servicios de inversion, proveedores de servicios de pago en
el sentido de la Directiva (UE) 2015/2366, sociedades de gestion de
activos o empresas de servicios auxiliares.»;

En el articulo 27, se suprime la letra c);
El punto 28 se sustituye por el texto siguiente:

«28) “entidad matriz de un Estado miembro”: una entidad de un Estado
miembro que tenga como filial a una entidad o una entidad financiera, o que
posea una participacion en una entidad, una entidad financiera 0 una empresa
de servicios auxiliares, y que no sea a su vez filial de otra entidad autorizada en
el mismo Estado miembro o de una sociedad financiera de cartera o una
sociedad financiera mixta de cartera establecidas en ese mismo Estado
miembro.»;

Se insertan los puntos 33 bis y 33 ter siguientes:

«33 bis) “entidad auténoma en la UE”: una entidad que no esté sujeta, en la
UE, a la consolidacion prudencial con arreglo a la parte primera, titulo II,
capitulo 2, y que no tenga ninguna empresa matriz de la UE sujeta a dicha
consolidacién prudencial.

33 ter) “entidad filial autbnoma en un Estado miembro”: una entidad que
cumpla todos los criterios siguientes:

a)  ser filial de una entidad matriz de la UE, de una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE;

b)  estar situada en un Estado miembro distinto del de su entidad matriz, de
su sociedad financiera de cartera matriz o de su sociedad financiera mixta
de cartera matriz;

c)  no tener ninguna filial y no poseer participacion alguna en una entidad o
una entidad financiera.»;

En el punto 37, la referencia al «articulo 1l de la Directiva 83/349/CE» se
sustituye por una referencia al «articulo 22 de la Directiva 2013/34/UE>»;

El punto 52 se sustituye por el texto siguiente:

«52) “riesgo operativo”: el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o el fallo
de los procedimientos, las personas y los sistemas internos o a acontecimientos
externos, con inclusion del riesgo juridico, el riesgo de modelo y el riesgo de
TIC, pero no el riesgo estratégico o de reputacion.»;

Se insertan los puntos 52 bis a 52 decies siguientes:

«52 bis) “riesgo juridico”: las pérdidas, con inclusion de los gastos, multas,
sanciones o indemnizaciones punitivas, causadas por hechos que den lugar a
procedimientos judiciales, incluidos los siguientes:

a) las acciones de supervision y los acuerdos privados;

b) la inaccion, cuando sea necesario actuar para dar cumplimiento a una
obligacion juridica;
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c) la adopcion de medidas para evitar el cumplimiento de una obligacién
juridica;
d) los hechos constitutivos de conducta indebida, es decir, los

acontecimientos derivados de una conducta indebida deliberada o
negligente, incluida la prestacion inadecuada de servicios financieros;

e) el incumplimiento de cualquier requisito derivado de disposiciones
reglamentarias o legislativas nacionales o internacionales;

f) el incumplimiento de cualquier requisito derivado de acuerdos
contractuales, normas internas y codigos de conducta establecidos de
conformidad con normas y practicas nacionales o internacionales;

g) incumplimiento de las normas éticas;

el riesgo juridico no incluye los reembolsos a terceros o a miembros del
personal y los pagos de compensaciones derivados de oportunidades de
negocio, cuando no se haya vulnerado ninguna norma ni regla de conducta
ética y cuando la entidad haya cumplido puntualmente las obligaciones que le
incumben, ni los costes juridicos externos cuando el hecho generador de dichos
costes externos no sea un evento de riesgo operativo.

52 ter) “riesgo de modelo”: la pérdida en que podria incurrir una entidad a
consecuencia de decisiones fundadas principalmente en los resultados de
modelos internos, debido a errores en la concepcion, aplicacion o utilizacion de
dichos modelos, incluidos los siguientes:

a) la configuracion inadecuada del modelo interno seleccionado y de sus
caracteristicas;

b) la verificacion inadecuada de la idoneidad del modelo interno
seleccionado para el instrumento financiero que ha de evaluarse o para el
producto cuyo precio debe fijarse, o de la idoneidad del modelo interno
seleccionado para las condiciones de mercado aplicables;

c) errores en la aplicacion del modelo interno seleccionado;

d) valoracién a precio de mercado y medicién del riesgo incorrectas como
consecuencia de un error al anotar una operacién en el sistema de
negociacion;

e) el uso del modelo interno seleccionado o de sus resultados para un fin
para el que dicho modelo no estaba previsto ni disefiado, incluida la
manipulacion de los pardmetros de modelizacion;

f) el seguimiento inoportuno e ineficaz de los resultados del modelo interno
seleccionado a fin de evaluar si este sigue siendo adecuado para su
finalidad.

52 quater) “riesgo de TIC”: el riesgo de perdidas o pérdidas potenciales
relacionadas con el uso de redes de sistemas de informacidn o tecnologias de la
comunicacion, incluida la violacion de la confidencialidad, un fallo de los
sistemas, la indisponibilidad o la falta de integridad de los datos y sistemas, y
el riesgo cibernético.

52 quinquies) “riesgo ambiental, social o de gobernanza (ASG)”: el riesgo de
pérdidas derivado de cualquier impacto financiero negativo en la entidad
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derivado de los efectos actuales o futuros de factores medioambientales,
sociales o de gobernanza sobre las contrapartes o los activos invertidos de la
entidad.

52 sexies) “riesgo ambiental”: el riesgo de pérdidas derivado de cualquier
impacto financiero negativo en la entidad derivado de los efectos actuales o
futuros de factores medioambientales sobre las contrapartes o los activos
invertidos de la entidad, con inclusién de los factores relacionados con la
transicion hacia los siguientes objetivos medioambientales:

a)  mitigacion del cambio climatico,

b)  adaptacién al cambio climatico,

c) utilizacion sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos;
d) transicién hacia una economia circular;

e)  prevencion y control de la contaminacion;

f)  proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas;

el riesgo ambiental incluye tanto el riesgo fisico como el riesgo de transicion.

52 septies) “riesgo fisico”: como parte del riesgo ambiental global, el
riesgo de pérdidas como consecuencia de cualquier impacto financiero
negativo en la entidad derivado de los efectos fisicos actuales o futuros de los
factores medioambientales sobre las contrapartes o los activos invertidos de la
entidad.

52 octies) “riesgo de transicion”: como parte del riesgo medioambiental global,
el riesgo de pérdidas derivado de cualquier impacto financiero negativo en la
entidad derivado de los efectos actuales o futuros, sobre las contrapartes o los
activos invertidos de la entidad, de la transicion de actividades y sectores
econoémicos hacia una economia sostenible desde el punto de vista
medioambiental.

52 nonies) “riesgo social”: el riesgo de pérdidas derivado de cualquier impacto
financiero negativo en la entidad derivado de los efectos actuales o futuros de
factores sociales en sus contrapartes o activos invertidos.

52 decies) “riesgo de gobernanza™: el riesgo de pérdidas derivado de cualquier
impacto financiero negativo en la entidad derivado de los efectos actuales o
futuros de los factores de gobernanza en las contrapartes o los activos
invertidos de la entidad.»;

Los puntos 54, 55 y 56 se sustituyen por el texto siguiente:

«54) “probabilidad de impago”: probabilidad de impago de un deudor a lo
largo de un periodo de un afio y, en el contexto del riesgo de dilucion, la
probabilidad de dilucion en ese periodo de un afio;

55) “pérdida en caso de impago (loss given default) (LGD)”: el cociente
esperado entre la pérdida en una exposicién relacionada con una unica linea de
crédito debida al impago de un deudor o de una linea de crédito y el importe
pendiente en caso de impago; Yy, en el contexto del riesgo de dilucidn, «pérdida
en caso de impago (loss given dilution) (LGD)»: la ratio esperada entre la
pérdida en una exposicidon debida a la dilucion y el importe pendiente con
arreglo a los derechos de cobro pignorados o adquiridos;
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P)

q)

56) “factor de conversion” o “factor de conversion de crédito (FCC)”: el
cociente esperado entre el importe actualmente no utilizado de un compromiso
de una unica linea de crédito que podria utilizarse con cargo a una unica linea
de crédito antes del impago y que, por tanto, estaria pendiente en el momento
del impago, y el importe del compromiso actualmente no utilizado con cargo a
dicha linea de crédito, determinandose el alcance del compromiso por el limite
comunicado, a menos gue el limite no comunicado sea superior.»;

Se inserta el punto 56 bis siguiente:

«56 bis) “FCC realizado”: la ratio entre el importe utilizado de un compromiso
con cargo a una Unica linea de crédito, que no se habia utilizado en una fecha
de referencia determinada anterior al impago y que, por tanto, esta pendiente en
el momento del impago, y el importe no utilizado del compromiso con cargo a
dicha linea en esa fecha de referencia.»;

Los puntos 58, 59 y 60 se sustituyen por el texto siguiente:

«58) “cobertura del riesgo de crédito con garantias reales” o “instrumentos
similares”: técnica de reduccion del riesgo de crédito en la cual la reduccion
del riesgo de crédito de la exposicidn de una entidad se deriva del derecho de la
entidad —en caso de impago de la contraparte o si se producen otros eventos
de crédito especificados en relacién con el deudor— de liquidar u obtener la
transferencia o la propiedad, o retener determinados activos o importes, o de
reducir el importe de la exposicién a la diferencia entre el importe de la
exposiciéon y el importe de un crédito sobre la entidad o sustituirlo por el
importe correspondiente a dicha diferencia.

59) “cobertura del riesgo de crédito con garantias personales”: técnica de
reduccién del riesgo de crédito en la cual la reduccion del riesgo de crédito de
la exposicion de una entidad se deriva de la obligacién por parte de un tercero
de abonar un importe en caso de impago del deudor o de que se produzcan
otros eventos de crédito especificados.

60) “instrumento asimilado a efectivo™: un certificado de deposito, bonos con y
sin garantia o cualquier otro instrumento no subordinado que haya sido emitido
por la entidad prestamista, cuyo importe haya percibido integramente la
entidad prestamista y que esta deba reembolsarlo incondicionalmente a su valor
nominal.»;

Se inserta el punto 60 bis siguiente:

«60 bis) “lingote de oro”: el oro en forma de materia prima, incluidas las barras
de oro, los lingotes y las monedas, comunmente aceptada por el mercado de
lingotes, cuando existen mercados liquidos de lingotes, cuyo valor viene
determinado por el valor del contenido de oro, definido por la pureza y la masa,
Y NO por su interés numismatico.»;

Se inserta el punto 74 bis siguiente:

«74 Dbis) “valor de un bien inmueble”: el valor de un bien inmueble
determinado de conformidad con el articulo 229, apartado 1.»;

El punto 75 se sustituye por el texto siguiente:
«75) “bien inmueble residencial”:
a) un inmueble que tenga la naturaleza de vivienda y cumpla todas las
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disposiciones legales y reglamentarias aplicables que permitan su
ocupacion como vivienda;

b) un bien inmueble que tenga la naturaleza de vivienda y se encuentre
todavia en construccion, siempre que exista la expectativa de que
cumplira todas las disposiciones legales y reglamentarias aplicables que
permitan su ocupacion como vivienda;

c) el derecho a habitar un apartamento en cooperativas residenciales, como
las cooperativas residenciales suecas;

d)  unterreno accesorio de un bien contemplado en las letras a), b) o c).»;
Se insertan los puntos 75 bis a 75 octies siguientes:

«75 bis) “bien inmueble comercial”: todo bien inmueble que no sea un bien de
uso residencial, incluidos los terrenos distintos de los mencionados en el punto
75, letra d), y el punto 79.

75 ter) “exposicion a bienes inmuebles generadores de rentas (exposicion
BIGR)”: una exposicion garantizada por uno o varios bienes inmuebles
residenciales o comerciales en la que el cumplimiento de las obligaciones
crediticias relacionadas con la exposicion depende sustancialmente de los
flujos de efectivo generados por dichos bienes inmuebles que garantizan dicha
exposicion, y no de la capacidad del deudor para cumplir las obligaciones
crediticias a partir de otras fuentes.

75 quater) “exposicion a bienes inmuebles no generadores de rentas
(exposicion no BIGR)”: cualquier exposicion garantizada por uno o varios
bienes inmuebles residenciales o comerciales que no sea una exposicion BIGR.

75 quinquies) “exposicion no AUE”: toda exposicion garantizada por uno o
varios bienes inmuebles residenciales o comerciales que no sea una exposicion
AUE.

75 sexies) “‘exposicion garantizada por bienes inmuebles residenciales”,
“exposicion garantizada por una hipoteca sobre bienes inmuebles
residenciales”, “exposicion garantizada por garantias (reales) consistentes en
bienes inmuebles residenciales” o “exposicién garantizada por bienes
inmuebles residenciales”: exposicidn garantizada por una hipoteca sobre bienes
inmuebles residenciales o garantizada por cualquier otro mecanismo distinto de
las hipotecas, pero econémicamente equivalente a una hipoteca y reconocido
como garantia real sobre bienes inmuebles residenciales con arreglo a la
legislacién nacional aplicable que determina las condiciones para el
establecimiento de dichos mecanismos.

75 septies) “exposicién garantizada por bienes inmuebles comerciales”,
“exposicion garantizada por una hipoteca sobre bienes inmuebles comerciales”,
0 “exposicion garantizada por garantias (reales) consistentes en bienes
inmuebles comerciales”: exposicion garantizada por una hipoteca sobre bienes
inmuebles comerciales o garantizada por cualquier otro mecanismo distinto de
las hipotecas, pero econémicamente equivalente a una hipoteca y reconocido
como garantia real sobre bienes inmuebles comerciales con arreglo a la
legislacion nacional aplicable que determina las condiciones para el
establecimiento de dichos mecanismos.

75 octies) “exposicion garantizada por bienes inmuebles”, “exposicion
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Y

garantizada por una hipoteca sobre bienes inmuebles”, o “exposicion
garantizada por garantias (reales) consistentes en bienes inmuebles”:
exposicion garantizada por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales o
comerciales o por cualquier otro mecanismo distinto de las hipotecas, pero
econdémicamente equivalente a una hipoteca y reconocido como garantia real
sobre bienes inmuebles con arreglo a la legislacion nacional aplicable que
determina las condiciones para el establecimiento de dichos mecanismos.»;

Los puntos 78 y 79 se sustituyen por el texto siguiente:

«78) “tasa de impago de un afio”: el cociente entre, por una parte, el nimero de
impagos ocurridos durante un periodo que comienza un afio antes de una fecha
de observacion T, y, por otra, el nimero de deudores, o el nimero de lineas de
crédito en las que la clasificacion “en situacion de impago” se aplica al nivel de
la linea de crédito con arreglo al articulo 178, que estaban asignados a este
grado o conjunto de exposiciones un afio antes de esa fecha de observacion T.

79) “exposiciones AUE” o “exposiciones de adquisicion de terrenos,
urbanismo y edificacion”: exposiciones frente a empresas o entidades con
cometido especial que financian cualquier adquisicion de terrenos con fines de
urbanismo y edificacion, o financian el urbanismo y la edificacion de cualquier
bien inmueble residencial o comercial.»;

El punto 114 se sustituye por el texto siguiente:

«114) “tenencia indirecta”: toda exposicion frente a una entidad intermediaria
que tenga una exposicion a instrumentos de capital emitidos por un ente del
sector financiero o a pasivos emitidos por una entidad cuando, en caso de
amortizacion permanente de dichos instrumentos de capital emitidos por el ente
del sector financiero o de los pasivos emitidos por la entidad, la pérdida que en
consecuencia sufriria dicha entidad no seria significativamente diferente de la
pérdida en que incurriria si poseyera directamente dichos instrumentos de
capital emitidos por el ente del sector financiero o estos pasivos emitidos por la
entidad.»;

El punto 126 se sustituye por el texto siguiente:

«126) “Tenencia sintética”: una inversion por una entidad en un instrumento
financiero cuyo valor esté directamente vinculado al valor de los instrumentos
de capital emitidos por un ente del sector financiero o al valor de los pasivos
emitidos por una entidad.»;

El punto 144 se sustituye por el texto siguiente:

«144) “mesa de negociacion”: un grupo de operadores bien determinado
establecido por una entidad para gestionar conjuntamente una serie de
posiciones en la cartera de negociacion, o posiciones de la cartera de inversion
a que se refiere el articulo 104 ter, apartados 5 y 6, con arreglo a una estrategia
comercial coherente y bien definida y que operan con la misma estructura de
gestion de riesgos.»;

En el apartado 145, se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra €), una entidad podra excluir las posiciones en derivados
que haya registrado con sus clientes no financieros y las posiciones en
derivados que utilice para cubrir esas posiciones, siempre que el valor
combinado de las posiciones excluidas, calculado de conformidad con el
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articulo 273 bis, apartado 3, no supere el 10 % del total de los activos dentro y
fuera de balance de la entidad.»;

y)  Seafiaden los siguientes puntos 151 y 152:

«151) “exposicion renovable”: exposicion en la que, dentro de unos limites

convenidos, se permiten fluctuaciones de los saldos pendientes de los

prestatarios atendiendo a sus decisiones de disposicion y reembolso.

152) “exposicion transaccionista”: cualquier exposicion renovable que tenga al

menos 12 meses de historial de reembolso y que sea una de las siguientes:

a)  una exposicion para la que periodicamente, al menos cada 12 meses, el
saldo que deba reembolsarse en la siguiente fecha de reembolso
programada se determine como el importe utilizado en una fecha de
referencia predefinida, con una fecha de reembolso prevista a mas tardar
12 meses después, siempre que el saldo se haya reembolsado
integramente en cada fecha de reembolso prevista para los 12 meses
anteriores;

b) una posibilidad de descubierto en caso de que no haya habido
utilizaciones de credito en los 12 meses anteriores.».

(2 Se modifica el articulo 5 de la forma siguiente:
a)  El punto 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3) “pérdida esperada”: el cociente, en relacion con una Unica linea de crédito:

i)  en el caso de impago potencial de un deudor a lo largo de un periodo de
un afo, entre, por una parte, el importe que se espera perder en la
exposicion y, por otra, el importe pendiente en el momento del pago, y

i) en caso de un evento potencial de dilucion a lo largo de un periodo de un
afio, entre, por una parte, el importe que se espera perder en la exposicion
y, por otra, el importe pendiente en la fecha en que ocurrié el evento de
dilucion.»;

b)  Se afiaden los puntos 4 a 10 siguientes:

«4) “obligacion crediticia”: toda obligacion derivada de un contrato de crédito,
incluido el principal, los intereses devengados y las comisiones, contraida por
un deudor frente a una entidad o, cuando la entidad actle como garante, frente
a un tercero.

5) “exposicion crediticia”: cualquier partida incluida en el balance, incluidos
los importes del principal, los intereses devengados y las comisiones que
adeuda el deudor a la entidad, asi como cualquier partida fuera de balance que
dé lugar o pueda dar lugar a una obligacion crediticia.

6) “linea de crédito”: una exposicion crediticia derivada de un contrato o de un
conjunto de contratos entre un deudor y una entidad.

7) “margen de cautela”: un aumento por un factor aditivo o multiplicativo
incorporado a las estimaciones de riesgo, suficientemente prudente para tener
en cuenta el abanico posible de errores de estimacion derivados de las
deficiencias detectadas en los datos, los métodos y los modelos y de las
variaciones de las normas de suscripcion, la propension al riesgo, las politicas
de recogida y recuperacion y cualquier otra fuente de incertidumbre adicional,
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(3)

(4)

asi como errores generales de estimacion.

8) “pequefia y mediana empresa” o “pyme”: una sociedad o empresa que,
segun las ultimas cuentas consolidadas, tenga un volumen de negocios anual no
superior a 50 000 000 EUR.

9) “compromiso”: todo acuerdo contractual que una entidad ofrezca a un
cliente y sea aceptado por este, para conceder créditos, adquirir activos o emitir
sustitutivos de crédito; serd un compromiso todo acuerdo que la entidad pueda
cancelar incondicionalmente en cualquier momento sin previo aviso al deudor
o cualquier acuerdo que pueda cancelar la entidad cuando el deudor no cumpla
las condiciones establecidas en la documentacion de la linea de crédito,
incluidas las condiciones que debe cumplir el deudor antes de cualquier
utilizacion de fondos inicial o posterior en virtud del acuerdo;

no se consideraran compromisos los acuerdos contractuales que cumplan todas
las condiciones siguientes:

a)  acuerdos contractuales en cuyo marco la entidad no reciba honorarios o
comisiones para establecer o mantener dichos acuerdos contractuales;

b) los acuerdos contractuales en cuyo marco el cliente esté obligado a
solicitar a la entidad la utilizacion de fondos inicial y cualquier
utilizacion posterior en virtud de dichos acuerdos contractuales;

c) los acuerdos contractuales en cuyo marco la entidad tenga plena
autoridad, independientemente del cumplimiento por parte del cliente de
las condiciones establecidas en la documentacion relativa al acuerdo
contractual, sobre la ejecucién de cada utilizacion de fondos;

d) los acuerdos contractuales en cuyo marco la entidad esté obligada a
evaluar la solvencia del cliente inmediatamente antes de decidir sobre la
ejecucion de cada utilizacion de fondos;

e) los acuerdos contractuales que se ofrezcan a una empresa, incluidas las
pymes, y sean objeto de un estrecho seguimiento continuo.

10) “compromiso cancelable incondicionalmente”: todo compromiso cuyas
condiciones permitan a la entidad cancelarlo en la medida permitida en virtud
de la legislacion de proteccion de los consumidores y la legislacién conexa en
cualquier momento, sin previo aviso al deudor o que prevean efectivamente la
cancelacion automatica en caso de deterioro de la solvencia del prestatario.».

En el articulo 6, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Ninguna entidad que sea empresa matriz o filial, ni ninguna entidad que se
incluya en la consolidacion con arreglo al articulo 18, estara obligada a cumplir de
forma individual las obligaciones establecidas en el articulo 92, apartados 5y 6, y en
la parte octava.».

En el articulo 10 bis, el Unico parrafo se modifica como sigue:

«A efectos de la aplicacion del presente capitulo, las empresas de servicios de
inversion y las sociedades de cartera de inversion se consideraran sociedades
financieras de cartera matrices de un Estado miembro o sociedades financieras de
cartera matrices de la Unién cuando dichas empresas de servicios de inversion o
sociedades de cartera de inversion sean empresas matrices de una entidad o de una
empresa de servicios de inversion sujeta al presente Reglamento a que hace
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referencia el articulo 1, apartados 2 0 5, del Reglamento (UE) 2019/2033.
(5) En el articulo 11, apartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades matrices de un Estado miembro cumpliran, en la medida y de la
manera que dispone el articulo 18, las obligaciones establecidas en las partes
segunda, tercera, cuarta, séptima y séptima bis sobre la base de su situacion
consolidada, con excepcidon de lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, letra a), y el
articulo 430, apartado 1, letra d).».

(6) El articulo 18 se modifica como sigue:
a)  Se suprime el apartado 2;

b)  En el apartado 7, parrafo primero, la primera frase se sustituye por el texto
siguiente:

«Cuando una entidad tenga una filial que sea una empresa distinta de una
entidad o una entidad financiera o posea una participacion en tal empresa,
aplicara a dicha filial o participacién el método de equivalencia.»;

c)  Se afiade un nuevo apartado 10:

«10. A mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a un afio después
de la entrada en vigor del presente Reglamento], la ABE informard a la
Comision sobre la exhaustividad y la adecuacién del conjunto de definiciones y
disposiciones del presente Reglamento relativas a la supervision de todos los
tipos de riesgos a los que estén expuestas las entidades a nivel consolidado. La
ABE evaluard, en particular, cualquier posible discrepancia que subsista en
dichas definiciones y disposiciones junto con su interaccion con el marco
contable aplicable, asi como cualquier aspecto que pueda plantear restricciones
no deseadas a una supervision consolidada que sea exhaustiva y adaptable a
nuevas fuentes o tipos de riesgos o estructuras que puedan dar lugar al arbitraje
regulatorio. La ABE actualizara regularmente su informe, con una periodicidad
semestral.

A la luz de las conclusiones de la ABE, la Comisién podrd, en su caso, adoptar
actos delegados de conformidad con el articulo 462 para ajustar las
definiciones pertinentes o el alcance de la consolidacién prudencial.».

@) El articulo 20 se modifica de la forma siguiente:
a)  El apartado 1 se modifica como sigue:
)] la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) en el caso de las solicitudes de las autorizaciones contempladas en el
articulo 143, apartado 1, el articulo 151, apartados 4 y 9, el articulo 283,
y el articulo 363, presentadas por una entidad matriz de la UE y sus
filiales o, conjuntamente, por las filiales de una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE, a fin de decidir si es o no oportuno conceder la
autorizacion solicitada y determinar las condiciones a las que, en su caso,
deberé estar sujeta dicha autorizacion;»,

i) sesuprime el parrafo tercero;
b)  El apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:
«6. Cuando una entidad matriz de la UE vy sus filiales o las filiales de una
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(8)
(9)

(10)

(11)

(12)

sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera
mixta de cartera matriz de la UE empleen un método IRB con arreglo al
articulo 143, de manera unificada, las autoridades competentes permitiran que
la matriz y sus filiales cumplan conjuntamente los criterios establecidos en la
parte tercera, titulo Il, capitulo 3, seccion 6, de forma coherente con la
estructura del grupo y sus sistemas, procedimientos y métodos de gestion de
riesgos.».

En el articulo 27, apartado 1, letra a), se suprime el inciso v).
En el articulo 34, se afiaden los parrafos siguientes:

«No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente articulo, en
circunstancias extraordinarias cuya existencia vendra determinada por un dictamen
emitido por la ABE, las entidades podran reducir el total de ajustes de valor
adicionales en el calculo del importe total que deba deducirse del capital de nivel 1
ordinario.

A efectos de emitir el dictamen a que se refiere el parrafo segundo, la ABE
supervisard las condiciones del mercado para evaluar si se han producido
circunstancias extraordinarias y, en consecuencia, lo notificara inmediatamente a la
Comision.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar los
indicadores y las condiciones que utilizard para determinar las circunstancias
extraordinarias a que se refiere el parrafo segundo y para especificar la reduccién del
total agregado de ajustes de valor adicionales a que se refiere dicho apartado.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
maés tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a dos afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
apartado 3 de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.».

El articulo 36 se modifica como sigue:
a) Enel apartado 1, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) en el caso de las entidades que calculen las exposiciones ponderadas por
riesgo utilizando el método basado en las calificaciones internas (método IRB),
la insuficiencia segin el método IRB, cuando proceda, calculada de
conformidad con el articulo 159;»;

b)  enel apartado 1, letra k), se suprime el inciso v).
En el articulo 46, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) las deducciones a que se refiere el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra
k), incisos ii), iii) y iv), y letras 1), m) y n), excluido el importe a deducir por los
activos por impuestos diferidos que dependen de rendimientos futuros y originados
por diferencias temporarias;».

En el articulo 48, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) Enlaletraa), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:
«ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii), iii) y iv), y
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

(19)

letras 1), m) y n), excluidos los activos por impuestos diferidos que dependan
de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;»;

b)  Enlaletrab), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a h), letra k), incisos ii), iii) y iv), y
letras 1), m) y n), excluidos los activos por impuestos diferidos que dependan
de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;».

En el articulo 49, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Las tenencias en relacion con las cuales no se aplique la deduccion con arreglo al
apartado 1, se consideraran exposiciones y se ponderaran por riesgo con arreglo a la
parte tercera, titulo I1, capitulo 2.

Las tenencias en relacion con las cuales no se aplique la deduccién con arreglo a los
apartados 2 o0 3 se consideraran exposiciones y se ponderaran por riesgo al 100 %.».

En el articulo 60, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii), iii) y iv), y letras I),
m) y n), excluidos los activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos
futuros y originados por diferencias temporarias;».

En el articulo 62, parrafo primero, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) en el caso de entidades que calculen las exposiciones ponderadas por riesgo
conforme a la parte tercera, titulo Il, capitulo 3, el exceso segun el método IRB, sin
tener en cuenta los efectos fiscales, calculado de conformidad con el articulo 159,
hasta un maximo de un 0,6 % de las exposiciones ponderadas por riesgo calculadas
conforme a la parte tercera, titulo 11, capitulo 3.».

En el articulo 70, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii), iii) y iv), y letras I),
m) y n), excluido el importe a deducir por los activos por impuestos diferidos que
dependen de rendimientos futuros y originados por diferencias temporarias;».

En el articulo 72 ter, apartado 3, parrafo primero, la frase introductoria se sustituye
por el texto siguiente:

«Ademas de los pasivos a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, la
autoridad de resolucion podrd permitir que se consideren instrumentos de pasivos
admisibles los pasivos hasta un importe agregado que no supere el 3,5 % del importe
de la exposicion total al riesgo calculada con arreglo al articulo 92, apartado 3,
siempre que:».

En el articulo 72 decies, apartado 1, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto
siguiente:

«ii) el articulo 36, apartado 1, letras a) a g), letra k), incisos ii), iii) y iv), y letras I),
m) y n), excluido el importe a deducir por los activos por impuestos diferidos que
dependan de rendimientos futuros y se deriven de diferencias temporarias,».

En el articulo 84, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el capital de nivel 1 ordinario de la filial menos el menor de los dos importes
siguientes:

i) el importe del capital de nivel 1 ordinario de la filial necesario para
satisfacer lo siguiente:
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cuando la filial sea una entidad, la suma del requisito establecido en
el articulo 92, apartado 1, letra a), los requisitos a que se refieren
los articulos 458 y 459, los requisitos especificos de fondos propios
a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos combinados de colchén definidos en el articulo 128,
punto 6, de dicha Directiva, asi como cualquier disposicién de
supervision adicional de caracter local en terceros paises, en la
medida en que dichos requisitos haya de cumplirlos el capital de
nivel 1 ordinario, en su caso;

cuando la filial sea una empresa de servicios de inversion, la suma
del requisito establecido en el articulo 11 del Reglamento (UE)
2019/2033, los requisitos especificos de fondos propios a que se
refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la Directiva (UE)
2019/2034, asi como cualquier disposicién de supervision de
caracter local en terceros paises, en la medida en que dichos
requisitos haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario, en su
caso;

el importe del capital de nivel 1 ordinario que corresponde a dicha filial
necesario para satisfacer, con caracter consolidado, la suma del requisito
establecido en el articulo 92, apartado 1, letra a), los requisitos a que se
refieren los articulos 458 y 459 del presente Reglamento, los requisitos
especificos de fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la
Directiva 2013/36/UE y los requisitos combinados de colchon definidos
en el articulo 128, punto 6, de dicha Directiva;».

(20) En el articulo 85, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el capital de nivel 1 de la filial menos el menor de los dos importes siguientes:

i)

el importe del capital de nivel 1 de la filial necesario para satisfacer lo
siguiente:

cuando la filial sea una entidad, la suma del requisito establecido en
el articulo 92, apartado 1, letra b), los requisitos a que se refieren
los articulos 458 y 459, los requisitos especificos de fondos propios
a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE, los
requisitos combinados de colchén definidos en el articulo 128,
punto 6, de dicha Directiva, asi como cualquier disposicién de
supervision de caracter local en terceros paises, en la medida en
que dichos requisitos haya de cumplirlos el capital de nivel 1, en su
caso;

cuando la filial sea una empresa de servicios de inversion, la suma
del requisito establecido en el articulo 11 del Reglamento (UE)
2019/2033, los requisitos especificos de fondos propios a que se
refiere el articulo 39, apartado 2, letra a), de la Directiva (UE)
2019/2034, asi como cualquier disposicion de supervision de
caracter local en terceros paises, en la medida en que dichos
requisitos haya de cumplirlos, en su caso, el capital de nivel 1;

el importe del capital de nivel 1 ordinario consolidado que corresponde a
la filial necesario para satisfacer, con caracter consolidado, la suma del
requisito establecido en el articulo 92, apartado 1, letra b), los requisitos a
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(21)

(22)

(23)

que se refieren los articulos 458 y 459, los requisitos especificos de
fondos propios a que se refiere el articulo 104 de la Directiva
2013/36/UE vy los requisitos combinados de colchén definidos en el
articulo 128, punto 6, de dicha Directiva;».

Se inserta el articulo 88 ter siguiente:

«Articulo 88 ter
Empresas de terceros paises

A efectos del presente titulo, se entendera que los términos “empresa de servicios de
inversion” y “entidad” incluyen también a las empresas establecidas en terceros
paises que, de estar establecidas en la Unién, se incluirian en las definiciones de
dichos términos del articulo 4, apartado 1, puntos 2 y 3.».

En el articulo 89, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Toda participacion cualificada superior al 15 % del capital admisible de la
entidad, en una empresa que no sea un ente del sector financiero estara sujeta a lo
dispuesto en el apartado 3.».

El articulo 92 se modifica como sigue:
a)  Los apartados 3y 4 se sustituyen por el texto siguiente:
«3. El importe total de la exposicion al riesgo se calculard como sigue:

a) las entidades autonomas en la UE vy, a efectos del cumplimiento de las
obligaciones del presente Reglamento sobre la base de su situacion
consolidada de conformidad con la parte primera, titulo I, capitulo 2, las
entidades matrices de la UE, las sociedades financieras de cartera
matrices de la UE y las sociedades financieras mixtas de cartera matrices
de la UE calcularan el importe total de exposicion al riesgo como sigue:

TREA = max {U-TREA; x - S-TREA}
donde:
TREA = importe total de exposicion al riesgo de la entidad;

U-TREA = importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo de la
entidad, calculado de acuerdo con el apartado 4;

S-TREA = importe total de exposicion al riesgo estdndar de la entidad
calculado de acuerdo con el apartado 5;

X=72,5%;

b) a efectos de lo dispuesto en los incisos i) y ii), el importe total de
exposicion al riesgo se calculara de conformidad con el apartado 6:

i)  enel caso de una entidad filial autbnoma en un Estado miembro, a
efectos del cumplimiento de las obligaciones del presente
Reglamento sobre la base de su situacion individual,

i) en el caso de una entidad matriz de un Estado miembro, una
sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro o una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro,
a efectos del cumplimiento de las obligaciones del presente
Reglamento sobre la base de su situacion consolidada;
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c) aefectos del cumplimiento de las obligaciones del presente Reglamento
en base individual, el importe total de exposicién al riesgo de una entidad
que no sea ni una entidad auténoma en la UE ni una entidad filial
auténoma en un Estado miembro seré el importe total de exposicion al
riesgo sin sujecion a suelo calculado de conformidad con el apartado 4.

4. El importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo se calculara
sumando las letras a) a f) siguientes a la luz de lo dispuesto en el apartado 7:

a) los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de credito,
incluido el riesgo de contraparte, y por riesgo de dilucion, calculados de
conformidad con el titulo 1l y el articulo 379, con respecto a todas las
actividades empresariales de una entidad, excluyendo los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo de contraparte correspondientes a la
cartera de negociacion de la entidad;

b) los requisitos de fondos propios correspondientes a la cartera de
negociacion de una entidad, con respecto a lo siguiente:

i) el riesgo de mercado, calculado de conformidad con el titulo IV de
la presente parte;

i) las grandes exposiciones que superen los limites especificados en
los articulos 395 a 401, en la medida en que la entidad esté
autorizada a superar esos limites, tal como se determina en la parte
cuarta;

c) los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado segin se
determinan en el titulo 1V de la presente parte, correspondientes a todas
las actividades que sean objeto de riesgo de tipo de cambio o riesgo de
materias primas;

¢ bis) los requisitos de fondos propios por riesgo de liquidacion, calculados de
conformidad con el titulo VV de la presente parte, con excepcion del
articulo 379;

d) los requisitos de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracion del
crédito, calculados de conformidad con el titulo VI de la presente parte;

e) los requisitos de fondos propios por riesgo operativo, calculados de
conformidad con el titulo 111 de la presente parte;

f)  los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de contraparte
correspondientes a la actividad de la cartera de negociacion de la entidad
en conexion con los siguientes tipos de operaciones y acuerdos,
calculados conforme al titulo 1l de la presente parte:

1) los contratos recogidos en el anexo Il y los derivados de crédito,

i)  operaciones de recompra, operaciones de préstamo o toma en
préstamo de valores 0 materias primas,

iii) operaciones de préstamo con reposicion del margen basadas en
valores 0 materias primas,

iv)  operaciones con liquidacion diferida.»;
b)  Seafiaden los apartados 5, 6 y 7 siguientes:
«5. El importe total de la exposicién al riesgo estandar se calculara sumando
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las letras a) a f) del apartado 4, tras haber tenido en cuenta el apartado 7 y los
siguientes requisitos:

a) los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de credito y por
riesgo de dilucién a que se refiere el apartado 4, letra a), y por riesgo de
contraparte correspondiente a la cartera de negociacion a que se refiere la
letra f) de dicho apartado se calculardn sin utilizar ninguno de los
siguientes métodos:

i) el método de modelos internos para los acuerdos marco de
compensacion establecido en el articulo 221;

i) el método basado en calificaciones internas previsto en el
capitulo 3;

iii) el método basado en calificaciones internas para las titulizaciones
establecido en los articulos 258 a 260 y el método de evaluacion
interna establecido en el articulo 265;

iv) el método establecido en la presente parte, titulo Il, capitulo 6,
seccion 6;

b)  los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para la actividad
de la cartera de negociacion a que se refiere el apartado 3, letra b), inciso
i), y para todas sus actividades empresariales que estén sujetas al riesgo
de tipo de cambio o al riesgo de materias primas a que se refiere la letra
c) de dicho apartado se calcularan sin utilizar el método de modelos
internos alternativos establecido en la parte tercera, titulo 1V, capitulo 1
ter.

6. El importe total de la exposicion al riesgo de una entidad “i”” a efectos de lo
establecido en el apartado 3, letra b), se calculara como sigue:

TREA; = U-TREA; + DI®"° x Contrib°ns®
donde:
i = indice que designa a la entidad,;
TREA, = importe total de exposicion al riesgo de la entidad “i”’;

U-TREA: = importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo de la
entidad “i”” calculado de conformidad con el apartado 4;

DI®"™° = cualquier diferencia positiva entre el importe total de exposicion al
riesgo y el importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo para la
situacion consolidada de la entidad matriz de la UE, la sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la
UE del grupo del que forme parte la entidad “i”*, calculada como sigue:

DI¢cons0 = TREA — U-TREA
donde:

U-TREA = importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo calculado
de conformidad con el apartado 4 para esa entidad matriz de la UE, sociedad
financiera de cartera matriz de la UE o sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE sobre la base de su situacion consolidada;

TREA = importe total de exposicion al riesgo calculado de conformidad con el
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(24)

Contri

peonso = )3 (F-TREA; — U-TREA;)’

apartado 3, letra a), para dicha entidad matriz de la UE, sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE
sobre la base de su situacion consolidada.

Contrib®"™° = contribucion de la entidad “i”, calculada como sigue:

(F-TREA, — U-TREA,)

si E(F-TREA]- — U-TREA)) > 0
7

0, enlos otros casos

donde:

j = indice que designa a todas las entidades que forman parte del mismo grupo
que la entidad “i”” para la situacion consolidada de la entidad matriz de la UE,
la sociedad financiera de cartera matriz de la UE o la sociedad financiera mixta
de cartera matriz de la UE;

U-TREA; = importe total de exposicion al riesgo sin sujecion a suelo calculado
por la entidad “j” de conformidad con el apartado 4 sobre la base de su
situacion consolidada o, en caso de que la entidad “j” sea una entidad filial
autonoma en un Estado miembro, sobre una base individual;

F-TREA; = importe total de exposicion al riesgo con sujecion a suelo de la
entidad “j” calculado sobre la base de su situacion consolidada como sigue:

F-TREA; = max {U-TREA;;x - S-TREA;}
donde:

F-TREA; = importe total de exposicion al riesgo con sujecion a suelo calculado
por la entidad “j”” sobre la base de su situacion consolidada o, en caso de que la
entidad “j” sea una entidad filial autbnoma en un Estado miembro, sobre la
base de su situacion individual;

S-TREA; = importe total de exposicion al riesgo estandar calculado de
conformidad con el apartado 5 por la entidad “j” sobre la base de su situacién
consolidada o, en caso de que la entidad ““j” sea una entidad filial autbnoma en
un Estado miembro, sobre la base de su situacion individual;

X=72,5%.

7. Las siguientes disposiciones se aplicaran a los calculos del importe total de
exposicion al riesgo sin sujecion a suelo a que se refiere el apartado 4 y del
importe de exposicion al riesgo estandar a que se refiere el apartado 5:

a) los requisitos de fondos propios a que se refiere el apartado 4, letras c),
chis), d) y e), incluiran los derivados de todas las actividades
empresariales de una entidad,;

b) las entidades multiplicaran por 12,5 los requisitos de fondos propios
establecidos en el apartado 4, letras b) a e).».

En el articulo 92 bis, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) una ratio basada en el riesgo del 18 %, que represente la proporcion de los fondos
propios y pasivos admisibles de la entidad en el importe total de la exposicion al
riesgo, calculada de conformidad con el articulo 92, apartado 3;».
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(25)

(26)

En el articulo 102, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
de conformidad con el método a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letra b), las
posiciones de la cartera de negociacion se asignaran a las mesas de negociacion
establecidas de conformidad con el articulo 104 ter.».

El articulo 104 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 104
Inclusion en la cartera de negociacion

1. Las entidades dispondran de politicas y procedimientos claramente definidos con
el fin de determinar las posiciones que se han de incluir en la cartera de negociacion
para calcular sus requisitos de fondos propios, de conformidad con el articulo 102 y
el presente articulo, teniendo en cuenta la capacidad y las practicas de gestion del
riesgo de la entidad. La entidad documentara integramente el cumplimiento de estas
politicas y procedimientos, los sometera a una auditoria interna al menos una vez al
afio y pondra a disposicion de las autoridades competentes los resultados de dicha
auditoria.

2. Las entidades asignaran a la cartera de negociacion las posiciones en los siguientes
instrumentos:

a) instrumentos que cumplan los criterios establecidos en el articulo 325,
apartados 6, 7 y 8, para su inclusion en la cartera de negociacion de correlacion
alternativa;

b) instrumentos financieros que den lugar a una posicion neta de crédito o en
renta variable corta en la cartera de inversion, con excepcion de los pasivos
propios de la entidad, a menos que dichas posiciones cumplan los criterios a
que se refiere el apartado 2, letra e);

c) instrumentos resultantes de compromisos de suscripcion de valores, cuando
dichos compromisos se refieran Gnicamente a valores que se espera que sean
realmente adquiridos por la entidad en la fecha de liquidacion;

d) activos o pasivos financieros clasificados inequivocamente como “con fines de
negociacion” con arreglo al marco contable aplicable a la entidad;

e) instrumentos resultantes de actividades de creacién de mercado;

f)  organismos de inversion colectiva mantenidos con fines de negociacion,
siempre que dichos organismos de inversidn colectiva cumplan al menos una
de las condiciones especificadas en el apartado 7;

g) rentavariable cotizada;
h)  operaciones de financiacion de valores relacionadas con la negociacion;

i)  opciones u otros derivados implicitos en los pasivos propios de la entidad o
procedentes de otros instrumentos de la cartera de inversion que estén
relacionados con el riesgo de crédito o de renta variable.

A efectos de la letra b), una entidad tendré una posicion neta en renta variable corta
cuando una disminucion del precio de la accion dé lugar a un beneficio para la
entidad. Las entidades tendran una posicion neta de credito corta cuando el
incremento del diferencial de crédito o el deterioro de la solvencia del emisor o del
grupo de emisores de lugar a un beneficio para la entidad. Las entidades controlaran
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continuamente los instrumentos que den lugar a una posicion neta de crédito o en
renta variable corta en la cartera de inversion.

A efectos del inciso i), la entidad dividira la opcion implicita en su propio pasivo o
en el otro instrumento de la cartera de inversion en relacién con el riesgo de crédito o
de renta variable y asignara el pasivo propio o el otro instrumento a la cartera de
negociacion o a la cartera de inversion, segun proceda, de conformidad con el
presente articulo.

3. Las entidades no asignaran a la cartera de negociacion posiciones en los siguientes
instrumentos:

a)  instrumentos designados para almacenamiento con vistas a la titulizacion;
b)  instrumentos relacionados con la propiedad inmobiliaria;

c)  rentavariable no cotizada;

d) instrumentos de crédito al por menor y a las pymes;

e) organismos de inversion colectiva distintos de los especificados en el
apartado 2, letra f);

f)  contratos de derivados y organismos de inversion colectiva con uno o varios de
los instrumentos subyacentes a que se refieren las letras a) a d);

g) instrumentos mantenidos para cubrir un riesgo particular de una o varias
posiciones en uno o varios instrumentos a que se hace referencia en las letras a)
af);

h)  pasivos propios de la entidad, a menos que dichos instrumentos cumplan los
criterios a que se refiere el apartado 2, letra e).

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, una entidad, previa aprobacién de su
autoridad competente, podra asignar a la cartera de inversién una posicién en uno de
los instrumentos contemplados en las letras d) a i) de dicho apartado. La autoridad
competente dard su aprobacién cuando la entidad le haya demostrado de forma
satisfactoria que la posicién no se mantiene con fines de negociacién o no cubre las
posiciones mantenidas con fines de negociacion.

5. Cuando una entidad haya asignado a la cartera de negociacién una posicion en un
instrumento distinto de los instrumentos a que se refiere el apartado 2, letras a), b) o
c), la autoridad competente de la entidad podra pedir a la entidad que aporte pruebas
que justifiquen dicha asignacion. Si la entidad no aporta pruebas adecuadas, su
autoridad competente podra exigirle que reasigne dicha posicion a la cartera de
inversion.

6. Cuando una entidad haya asignado a la cartera de inversion una posicion en un
instrumento distinto de los instrumentos a que se refiere el apartado 3, la autoridad
competente de la entidad podra pedir a la entidad que aporte pruebas que justifiquen
dicha asignacion. Si la entidad no aporta pruebas adecuadas, su autoridad competente
podra exigirle que reasigne dicha posicion a la cartera de negociacion.

7. Las entidades asignaran a la cartera de negociacion una posicién en un organismo
de inversion colectiva (OIC) que se mantenga con fines de negociacion y cuando la
entidad cumpla una de las condiciones siguientes:

a) que la entidad pueda obtener informacion suficiente sobre las exposiciones
subyacentes individuales del OIC;
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(27)

(28)

b)  que la entidad no pueda obtener informacidn suficiente sobre cada una de las
exposiciones subyacentes del OIC, pero tenga conocimiento del contenido del
mandato del OIC y pueda obtener cotizaciones diarias de precios para el OIC.

8. La ABE elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar en
mayor medida el procedimiento que utilizardn las entidades para calcular vy
supervisar las posiciones netas de crédito o en renta variable cortas en la cartera de
inversion a que se refiere el apartado 2, letra b).

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 24 meses después de la fecha
de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcidon de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 al4 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.».

El articulo 104 bis se modifica como sigue:
a)  Enel apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE hard un seguimiento de las diversas practicas de supervision y
formulara, a més tardar el 28 de junio de 2024, directrices sobre lo que se
entiende por circunstancias excepcionales a efectos del parrafo primero y del
apartado 5. Dichas directrices se adoptaran de conformidad con el articulo 16
del Reglamento (UE) n.°1093/2010. Hasta que la ABE formule dichas
directrices, las autoridades competentes notificaran a la ABE sus decisiones de
permitir 0 no permitir a una entidad reclasificar una posicion, junto con la
motivacion correspondiente, con arreglo al apartado 2 del presente articulo.»;

b)  El apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. La reclasificacion de una posicion de conformidad con el presente articulo
sera irrevocable, salvo en las circunstancias excepcionales a que se refiere el
apartado 1.»;

c)  Se afade el apartado 6 siguiente:

«6. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, una entidad podré reclasificar
una posicion de la cartera de inversibn como posicion de la cartera de
negociacion de conformidad con el articulo 104, apartado 2, letra d), sin
solicitar la autorizacién de su autoridad competente. En tal caso, los requisitos
establecidos en los apartados 3 y 4 seguirdn aplicandose a la entidad. La
entidad informara inmediatamente a su autoridad competente en caso de que se
haya producido dicha reclasificacion.».

El articulo 104 ter se modifica como sigue:
a)  El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de conformidad con el método a que se refiere el articulo 325,
apartado 1, letra b), las entidades establecerdn mesas de negociacion y
atribuirdn cada una de sus posiciones de la cartera de negociacion y de la
cartera de inversion a que se refieren los apartados 5 y 6 a una de esas mesas de
negociacion. Las posiciones de la cartera de negociacion se atribuiran a la
misma mesa de negociacion Unicamente cuando dichas posiciones sean
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b)

conformes con la estrategia empresarial acordada para ella y sean gestionadas y
vigiladas de conformidad con el apartado 2 del presente articulo.»;

Se afaden los apartados 5 y 6 siguientes:

«5. Para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, las
entidades asignaran cada una de sus posiciones de la cartera de inversion que
estén sujetas al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas a las
mesas de negociacion establecidas de conformidad con el apartado 1 que
gestionen riesgos similares a esas posiciones.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 5, las entidades, al calcular sus
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado, podrén establecer una o
varias mesas de negociacion a las que asignaran exclusivamente posiciones de
la cartera de inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio o de materias primas.
Dichas mesas de negociacion no estaran sujetas a los requisitos establecidos en
los apartados 1, 2 'y 3.».

(29) Se inserta el articulo 104 quater siguiente:

«Articulo 104 quater

Tratamiento de las coberturas del riesgo de tipo de cambio de las ratios de capital

1. Una entidad que haya asumido deliberadamente una posicién de riesgo para
protegerse, al menos parcialmente, de movimientos adversos de los tipos de cambio
de cualquiera de sus ratios de capital a que se refiere el articulo 92, apartado 1, letras
a), b) y ¢), podra, con la autorizacién de las autoridades competentes, excluir dicha
posicion de riesgo de los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio
establecidos en el articulo 325, apartado 1, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

a)

b)

d)

que el importe maximo de la posicion de riesgo excluida de los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado se limite al importe de la posicion de
riesgo que neutralice la sensibilidad de cualquiera de las ratios de capital a los
movimientos adversos de los tipos de cambio;

que la posicion de riesgo esté excluida de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado durante al menos seis meses;

que la entidad haya establecido un marco adecuado de gestion de riesgos para
cubrir los movimientos adversos de los tipos de cambio en cualquiera de sus
ratios de capital, incluida una estrategia de cobertura y una estructura de
gobernanza claras;

que la entidad haya proporcionado a las autoridades competentes una
justificacion de la exclusion de una posicion de riesgo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado, los detalles de dicha posicion de riesgo
y el importe que debe excluirse de los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado.

2. Toda exclusion de las posiciones de riesgo de los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado de conformidad con el apartado 1 se aplicara de manera coherente.

3. Las autoridades competentes aprobaran cualquier modificacion, por parte de la
entidad, del marco de gestion de riesgos a que se refiere el apartado 1, letra c), y de
los detalles de las posiciones de riesgo a que se refiere el apartado 1, letra d).
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4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a)

b)

las posiciones de riesgo que una entidad podrd asumir deliberadamente para
protegerse, al menos parcialmente, frente a movimientos adversos de los tipos
de cambio de cualquiera de las ratios de capital de una entidad a que se refiere
el apartado 1, parrafo primero;

la forma de determinar el importe méximo a que se hace referencia en el
apartado 1, letra a), y la forma en que una entidad excluird dicho importe para
cada uno de los métodos establecidos en el articulo 325, apartado 1;

los criterios que debera cumplir el marco de gestion de riesgos de una entidad a
que se refiere el apartado 1, letra c), para que se consideren adecuados a efectos
del presente articulo.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a dos afios después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el primer parrafo, de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 106 queda modificado como sigue:

a)

b)

en el apartado 3, el Gltimo parrafo se sustituye por el texto siguiente:

«Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el parrafo primero
como el derivado de crédito suscrito con el tercero se incluirdn en la cartera de
negociacion a efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por
riesgos de mercado. Para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado utilizando el método establecido en el articulo 325, apartado 1, letra
b), ambas posiciones se asignaran a la misma mesa de negociacion establecida
de conformidad con el articulo 104 ter, apartado 1, que gestione riesgos
similares.».

en el apartado 4, el ultimo parrafo se sustituye por el texto siguiente:

«Tanto la cobertura interna reconocida de conformidad con el parrafo primero
como el derivado de renta variable suscrito con el tercero prestador de
cobertura admisible se incluiran en la cartera de negociacion a efectos del
calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado. A efectos de
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando el
método establecido en el articulo 325, apartado 1, letra b), ambas posiciones se
asignaran a la misma mesa de negociacion establecida de conformidad con el
articulo 104 ter, apartado 1, que gestione riesgos similares.».

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Cuando una entidad cubra exposiciones al riesgo de tipo de interés de la
cartera de inversion utilizando una posicion de riesgo de tipo de interés
incluida en su cartera de negociacion, esta posicion de riesgo de tipo de interés
se considerara una cobertura interna a efectos de evaluar los riesgos de tipo de
interés derivados de las posiciones de la cartera de inversion, de conformidad
con los articulos 84 y 98 de la Directiva 2013/36/UE, cuando se cumplan las
siguientes condiciones:
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d)

a) para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
utilizando los métodos a que se refiere el articulo 325, apartado 1, letras
a), b) y ¢), que la posicion de riesgo de tipo de interés se haya asighado a
una cartera separada de las otras posiciones de la cartera de negociacion
cuya estrategia empresarial consista exclusivamente en gestionar y
mitigar el riesgo de mercado de las coberturas internas de la exposicion
al riesgo de tipo de interés;

b) a efectos de calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado utilizando los métodos a que se refiere el articulo 325,
apartado 1, letra b), que la posicién se haya asignado a la misma mesa de
negociacion establecida de conformidad con el articulo 104 ter, cuya
estrategia empresarial consiste exclusivamente en gestionar y mitigar el
riesgo de mercado de las coberturas internas de la exposicion al riesgo de
tipo de interés;

c) que laentidad haya documentado plenamente la forma en que la posicion
reduce el riesgo de tipo de interés derivados de las posiciones en la
cartera de inversion a efectos de los requisitos establecidos en los
articulos 84 y 98 de la Directiva 2013/36/UE.»;

se insertan los apartados 5 bis y 5 ter siguientes:

«5 bis. A efectos del apartado 5, letra a), la entidad podra asignar a dicha
cartera otras posiciones de riesgo de tipo de interés tomadas con terceros, 0 con
su propia cartera de negociacién, siempre que la entidad compense
perfectamente el riesgo de mercado de esas posiciones de riesgo de tipo de
interés tomadas con su propia cartera de negociacion tomando posiciones de
riesgo de tipo de interés opuestas con terceros.

5 ter. A la mesa de negociacién a que se refiere el apartado 5, letra b), se le
aplicaran los siguientes requisitos:

a) dicha mesa de negociacion podra incluir otras posiciones de riesgo de
tipo de interés acordadas con terceros o con otras mesas de negociacion
de la entidad, siempre que dichas posiciones cumplan los requisitos para
su inclusién en la cartera de negociacion a que se refiere el articulo 104 y
que esas otras mesas de negociacién compensen perfectamente el riesgo
de mercado de las otras posiciones de riesgo de tipo de interés mediante
la asuncion de posiciones de riesgo de tipo de interés opuestas con
terceros;

b)  no se asigne a dicha mesa de negociacion ninguna posicion de la cartera
de negociacién distinta de las contempladas en la letra a);

c)  no obstante lo dispuesto en el articulo 104 ter, dicha mesa de negociacion
no estara sujeta a los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 y 3 de
dicho articulo.

los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6. Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de todas las
posiciones asignadas a la cartera separada a que se refiere el apartado 5, letra
a), 0 a la mesa de negociacion a que se refiere la letra b) de dicho apartado, se
calcularan de forma auténoma y se afiadiran a los requisitos de fondos propios
aplicables a las demas posiciones de la cartera de negociacion.
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7. Cuando una entidad cubra una exposicion al riesgo de AVC mediante un
derivado de crédito incluido en su cartera de negociacion, esta posicion en
dicho instrumento derivado se reconocera como cobertura interna de la
exposicion al riesgo de AVC a efectos del célculo de los requisitos de fondos
propios por riesgos de AVC de conformidad con los métodos establecidos en
los articulos 383 0 384, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) que la posicion en derivados se reconozca como cobertura admisible de
conformidad con el articulo 386;

b)  que, cuando la posicion en derivados esté sujeta a cualquiera de los
requisitos establecidos en el articulo 325 quater, apartado 2, letras b) o
c), 0 en el articulo 325 sexies, apartado 1, letra c), la entidad compense
perfectamente el riesgo de mercado de esa posicion en derivados
tomando posiciones opuestas con terceros;

La posicion opuesta perteneciente a la cartera de negociacion de la cobertura
interna reconocida de conformidad con el parrafo primero se incluira en la
cartera de negociacion de la entidad para calcular los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado.».

En el articulo 107, los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las entidades de crédito aplicaran, o bien el método estandar contemplado en el
capitulo 2, o bien, si asi lo permiten las autoridades competentes de conformidad con
el articulo 143, el método basado en calificaciones internas contemplado en el
capitulo 3, a la hora de calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo a efectos del
articulo 92, apartado 4, letras a) y f).

2. Para las exposiciones de negociacion y para las contribuciones al fondo de
garantia para impagos de las entidades de contrapartida central, las entidades
aplicaran el tratamiento especificado en el capitulo 6, seccién 9, a la hora de calcular
sus exposiciones ponderadas por riesgo a efectos del articulo 92, apartado 4, letras a)
y f). Para todos los demas tipos de exposiciones a una entidad de contrapartida
central, las entidades deberan tratar dichas exposiciones del siguiente modo:

a) para los demas tipos de exposiciones frente a una ECC cualificada, como
exposiciones frente a una entidad,;

b)  para los demas tipos de exposiciones frente a una ECC no cualificada, como
exposiciones frente a una empresa.

3. A efectos del presente Reglamento, las exposiciones frente a empresas de
inversion de terceros paises, entidades de crédito de terceros paises y camaras de
compensacion y mercados organizados de terceros paises, asi como las exposiciones
frente a entidades financieras de terceros paises autorizadas y supervisadas por
autoridades de terceros paises y sujetas a requisitos prudenciales comparables a los
aplicados a las entidades en términos de solidez, seran tratadas como exposiciones
frente a una entidad Unicamente cuando el tercer pais aplique a ese ente requisitos
prudenciales y de supervision que sean como minimo equivalentes a los que se
aplican en la Union.».

El articulo 108 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 108

Utilizacion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito con el método estandar vy el

método IRB en relacidn con el riesgo de credito y el riesgo de dilucién

1. En lo que atafie a las exposiciones a las que las entidades apliquen el método
estandar con arreglo al capitulo 2 o el método IRB con arreglo al capitulo 3, pero sin
utilizar sus propias estimaciones de pérdida en caso de incumplimiento conforme al
articulo 143, las entidades podran tener en cuenta el efecto de las coberturas del
riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares con arreglo al capitulo
4 al calcular las exposiciones ponderadas por riesgo a efectos del articulo 92,
apartado 4, letras a) y f), 0, cuando proceda, las pérdidas esperadas a efectos del
calculo contemplado en el articulo 36, apartado 1, letra d), y el articulo 62, letra c).

2. En lo que atafie a las exposiciones a las que las entidades apliquen el método IRB
utilizando sus propias estimaciones de LGD conforme al articulo 143, las entidades
podran tener en cuenta el efecto de las coberturas del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares en las exposiciones ponderadas por riesgo y en las
pérdidas esperadas de conformidad con el capitulo 3.

2 bis. Cuando una entidad aplique el método IRB utilizando sus propias estimaciones
de LGD conforme al articulo 143, tanto para la exposicion original como para
exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura, podra tener en
cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en las
exposiciones ponderadas por riesgo y en las pérdidas esperadas de conformidad con
el capitulo 3. En todos los demas casos, la entidad podra tener en cuenta el efecto de
la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en las exposiciones
ponderadas por riesgo y en las pérdidas esperadas de conformidad con el capitulo 4.

3. Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el apartado 4, los préstamos
minoristas podran considerarse exposiciones garantizadas por una hipoteca sobre
bienes inmuebles residenciales, en lugar de tratarse como exposiciones garantizadas,
a efectos de la parte tercera, titulo Il, capitulos 2, 3 y 4, segin proceda, cuando en un
Estado miembro se hayan cumplido las siguientes condiciones para dichos préstamos
minoristas:

a) que la mayoria de los préstamos a personas fisicas para la adquisicion de
inmuebles residenciales en ese Estado miembro no se concedan bajo la forma
juridica de hipoteca;

b)  que la mayoria de los préstamos a particulares para la adquisicion de inmuebles
residenciales en ese Estado miembro estén garantizados por un garante con una
evaluacion crediticia efectuada por una ECAI designada correspondiente a un
grado de calidad crediticia de 1 o 2, que es necesario para reembolsar
integramente a la entidad en caso de impago del prestatario original,

c) que la entidad tenga derecho legal a contraer una hipoteca sobre el bien
inmueble residencial en caso de incumplimiento por parte del garante a que se
refiere la letra b).

Las autoridades competentes informaran a la ABE sobre el cumplimiento de las
condiciones a que se refieren las letras a), b) y ¢) en el territorio nacional de su
jurisdiccion y facilitaran los nombres de los garantes admisibles para ese tratamiento
gue cumplan las condiciones del presente apartado y del apartado 4.

La ABE publicard en su sitio web la lista de todos los garantes admisibles y la
actualizara anualmente.
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4. A efectos del apartado 3, los préstamos a que se refiere dicho apartado podran
tratarse como exposiciones garantizadas por una hipoteca sobre bienes inmuebles
residenciales, en lugar de tratarse como exposiciones garantizadas, cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a)

b)

d)

9)

h)

en el caso de una exposicion tratada con arreglo al método estandar, que la
exposicion cumpla todos los requisitos que deben asignarse a la categoria de
exposiciones del método estandar “exposiciones garantizadas por hipotecas
sobre bienes inmuebles” con arreglo a los articulos 124 y 125, con la salvedad
de que la entidad que conceda el préstamo no sea titular de una hipoteca sobre
el bien inmueble residencial;

en el caso de una exposicion tratada con arreglo al método IRB, que la
exposicion cumpla todos los requisitos que deben asignarse a la categoria de
exposicion IRB “exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles
residenciales” a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra d), inciso ii),
con la salvedad de que la entidad que conceda el préstamo no sea titular de una
hipoteca sobre el inmueble;

que no existe hipoteca sobre el bien inmueble residencial en el momento de
concederse el préstamo y el prestatario se comprometa contractualmente a no
conceder ningun derecho hipotecario sin el consentimiento de la entidad que
concedi6 inicialmente el préstamo;

que el garante sea un proveedor de cobertura admisible a que se refiere el
articulo 201 y que disponga de una evaluacion crediticia efectuada por una
ECAI correspondiente a un nivel de calidad crediticiade 1 o 2;

que el garante sea una entidad o un ente del sector financiero que deba cumplir
requisitos de capital como minimo equivalentes a los aplicables a las entidades
0 empresas de seguros;

que el garante haya creado un fondo de garantia mutua totalmente financiado o
una proteccion equivalente para que las empresas de seguros absorban las
pérdidas por riesgo de crédito, cuya calibracidn sea revisada periddicamente
por su autoridad competente y esté sujeta a pruebas de resistencia anuales;

que la entidad tenga derecho legal y contractual a hipotecar el bien inmueble
residencial en caso de incumplimiento por parte del garante;

que la entidad que decida ejercer la opcion prevista en el apartado 3 para un
determinado garante admisible con arreglo al mecanismo a que se refiere el
apartado 3 lo haga para todas sus exposiciones minoristas garantizadas por
dicho garante en el marco de dicho mecanismo.».

Se inserta el articulo 110 bis siguiente:

«Articulo 110 bis

Seguimiento de las estipulaciones contractuales que no son compromisos

«Las entidades supervisaran las estipulaciones contractuales que cumplan todas las
condiciones especificadas en el articulo 5, apartado 9, parrafo segundo, letras a) a e),
y documentaran, a satisfaccion de sus autoridades competentes, que cumplen todas
esas condiciones.».

El articulo 111 se sustituye por el texto siguiente:

77

ES



ES

«Articulo 111
Valor de la exposicién

«1. El valor de exposicion de una partida del activo serd su valor contable restante
tras la aplicacion de los ajustes por riesgo de crédito especifico de conformidad con
el articulo 110, los ajustes de valoracion adicionales con arreglo al articulo 34
relacionado con la cartera de inversion de la entidad, los importes deducidos de
conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), y otras reducciones de fondos
propios relacionadas con dicha partida del activo.

2. El valor de exposicién de una partida fuera de balance enumerada en el anexo |
sera el siguiente porcentaje de su valor nominal, reducido por los ajustes por riesgo
de crédito especifico de conformidad con el articulo 110 y los importes deducidos de
conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m):

a) 100 % para las partidas de la categoria 1,
b) 50 % para las partidas de la categoria 2;
c) 40 % para las partidas de la categoria 3;
d) 20 % para las partidas de la categoria 4;
e) 10 % para las partidas de la categoria 5;

3. El valor de exposicion de un compromiso en una partida fuera de balance a que se
refiere el apartado 2 serd el mas bajo de los siguientes porcentajes del valor nominal
del compromiso, una vez deducidos los ajustes por riesgo de crédito especifico y los
importes deducidos de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m):

a) el porcentaje a que se refiere el apartado 2 aplicable a la partida respecto a la
cual se contrae el compromiso;

b) el porcentaje a que se refiere el apartado 2 aplicable al tipo de compromiso.

4. En el caso de las estipulaciones contractuales ofrecidas por una entidad, pero ain
no aceptados por el cliente, que se convertirian en compromisos si fueran aceptadas
por el cliente, y de las estipulaciones contractuales que puedan considerarse
compromisos, pero cumplan las condiciones para no ser tratados como compromisos,
el porcentaje aplicable a ese tipo de estipulaciones contractuales sera el previsto de
conformidad con el apartado 2.

5. Cuando una entidad utilice el método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera a que se refiere el articulo 223, el valor de exposicién de los
valores o materias primas vendidos, entregados o prestados a través de una operacién
de recompra, de una operacion de préstamo o toma en préstamo de valores 0 materias
primas, o de una operacion de préstamo con reposicion del margen, se incrementara
con el ajuste de volatilidad apropiado para tales valores o materias primas de
conformidad con los articulos 223 y 224.

6. El valor de exposicion de un instrumento derivado enumerado en el anexo Il se
determinara de conformidad con el capitulo 6, teniendo en cuenta los efectos de los
contratos de novacion y otros acuerdos de compensacion especificados en dicho
capitulo. El valor de exposicion de las operaciones de recompra, de las operaciones
de préstamo de valores 0 materias primas o de toma de valores o de materias primas
en préstamo, de las operaciones con liquidacion diferida y de las operaciones de
préstamo con reposicion del margen podra determinarse de conformidad con el
capitulo 4 o con el capitulo 6.
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7. Cuando la exposicion goce de una cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares, el valor de exposicion podra modificarse de
conformidad con el capitulo 4.

8. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) los criterios que las entidades utilizardn para asignar las partidas fuera de
balance, con excepcion de las partidas ya incluidas en el anexo I, a las
categorias 1 a 5 a que se refiere el anexo I,

b) los factores que pueden limitar la capacidad de las entidades para cancelar los
compromisos cancelables incondicionalmente a que se refiere el anexo I;

c) el proceso de notificacion a la ABE sobre la clasificacion por las entidades de
otras partidas fuera de balance que conlleven riesgos similares a los
mencionados en el anexo I.

La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas
reglamentarias a mas tardar el [OP, introducir la fecha correspondiente a un afio
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento
mediante la adopcién de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.°
1093/2010.».

En el articulo 112, se sustituye la letra k) por el texto siguiente:
«k) exposiciones de deuda subordinada;».

El articulo 113 queda modificado como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Para calcular las exposiciones ponderadas de riesgo, a todas las
exposiciones se les aplicardn ponderaciones de riesgo, a menos que se
deduzcan de los fondos propios de conformidad con lo dispuesto en la seccion
2, sobre la base de la categoria de exposicion en la cual se clasifique la
exposicion y, en la medida especificada en la seccion 2, en su calidad
crediticia. La calidad crediticia podra determinarse por referencia a las
evaluaciones de crédito de las ECAI o a las evaluaciones de crédito de las
agencias de crédito a la exportacion con arreglo a la seccion 3. Con excepcidn
de las exposiciones asignadas a las categorias de exposicion establecidas en el
articulo 112, letras a), b), ¢) y e), cuando la evaluacion de conformidad con el
articulo 79, letra b), de la Directiva 2013/36/UE refleje caracteristicas de riesgo
méas elevadas que las implicitas en la evaluacion crediticia de la ECAI
designada, la entidad asignara una ponderacion de riesgo al menos a un nivel
de calidad crediticia superior a la ponderacion de riesgo implicita en la
evaluacion crediticia de la ECAI designada o de la agencia de crédito a la
exportacion.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Cuando una exposicion esté sujeta a cobertura del riesgo de crédito, el
valor de exposicion o la ponderacion de riesgo aplicable a dicha exposicion,
segun proceda, podran modificarse de conformidad con el presente capitulo y
el capitulo 4.».
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En el articulo 119, se suprimen los apartados 2 y 3.
En el articulo 120, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las exposiciones en relacion con las cuales se disponga de una evaluacién
crediticia efectuada por una ECAI designada recibirdn la ponderacién de riesgo que
establece el cuadro 3, que corresponde a la evaluacién crediticia de la ECAI de
conformidad con el articulo 136.

Cuadro 3

Nivel de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6

Ponderacion de riesgo 20 % [30 %{50 %]100 %]|100 %[150 %

2. Las exposiciones con un vencimiento original igual o inferior a tres meses para las
que se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada y las
exposiciones que se deriven del movimiento de mercancias a traves de las fronteras
nacionales con un vencimiento original igual o inferior a seis meses y para las que se
disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, recibiran una
ponderacién de riesgo de conformidad con el cuadro 4, que corresponde a la
evaluacion crediticia de la ECAI de conformidad con el articulo 136.

Cuadro 4

Nivel de calidad 1 2 3 4 5 6
crediticia

Ponderacion de riesgo |20 %|20 %20 %|50 %|50 %|150 %

El articulo 121 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 121
Exposiciones frente a entidades no calificadas

1. Las exposiciones frente a entidades para las que no se disponga de una evaluacién
crediticia efectuada por una ECAI designada se clasificaran en uno de los siguientes
grados:

a) las exposiciones frente a entidades se asignaran al grado A cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

i)  que la entidad tenga la capacidad adecuada para cumplir oportunamente
sus compromisos financieros, incluidos los reembolsos del principal y los
intereses, durante la vida prevista de los activos o exposiciones e
independientemente de los ciclos econdémicos y las condiciones
economicas;

i) que la entidad cumpla o supere el requisito establecido en el articulo 92,
apartado 1, los requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el
articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE, los requisitos combinados
de colchon definidos en el articulo 128, punto 6), de la Directiva
2013/36/UE y cualquier requisito equivalente o adicional de supervision
o0 regulacion en terceros paises, en la medida en que dichos requisitos se
publiquen y haya de cumplirlos el capital de nivel 1 ordinario, el capital
de nivel 1 o los fondos propios;
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b)

i)

iv)

que la informacién sobre los requisitos a que se refiere el inciso ii) se
divulgue publicamente o se ponga a disposicién de otro modo;

que la evaluacion de conformidad con el articulo 79 de la Directiva
2013/36/UE no haya revelado que la entidad no cumple las condiciones
establecidas en los incisos i) y ii);

cuando se cumplan todas las condiciones siguientes y no se cumpla al menos
una de las condiciones de la letra a), las exposiciones frente a entidades se
asignarén al grado B:

i)

i)

i)

iv)

que la entidad esté sujeta a un riesgo de crédito sustancial, incluidas una
capacidad de reembolso que dependa de condiciones econdmicas 0
empresariales estables o favorables;

que la entidad cumpla o supere el requisito establecido en el articulo 92,
apartado 1, los requisitos a que se refieren los articulos 458 y 459, los
requisitos especificos de fondos propios a que se refiere el
articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE y cualquier requisito
equivalente o adicional de supervision o regulacion, en la medida en que
dichos requisitos se publiquen y haya de cumplirlos el capital de nivel 1
ordinario, el capital de nivel 1y los fondos propios;

la informacion sobre los requisitos a que se refiere el inciso ii) se
divulgue publicamente o se ponga a disposicién de otro modo;

que la evaluacion realizada de conformidad con el articulo 79 de la
Directiva 2013/36/UE no haya revelado que la entidad no cumple las
condiciones establecidas en los incisos i) y ii);

a efectos del inciso ii), los requisitos de supervisién o regulacion locales
equivalentes o adicionales no incluiran colchones de capital equivalentes a los
definidos en el articulo 128 de la Directiva 2013/36/UE.

las exposiciones frente a entidades se asignaran al grado C cuando no se
cumplan las condiciones para la asignacion al grado A o al grado B, o cuando
se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

i)
i)

i)

que la entidad tenga riesgos significativos de impago y margenes de
seguridad limitados;

que es muy probable que unas condiciones empresariales, financieras o
econdmicas adversas conduzcan o hayan conducido a la incapacidad de
la entidad para cumplir sus compromisos financieros;

cuando la legislacion exija a la entidad estados financieros auditados, que
el auditor externo haya emitido un dictamen de auditoria desfavorable o
haya expresado dudas sustanciales en sus estados financieros o informes
auditados de los 12 meses anteriores sobre la capacidad de la entidad
para continuar como entidad en funcionamiento.

2. Las exposiciones asignadas a los grados A, B o C de conformidad con el
apartado 1 recibiran la siguiente ponderacién de riesgo:

a)

las exposiciones asignadas a los grados A, B o C que cumplan cualquiera de las
condiciones siguientes recibirdn una ponderacion de riesgo para las
exposiciones a corto plazo de conformidad con el cuadro 5:
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i)  que la exposicion tenga un vencimiento original igual o inferior a tres
meses;

i) que la exposicion tenga un vencimiento original igual o inferior a seis
meses y se derive de la circulacion de mercancias a través de las fronteras
nacionales.

b)  las exposiciones asignadas al grado A que no sean de corto plazo recibirdn una
ponderacion de riesgo del 30 % cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

i)  que la exposicién no cumpla ninguna de las condiciones establecidas en
la letra a);

i) que el ratio de capital de nivel 1 ordinario de la entidad sea igual o
superior al 14 %;

iili)  que el ratio de apalancamiento de la entidad sea superior al 5 %.

c) las exposiciones asignadas a los grados A, B o C que no cumplan las
condiciones de las letras a) o b) recibirdn una ponderacién de riesgo de
conformidad con el cuadro 5.

Cuando una exposicion frente a una entidad no esté denominada en la moneda
nacional de la jurisdiccion de constitucion de dicha entidad, o cuando dicha entidad
haya contabilizado la obligacion crediticia en una sucursal de otra jurisdiccion y la
exposicién no se encuentre en la moneda nacional de la jurisdiccion en la que opere
la sucursal, la ponderacién de riesgo asignada de conformidad con las letras a), b) o
C), segun proceda, a las exposiciones distintas de las que tengan un vencimiento igual
o inferior a un afio 0 menos derivadas de la autoliquidacién de la entidad, las partidas
contingentes relacionadas con el comercio que surjan de la circulacion de mercancias
a través de las fronteras nacionales no seran inferiores a la ponderacion de riesgo de
una exposicién frente a la administracion central del pais en el que esté constituida la
entidad.

Cuadro 5

Evaluacion del riesgo de crédito Grado A(Grado B|Grado C

Ponderacion de riesgo para exposiciones a corto plazo0 % [50% |75 %
Ponderacion de riesgo 40% [75% |150 %

».
(40) El articulo 122 queda modificado como sigue:
a) enelapartado 1, el cuadro 6 se sustituye por el siguiente:
Cuadro 6

Nivel de calidad crediticial 2 3 4 5 6
Ponderacion de riesgo 20 %50 %75 %|100 %[150 %[150 %

»:
b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«Las exposiciones para las que no se disponga de dicha evaluacion crediticia
recibiran una ponderacion de riesgo del 100 %.».
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(41)

Se inserta el articulo 122 bis siguiente:

«Articulo 122 bis
Exposiciones de financiacion especializada

1. En la categoria de exposiciones frente a empresas contemplada en el articulo 112,
letra g), las entidades determinaran por separado, como exposiciones de financiacion
especializada, las exposiciones que presenten las siguientes caracteristicas:

a)

b)

d)

que la exposicion sea frente a una entidad creada especificamente para
financiar u operar activos fisicos 0 sea una exposicion econémicamente
comparable a dicha exposicion;

que la exposicion no esté garantizada por bienes inmuebles o relacionada de
algun otro modo con la financiacién de bienes inmuebles;

que las estipulaciones contractuales que rigen la obligacion relacionada con la
exposicion otorguen a la entidad un grado sustancial de control sobre los
activos y los ingresos que generan;

que la principal fuente de reembolso de la obligacion relacionada con la
exposicién radique en la renta generada por los activos financiados, y no en la
capacidad independiente de una empresa comercial tomada en su conjunto.

2. Las exposiciones de financiacion especializada para las que se disponga de una
evaluacion crediticia directamente aplicable efectuada por una ECAI designada
recibiran una ponderacién de riesgo de conformidad con el cuadro 6aa:

Cuadro 6aa
Nivel de 1 2 3 4 5
calidad
Ponderacién  del 20 % 50 % 75 % 100 % 150 %
riesgo

3. Las exposiciones de financiacién especializada para las que no se disponga de una
evaluacion crediticia directamente aplicable se ponderaran por riesgo de la manera
siguiente:

a)

cuando la finalidad de una exposicion de financiacion especializada sea
financiar la adquisicion de activos fisicos, incluidos buques, aeronaves,
satélites, automotores y flotas, y los ingresos generados por dichos activos
provengan de flujos de efectivo generados por los activos fisicos especificos
que hayan sido financiados y pignorados o cedidos al prestamista por uno o
varios terceros (“exposiciones de financiacion de bienes”), las entidades
aplicaran las siguientes ponderaciones de riesgo:

i) 80 % cuando se considere que la exposicion es de alta calidad si se tienen
en cuenta todos los criterios siguientes:

- el deudor puede cumplir sus obligaciones financieras incluso en
condiciones de tension grave debido a la concurrencia de todas las
caracteristicas siguientes:

o ratio exposicién/valor adecuada;

o perfil de reembolso conservador de la exposicion;
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b)

vida util restante proporcionada de los activos en el momento
del pago total de la exposicion o, en su caso, recurso a un
proveedor de cobertura con elevada solvencia;

el riesgo de refinanciacion de la exposicion por parte del
deudor es bajo o estd adecuadamente mitigado por un valor
residual de los activos proporcionado o por el recurso a un
proveedor de cobertura con elevada solvencia;

el deudor tiene restricciones contractuales sobre su actividad
y estructura de financiacion;

el deudor solo utiliza derivados con fines de reduccion del
riesgo;

los riesgos de funcionamiento significativos se gestionan
adecuadamente;

que los acuerdos contractuales sobre los activos ofrezcan a los
prestamistas un alto grado de proteccion, incluidas las siguientes
caracteristicas:

los prestamistas tienen un derecho de primer rango
legalmente exigible sobre los activos financiados y, en su
caso, sobre los ingresos que generan;

existen restricciones contractuales sobre la capacidad del
deudor para modificar cualquier elemento del activo que
pudiera tener un impacto negativo en su valor;

si el activo esta en construccion, que los prestamistas tengan
un derecho de primer rango legalmente exigible sobre los
activos y los contratos de construccidn subyacentes;

que los activos financiados cumplan todas las normas siguientes
para operar de manera sélida y eficaz:

se han probado la tecnologia y el disefio del activo;

se han obtenido todos los permisos y autorizaciones
necesarios para el funcionamiento de los activos;

si el activo estd en construccion, el deudor tiene garantias
adecuadas sobre las especificaciones acordadas, el
presupuesto y la fecha de finalizacion del activo, incluidas
solidas garantias de finalizacion o la participacion de un
constructor ~ experimentado, asi como  disposiciones
contractuales adecuadas para una posible indemnizacion por
dafos y perjuicios;

100 % cuando la exposicion no se considere de alta calidad segln
dispone el inciso i);

cuando la finalidad de una exposicion de financiacion especializada sea
proporcionar financiacion a corto plazo de reservas, existencias o derechos de
cobro respecto de materias primas cotizadas, incluidos el petréleo crudo, los
metales o los cultivos, y cuando los ingresos generados por esas reservas,
existencias o derechos de cobro sean ingresos procedentes de la venta de la
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materia prima (“exposiciones financieras sobre materias primas”), las entidades
aplicaran una ponderacion de riesgo del 100 %;

cuando la finalidad de una exposicion de financiacion especializada sea
financiar un proyecto de desarrollo o adquisicion de instalaciones grandes,
complejas y costosas, incluidas centrales eléctricas, plantas de transformacion
quimica, minas e infraestructuras de transporte, medio ambiente y
telecomunicaciones, y los ingresos generados por el proyecto sean los
generados por los contratos para la produccién de la instalacion obtenidos de
una o varias partes que no estén bajo el control de la direccién del promotor
(“exposiciones de financiacién de proyectos”), las entidades aplicaran las
siguientes ponderaciones de riesgo:

i) el 130 % si el proyecto al que esta relacionada la exposicion se encuentra
en la fase preoperativa;

i)  siempre que no se aplique el ajuste de los requisitos de fondos propios
por riesgo de crédito a que se refiere el articulo 501 bis, el 80 % cuando
el proyecto con el que esté relacionada la exposicion se encuentre en la
fase operativa y la exposicion cumpla todos los criterios siguientes:

— que se impongan restricciones contractuales a la capacidad del
deudor para llevar a cabo actividades que puedan ser perjudiciales
para los prestamistas, incluida la imposibilidad de emitir nueva
deuda sin el consentimiento de los proveedores de deuda
existentes;

- que el deudor disponga de suficientes fondos de reserva totalmente
financiados en efectivo, u otros mecanismos financieros, con
garantes de elevada calificacion para cubrir los requisitos de capital
circulante y financiacion para imprevistos durante el periodo de
ejecucion del proyecto financiado;

- que el deudor genere flujos de efectivo que sean predecibles y
cubran todos los reembolsos futuros de préstamos;

- que la fuente de reembolso de la obligacion dependa de una
contraparte principal y esta sea una de las siguientes:

o un banco central, una administracion central, una
administracion regional o una autoridad local, siempre que
reciban una ponderacién de riesgo del 0 % de conformidad
con los articulos 114 y 115 o reciban una calificacion de
una ECAI equivalente, como minimo, al nivel 3 de calidad
crediticia,

o un ente del sector publico, siempre que dicho ente reciba una
ponderacion de riesgo igual o inferior al 20 % de
conformidad con el articulo 116 o se le asigne una
calificacién de una ECAI equivalente, como minimo, al nivel
3 de calidad crediticia,

o una empresa a la que se ha asignado una calificacion de
una ECAI equivalente, como minimo, al nivel 3 de calidad
crediticia.
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(42)

- que las disposiciones contractuales que rigen la exposicion frente al
deudor ofrezcan un alto grado de proteccion a la entidad acreedora
en caso de impago del deudor;

— que las estipulaciones contractuales protejan efectivamente a la
entidad acreedora contra las pérdidas resultantes de la terminacion
del proyecto;

- que todos los activos y contratos necesarios para la ejecucion del
proyecto hayan sido pignorados a la entidad acreedora en la medida
en que lo permita la legislacion aplicable;

— que el patrimonio neto se pignore a la entidad acreedora de manera
que pueda asumir el control de la entidad deudora en caso de
impago;

iii) el 100 % si el proyecto con el que esta relacionada la exposicion se

encuentra en la fase operativa y la exposicion no cumple las condiciones
establecidas en el inciso ii) del presente parrafo;

d) aefectos de la letra c), inciso ii), tercer guion, los flujos de efectivo generados
no se consideraran previsibles a menos que una parte sustancial de los ingresos
satisfaga una o més de las condiciones siguientes:

i) que los ingresos se basen en la disponibilidad,
i) que los ingresos estén sujetos a regulacion de la tasa de rendimiento,

iii) que los ingresos estén sujetos a un contrato de compra en firme sin
derecho de rescision,

e) a efectos de la letra c), se entenderd por fase operativa la fase en la que la
entidad creada especificamente para financiar el proyecto cumpla las dos
condiciones siguientes:

i)  tener un flujo de efectivo neto positivo que sea suficiente para cubrir
cualquier obligacion contractual restante;

i)  tener una deuda a largo plazo decreciente.

4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién que especifiquen
con mas detalle las condiciones en las que se cumplen los criterios establecidos en el
apartado 3, letra a), inciso i) y letra ), inciso ii).

La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas
reglamentarias a mas tardar el [OP, introducir la fecha correspondiente a un afio
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 123 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 123
Exposiciones minoristas

1. Las exposiciones que cumplan todos los criterios siguientes se consideraran
exposiciones minoristas:

a)  que la exposicion sea una de las siguientes:
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i) unaexposicion frente a una o varias personas fisicas,

i) una exposicion frente a una pyme en el sentido del articulo 5, punto 8,
cuando el importe total adeudado a la entidad, a sus empresas matrices y
a sus filiales por el deudor o grupo de clientes vinculados entre si,
incluida cualquier exposicion en situacion de impago, pero excluidas las
exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales hasta el
valor de los bienes inmuebles, no supere un millon EUR, de acuerdo con
la informacion en posesion de la entidad, que tomard las medidas
razonables para confirmar la situacion;

b)  que la exposicién forme parte de un nimero significativo de exposiciones con
caracteristicas similares, de modo que se reduzcan sustancialmente los riesgos
asociados a esa exposicion;

c) que la entidad de que se trate evalle la exposicion en su marco de gestion de
riesgos y gestione internamente la exposicion como exposicion minorista de
forma coherente a lo largo del tiempo y de manera similar al tratamiento, por la
entidad, de otras exposiciones minoristas.

El valor actual de los pagos minimos minoristas por el arrendamiento podra optar a
la categoria de exposiciones minoristas.

La ABE emitira directrices, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, para especificar los métodos de diversificacion proporcionados con
arreglo a los cuales una exposicion debe considerarse como una de las exposiciones
similares, tal como se especifica en la letra b), a mas tardar el [OP, introducir la
fecha correspondiente a un afio después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento].

2. Las siguientes exposiciones no se consideraran exposiciones minoristas:

a) los instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y subordinado
sobre los activos o las rentas del emisor;

b) las exposiciones de deuda y otros valores, participaciones en sociedades
personalistas, derivados u otros vehiculos cuyo contenido econdémico sea
similar al de las exposiciones especificadas en la letra a);

c) todas las demas exposiciones en forma de valores.

3. Las exposiciones minoristas a que se refiere el apartado 1 recibirdn una
ponderacion de riesgo del 75 %, a excepcion de las exposiciones transaccionistas, a
las que se asignara una ponderacion de riesgo del 45 %.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 3, las exposiciones derivadas de préstamos
concedidos por una entidad a jubilados o a empleados con un contrato indefinido a
cambio de la transferencia incondicional de una parte de la pension o del salario del
prestatario a dicha entidad recibiran una ponderacion por riesgo del 35 %, siempre y
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) afin de reembolsar el préstamo, que el prestatario autorice incondicionalmente
al fondo de pensiones o a su empleador a efectuar pagos directos a la entidad,
deduciendo los pagos mensuales del préstamo de la pension o salario
mensuales del prestatario;
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(43)

(44)

b)  que los riesgos de defuncion, incapacidad laboral, desempleo o reduccion de la
pension o salario mensual neto del prestatario estén debidamente cubiertos a
través de una pdliza de seguro en beneficio de la entidad;

c) que la suma de los pagos mensuales que deba abonar el prestatario por todos
los préstamos que cumplan las condiciones indicadas en las letras a) y b) no
supere el 20 % de su pensién o salario mensuales netos;

d) que el plazo de vencimiento maximo inicial del préstamo sea igual o inferior
a 10 afnos.».

Se inserta el articulo 123 bis siguiente:

«Articulo 123 bis
Exposiciones con desfase de divisas

1. Por lo que se refiere a las exposiciones frente a personas fisicas asignadas a
cualquiera de las categorias de exposiciones establecidas en el articulo 112, letras h)
0 i), la ponderacion de riesgo asignada de conformidad con el capitulo 2 se
multiplicara por un factor de 1,5, sin que la ponderacién de riesgo resultante sea
superior al 150 %, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a)  que la exposicion se deba a un préstamo denominado en una divisa diferente de
la divisa de la fuente de ingresos del deudor;

b)  que el deudor no tenga cobertura frente a su riesgo de pago debido al desfase
de divisas, ya sea mediante un instrumento financiero o por ingresos en divisa
extranjera gque coincidan con la moneda de la exposicion, o que el total de tales
coberturas disponibles para el prestatario cubran menos del 90 % de cualquier
tramo para esta exposicion.

Cuando una entidad no pueda distinguir las exposiciones con desfase de divisas, el
multiplicador de ponderacidn de riesgo de 1,5 se aplicara a todas las exposiciones no
cubiertas cuando la divisa de las exposiciones sea diferente de la divisa nacional del
pais de residencia del deudor.

2. A efectos del presente articulo, se entendera por fuente de ingresos cualquier
fuente que genere flujos de efectivo para el deudor, incluidos los procedentes de
remesas, rentas por alquiler o salarios, excluyendo al mismo tiempo los ingresos
procedentes de la venta de activos o de acciones de recurso similares por parte de la
entidad.».

El articulo 124 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 124
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles

1. Las exposiciones no AUE que no cumplan todas las condiciones establecidas en el
apartado 3 se trataran como sigue:

a)  una exposicion no BRGR se tratara como una exposicion no garantizada por el
bien inmueble de que se trate;

b)  unaexposicion BRGR se ponderara por riesgo al 150 %.

2. La exposicién no AUE garantizada por bienes inmuebles que cumplan todas las
condiciones establecidas en el apartado 3 se tratar4 como sigue:

a) cuando la exposicién esté garantizada por un bien inmueble residencial, la
exposicion no se considerard una exposicion BRGR y se tratard de
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conformidad con el articulo 125, apartado 1, cuando la exposicion cumpla
alguna de las condiciones siguientes:

i) que el bien inmueble que garantice la exposicion sea la residencia
principal del deudor, ya sea cuando el bien inmueble en su conjunto
constituya una Gnica unidad de vivienda o cuando el bien inmueble que
garantiza la exposicion sea una unidad de vivienda que constituya una
parte separada dentro de un bien inmueble;

i) que la exposicion sea frente a una persona y esté garantizada por una
unidad de vivienda residencial generadora de ingresos, ya sea cuando el
bien inmueble en su conjunto constituya una Unica unidad de vivienda o
cuando la unidad de vivienda constituya una parte separada dentro del
bien inmueble, y las exposiciones totales de la entidad frente a dicha
persona no estén garantizadas por mas de cuatro bienes inmuebles,
incluidos los que no sean bienes inmuebles residenciales o que no
cumplan ninguno de los criterios del presente punto, o unidades de
vivienda separadas dentro de bienes inmuebles;

iii) que la exposicion garantizada por bienes inmuebles residenciales sea
frente a asociaciones o cooperativas de particulares que estén reguladas
por la ley y que solo existan para conceder a sus miembros el uso de una
residencia principal en el inmueble que garantiza los préstamos;

iv) que la exposicion esté garantizada por bienes inmuebles residenciales
frente a empresas de viviendas publicas o asociaciones sin animo de
lucro que estén reguladas por la ley y existan con fines sociales y
ofrezcan viviendas de larga duracién a los arrendatarios;

b)  cuando la exposicidn esté garantizada por bienes inmuebles residenciales y la
exposicion no cumpla ninguna de las condiciones establecidas en la letra a),
incisos i) a iv), la exposicion se tratard de conformidad con el articulo 125,
apartado 2;

c) cuando la exposicion esté garantizada por un bien inmueble comercial, la
exposicion se tratara como sigue:

i) una exposicion no BRGR se tratara de conformidad con el articulo 126,
apartado 1;

i)  una exposicion BRGR se tratard de conformidad con el articulo 126,
apartado 2.

3. Para poder acogerse al tratamiento establecido en el apartado 2, una exposicion
garantizada por un bien inmueble debera cumplir todas las condiciones siguientes:

a) que el bien inmueble que garantice la exposicion cumpla cualquiera de las
condiciones siguientes:

i) que el bien inmueble esté completamente acabado;
i) que el bien inmueble sea un terreno forestal o agricola;

iii) que el bien inmueble sea un bien inmueble en construccién o un terreno
en el que esta previsto construir un bien residencial si dicho plan ha sido
aprobado por todas las autoridades afectadas y si se cumple alguna de las
condiciones siguientes:
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- que el inmueble no tenga mas de cuatro viviendas residenciales y
vaya a ser la residencia principal del deudor, y el préstamo a la
persona no financia indirectamente exposiciones AUE;

—  que una administracion central, una administracion regional o una
autoridad local o un ente del sector publico cuyas exposiciones se
traten de conformidad con el articulo 115, apartado 2 y articulo
116, apartado 4, respectivamente, tengan las competencias legales
y la capacidad para garantizar que el bien inmueble en construccion
se terminara en un plazo razonable y estén obligados a terminarlo o
se haya comprometido de manera juridicamente vinculante a
terminarlo en el caso de que la construccion no se termine en un
plazo razonable;

b)  que la exposicidn esté garantizada por una primera hipoteca que obre en poder
de la entidad sobre el bien inmueble, o que la entidad mantenga el primer
derecho y cualquier derecho de prelacion inferior sobre dicho bien inmueble;

c) que el valor de los bienes inmuebles no dependa sustancialmente de la calidad
crediticia del deudor;

d)  que toda la informacién requerida en la creacion de la exposicién y a efectos de
seguimiento esté debidamente documentada, incluida la informacion sobre la
capacidad de reembolso del deudor y sobre la tasacion del bien inmueble;

e) que se cumplan los requisitos fijados en el articulo 208 y las normas de
valoracion establecidas en el articulo 229, apartado 1.

A efectos de la letra c), las entidades podran excluir aquellas situaciones en las que
factores puramente macroeconémicos afecten tanto al valor del bien inmueble como
al rendimiento del deudor.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 3, letra b), en las jurisdicciones en las que
las hipotecas subordinadas otorguen al tenedor un derecho sobre garantias reales
legalmente exigibles y que constituyan una reduccién efectiva del riesgo de crédito,
también podran reconocerse las hipotecas subordinadas mantenidas por una entidad
distinta de la que ostente la hipoteca preferente, incluso cuando la entidad no detente
una hipoteca preferente o no tenga un derecho de prelacion entre una hipoteca
preferente y otra subordinada, ambas en posesion de la entidad.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, las normas que regulan las hipotecas
garantizaran:

a) que cada entidad que posea una hipoteca sobre un inmueble pueda iniciar la
venta del bien independientemente de otros entes titulares de una hipoteca
sobre el inmueble;

b)  cuando la venta de los bienes no se lleve a cabo mediante subasta publica, que
los entes titulares de una hipoteca preferente adopten medidas razonables para
obtener un valor de mercado justo o el mejor precio que pueda obtenerse en las
circunstancias cuando ejerzan por si solas cualquier poder de venta.

5. A efectos del articulo 125, apartado 2, y del articulo 126, apartado 2, la ratio
exposicion/valor se calculara dividiendo el importe bruto de la exposicion por el
valor de los bienes de acuerdo con las siguientes condiciones:
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a)  que el importe bruto de la exposicion se calcule como el importe pendiente de
las obligaciones crediticias relacionadas con la exposicién garantizada por el
bien inmueble y cualquier importe no utilizado, pero comprometido que, una
vez utilizado, aumente el valor de la exposicion garantizada por el bien
inmueble.

b)  que el importe bruto de la exposicion se calcule sin tener en cuenta los ajustes
por riesgo de crédito y otras reducciones de fondos propios relacionadas con la
exposicion o cualquier forma de cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o personales, excepto en el caso de las cuentas de depositos pignorados
en la entidad acreedora que cumplan todos los requisitos para la compensacion
en el balance, ya sea en virtud de acuerdos marco de compensacion de
conformidad con los articulos 196 y 206, o en virtud de otros acuerdos de
compensacion en el balance de conformidad con los articulos 195 y 205, y que
hayan sido pignorados incondicional e irrevocablemente con el Unico fin de
cumplir la obligacion crediticia relacionada con la exposicién garantizada por
bienes inmuebles;

c) en el caso de las exposiciones que deban tratarse de conformidad con el
articulo 125, apartado 2, o el articulo 126, apartado 2, cuando una parte distinta
de la entidad tenga una hipoteca preferente y una hipoteca subordinada de la
que es titular la entidad se reconozca de conformidad con el apartado 4, que el
importe bruto de la exposicion se calcule como la suma del importe bruto de
exposicién de la hipoteca de la entidad y de los importes brutos de exposicién
para todos las demas hipotecas de mayor o menor prelacién que la hipoteca de
la entidad; cuando no se disponga de informacion suficiente para determinar
con exactitud la prelacion de las otras hipotecas, la entidad tramitara estos
derechos como de igual rango a la hipoteca subordinada de la entidad; la
entidad determinara en primer lugar la ponderacion de riesgo de conformidad
con el articulo 125, apartado 2, o el articulo 126, apartado 2, («ponderacién de
riesgo de base»), segun proceda; a continuacién, ajustara esta ponderacion de
riesgo mediante un multiplicador del 1,25, a efectos del célculo de los importes
ponderados por riesgo de las hipotecas subordinadas; cuando la ponderacion de
riesgo de base corresponda a la categoria de la ratio exposicion/valor mas baja,
no se aplicara el multiplicador; la ponderacion de riesgo resultante de
multiplicar la ponderacion de riesgo de base por 1,25 se limitard a la
ponderacién de riesgo que se aplicaria a la exposicion si no se cumplieran los
requisitos del apartado 3.

A efectos de la letra a), cuando una entidad tenga mas de una exposicion garantizada
por el mismo bien inmueble y estas exposiciones estén garantizadas por hipotecas
sobre dichos bienes inmuebles con menor prelacion sin ninguna hipoteca de la que
sea titular un tercero con una relacion intermedia, las exposiciones se trataran como
una Unica exposicion combinada y los importes brutos de exposicion de las
exposiciones individuales se sumaran para calcular el importe bruto de la exposicién
combinada Unica.

6. Los Estados miembros designaran a la autoridad encargada de la aplicacion del
apartado 7. Esa autoridad seréa la autoridad competente o la autoridad designada.

Cuando la autoridad designada por un Estado miembro a efectos de la aplicacion del
presente articulo sea la autoridad competente, esta velara por que los organismos y
autoridades nacionales pertinentes con competencias de supervision macroprudencial

91

ES



ES

sean debidamente informados de la intencion de la autoridad competente de aplicar
lo dispuesto en el presente articulo y participen en la medida adecuada en la
evaluacion de los riesgos para la estabilidad financiera en su Estado miembro con
arreglo al apartado 6.

Cuando la autoridad designada por el Estado miembro a efectos de la aplicacion del
presente articulo sea distinta de la autoridad competente, el Estado miembro adoptara
las disposiciones necesarias para garantizar una coordinacion y un intercambio de
informacion adecuados entre la autoridad competente y la autoridad designada para
la correcta aplicacion del presente articulo. En particular, las autoridades tendran la
obligacion de cooperar estrechamente e intercambiar entre si toda la informacién que
pueda resultar necesaria para el correcto desempefio de las funciones asignadas a la
autoridad designada en virtud del presente articulo. Dicha cooperacion tendrd la
finalidad de evitar cualquier tipo de duplicacion o incoherencia de accion entre la
autoridad competente y la autoridad designada y velar por que se tenga debidamente
en cuenta su interaccion con otras medidas, en particular las tomadas con arreglo al
articulo 458 del presente Reglamento y al articulo 133 de la Directiva 2013/36/UE.

7. Sobre la base de los datos recopilados con arreglo al articulo 430 bis sobre
cualquier otro indicador pertinente, la autoridad designada de conformidad con el
apartado 6 del presente articulo evaluara periédicamente, y al menos una vez al afio,
si las ponderaciones establecidas en los articulos 125 y 126 para las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles situados en su territorio se basan adecuadamente
en:

a) el historial de pérdidas de las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles;
b) las perspectivas de los mercados inmobiliarios.

Cuando, a partir de la evaluacién a que se refiere el parrafo primero, la autoridad
designada con arreglo al apartado 6 del presente articulo concluya que las
ponderaciones de riesgo que figuran en los articulos 125 y 126 no reflejan
adecuadamente los riesgos reales, relacionados con uno o varios segmentos
inmobiliarios, de las exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales o comerciales situados en una o varias partes del territorio del Estado
miembro de dicha autoridad, y cuando considere que la inadecuacién de dichas
ponderaciones de riesgo podria repercutir negativamente en la estabilidad financiera
presente o futura de su Estado miembro, dicha autoridad podra establecer unas
ponderaciones de riesgo mas elevadas para dichas exposiciones dentro de los
intervalos fijados en el parrafo cuarto del presente apartado, o imponer criterios mas
estrictos que los fijados en el apartado 3 del presente articulo.

La autoridad designada con arreglo al apartado 6 del presente articulo notificara a
laABE y a laJERS todo ajuste de las ponderaciones de riesgo y los criterios
aplicados con arreglo al presente apartado. En el plazo de un mes desde la recepcién
de la citada notificacion, la ABE y la JERS remitiran sus respectivos dictdmenes al
Estado miembro de que se trate. La ABE y la JERS publicaran las ponderaciones de
riesgo y los criterios aplicados por la autoridad pertinente con respecto a las
exposiciones a que se refieren los articulos 125 y 126 y el articulo 199, apartado 1,
letra a).

A efectos del parrafo segundo del presente apartado, la autoridad designada de
conformidad con el apartado 6 podra aumentar las ponderaciones de riesgo
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(45)

establecidas en el articulo 125, apartado 1, letra a), o en el articulo 126, apartado 1,
letra a). La autoridad no podrd aumentarlas a mas del 150 %.

8. Cuando la autoridad designada de conformidad con el apartado 6 establezca
ponderaciones de riesgo mas elevadas o criterios mas estrictos con arreglo al
apartado 2, parrafo segundo, las entidades dispondran de un periodo transitorio de
seis meses para aplicarlas.

9. La ABE, en estrecha cooperacion con la JERS, elaborard proyectos de normas
técnicas de regulacion a fin de especificar los tipos de factores que deben tenerse en
cuenta para evaluar la idoneidad de las ponderaciones de riesgo a que se refiere el
apartado 7.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el 31 de diciembre de 2024.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.

10. LaJERS, mediante las recomendaciones a que se hace referencia en el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1092/2010, y en estrecha colaboracion con
la ABE, podra orientar a las autoridades designadas con arreglo al apartado 6 del
presente articulo, por lo que se refiere a los dos elementos siguientes:

a) los factores que podrian «repercutir negativamente en la estabilidad financiera
presente o futura», de conformidad con el apartado 7, parrafo segundo;

b) los criterios de referencia indicativos que debe tener en cuenta la autoridad
designada con arreglo al apartado 6 a la hora de fijar unas ponderaciones de
riesgo mas elevadas.

11. Las entidades establecidas en un Estado miembro aplicaran las ponderaciones de
riesgo vy los criterios que hayan definido las autoridades de otro Estado miembro de
conformidad con el apartado 7 a todas sus exposiciones garantizadas por hipotecas
sobre bienes inmuebles residenciales o comerciales situados en una o varias partes de
ese otro Estado miembro que resulten pertinentes.».

El articulo 125 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 125

Exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles residenciales

1. Las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales que cumplan
cualquiera de las condiciones establecidas en el articulo 124, apartado 2, letra a),
incisos i) a iv), se trataran como sigue:

a) la parte de la exposicion hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles
resultante tras deducir cualesquiera hipotecas preferentes o de igual rango de
las que no es titular la entidad recibiran una ponderacion de riesgo del 20 %.

A efectos de la presente letra, cuando, de conformidad con el articulo 124,
apartado 7, la autoridad competente o designada, segun proceda, haya fijado
una ponderacion de riesgo mas elevada o un porcentaje menor del valor de los
bienes inmuebles que los contemplados en la presente letra, las entidades
utilizaran la ponderacion de riesgo y el porcentaje establecidos de conformidad
con el articulo 124, apartado 7.
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b) la parte restante de la exposicidn, en su caso, se tratard como una exposicion no
garantizada por bienes inmuebles residenciales.

2. A las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales que no
cumplan ninguna de las condiciones establecidas en el articulo 124, apartado 2, letra
a), incisos i) a iv), se les asignara la ponderacion de riesgo mas elevada entre la
establecida de conformidad con el cuadro 6aaa siguiente y la establecida de
conformidad con el articulo 124, apartado 7:

Cuadro 6aaa

Ratio Ratio S0%< 160%< 80 % < 90 9% < Ratio /

exposicion/valor | exposicion| Ratio Ratio Ratio Ratio eXFOSICIOH
Ivalor exposicion| exposicion/ | exposicion/| exposicion Zal?):) o
<50 % Ivalor valor valor /valor - 0

Ponderacion

o r:ii;g 0 0% |35% | 45% 60% |75% | 105%

(46)

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las entidades
podran aplicar el tratamiento a que se refiere el apartado 1 a las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles residenciales situados en el territorio de un Estado
miembro cuando las tasas de pérdidas para tales exposiciones publicadas por las
autoridades competentes de dicho Estado miembro de conformidad con el
articulo 430 bis, apartado 3, no superen ninguno de los limites siguientes para las
pérdidas agregadas en todas las entidades con tales exposiciones que existian en el
afio anterior:

a) que las pérdidas de la parte de las exposiciones de hasta el 55 % del valor del
bien inmueble no superen el 0,3 % del importe total, para el conjunto de esas
exposiciones, de las obligaciones crediticias pendientes en ese afio.

A efectos de la presente letra, cuando, de conformidad con el articulo 124,
apartado 7, la autoridad competente o designada, segun proceda, haya fijado un
porcentaje del valor de los bienes inferior al contemplado en la presente letra,
las entidades utilizaran el porcentaje establecido de conformidad con el
articulo 124, apartado 7;

b)  que las pérdidas de la parte de las exposiciones de hasta el 100 % del valor del
bien inmueble no superen el 0,5 % del importe total, para el conjunto de esas
exposiciones, de las obligaciones crediticias pendientes en ese afio.».

El articulo 126 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 126

Exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales

1. Las exposiciones a que se refiere el articulo 124, apartado 2, letra c), inciso i), se
trataran como sigue:

a) a la parte de la exposicion hasta el 55 % del valor de los bienes, reducida por
cualesquiera hipotecas preferentes o de igual rango de las que no sea titular la
entidad, se le asignard una ponderacion de riesgo del 60 %, a menos que esa
parte de la exposicion esté sujeta a una ponderacion de riesgo mas elevada o a
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un porcentaje inferior del valor del bien inmueble cuando asi se haya decidido
de conformidad con el articulo 124, apartado 7;

b) la parte restante de la exposicion, si existe, se tratara como una exposicion no
garantizada por este bien inmueble.

2. A una exposicion como la que se menciona en el articulo 124, apartado 2, letra a),
inciso ii), se le asignard la ponderacién de riesgo més elevada establecida de
conformidad con el cuadro 6¢ y la establecida de conformidad con el articulo 124,
apartado 7:

Cuadro 6¢
Ratio 60 % < Ratio Ratio
exposicién/valor exposicion/valor < 80 | exposicion/valor
<60 % % >80 %
Ponderacion de riesgo| 70 % 90 % 110 %

(47)

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del presente apartado, las entidades
podran aplicar el tratamiento a que se refiere el apartado 1 a las exposiciones
garantizadas por bienes inmuebles residenciales situados en el territorio de un Estado
miembro cuando las tasas de pérdidas para tales exposiciones publicadas por las
autoridades competentes de dicho Estado miembro de conformidad con el
articulo 430 bis, apartado 3, no superen ninguno de los limites siguientes para las
pérdidas agregadas en todas las entidades con tales exposiciones que existian en el
afio anterior:

a)  que las pérdidas de la parte de las exposiciones de hasta el 55 % del valor del
bien inmueble no superen el 0,3% del importe total de las obligaciones
crediticias pendientes en ese afo.

A efectos de la presente letra, cuando, de conformidad con el articulo 124,
apartado 7, la autoridad competente o designada, segin proceda, haya fijado un
porcentaje del valor de los bienes inferior al contemplado en la presente letra,
las entidades utilizaran el porcentaje establecido de conformidad con el
articulo 124, apartado 7;

b) las pérdidas de la parte de las exposiciones de hasta el 100 % del valor del bien
inmueble no superen el 0,5 % del importe total de las obligaciones crediticias
pendientes en ese afo.».

Se inserta un nuevo articulo 126 bis:

«Articulo 126 bis
Exposiciones por adquisicion, urbanizacién y edificacion de terrenos

1. A una exposicion AUE se le asignara una ponderacion por riesgo del 150 %.

2. No obstante, las exposiciones AUE frente a bienes inmuebles residenciales podran
ser objeto de una ponderacion de riesgo del 100 %, siempre que, en su caso, la
entidad aplique normas solidas de creacion y seguimiento que cumplan los requisitos
de los articulos 74 y 79 de la Directiva 2013/36/UE y se cumpla al menos una de las
condiciones siguientes:
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(48)

(49)

b)

que los precontratos de venta o de arrendamiento juridicamente vinculantes,
respecto de los cuales el comprador o arrendatario haya efectuado un depdsito
sustancial en efectivo que estara sujeto a perdida en caso de rescision del
contrato, representen una parte significativa de la totalidad de los contratos;

que el deudor tenga un riesgo de acciones considerable, representado como un
importe adecuado de capital aportado por el deudor al valor estimado por el
bien inmueble residencial una vez finalizado.

3. A més tardar el [OP: insertar la fecha un 1 afio después de la entrada en vigor], la
ABE emitird directrices en las que se especifiquen los términos «depositos de
efectivo sustanciales», «<importe adecuado del capital aportado por el deudor», «parte
significativa del total de contratos» y «riesgo de acciones sustancial».

Dichas directrices se adoptardn de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010.

El articulo 127 queda modificado como sigue:

a)

b)

d)

en el apartado 1 se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del célculo de la suma de los ajustes por riesgo de crédito especifico
a que se refiere el presente apartado, las entidades incluirdn en el célculo
cualquier diferencia positiva entre, por una parte, el importe adeudado por el
deudor sobre la exposicion y, por otra, la suma de:

i) la reduccién de los fondos propios adicionales si la exposicion se canceld
completamente; y

ii) cualquier reduccién de fondos propios ya existente relacionada con dicha
exposicion.»;

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Al objeto de definir la parte garantizada de una exposicién en situacion de

impago, se consideraran admisibles las mismas garantias que a efectos de
reduccién del riesgo de crédito con arreglo al capitulo 4.»,

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El valor de la exposicion restante una vez efectuados los ajustes por riesgo
de crédito especifico de las exposiciones no BRGR garantizadas por bienes
inmuebles residenciales o comerciales, de conformidad con el articulo 125 y
126, respectivamente, recibird una ponderacién de riesgo del 100 % si se ha
producido un impago de conformidad con el articulo 178.»;

se suprime el apartado 4.

El articulo 128 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 128
Exposiciones de deuda subordinada

1. Las siguientes exposiciones se tratardn como exposiciones de deuda subordinada:

a)
b)

exposiciones de deuda subordinadas a créditos de otro acreedor;

instrumentos de fondos propios en la medida en que dichos instrumentos no se
consideren exposiciones de renta variable de conformidad con el articulo 133,
apartado 1; y
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(50)

(51)

(52)

c) instrumentos de pasivos que cumplan las condiciones establecidas en el
articulo 72 ter.

2. Las exposiciones de deuda subordinada recibiran una ponderacion de riesgo del
150 %, a menos que dichas exposiciones de deuda subordinada deban deducirse de
conformidad con la parte segunda del presente Reglamento.».

En el articulo 129, apartado 3, se afiade el parrafo siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, a efectos de la valoracion de los
bienes inmuebles, las autoridades competentes designadas de conformidad con el
articulo 18, apartado 2, de la Directiva (UE) 2019/2162 podran permitir que dicho
bien se valore al valor de mercado o por debajo del valor de mercado, o en aquellos
Estados miembros que hayan establecido criterios rigurosos para la evaluacion del
valor del crédito hipotecario mediante disposiciones legales o reglamentarias, al
valor del crédito hipotecario de dicho bien sin aplicar los limites establecidos en el
articulo 208, apartado 3, letra b).».

En el articulo 131, el cuadro 7 se sustituye por el siguiente:
«Cuadro 7

Nivel de calidad crediticiall 2 3 4 5 6

Ponderacion de riesgo 20 %20 % (20 %50 % |50 % (150 %

.

El articulo 133 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 133
Exposiciones de renta variable

1. Todos los elementos siguientes se clasificardn como exposiciones de renta
variable:

a)  cualquier exposicion que cumpla todas las condiciones siguientes:

i) que la exposicidn sea no amortizable en el sentido de que el rendimiento
de los fondos invertidos solo pueda lograrse mediante la venta de la
inversion o la venta de los derechos a la inversion o mediante la
liquidacion del emisor;

i) que la exposicidn no suponga una obligacion por parte del emisor; y

iii) la exposicion que otorgue un derecho residual sobre los activos o las
rentas del emisor;

b) los instrumentos que podrian considerarse elementos del capital de nivel 1 si
fueran emitidos por una entidad;

c) los instrumentos que incorporen una obligacion por parte del emisor y cumplan
cualquiera de las condiciones siguientes:

i) que el emisor pueda aplazar indefinidamente la liquidacion de la
obligacion;

i) que la obligacion exija, o permita a discrecion del emisor, la liquidacion
mediante la emision de un nimero fijo de acciones del emisor;
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iii) que la obligacion exija, o permita a discrecion del emisor, la liquidacion
mediante la emision de un numero variable de acciones del emisor vy,
ceteris paribus, cualquier cambio en el valor de la obligacion sea
atribuible y comparable al cambio en el valor de un nimero fijo de
acciones del emisor y en la misma direccion que dicho cambio;

iv)  que el tenedor del instrumento tenga la opcion de exigir que la obligacion
se liquide en acciones, a menos que se cumpla una de las siguientes
condiciones:

— en el caso de un instrumento negociado, que la entidad haya
demostrado a satisfaccion de la autoridad competente que el
instrumento se negocia en el mercado mas como deuda del emisor
que como su patrimonio neto;

— en el caso de los instrumentos no negociables, que la entidad haya
demostrado a satisfaccion de la autoridad competente que el
instrumento debe tratarse como una posicion en materia de deuda;

a efectos de la letra c), inciso iii), se incluyen las obligaciones que requieren o
permiten la liquidacion mediante la emision de un nimero variable de acciones
del emisor, para las que la variacion en el valor monetario de la obligacion es
igual a la variacion del valor razonable de un numero fijo de acciones
multiplicado por un factor especificado, cuando tanto el factor como el nimero
de acciones de referencia se hayan fijado;

a efectos del inciso iv), cuando se cumpla una de las condiciones establecidas
en dicho inciso, la entidad podra descomponer los riesgos a efectos
reglamentarios, previa autorizacion de la autoridad competente.

d) las obligaciones de deuda y otros valores, las participaciones en sociedades
personalistas, los derivados u otros vehiculos estructurados de forma que el
contenido econdmico sea similar a las exposiciones a que se refieren las letras
a), b) y c), incluidos los pasivos cuyo rendimiento esté vinculado al de las
acciones;

e) las exposiciones de renta variable que se registren como préstamos, pero se
deriven de una conversion de deuda en renta variable realizada como parte del
proceso de liquidacién o reestructuracion ordenada de la deuda.

2. Las inversiones accionariales no se trataran como exposiciones de renta variable
en ninguno de los siguientes casos:

a) cuando las inversiones accionariales estén estructuradas de forma que su
contenido economico sea similar al contenido econdémico de las tenencias de
deuda que no cumplen los criterios de ninguno de los puntos del apartado 1;

b)  cuando las inversiones accionariales constituyan exposiciones de titulizacion.

3. Las exposiciones de renta variable distintas de las contempladas en los apartados 4
a 7 recibiran una ponderacion de riesgo del 250 %, a menos que dichas exposiciones
deban deducirse o ponderarse por riesgo de conformidad con la parte segunda.

4. Las siguientes exposiciones de renta variable frente a empresas no cotizadas
recibirdn una ponderacion de riesgo del 400 %, a menos que dichas exposiciones
deban deducirse o ponderarse por riesgo de conformidad con la parte segunda:

a) inversiones con fines de reventa a corto plazo;
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(53)

(54)

b) inversiones en empresas de capital riesgo o inversiones similares que se
adquieran en prevision de ganancias de capital significativas a corto plazo.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, la inversion de capital a largo plazo,
incluidas las inversiones accionariales de clientes empresariales con los que la
entidad tenga o se proponga establecer una relacién de negocios a largo plazo, asi
como las empresas de capital riesgo y las permutas de deuda con fines de
reestructuracion empresarial recibiran una ponderacion de riesgo de conformidad con
los apartados 3 0 5, segun proceda. A efectos del presente articulo, se entendera por
inversion accionarial a largo plazo una inversién accionarial que se mantenga durante
tres afios 0 mas o se realice con la intencion de mantenerse durante tres afios 0 mas,
segun lo aprobado por la alta direccién de la entidad.

5. Las entidades que hayan recibido la autorizacion previa de las autoridades
competentes podran asignar una ponderacion de riesgo del 100 % a las exposiciones
de renta variable derivadas de programas legislativos para promover sectores
especificos de la economia que cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que los programas legislativos concedan a la entidad subvenciones
significativas para la inversion, en particular en forma de garantias de bancos
multilaterales de desarrollo, entidades publicas de crédito al desarrollo
definidas en el articulo 429 bis, apartado 2, u organizaciones internacionales;

b) que los programas legislativos impliquen algin tipo de supervision
gubernamental;

C)  que estas exposiciones de renta variable no superen en conjunto el 10 % de los
fondos propios de las entidades.

6. Las exposiciones de renta variable frente a los bancos centrales recibiran una
ponderacién por riesgo del 100 %.

7. Las exposiciones de renta variable que se registren como préstamos, pero se
deriven de una conversion de deuda en capital realizada como parte del proceso de
liquidacion o reestructuracion ordenada de la deuda no recibiran una ponderacion de
riesgo inferior a la que se aplicaria si las participaciones en el capital se mantuvieran
en la cartera de deuda.».

El articulo 134 queda modificado como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los activos liquidos pendientes de cobro recibirdn una ponderacion de
riesgo del 20 %. El efectivo de la entidad en su posesion o en transito y los
elementos equivalentes de efectivo recibiran una ponderacién de riesgo del
0 %.»;

b)  se afiade el apartado 8 siguiente:

«8. El valor de exposicion de cualquier otra partida para la que no se prevea
ninguna ponderacion de riesgo con arreglo al capitulo 2 recibira una
ponderacion de riesgo del 100 %.».

En el articulo 135, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. La ABE, la AESPJ y la AEVM elaboraran, a mas tardar el [OP: insertar la fecha
correspondiente a un afio después de la entrada en vigor], un informe sobre los
obstaculos a la disponibilidad de evaluaciones crediticias por parte de las ECAI, en
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(55)

(56)

(57)

particular para las empresas, y sobre las posibles medidas para abordarlas, teniendo
en cuenta las diferencias entre sectores econdmicos y zonas geogréficas.».

El articulo 138 queda modificado como sigue:
a)  seafade la letra g) siguiente:

«g) las entidades no utilizaran una evaluacion crediticia de una ECAI en
relacion con una entidad que incorpore hip6tesis de apoyo publico implicito, a
menos que la evaluacion crediticia de la ECAI respectiva se refiera a una
entidad propiedad de administraciones centrales, administraciones regionales o
autoridades locales, o creada y patrocinada por ellas.»;

b)  se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra g), en el caso de entidades que no sean propiedad de
administraciones centrales, administraciones regionales o autoridades locales, o
no hayan sido creadas y patrocinadas por ellas, para las que solo existan
evaluaciones crediticias por ECAI que incorporen hipétesis de apoyo publico
implicito, las exposiciones frente a dichas entidades se trataran como
exposiciones frente a entidades no calificadas de conformidad con el
articulo 121.

Apoyo publico implicito significa que la administracion central, la
administracion regional o la autoridad local deben actuar para evitar que los
acreedores de la entidad incurran en pérdidas en caso de impago o dificultades
financieras de la entidad.».

En el articulo 139, apartado 2, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) cuando a evaluacion crediticia dé lugar a una ponderacion de riesgo mas elevada
que la que se aplicaria cuando la exposicién se considere no calificada y la
exposicion de que se trate:

i) no sea una exposicion de financiacion especializada;

i) tenga la misma prelacion o menor prelacion, en todos los aspectos, que el
mencionado programa o linea de emisibn o que las exposiciones no
garantizadas preferentes de ese emisor, segun proceda;

b) cuando la evaluacion crediticia arroje una ponderacion de riesgo mas baja y la
exposicion de que se trate:

i) no sea una exposicion de financiacion especializada;

i) tenga la misma prelacion o mayor prelacion, en todos los aspectos, que el
mencionado programa o linea de emision o que las exposiciones no
garantizadas preferentes de ese emisor, segun proceda.».

El articulo 141 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 141
Elementos en moneda nacional y en divisas

1. Cuando una evaluacion crediticia se refiera a un elemento denominado en la
moneda nacional del deudor no debera utilizarse para determinar la ponderacion de
riesgo de una exposicion frente al mismo deudor denominada en moneda extranjera.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando una exposicion tenga su origen
en la participacion de una entidad en un préstamo que haya sido prorrogado, o que
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(58)

haya sido garantizado frente a los riesgos de convertibilidad y transferencia, por uno
de los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado 2,
cuya condicion de acreedor preferente esté reconocida en el mercado, la evaluacion
crediticia de la partida de moneda nacional del deudor podra utilizarse para
determinar la ponderacion de riesgo de una exposicion frente a ese mismo deudor
que esté denominada en una moneda extranjera.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo primero, cuando la exposicién denominada en
una moneda extranjera esté garantizada frente a los riesgos de convertibilidad y de
transferencia, la evaluacion crediticia de la partida en moneda nacional del deudor
solo podra utilizarse para determinar la ponderacion de riesgo en la parte garantizada
de dicha exposicion. La parte de esa exposicion que no esté garantizada se ponderara
por riesgo sobre la base de una evaluacion crediticia del deudor que se refiera a un
elemento denominado en esa moneda extranjera.».

El articulo 142, apartado 1, se modifica como sigue:
a)  seinsertan los puntos 1 bis) a 1 sexies) siguientes:

«1 bis) “categoria de exposicion”: cualquiera de las categorias de exposicion
contempladas en el articulo 147, apartado 2, letra a), letra al), incisos i) y ii),
letra b), letra c), incisos i), ii) y iii), letra d), incisos i), ii), iii) y iv), letra e),
letra el), letra f) y letra g);

1 ter) “categoria de exposiciones frente a empresas”: cualquiera de las
categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra c),
incisos i) y ii) y iii);
1 quater) “exposiciones frente a empresas”: toda exposicion asignada a las
categorias de exposiciones a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra c),
incisos i), ii) y iii);
1 quinquies) “categoria de exposiciones minoristas”: cualquiera de las
categorias de exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra d),
incisos i), ii), iii) y iv);
1 sexies) “exposicion minorista”: toda exposicion asignada a las categorias de
exposicion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra d), incisos i), ii),
iii) Yy iV);»;

b) el punto 2) se sustituye por el texto siguiente:

«2) “tipo de exposiciones”: un grupo de exposiciones gestionadas de forma
homogénea dentro de una categoria de exposicion, que puede limitarse a un
Gnico ente 0 a un Unico subconjunto de entes de un grupo, siempre que el
mismo tipo de exposiciones se gestione de forma diferente en otros entes del
grupo.»;

c) los puntos 4) y 5) se sustituyen por el texto siguiente:

«4) “ente regulado del sector financiero de grandes dimensiones”: todo ente
del sector financiero que cumpla las siguientes condiciones:

a) que los activos totales del ente, o los activos totales de su sociedad
matriz, cuando el ente tenga una sociedad matriz, calculados sobre una
base individual o consolidada, sean iguales o superiores a
70 000 millones EUR, utilizando el estado financiero auditado maés
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d)

reciente o el estado financiero consolidado mas reciente para determinar
el tamafio del activo;

b)  que el ente esté sujeto a requisitos prudenciales, directamente en base
individual o consolidada, o indirectamente a partir de la consolidacion
prudencial de su empresa matriz, de conformidad con el presente
Reglamento, el Reglamento (UE) 2019/2033, la Directiva 2009/138/CE,
0 con requisitos prudenciales legales de un tercer pais al menos
equivalentes a dichos actos de la Union;

5) “ente no regulado del sector financiero”: un ente del sector financiero que no
cumple la condicion establecida en el punto 4), letra b);»;

se afiade el punto 5 bis siguiente:

«5 bis) “empresa grande”: toda empresa que tenga ventas anuales consolidadas
de mas de 500 millones EUR o que pertenezca a un grupo cuando el total de las
ventas anuales del grupo consolidado sea superior a 500 millones EUR;»

se afiaden los siguientes puntos 8 a 12:

«8) “método de ajuste de la modelizacion de la probabilidad de impago
(PD)/pérdida en caso de impago (LGD)”: modelizacion de un ajuste de la LGD
0 modelizacién de un ajuste tanto de la PD como de la LGD de la exposicion
subyacente, de conformidad con el articulo 183, apartado 1, letra a).

9) “ponderacion de riesgo minima del proveedor de proteccion”: la
ponderacion de riesgo aplicable a una exposicion directa comparable frente al
proveedor de proteccion;

10) en el caso de una exposicion a la que una entidad aplique el método IRB
utilizando sus propias estimaciones de LGD con arreglo al articulo 143, por
«cobertura del riesgo de crédito con garantias personales “reconocida”: una
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales cuyo efecto en el
calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo o de las pérdidas esperadas
de la exposicion subyacente se tenga en cuenta con uno de los métodos
siguientes, de conformidad con el articulo 108, apartado 2 bis:

a)  método de ajuste de la modelizacién PD/LGD;

b)  método de sustitucion de los pardmetros de riesgo con arreglo al método
IRB avanzado, de conformidad con el articulo 192, punto 8).

11) “FCC segun el método estandar”: el porcentaje aplicable con arreglo al
capitulo 2, por el que se multiplica el valor nominal de una partida fuera de
balance para calcular su valor de exposicion de conformidad con el
articulo 111, apartado 2.

12) “FCC segun el método IRB”: estimaciones propias del FCC.

(59) El articulo 143 queda modificado como sigue:

a)

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Se requerira autorizacion previa para utilizar el método IRB, incluidas las
estimaciones propias de LGD y FCC, para cada categoria de exposicion y para
cada sistema de calificacion y para cada método de estimacion de LGD y FCC
utilizado.»;
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(60)

(61)

b)

en el apartado 3, parrafo primero, las letras a) y b) se sustituyen por el texto
siguiente:

«a) modificar sustancialmente el ambito de aplicacion de un sistema de
calificacion que la entidad haya sido autorizada a utilizar;

b) modificar sustancialmente el &mbito de aplicacion que la entidad haya sido
autorizada a utilizar.»;

los apartados 4 y 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«4. Las entidades notificaran a las autoridades competentes todas las
modificaciones de que sean objeto los sistemas de calificacion.

5. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion destinadas a
especificar las condiciones para evaluar la importancia de la utilizacion de un
sistema de calificacion existente para otras exposiciones adicionales que no
estén ya cubiertas por dicho sistema de calificacion y modificaciones en los
sistemas de calificacion en el marco del método IRB.

La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el [OP: insertar la fecha correspondiente a 18 meses
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento de
modificacion].

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

En el articulo 144, apartado 1, el parrafo primero se modifica como sigue:

a)

b)

La letra ) se sustituye por el texto siguiente:

«f) la entidad ha validado cada sistema de calificacion durante un periodo
de tiempo adecuado antes de ser autorizada a utilizar dicho sistema, ha
evaluado durante ese periodo si el sistema de calificacion es adecuado para el
ambito de aplicacion del sistema de calificacion y ha aportado los cambios
necesarios a dichos sistemas de calificacion a raiz de su evaluacion;»;

La letra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) la entidad ha asignado y sigue asignando cada exposicion incluida en el
ambito de aplicacion de un sistema de calificacion a un grado de calificacion o
conjunto de dicho sistema de calificacion;»;

El apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar la metodologia de evaluacion que las autoridades competentes
seguiran en el momento de evaluar si una entidad cumple los requisitos para
utilizar el método IRB.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 147 queda modificado como sigue:
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el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Cada exposicion se clasificara en una de las siguientes categorias:

a)
al)

b)

d)

€)
el)
f)
9)

exposiciones frente a administraciones centrales o bancos centrales;

exposiciones frente a autoridades regionales y locales y entes del sector
publico, que se dividiran en las siguientes categorias de exposicion:

1) exposiciones frente a autoridades regionales y locales;
i) exposiciones frente a entes del sector publico;
exposiciones frente a entidades;

exposiciones frente a empresas, que se dividirdn en las siguientes
categorias de exposicion:

i)  empresas generales;
i)  exposiciones de financiacion especializada;
iii)  derechos de cobro adquiridos frente a empresas;

exposiciones minoristas, que se dividiran en las siguientes categorias de
exposicion:

I)  exposiciones minoristas renovables admisibles;

i) exposiciones garantizadas con bienes inmuebles residenciales
Iii)  derechos de cobro adquiridos frente a minoristas;

iv) otras exposiciones minoristas.

exposiciones de renta variable;

exposiciones en forma de participaciones o acciones en un OIC;
elementos correspondientes a posiciones de titulizacion;

otros activos que no sean obligaciones crediticias;

en el apartado 3, se suprime la letra a);

se inserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. Todas las exposiciones frente a administraciones regionales,
autoridades locales o entes del sector publico se clasificaran en la categoria de
exposicion a que se refiere el apartado 2, letra al), con independencia del
tratamiento que recibirian dichas exposiciones con arreglo a los articulos 115 o
116.»;

en el apartado 4, se suprimen las letras a) y b);

el apartado 5 se modifica como sigue:

i)

en la letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) exposiciones frente a una pyme en el sentido del articulo 5, punto 8),
siempre que el importe total adeudado a la entidad y a sus empresas
matrices y a sus filiales, incluida cualquier exposicion en situacion de
impago por el deudor o grupo de clientes vinculados entre si, pero
excluidas las exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
residenciales hasta el valor de los bienes inmuebles, no supere 1 millon
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i)

EUR, de acuerdo con la informacion en posesion de la entidad, que
tomara las medidas razonables para confirmar el importe de la
exposicion;

Iii) exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales,
incluidas la hipoteca primera y las posteriores, los préstamos a plazo, las
lineas de crédito de capital propio renovable y las exposiciones a que se
refiere el articulo 108, apartados 3 y 4, independientemente del tamafio
de la exposicion, siempre que la exposicion sea una de las siguientes:

- una exposicion frente a una persona fisica;

— una exposicion frente a asociaciones o cooperativas de particulares
reguladas por la legislacion nacional y que exista con el Gnico fin
de conceder a sus socios el uso de una residencia principal en el
inmueble que garantiza el préstamo;»;

se afiaden los pérrafos siguientes:

«Las exposiciones que cumplan todas las condiciones establecidas en las
letras a), inciso iii), y b), c) y d) se clasificardn en la categoria de
exposicion “exposiciones minoristas garantizadas por bienes inmuebles
residenciales” contemplada en el apartado 2, letra d), inciso ii).

No obstante lo dispuesto en el parrafo tercero, las autoridades
competentes podran excluir de la categoria de “exposiciones minoristas
garantizadas por bienes inmuebles residenciales”, contemplada en el
apartado 2, letra d), inciso ii), los préstamos a personas fisicas que hayan
hipotecado méas de cuatro inmuebles o unidades de vivienda y asignen
dichos préstamos a la categoria de exposicion frente a empresas.»;

se inserta el apartado 5 bis siguiente:

«5 bis. Podran clasificarse en la categoria de exposiciones minoristas
renovables admisibles las exposiciones minoristas pertenecientes a un
tipo de exposicion que cumpla todas las condiciones siguientes:

a) que las exposiciones de ese tipo sean exposiciones frente a
personas fisicas;

b)  que las exposiciones de ese tipo sean renovables, no garantizadas y,
en la medida en que no se hayan utilizado, sean cancelables de
forma inmediata e incondicional por la entidad;

C) que la exposicion maxima de ese tipo de exposiciones frente a una
misma persona fisica sea igual o inferior a 100 000 EUR,;

d) que ese tipo de exposiciones haya mostrado una escasa volatilidad
de las tasas de pérdida con respecto al nivel medio de dichas tasas,
especialmente dentro de las bandas de PD maés bajas;

e) que el tratamiento como exposicion minorista renovable admisible
sea coherente con las caracteristicas de riesgo subyacente del tipo
de exposiciones al que pertenece.

No obstante lo dispuesto en la letra b), la condicion de ausencia de
garantia no sera aplicable en el caso de lineas de crédito garantizadas y
vinculadas a una cuenta en la que se abone un salario. En ese caso, no se
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9)

h)

tendran en cuenta en la estimacion de LGD los importes recuperados a
través de la garantia.

Las entidades clasificaran, dentro de la categoria de exposiciones
minoristas renovables admisibles, las exposiciones transaccionistas, tal
como se definen en el articulo4, apartadol, punto 152, y las
exposiciones que no sean exposiciones transaccionistas. En particular, las
exposiciones minoristas renovables admisibles con menos de 12 meses
de historial de reembolso se clasificardn como exposiciones no
transaccionistas.»;

los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6. Salvo que se clasifiquen en la categoria de exposiciones establecida en
el apartado 2, letra el), las exposiciones a que se refiere el articulo 133,
apartado 1, se clasificardn en la categoria de exposiciones de renta variable
establecida en el apartado 2, letra e).

7. Toda obligacion de crédito no clasificada en las categorias de exposicion
contempladas en el apartado 2, letras a), al), b), d), e) y f), se clasificara en una
de las categorias de exposiciones contemplada en la letra ¢) de dicho
apartado.»;

en el apartado 8 se afiaden los parrafos siguientes:

«Dichas exposiciones se clasificaran en la categoria de exposicion contemplada
en el apartado 2, letra c), inciso ii), y se distribuiran en las categorias
siguientes:  “Financiacion de proyectos”, “Financiacion de bienes”,
“Financiacion de materias primas” y “Bienes raices generadores de rentas
(BRGR)”.

La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de
especificar lo siguiente:

a) laclasificacion como financiacion de proyectos, financiacion de bienes y
financiacion de materias primas, de conformidad con las definiciones del
capitulo 2;

b) la determinacion de la categoria BRGR, en particular estableciendo qué
exposiciones AUE y exposiciones garantizadas por bienes inmuebles
pueden clasificarse o se clasificardn como BRGR, cuando dichas
exposiciones no dependan sustancialmente de los flujos de caja
generados por el bien para su reembolso.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.»;

se afiade un nuevo apartado 11:

«11. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacién que
especifiquen, en caso necesario, las categorias a que se refiere el apartado 2 y
las condiciones y criterios para la asignacién de las exposiciones a dichas
categorias.

106

ES



ES

(62)

(63)

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el 31 de diciembre de 2026.

Se delegan en la Comisién los poderes para complementar el presente
Reglamento mediante la adopcién de las normas técnicas de regulacion a que
se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.»;

El articulo 148 se modifica como sigue:
a) los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las entidades que estén autorizadas a aplicar el método IRB de conformidad con
el articulo 107, apartado 1, aplicaran el método IRB, junto con cualquier empresa
matriz y sus filiales, al menos para una de las categorias de exposicion a que se
refieren las letras a), al) inciso i); al), inciso ii); b); c), inciso i); ), inciso ii); c),
inciso iii); d), inciso i); d), inciso ii); d), inciso iii); d, inciso iv), e bis); f), y g), del
articulo 147, apartado 2. Una vez que una entidad aplique el método IRB para una de
esas categorias de exposicion, lo hara para todas las exposiciones de esa categoria de
exposicion, a menos que haya recibido la autorizacion de las autoridades
competentes para utilizar el método estandar de forma permanente de conformidad
con el articulo 150.

Previa autorizacion de las autoridades competentes, la aplicacion del método IRB
podrd llevarse a cabo de forma secuencial para los diferentes tipos de exposiciones
dentro de la misma categoria de exposicion y dentro de la misma unidad de negocio,
y entre diferentes unidades de negocio del mismo grupo, o para el uso de
estimaciones propias de LGD o de FCC segln el método IRB.

2.  Las autoridades competentes determinaran el plazo durante el cual una entidad
y cualquier empresa matriz y sus filiales estaran obligadas a aplicar el método IRB
para todas las exposiciones de una categoria de exposicion en diferentes unidades de
negocio del mismo grupo o para el uso de estimaciones propias de LGD o de FCC
segun el método IRB. Ese periodo tendra la duracion que las autoridades
competentes consideren adecuada a la luz de la naturaleza y envergadura de las
actividades de la entidad en cuestion o, en su caso, de la empresa matriz y sus
filiales, y del numero y la naturaleza de los sistemas de calificacion que deban
implementarse.»;

b)  sesuprimen los apartados 4, 5y 6.
El articulo 150 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades aplicardn el método estandar a todas las exposiciones
siguientes:

a) las exposiciones asignadas a la categoria de exposicion de renta variable
a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra e);

b) las exposiciones asignadas a categorias de exposicion para las que las
entidades hayan decidido no aplicar el método IRB para el célculo de los
importes de la exposicion ponderada por riesgo y de la pérdida esperada;

c) las exposiciones para las que las entidades no hayan recibido la
autorizacion previa de las autoridades competentes para utilizar el
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(64)

b)

método IRB para calcular los importes de la exposicion ponderada por
riesgo y de la pérdida esperada.

Las entidades a las que se permita utilizar el método IRB para el calculo de los
importes de la exposicion ponderada por riesgo y de la pérdida esperada para
una determinada categoria de exposicion podran, previa autorizacion de la
autoridad competente, aplicar el método estandar a determinados tipos de
exposiciones dentro de esa categoria de exposicion cuando dichos tipos de
exposiciones no sean significativos en términos de tamafio y perfil de riesgo
percibido.

Las entidades a las que se permita utilizar el método IRB para el célculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo solo para algunos tipos de
exposiciones dentro de una categoria de exposicion aplicaran el método
estdndar a los restantes tipos de exposiciones dentro de esa categoria de
exposicion.»;

se suprimen los apartados 2, 3y 4.

El articulo 151 se modifica como sigue:

a)
b)

se suprime el apartado 4;
los apartados 7, 8 y 9 se sustituyen por el texto siguiente:

«7. En el caso de las exposiciones minoristas, las entidades facilitaran sus
propias estimaciones de LGD y de FCC segun el método IRB, cuando proceda,
con arreglo al articulo 166, apartados8 y 8 ter, de conformidad con el
articulo 143 y la seccién 6. Las entidades utilizaran los FCC segun el método
estandar cuando el articulo 166, apartados 8 y 8 ter, no permita el uso de FCC
segun el método IRB.

8. Para las siguientes exposiciones, las entidades aplicaran los valores de LGD
establecidos en el articulo 161, apartado 1, y FCC segun el método estandar de
conformidad con el articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter:

a) las exposiciones asignadas a la categoria de exposicion ‘‘exposiciones
frente a entidades’’ a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra b);

b)  exposiciones frente a entes del sector financiero;
c)  exposiciones frente a empresas grandes.

En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorias de exposicion a
que se refiere el articulo 147, apartado 2, letras a), al) y c), salvo en el caso de
las exposiciones a que se refiere el parrafo primero del presente apartado, las
entidades aplicaran los valores de LGD establecidos en el articulo 161,
apartado 1, y FCC segun el método estandar de conformidad con el
articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter, a menos que se les haya permitido
utilizar sus propias estimaciones de LGD y de FCC para dichas exposiciones
de conformidad con el apartado 9 del presente articulo.

9. En el caso de las exposiciones a que se refiere el apartado 8, parrafo
segundo, la autoridad competente permitira a las entidades utilizar sus propias
estimaciones de LGD y de FCC segun el método IRB, cuando proceda, con
arreglo al articulo 166, apartados 8 y 8 ter, de conformidad con el articulo 143
y la seccion 6.»;
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(65)

(66)

se afiaden los apartados 11, 12 y 13 siguientes:

«11. Las entidades aplicaran los requisitos establecidos para las exposiciones
pertenecientes a la categoria de exposicion ‘‘empresas generales’ a que se
refiere el articulo 147, apartado 2, letra c), inciso i), a las exposiciones
pertenecientes a la categoria de exposicion ‘‘RGLA-PSE’’ a que se refiere el
articulo 147, apartado 2, letra al). A efectos del presente apartado, no se
aplicara el umbral previsto en la definicibn de empresa grande ni las
disposiciones aplicables a las empresas grandes establecidas en el apartado 8,
parrafo primero, letra c), ni se aplicara el trato establecido en el articulo 501.

12. En el caso de las exposiciones en forma de acciones o participaciones en
OIC pertenecientes a la categoria de exposicion a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra el), las entidades aplicaran el tratamiento establecido en el
articulo 152.

13. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar el tratamiento aplicable a las exposiciones pertenecientes a la
categoria de exposicion ‘‘derechos de cobro adquiridos frente a empresas’’ a
que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra c), inciso iii), y a la categoria de
exposicion ‘‘derechos de cobro adquiridos frente a minoristas’” a que se refiere
el articulo 147, apartado 2, letra d), inciso iii), a efectos del célculo de los
importes ponderados por riesgo de las exposiciones correspondientes al riesgo
de impago y al riesgo de dilucion de dichas exposiciones, incluido el
reconocimiento de técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

En el articulo 152, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Las entidades que apliquen el enfoque de transparencia de conformidad con los
apartados 2 y 3 del presente articulo y que no utilicen los métodos establecidos en el
presente capitulo o en el capitulo 5 segn proceda para la totalidad o parte de las
exposiciones subyacentes de OIC, calcularan los importes de la exposicion
ponderada por riesgo y de la pérdida esperada de conformidad con los siguientes
principios:

a)

b)

c)

en el caso de las exposiciones subyacentes que se asignarian a la categoria de
exposiciones de renta variable a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra
e), las entidades aplicaran el método estandar establecido en el capitulo 2;

en lo que respecta a las exposiciones asignadas a los elementos que representan
las posiciones de titulizacion a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra
f), las entidades aplicaran el tratamiento previsto en el articulo 254 como si las
exposiciones fueran mantenidas directamente por aquellas entidades;

en lo que respecta a todas las demas exposiciones subyacentes, las entidades
aplicaran el método estandar establecido en el capitulo 2.».

El articulo 153 se modifica como sigue:

a)

en el apartado 1, el texto del inciso iii) se sustituye por el siguiente:
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b)

d)

«iii) si 0 < PD < 1, entonces:

1 R
RW=|LGD:N -G(PD)+ [——-G(0,999) | -LGD-PD
—G(PD) + | 7= G(0999)
1+M-25)-b 125
1-15-b ’

donde:

N = la funcién de distribucion acumulada de una variable aleatoria normal
estandar, es decir, N(x) es igual a la probabilidad de que una variable aleatoria
normal con media cero y varianza uno sea inferior o igual a x;

G = la funcién de distribucion acumulada inversa de una variable aleatoria
normal estandar, es decir si x = G(z), x es el valor tal que N(x) = z;

R = el coeficiente de correlacion, definido como:
1 — g~50PD 1 — g~50PD
b = el factor de ajuste por vencimiento, definido como:
b =[0,11852 — 0,05478 - In(PD)]?

M = el vencimiento expresado en afios y calculado de conformidad con el
articulo 162.»;

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En el caso de las exposiciones frente a entes regulados del sector financiero
de grandes dimensiones y frente a entes del sector financiero no regulados, al
calcular las ponderaciones de riesgo de dichas exposiciones, el coeficiente de
correlacion R previsto en el apartado 1, inciso iii), o en el apartado 4, segln
proceda, se multiplicara por 1,25.»;

se suprime el apartado 3;
el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion para
especificar como tendran en cuenta las entidades los factores a que se refiere el
apartado 5, parrafo segundo, al asignar ponderaciones de riesgo a las
exposiciones de financiacion especializada.

La ABE presentard a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comisién los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 154 se modifica como sigue:

a)

en el apartado 1, el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:
«ii) si PD < 1, entonces:
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(68)
(69)

RW=|(LGD: N

b)

d)

R
1R G(0,999) |-LGD:-PD |-125

= G(PD) +

donde:

N = la funcién de distribucion acumulada de una variable aleatoria normal
estandar, es decir, N(x) es igual a la probabilidad de que una variable aleatoria
normal con media cero y varianza uno sea inferior o igual a x;

G = la funcién de distribucion acumulada inversa de una variable aleatoria
normal estandar, es decir si x = G(z), x es el valor tal que N(x) = z;

R = el coeficiente de correlacién, definido como:

1— e—35~PD 1— e—35-PD
R = 0,03 W+0,16 <1—W)

»:

se suprime el apartado 2;
el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. En el caso de las exposiciones minoristas que no estén en situacion de
impago y estén garantizadas o parcialmente garantizadas por bienes inmuebles
residenciales, la cifra resultante de la formula del coeficiente de correlacion del
apartado 1 se sustituira por un coeficiente de correlaciéon R de 0,15.

La ponderacion de riesgo aplicable con arreglo al apartado 1, inciso ii), a una
exposicion parcialmente garantizada por bienes inmuebles residenciales se
aplicard también a la parte no garantizada de la exposicion subyacente.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. En el caso de las exposiciones minoristas renovables admisibles que no
estén en situacion de impago, un coeficiente de correlacion R de 0,04 sustituird
a la cifra resultante de la formula del coeficiente de correlacion del apartado 1.

Las autoridades competentes revisaran la volatilidad relativa de las tasas de
pérdida en todas las exposiciones minoristas renovables admisibles
pertenecientes al mismo tipo de exposiciones, asi como en la categoria de las
exposiciones minoristas renovables admisibles agregadas, y compartiran con
los Estados miembros y con la ABE informacion sobre las caracteristicas
tipicas de las tasas de perdidas minoristas renovables admisibles.».

Se suprime el articulo 155.

En el articulo 157 se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar:

a)

el método para calcular el importe de la exposicion ponderada por riesgo del
riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos, incluido el
reconocimiento de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito de
conformidad con el articulo 160, apartado 4, y las condiciones para el uso de
estimaciones propias y parametros alternativos;
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(70)

(71)

b) la evaluacion del criterio de no significatividad para el tipo de exposiciones a
que se refiere el apartado 5.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el 31 de diciembre de 2026.

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente Reglamento
mediante la adopcidon de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.».

El articulo 158 se modifica como sigue:

a)  enel apartado 5, se suprime el Gltimo parrafo;
b)  sesuprimen los apartados 7, 8 y 9.

El articulo 159 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 159

Tratamiento de los importes de la pérdida esperada, el déficit de IRB y el exceso de IRB

(72)

Las entidades deduciran los importes de la pérdida esperada de las exposiciones a
que se refiere el articulo 158, apartados 5, 6 y 10, de la suma de todos los elementos
siguientes:

a) los ajustes por riesgo de crédito general y especifico en relacion con esas
exposiciones, calculados de conformidad con el articulo 110;

b) los ajustes de valor adicionales en relacion con la actividad de la cartera de
inversion de la entidad, determinados de conformidad con el articulo 34, en
relacion con esas exposiciones;

c)  otras reducciones de fondos propios en relacion con esas exposiciones distintas
de las deducciones efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1,
letra m).

Cuando el célculo realizado de conformidad con el péarrafo primero dé como
resultado un importe positivo, el importe obtenido se denominara ‘‘exceso de IRB’’.
Cuando el célculo realizado de conformidad con el péarrafo primero dé como
resultado un importe negativo, el importe obtenido se denominara “déficit de IRB’.

A efectos del calculo a que se refiere el parrafo primero, las entidades trataran los
descuentos o primas determinados de conformidad con el articulo 166, apartado 1,
sobre las exposiciones del balance adquiridas en situacion de impago del mismo
modo que los ajustes por riesgo de crédito especifico. No se permitira incluir en el
calculo del déficit o del exceso de IRB los descuentos o primas sobre las
exposiciones en balance adquiridas cuando no se esté en situacion de impago. Los
ajustes por riesgo de crédito especifico sobre exposiciones en situacion de impago no
se utilizaran para cubrir los importes de la pérdida esperada sobre otras exposiciones.
Los importes de la pérdida esperada correspondientes a las exposiciones titulizadas y
los ajustes por riesgo de crédito general y especifico relacionados con esas
exposiciones no se incluiran en el calculo del déficit de IRB o del exceso de IRB.».

En la seccidn 4, se inserta la subseccion 0 siguiente:
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«Subseccion 0

Exposiciones cubiertas por garantias proporcionadas por las administraciones centrales

(73)

y los bancos centrales de los Estados miembros o por el BCE

Articulo 159 bis
No aplicacion del suelo de los parametros PD y LGD

A efectos del capitulo 3, y en particular por lo que se refiere al articulo 160, apartado
1, al articulo 161, apartado 4, al articulo 164, apartado 4, y al articulo 166, apartado 8
quater, cuando una exposicion esté cubierta por una garantia admisible
proporcionada por la administracion central o el banco central de un Estado miembro
o por el BCE, el suelo de los pardmetros PD, LGD y FCC no se aplicara a la parte de
la exposicion cubierta por dicha garantia. No obstante, la parte de la exposicion que
no esté cubierta por dicha garantia estara sujeta al suelo de los pardmetros PD, LGD
y FCC de que se trate.».

El articulo 160 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En el caso de las exposiciones asignadas a la categoria de exposicion
‘“‘exposiciones frente a entidades’’ a que se refiere el articulo 147, apartado 2,
letra b), o “‘exposiciones frente a empresas’’ a que se refiere el articulo 147,
apartado 2, letra c), a los solos efectos del célculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y del importe de las pérdidas esperadas de dichas
exposiciones, en particular a efectos del articulo 153, del articulo 157, del
articulo 158, apartado 1, del articulo 158, apartado5, y del articulo 158,
apartado 10, los valores de la PD utilizados como dato de entrada en las
férmulas de la pérdida esperada y las ponderaciones de riesgo no seran
inferiores al valor siguiente: 0,05 % (‘‘suelo del parametro PD’’).»;

b) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito mediante
garantias personales, las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD
con arreglo al articulo 143 tanto para la exposicion original como para
exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura podran
reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la PD
de conformidad con el articulo 183.»;

c)  sesuprime el apartado 5;
d) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Respecto al riesgo de dilucién de los derechos de cobro adquiridos frente a
empresas, la PD sera igual a la estimacion de la EL de la entidad para el riesgo
de dilucidon. Las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad
competente a utilizar sus propias estimaciones de LGD para sus exposiciones
frente a empresas, conforme al articulo 143, y puedan descomponer en PD y
LGD sus estimaciones de la EL respecto del riesgo de dilucion de los derechos
de cobro adquiridos frente a empresas de una forma que la autoridad
competente considere fiable, podran utilizar la PD estimada resultante de dicha
descomposicion. Las entidades podran reconocer la cobertura del riesgo de
crédito con garantias personales en la PD, de conformidad con el capitulo 4.»;

e) el apartado 7 se sustituye por el texto siguiente:
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«7. Las entidades que hayan sido autorizadas por la autoridad competente a
utilizar sus propias estimaciones de LGD para el riesgo de dilucion de los
derechos de cobro adquiridos frente a empresas, conforme al articulo 143,
podrén, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 161, apartado 3, reconocer la
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales mediante ajustes de la
PD.».

(74) El articulo 161 se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 1 se modifica como sigue:
)} la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) exposiciones preferentes sin cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares frente a administraciones
centrales y bancos centrales y entes del sector financiero: 45 %;»;

i)  seinserta la letra a bis) siguiente:

«a bis) exposiciones preferentes sin cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares frente a empresas que no sean
entes del sector financiero: 40 %;»;

iii)  se suprime la letra c);
iv) laletrae) se sustituye por el texto siguiente:

«€) exposiciones sobre derechos de cobro preferentes adquiridos frente a
empresas respecto de las cuales la entidad no pueda estimar las PD o
respecto de las cuales las estimaciones de PD efectuadas por la entidad
no cumplan los requisitos establecidos en la seccién 6: 40 %;»;

v) laletra g) se sustituye por el texto siguiente:

«@) riesgo de dilucion de derechos de cobro adquiridos frente a empresas:
100 %.»;

los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. En el caso de las exposiciones cubiertas del riesgo de crédito con garantias
personales, las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD con arreglo
al articulo 143 tanto para la exposicién original como para exposiciones
directas comparables frente al proveedor de cobertura podran reconocer la
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales en la LGD de
conformidad con el articulo 183.

4. En el caso de las exposiciones asignadas a la categoria ‘‘exposicion frente a
empresas’” a que se refiere el articulo 147, apartado 2, letra c), a efectos
Unicamente del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los
importes de las perdidas esperadas de dichas exposiciones, y en particular a
efectos del articulo 153, apartado 1, inciso iii), del articulo 157, del
articulo 158, apartados 1, 5 y 10, cuando se utilicen estimaciones propias de
LGD, los valores de LGD utilizados para calcular las formulas de la pérdida
esperada y las ponderaciones de riesgo no seran inferiores a los siguientes
valores de suelo del pardmetro LGD, calculados de conformidad con el
apartado 5:
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Cuadro 2 bis

Suelos del parametro LGD (LGDrioor) para exposiciones pertenecientes a la

categoria de exposicion ‘‘exposicion frente a empresas’’

Exposicion sin cobertura del riesgo de

instrumentos similares (LGDu-fioor)

Exposicion totalmente garantizada
mediante cobertura del riesgo de crédito
con garantias reales o instrumentos
similares (LGDs-fioor)

crédito con garantias reales o

Garantias reales de

naturaleza 0%
financiera
Derechos de cobro 10 %
0 - -
25 % Bienes inmuebles
residenciales o 10 %
comerciales

Otras garantias

o 15 %
reales fisicas

se afiaden los apartados 5 y 6 siguientes:

«5. A efectos del apartado 4, los suelos del pardmetro LGD del cuadro 2 bis de
dicho apartado para las exposiciones plenamente garantizadas con cobertura
del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares se aplicaran
cuando el valor de dicha cobertura, tras la aplicacion de los ajustes de
volatilidad Hc y Hix de que se trate de conformidad con el articulo 230, sea
igual o superior al valor de la exposicion subyacente. Ademas, dichos valores
seran aplicables a las coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares admisibles con arreglo al presente capitulo.

El suelo del parametro LGD (LGDsioor) aplicable a una exposicion parcialmente
garantizada con cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares se calcula como la media ponderada de LGDuy-fioor para
la parte de la exposicion sin cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
0 instrumentos similares y LGDs.fioor para la parte completamente garantizada,
como sigue:

LGDgoor = LGDy goor - S — + LGDs froor - S —
E-(1+ Hy) E-(1+ Hy)

donde:

LGDu-fioor Y LGDs.fioor SON l0s valores de suelo pertinentes del cuadro 1;

E, Es, Eu y He se determinan segun se especifica en el articulo 230.

6. Cuando una entidad que utilice estimaciones propias de LGD para un
determinado tipo de exposiciones no garantizadas frente a empresas no esté en
condiciones de tener en cuenta el efecto de la cobertura del riesgo de crédito
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con garantias reales o instrumentos similares que garantice una de las
exposiciones de ese tipo de exposiciones en las propias estimaciones de LGD,
se permitird a la entidad aplicar la formula establecida en el articulo 230, con la
salvedad de que el término LGDy en dicha férmula sera la propia estimacion de
LGD de la entidad. En ese caso, la cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares serd admisible de conformidad con el capitulo 4
y la estimacion de LGD propia de la entidad utilizada como término para
LGDuy se calculara sobre la base de los datos de las pérdidas subyacentes,
excluyendo cualquier recuperacion derivada de dicha cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares.».

(75) El articulo 162 se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En el caso de las exposiciones para las que una entidad no haya recibido
autorizacion de la autoridad competente para utilizar estimaciones propias de
LGD, el valor de vencimiento (‘“M””) sera de 2,5 afos, salvo en el caso de las
exposiciones derivadas de operaciones de financiacion de valores, para las que
M sera de 0,5 afos.

Como alternativa, como parte de la autorizacion a que se refiere el articulo 143,
las autoridades competentes podran decidir si la entidad utilizara el valor de
vencimiento M establecido en el apartado 2 para todas las exposiciones o para
un subconjunto de dichas exposiciones.»;

el apartado 2 se modifica como sigue:
i)  enelapartado 2, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de las exposiciones para las que una entidad aplique sus
propias estimaciones de LGD, el valor del vencimiento (‘“M’’) se
calculara utilizando periodos de tiempo expresados en afios, tal como se
establece en el presente apartado y sin perjuicio de lo dispuesto en los
apartados 3 a 5 del presente articulo. M no sera superior a 5 afios, salvo
en los casos especificados en el articulo 384, apartado 1, en los que se
utilizara un valor M segun lo especificado en el mismo. M se calculara
como sigue en cada uno de los casos siguientes:»;

i)  seinsertan las letras d bis) y d ter) siguientes:

«d bis) para las operaciones de préstamo garantizadas que estén sujetas a
un acuerdo marco de compensacion, M sera el vencimiento residual
medio ponderado de las operaciones, siendo M al menos 20 dias. Para
ponderar el vencimiento se tendra en cuenta el importe nocional de cada
operacion;

d ter) en el caso de un acuerdo marco de compensacion que incluya mas
de un tipo de operacion correspondiente a las letras c¢), d) o d bis), M sera
el vencimiento residual medio ponderado de las operaciones, siendo M al
menos el periodo de mantenimiento mas largo (expresado en afios) para
tales operaciones, tal como se establece en el articulo 224, apartado 2 (10
dias o 20 dias, segun los casos). Para ponderar el vencimiento se tendra
en cuenta el importe nocional de cada operacion;»;

iii) laletra f) se sustituye por el texto siguiente:
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c)

d)

«f) respecto a cualquier otro instrumento no contemplado en el presente
apartado, o en caso de que la entidad no esté en condiciones de calcular
M de acuerdo con lo establecido en la letra a), M serd el maximo plazo
restante (en afios) de que disponga el deudor para cancelar por completo
sus obligaciones contractuales (principal, intereses y comisiones), y no
podré ser inferior a un afio;»;

la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

«i) en el caso de las entidades que utilicen los métodos a que se refiere el
articulo 382 bis, apartado 1, letras a) o b), para calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC de las operaciones con una contraparte
determinada, M no sera superior a 1 en la férmula establecida en el
articulo 153, apartado 1, a efectos del célculo de los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo de contraparte para las mismas
operaciones, segun se contempla en el articulo 92, apartado 4, letras a) o
f), segun proceda;»;

la letra j) se sustituye por el texto siguiente:

«j) en el caso de las exposiciones renovables, M se determinara
utilizando la fecha méxima de extincion del contrato de la linea. Las

entidades no utilizaran la fecha de reembolso de la disposicion actual si
esta fecha no es la fecha maxima de extincion de la linea.»;

el apartado 3 se modifica como sigue:

i)

en el parrafo primero, la frase introductoria se sustituye por el texto
siguiente:

«Cuando la documentacion exija una reposicion diaria de margenes y una
reevaluacion diaria e incluya disposiciones que permitan la répida
liquidacién o compensacion de garantias reales en caso de impago o de
ausencia de reposicion del margen, M serd el vencimiento residual medio
ponderado de las operaciones y M sera al menos un dia:»;

el parrafo segundo se modifica como sigue:
- la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) las operaciones de financiacion comercial a corto plazo
autoliquidables relacionadas con el intercambio de bienes o
servicios, incluidos los derechos de cobro adquiridos frente a
empresas, con un vencimiento residual de hasta 1 afio a que se
refiere el articulo 4, apartado 1, punto 80;»;

—  seafade la letra e) siguiente:

«e) las cartas de crédito tanto emitidas como confirmadas que sean
a corto plazo (con un vencimiento inferior a 1 afio) y
autoliquidables.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. En el caso de las exposiciones frente a empresas establecidas en la Union
que no sean empresas grandes, las entidades podran optar por establecer para
todas esas exposiciones un valor de M segln se indica en el apartado 1 en lugar
de aplicar el apartado 2.»;
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se afiade el nuevo apartado 6 siguiente:

«6. Para expresar en afios el nimero minimo de dias a que se refieren el
apartado 2, letras c) a d ter) y el apartado 3, el nUmero minimo de dias se
dividira por 365,25.».

(76) El articulo 163 se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos unicamente del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
y los importes de las pérdidas esperadas de dichas exposiciones, y en particular
a efectos del articulo 154, del articulo 157 y del articulo 158, apartados 1, 5 y
10, los valores PD utilizados como dato de entrada en las formulas de la
pérdida esperada y las ponderaciones de riesgo no seran inferiores a los
siguientes:

a) 0,1 % para las exposiciones minoristas renovables admisibles;

b) 0,05% en el caso de las exposiciones minoristas que no sean
exposiciones minoristas renovables admisibles.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales, las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD
con arreglo al articulo 143 para exposiciones directas comparables frente al
proveedor de cobertura podran reconocer la cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales en la PD de conformidad con el articulo 183.».

(77) El articulo 164 se modifica como sigue:

a)

b)

los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las entidades proporcionardn sus propias estimaciones de LGD, con
arreglo a los requisitos especificados en la seccion 6 del presente capitulo y a la
autorizacion de las autoridades competentes concedida con arreglo al
articulo 143. Para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos se
aplicard un valor LGD del 100 %. Cuando una entidad pueda descomponer de
manera fiable en PD y LGD sus estimaciones de pérdida esperada por riesgo de
dilucion de los derechos de cobro adquiridos, podrd utilizar su propia
estimacion de LGD.

2. Las entidades que utilicen estimaciones propias de LGD con arreglo al
articulo 143 para exposiciones directas comparables frente al proveedor de
cobertura podran reconocer la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales en la LGD de conformidad con el articulo 183.»;

se suprime el apartado 3;
el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos unicamente del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
y los importes de las pérdidas esperadas de las exposiciones minoristas, y en
particular a efectos del articulo 154, apartado 1, del articulo 157 y del
articulo 158, apartados 1 y 10, la LGD utilizada como dato de entrada en las
formulas de la pérdida esperada y las ponderaciones de riesgo no seran
inferiores a los valores de suelo del parametro LGD establecidos en el cuadro 2
bis bis y con arreglo a los apartados 4 bis y 4 ter:
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Cuadro 2 bis bis

Suelos del parametro LGD (LGD#ioor) para las exposiciones minoristas

Exposicion sin cobertura del riesgo de crédito Exposicion garantizada mediante

. . - cobertura del riesgo de crédito con
con garantias reales o instrumentos similares . :
garantias reales o instrumentos
(LG DU-roor)

similares (LGDs-fioor)

Exposicion
minorista
garantizada con
bienes
inmuebles
residenciales

Exposicion minorista
garantizada con bienes N/D
inmuebles residenciales

5%

Exposicion
Exposicion mm_onsta renovable 50 % minorista N/D
admisible renovable

admisible

Otras
exposiciones
minoristas
garantizadas con 0%
garantias reales
de naturaleza
financiera

Otras
exposiciones
minoristas
garantizadas con
derechos de
cobro

10 %

30 %

Otras exposiciones minoristas Otras

exposiciones
minoristas
garantizadas con
bienes
inmuebles
comerciales o
residenciales

10 %

Otras
exposiciones
minoristas
garantizadas con
otras garantias
reales fisicas

15%
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»:

d)

se insertan los apartados 4 bis y 4 ter siguientes:
«4 bis. A efectos del apartado 4, se aplicara lo siguiente:

a)  Los suelos del pardmetro LGD del apartado 4, cuadro 2 bis bis, seran
aplicables a las exposiciones garantizadas con cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares cuando dicha
cobertura sea admisible con arreglo al presente capitulo;

b) salvo en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes
inmuebles residenciales, los suelos del parametro LGD del apartado 4,
cuadro 2 bis bis, seran aplicables a las exposiciones plenamente
garantizadas con cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares cuando el valor de dicha cobertura, tras la
aplicacion de los ajustes de volatilidad pertinentes de conformidad con el
articulo 230, sea igual o superior al valor de la exposicion subyacente;

c) salvo en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes
inmuebles residenciales, el suelo del pardmetro LGD aplicable a una
exposicion parcialmente garantizada con cobertura del riesgo de crédito
con garantias reales o instrumentos similares se calculara de conformidad
con la férmula establecida en el articulo 161, apartado 5;

d) en el caso de las exposiciones minoristas garantizadas por bienes
inmuebles residenciales, el suelo del parametro LGD aplicable se fijara
en el 5% con independencia del nivel de las garantias reales aportadas
por el bien inmueble residencial.

4 ter. Cuando una entidad no esté en condiciones de reconocer los efectos de la
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares
que garantice una de las exposiciones de ese tipo de exposiciones en las
propias estimaciones de LGD, se permitird a la entidad aplicar la férmula
establecida en el articulo 230, con la salvedad de que el término LGDU en
dicha formula sera la propia estimacion de LGD de la entidad. En ese caso, la
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares
sera admisible de conformidad con el capitulo 4 y la estimacion de LGD propia
de la entidad utilizada como término para LGDU se calculara sobre la base de
los datos de las pérdidas subyacentes, excluyendo cualquier recuperacion
derivada de dicha cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares.».

(78) Se suprime la parte tercera, titulo Il, capitulo 3, seccién 4, subseccion 3.

(79) El articulo 166 se modifica como sigue:

a)

el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8. El valor de exposicion de las partidas fuera de balance que no sean
contratos enumerados en el anexo Il se calculara utilizando FCC segun el
método IRB o FCC segun el método estandar, de conformidad con los
apartados 8 bis y 8 ter y el articulo 151, apartado 8.
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b)

Cuando los saldos dispuestos de lineas renovables se hayan titulizado, las
entidades se asegurardn de seguir manteniendo el importe requerido de fondos
propios frente a los saldos no dispuestos asociados a la titulizacion.

Las entidades que no utilicen FCC segun el método IRB calcularan el valor de
exposicion como el importe comprometido pero no dispuesto multiplicado por
los FCC segun el método estandar de que se trate.

Las entidades que no utilicen FCC segun el método IRB calcularan el valor de
exposicion de los compromisos no dispuestos como el importe no dispuesto
multiplicado por un FCC segun el método IRB.»;

se afiaden los apartados 8 bis, 8 ter y 8 quater siguientes:

8 bis. En el caso de una exposicion para la que no se utilice FCC segun el
método IRB, los FCC aplicables seran los FCC segun el método estandar
previstos en el capitulo 2 para los mismos tipos de elementos establecidos en el
articulo 111. El importe al que se aplicaran los FCC segun el método estandar
sera el valor mas bajo entre el valor de la linea de crédito comprometida no
utilizada y el valor que refleje cualquier posible restriccion de la disponibilidad
de la linea, incluida la existencia de un limite superior sobre el importe del
préstamo potencial que esté relacionado con el flujo de caja comunicado por un
deudor. Cuando una linea esté restringida de esta manera, la entidad dispondra
de procedimientos de control y gestion de lineas suficientes para respaldar la
existencia de dicha restriccion.

8 ter. Con sujecion a la autorizacion de las autoridades competentes, las
entidades que cumplan los requisitos para la utilizaciébn de FCC segun el
método IRB tal como se especifica en la seccidn 6 utilizaran los FCC segun el
método IRB para las exposiciones derivadas de compromisos renovables no
dispuestos tratados con arreglo al método IRB, siempre que dichas
exposiciones no estén sujetas a FCC segun el método estandar del 100 % con
arreglo al método estandar. Se utilizaran FCC segln el método estandar para:

a) todas las demaés partidas fuera de balance, en particular los compromisos
no renovables no dispuestos;

b) las exposiciones en las que la entidad no cumpla los requisitos minimos
para el calculo de los FCC segln el método IRB tal como se especifica
en la seccion 6 o cuando la autoridad competente no haya autorizado el
uso de FCC segun el método IRB.

A efectos del presente articulo, se considerara que un compromiso es
“‘renovable’” si permite a un deudor obtener un préstamo en el que tenga
flexibilidad para decidir con qué frecuencia dispone del préstamo y a qué
intervalos de tiempo, y se permita al deudor disponer, reembolsar y reutilizar
créditos concedidos. Los acuerdos contractuales que permitan pagos
anticipados y posteriores nuevas disposiciones de dichos pagos anticipados se
consideraran renovables.

8 quater. A efectos Unicamente del calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de las exposiciones derivadas
de compromisos renovables en los que se utilicen FCC segun el método IRB,
en particular de conformidad con el articulo 153, apartado 1, el articulo 157 y
el articulo 158, apartados 1, 5 y 10, el valor de la exposicion utilizado como
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(80)
(81)

(82)

(83)

(84)

dato de entrada en el importe de la exposicion ponderada por riesgo y las
formulas de pérdida esperada no sera inferior a la suma de:

a) el importe dispuesto del compromiso renovable;

b) el 50 % del importe de la exposicion fuera de balance de la parte restante
no dispuesta del compromiso renovable calculado utilizando los FCC
segun el método estandar aplicables previstos en el articulo 111.

La suma de las letras a) y b) se denominara ‘suelo del parametro FCC”’.»;
c)  sesuprime el apartado 10.
Se suprime el articulo 167.
En el articulo 169, apartado 3, se afiade el parrafo siguiente:

«La ABE emitira directrices sobre como aplicar en la préactica los requisitos relativos
al disefio de modelos, la cuantificacion del riesgo, la validacion y la aplicacion de
parametros de riesgo utilizando escalas de calificacion continuas o muy granulares
para cada parametro de riesgo. Dichas directrices se adoptaran de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

En el articulo 170, apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) caracteristicas del riesgo de la operacion, incluidas las del producto y de las
coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares, las
coberturas del riesgo de crédito con garantias personales reconocidas, las medidas
relativas a la relacion préstamo/valor, la estacionalidad y la prelacion. Las entidades
abordaran expresamente los casos en que se utilice una misma garantia real para
cubrir varias exposiciones. Para cada conjunto de exposiciones en el que la entidad
calcule PD y LGD, la entidad analizara la representatividad de la antigiiedad de las
lineas en términos de tiempo transcurrido desde la originacion para la PD y del
tiempo transcurrido desde la fecha de impago para la LGD, en los datos utilizados
para calcular las estimaciones de las lineas reales de la entidad;».

En el articulo 171 se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. Los sistemas de clasificacion se disefiaran de tal manera que los cambios
idiosincrasicos o especificos del sector sean un factor determinante de las
migraciones de un grado a otro. Ademas, los efectos de los ciclos econémicos se
tendran en cuenta como factor impulsor de la migracién de deudores y lineas de un
grado o conjunto a otro.».

En el articulo 172, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) lafrase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«En lo que respecta a las exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales, la asignacion de exposiciones se
llevara a cabo de conformidad con los siguientes criterios:»;

b) laletra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) se calificard por separado a cada persona juridica a la que esté expuesta la
entidad;»;

c)  seafade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra d), la entidad dispondra de politicas adecuadas para el
tratamiento de clientes deudores individuales y grupos de clientes vinculados
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(85)

(86)

(87)

entre si. Dichas politicas preverdn un proceso para determinar el riesgo
especifico de correlacion adversa de cada persona juridica al que esté expuesta
la entidad. Las operaciones con contrapartes en las que se haya detectado un
riesgo especifico de correlacion adversa recibiran un trato diferente a la hora de
calcular su valor de exposicion;».

El articulo 173 se modifica como sigue:

a)

b)

en el apartado 1, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«En lo que respecta a las exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales, el proceso de asignacion
cumplird los siguientes requisitos:»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La ABE elaboraré proyectos de normas técnicas de regulacion que fijen las
metodologias utilizadas por las autoridades competentes para evaluar la
integridad del proceso de asignacion y la evaluacion periddica e independiente
de los riesgos.

La ABE presentard a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulaciéon a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 174 se modifica como sigue:

a)

b)

la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades utilizardn otros métodos estadisticos y otros métodos
matematicos (‘‘modelos’’) para asignar exposiciones a grados o conjuntos de
deudores o lineas, para los que deberan cumplirse los requisitos siguientes:»;

la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) el modelo en cuestion tendra una buena capacidad predictiva y su
utilizacion no distorsionara los requisitos de capital;»;

se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra a), las variables de entrada constituiran una base
razonable y efectiva para las predicciones resultantes. EI modelo no tendra
sesgos significativos. Debera existir un vinculo funcional entre los datos de
entrada y de salida del modelo, que podra determinarse mediante el dictamen
de expertos cuando proceda.».

El articulo 176 se modifica como sigue:

a)

b)

en el apartado 2, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«En lo que respecta a las exposiciones frente a empresas, entidades,
administraciones centrales y bancos centrales, las entidades recopilaran y
almacenaran:»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. En el caso de las exposiciones para las que el presente capitulo permita el
calculo de estimaciones propias de LGD o de FCC segun el metodo IRB, pero
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para las que las entidades no utilicen estimaciones propias de LGD o de FCC
segun el método IRB, las entidades recopilaran y almacenaran datos sobre las
comparaciones entre LGD realizadas y los valores establecidos en el
articulo 161, apartado 1, y entre FCC realizados y FCC segun el método
estandar conforme a lo establecido en el articulo 166, apartado 8 bis.».

(88) En el articulo 177, se suprime el apartado 3.

(89) El articulo 178 se modifica como sigue:

a)

b)

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Impago de un deudor o linea»
en el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) que el deudor mantenga importes vencidos durante mas de 90 dias con
respecto a cualquier obligacién crediticia significativa frente a la entidad, la
empresa matriz o cualquiera de sus filiales.»;

en el apartado 3, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) que la entidad acepte una reestructuracién forzosa de la obligacion
crediticia, cuando dicha reestructuracion pueda resultar en una menor
obligacion financiera a consecuencia de la condonacion o el aplazamiento del
principal, los intereses o, cuando proceda, las comisiones. Se considerara que
se ha producido una reestructuraciéon forzosa cuando se hayan concedido al
deudor medidas de reestructuracion o refinanciacion de las contempladas en el
articulo 47 ter;».

(90) El articulo 180 se modifica como sigue:

a)

el apartado 1 se modifica como sigue:
i) la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Al cuantificar los parametros de riesgo que deben asociarse a los grados
0 conjuntos de calificacion, las entidades aplicaran los siguientes
requisitos especificos para la estimacion de la PD a las exposiciones
frente a empresas, entidades, administraciones centrales y bancos
centrales:»;

i) laletra h) se sustituye por el texto siguiente:

«h) con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos externas,
internas o0 agrupadas, 0 una combinacion de las tres, para la estimacion de la
PD, el periodo histérico de observacion utilizado debera ser, como minimo, de
cinco afos para al menos una de las fuentes;»;

iii) seafade la letra i) siguiente:

«i) con independencia del método utilizado para estimar la PD, las entidades
estimaran una PD para cada grado de calificacion sobre la base de la media
histérica observada de la tasa de impago a un afio, que es una media simple
basada en el nimero de deudores (peso ponderado), y no se permitiran otros
métodos, incluidas las medias ponderadas por exposicion.»;

iv) se aflade el parrafo siguiente:
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(91)

b)

«A efectos de la letra h), cuando el periodo de observacion disponible
abarque un periodo mas largo para cualquier fuente, y estos datos sean
pertinentes, se utilizara ese periodo mas largo. Los datos incluiran una
mezcla representativa de afios buenos y malos pertinentes para el tipo de
exposiciones. Previa autorizacion de las autoridades competentes, las
entidades que no hayan sido autorizadas por dichas autoridades, de
conformidad con el articulo 143, a utilizar sus propias estimaciones de
LGD o factores de conversion podrén, cuando apliquen el método IRB,
utilizar datos pertinentes relativos a un periodo de dos afos. El periodo
que debera cubrirse aumentara un afio cada afio hasta que los datos
pertinentes abarquen un periodo de cinco afios.»;

el apartado 2 se modifica como sigue:

i)

i)

la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) las entidades estimaran las PD por grado o conjunto de deudores o
lineas a partir de medias a largo plazo de las tasas de impago a un afio, y
las tasas de impago se calculardn a nivel de linea Unicamente cuando la
definicion de impago se aplique a nivel de linea de crédito individual con
arreglo al articulo 178, apartado 1, parrafo segundo;»;

la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«€) con independencia de que la entidad utilice fuentes de datos externas,
internas 0 agrupadas, o una combinacion de las tres, para la estimacion
de la PD, el periodo historico de observacion utilizado debera ser, como
minimo, de cinco afios para al menos una de las fuentes.»;

se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra e), cuando la observacién disponible abarque un
periodo mas largo para cualquier fuente, y estos datos sean pertinentes, se
utilizara ese periodo méas largo. Los datos incluirdn una mezcla
representativa de afios buenos y malos del ciclo econémico pertinentes
para el tipo de exposiciones. La PD se basara en media histérica
observada de la tasa de impago a un afo. Previa autorizacion de las
autoridades competentes, las entidades podran utilizar, cuando apliquen
el método IRB, datos pertinentes que cubran un periodo de dos afios. El
periodo que deberd cubrirse aumentara un afio cada afio hasta que los
datos pertinentes abarquen un periodo de cinco afios.»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién para
especificar los métodos con arreglo a los cuales las autoridades competentes
evaluaran la metodologia de una entidad para estimar la PD con arreglo al
articulo 143.

La ABE presentara a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 181 se modifica como sigue:
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a)

el apartado 1 se modifica como sigue:

i)

las letras c) a g) se sustituyen por el texto siguiente:

«C) las entidades consideraran el grado de dependencia entre, por una
parte, el riesgo del deudor y, por otra, el de la cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares, con excepcion de
los acuerdos marco de compensacion y la compensacion en el balance de
préstamos y depositos, o su proveedor.;

d) los desfases de divisas entre la obligacion subyacente y la cobertura
del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares que no
consista en acuerdos marco de compensacion ni en la compensacion en
balance de préstamos y depdsitos se trataran de forma prudente en la
evaluacion de la LGD por parte de la entidad;»

e) en la medida en que las estimaciones de LGD tengan en cuenta la
existencia de coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares que no consistan en acuerdos marco de
compensacion ni en la compensacion en balance de préstamos y
depdsitos, dichas estimaciones no se basaran Unicamente en el valor de
mercado estimado de la cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares.;

f) en la medida en que las estimaciones de LGD tengan en cuenta la
existencia de coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares que no consistan en acuerdos marco de
compensacion ni en la compensacion de préstamos y depdsitos en
balance, las entidades estableceran requisitos internos para la gestion, la
seguridad juridica y la gestién del riesgo de dicha cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares, y dichos requisitos
seran en general coherentes con los establecidos en el capitulo 4,
seccion 3;

g) en la medida en que una entidad reconozca una cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares que no consista en
acuerdos marco de compensacién ni en la compensacion en balance de
préstamos y depo6sitos para determinar el valor de exposicion por riesgo
de crédito de contraparte de conformidad con el capitulo 6, secciones 5 o
6, no se tendra en cuenta en las estimaciones de LGD ningun importe que
se espere recuperar de esta cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares;»;

la letra i) se sustituye por el texto siguiente:

«i) los recargos por atraso en los pagos impuestos al deudor antes del
momento del impago se afiadiran a la medida de la exposicién y la
pérdida de la entidad siempre que se hayan capitalizado en la cuenta de
resultados de la entidad;»;

iii) se afiade la letra k) siguiente:

iv)

«K) las disposiciones adicionales después del impago se
contabilizaran en la LGD;»;

se afaden los pérrafos siguientes:
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«A efectos de la letra a), las entidades tendran debidamente en cuenta las
recuperaciones realizadas en el transcurso de los procesos de
recuperacion pertinentes de cualquier forma de cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares, asi como de la
cobertura del riesgo de crédito mediante garantias personales que no se
ajusten a la definicion del articulo 142, punto 10.

A efectos de la letra c), los casos en que exista un grado significativo de
dependencia se abordaran de manera conservadora.

A efectos de la letra e), las estimaciones de LGD tendran en cuenta las
consecuencias de una posible incapacidad de las entidades para hacerse
con el control de la garantia real y liquidarla rapidamente.»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:

)
i)

en el parrafo primero se suprime la letra b);
el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«En el caso de las exposiciones minoristas, las estimaciones de LGD se
basardn en datos de un periodo minimo de cinco afios. Previa
autorizacion de las autoridades competentes, las entidades podran
utilizar, cuando apliquen el método IRB, datos pertinentes que cubran un
periodo de dos afios. El periodo que debera cubrirse se aumentara un afio
cada afio hasta que los datos en cuestion abarquen un periodo de cinco
afios.»;

c) seafade el apartado 4 siguiente:

«4. La ABE, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010, emitira directrices para aclarar el tratamiento de cualquier forma
de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares,
0 con garantias personales, a efectos del apartado 1, letra a), y a efectos de la
aplicacién de los parametros de LGD;».

(92) El articulo 182 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se modifica como sigue:

i)

la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) los FCC segin el método IRB de las entidades reflejaran la
posibilidad de que el deudor realice nuevas disposiciones hasta el
momento en que tenga lugar una circunstancia desencadenante de una
situacion de impago. Los FCC segun el método IRB deberan incorporar
un mayor margen de cautela cuando pueda razonablemente preverse una
correlacion positiva mas fuerte entre la frecuencia de impago y la
magnitud del factor de conversion;»;

se afiaden las letras g) y h) siguientes:

«g) los FCC segln el método IRB de las entidades se desarrollaran
utilizando un método de horizonte fijo de 12 meses. A tal fin, para cada
observacién en la serie de datos de referencia, los resultados por impago
estaran vinculados a las caracteristicas pertinentes del deudor y de la
linea en una fecha de referencia fija definida como 12 meses antes del dia
de impago;
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i)

h) los FCC segun el método IRB de las entidades se basaran en datos de
referencia que reflejen las caracteristicas del deudor, de la linea y de la
practica de gestion bancaria de las exposiciones a las que se aplican las
estimaciones.

se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos de la letra c), los FCC segin el método IRB deberan
incorporar un mayor margen de cautela cuando pueda razonablemente
preverse una correlacion positiva més fuerte entre la frecuencia de
impago y la magnitud del factor de conversion.

A efectos de la letra g), para cada observacion en la serie de datos de
referencia, los resultados por impago estaran vinculados a las
caracteristicas pertinentes del deudor y de la linea en una fecha de
referencia fija, que se definird como 12 meses antes del dia de impago.

A efectos de la letra h), los FCC segun el método IRB aplicados a
exposiciones concretas no se basaran en datos que combinen los efectos
de diferentes caracteristicas o datos de exposiciones que presenten
caracteristicas de riesgo diferentes. Los FCC segun el método IRB se
basardn en segmentos adecuadamente homogéneos. A tal fin, no se
autorizaran las siguientes practicas:

a) la aplicacion de los datos subyacentes de pymes y empresas de
tamanio intermedio a los deudores de empresas mas grandes;

b) la aplicacion de los datos de compromisos con un limite de
disponibilidad no utilizado ‘‘pequeno’’ a lineas con un limite de
disponibilidad no utilizado ‘‘elevado’’;

c) la aplicacion de los datos de deudores morosos o bloqueados para
nuevas disposiciones en la fecha de referencia a deudores sin
morosidad conocida ni restricciones pertinentes;

d) datos que se hayan visto afectados por cambios en la combinacién
de préstamos y otros productos relacionados con el crédito de los
deudores durante el periodo de observacion, a menos que dichos
datos se hayan ajustado efectivamente eliminando los efectos de los
cambios en la combinacién de productos.

A efectos del parrafo cuarto, letra d), las entidades demostraran a las
autoridades competentes que tienen un conocimiento detallado del
impacto de los cambios en la combinacion de productos de clientes sobre
las series de datos de referencia de las exposiciones y las estimaciones de
los FCC asociados, y que el impacto no es significativo o se ha mitigado
efectivamente en su proceso de estimacion. A este respecto, no se
considerara apropiado:

a) lafijacion de suelos para los FCC u observaciones de los valores de
exposicion,

b) el uso de estimaciones a nivel de deudor que no cubran plenamente
las opciones de transformacion de productos pertinentes o
combinen inadecuadamente productos con caracteristicas muy
diferentes,
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b)

c) el ajuste de Unicamente observaciones significativas afectadas por
la transformacidn del producto,

d) la exclusién de observaciones afectadas por la transformacién del
perfil del producto.»;

en el apartado 3, se suprime el parrafo primero;
se afiade el apartado 5 siguiente:

«5. La ABE, de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010, emitira directrices para especificar el método que aplicaran las
entidades para estimar los FCC segun el método IRB.

La ABE presentard a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el 31 de diciembre de 2026.

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

(93) El articulo 183 se modifica como sigue:

a)

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Requisitos para valorar los efectos de la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales en relacion con las exposiciones minoristas y con las exposiciones frente a
empresas, administraciones centrales y bancos centrales cuando se utilicen estimaciones

b)

propias de LGD»;
el apartado 1 se modifica como sigue:
) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«C) la garantia debera constar por escrito, no podra ser cancelable por el
garante, habra de ser efectiva hasta el reembolso integro de la obligacion,
en la medida del importe y contenido de la garantia, y sera juridicamente
exigible frente al garante en un territorio en el que este posea bienes
ejecutables mediante resolucion judicial,

i)  se afiaden las letras d) y e) siguientes:
«d) la garantia sera incondicional;

e) los derivados de crédito de primer impago podran reconocerse como
coberturas del riesgo de crédito con garantias personales admisibles, pero
los derivados de crédito de segundo impago o, mas generalmente, los
derivados de crédito de n-ésimo impago no se reconoceran como
coberturas del riesgo de crédito con garantias personales admisibles.»;

iii)  se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra d), se entenderd por ‘‘garantia incondicional’’ una
garantia en la que el contrato de cobertura del riesgo de crédito no
contenga ninguna clausula cuyo cumplimiento esté fuera del control
directo de la entidad acreedora y que pueda impedir que el garante esté
obligado a pagar a su debido tiempo en caso de que el deudor original no
efectle los pagos adeudados. Las clausulas del contrato de cobertura del
riesgo de crédito que establezcan que una diligencia debida incorrecta o
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(94)
(95)

d)

€)

la concurrencia de fraude por parte de la entidad acreedora cancela o
disminuye el alcance de la garantia ofrecida por el garante no impedira
que dicha garantia se considere incondicional. No se consideraran
incondicionales los contratos de cobertura del riesgo de crédito que, en
caso de fraude del deudor, puedan cancelarse o en los que el alcance de la
cobertura del riesgo de crédito pueda reducirse.

Se consideraran incondicionales las garantias en las que el pago por parte
del garante esté supeditado a que la entidad acreedora tenga que actuar
primero contra el deudor y que solo cubran las pérdidas que subsistan
una vez que la entidad haya completado el proceso de renegociacion.»;

se inserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. Las entidades podrén reconocer la cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales utilizando el método de modelizacion PD/LGD, de
conformidad con el presente articulo y con sujecion al requisito establecido en
el apartado 4, o el método de sustitucion de los parametros de riesgo con
arreglo al método IRB avanzado a que se refiere el articulo 236 bis y con
sujecion a los requisitos de admisibilidad del capitulo 4. Las entidades tendran
politicas claras para evaluar los efectos de la cobertura del riesgo de crédito
con garantias personales en los parametros de riesgo. Las politicas de las
entidades serdn coherentes con sus préacticas internas de gestion de riesgos y
reflejaran los requisitos del presente articulo. Dichas politicas especificaran
claramente cuales de los métodos especificos descritos en el presente parrafo se
utilizan para cada sistema de calificacién, y las entidades aplicaran dichas
politicas de manera coherente a lo largo del tiempo.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Cuando las entidades reconozcan la cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales mediante el método de modelizacion PD/LGD, la parte
cubierta de la exposicion subyacente no recibird una ponderacion de riesgo
inferior al suelo de la ponderacién de riesgo aplicable al proveedor de
cobertura. A tal fin, el suelo de la ponderacién de riesgo aplicable al proveedor
de cobertura se calculara utilizando la misma PD, la misma LGD y la misma
funcion de ponderacién de riesgo que las utilizadas para una exposicion directa
comparable frente al proveedor de cobertura a que se refiere el
articulo 236 bis.»;

se suprime el apartado 6.

Se suprime la parte tercera, titulo Il, capitulo 3, seccion 6, subseccion 4.

En el articulo 192, se afiaden los puntos 5 a 8 siguientes:

«5) ““Método de sustitucion de la ponderacion de riesgo con arreglo al método
estandar’’: la sustitucion, de conformidad con el articulo 235, de la ponderacion de
riesgo de la exposicion subyacente por la ponderacion de riesgo aplicable con arreglo
al método estandar a una exposicion directa comparable frente al proveedor de
cobertura.

6) ‘“Método de sustitucion de la ponderacion de riesgo con arreglo al método IRB’’:
la sustitucion, de conformidad con el articulo 235 bis, de la ponderacion de riesgo de
la exposicion subyacente por la ponderacion de riesgo aplicable con arreglo al
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(96)

(97)
(98)

método estandar a una exposicion directa comparable frente al proveedor de
cobertura.

«7) ““Método de sustitucion de los parametros de riesgo con arreglo al método IRB
basico’’: la sustitucion, de conformidad con el articulo 236, de los parametros de
riesgo PD y LGD de la exposicion subyacente por la PD y LGD correspondientes
que se asignarian con arreglo al método IRB sin utilizar estimaciones propias de
LGD a una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura.

«8) ““Método de sustitucion de los parametros de riesgo con arreglo al método IRB
avanzado’’: la sustitucion, de conformidad con el articulo 236 bis, de los parametros
de riesgo PD y LGD de la exposicién subyacente por la PD y LGD correspondientes
que se asignarian con arreglo al método IRB utilizando estimaciones propias de LGD
a una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura.».

En el articulo 193 se afiade el apartado 7 siguiente:

«7. Las garantias reales que cumplan todos los requisitos de admisibilidad
establecidos en el presente capitulo podran reconocerse como tales incluso para las
exposiciones asociadas a lineas no dispuestas. Cuando la utilizacion de la linea esté
condicionada a la compra o recepcion previa o simultanea de garantias reales en la
medida de la participacion de la entidad en la garantia real una vez utilizada la linea,
de modo que la entidad no tenga ninguna participacion en la garantia real si no se
utiliza la linea, dicha garantia real podra reconocerse para la exposicion resultante de
la linea no dispuesta.».

En el articulo 194, se suprime el apartado 10.
En el articulo 197, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) las letras b) a e) se sustituyen por el texto siguiente:
«b) titulos de deuda que cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que hayan sido emitidos por administraciones centrales o bancos
centrales;

i) que tengan una evaluacion crediticia realizada por una ECAI 0 un
organismo de crédito a la exportacién que:

—  haya sido reconocida como admisible a efectos del capitulo 2;

- la ABE haya determinado que corresponde a los niveles de calidad
crediticia 1, 2, 3 0 4 segun las normas para la ponderacion de riesgo
de las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos
centrales con arreglo al capitulo 2;

c) titulos de deuda que cumplan todas las condiciones siguientes:
i)  que hayan sido emitidos por entidades;
i) que tengan una evaluacion crediticia realizada por una ECAI que:
—  haya sido reconocida como admisible a efectos del capitulo 2;

- la ABE haya determinado que corresponde a los niveles de calidad
crediticia 1, 2 o 3 segun las normas para la ponderacion de riesgo
de las exposiciones frente a empresas con arreglo al capitulo 2;

d) titulos de deuda que cumplan todas las condiciones siguientes:
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b)

i) que hayan sido emitidos por otros entes;

i) que tengan una evaluacion crediticia realizada por una ECAI que cumple
todas las condiciones siguientes:

— que la ECAI haya sido reconocida como admisible a efectos del
capitulo 2;

— que la ABE haya determinado que la ECAI corresponde a los
niveles de calidad crediticia 1, 2 o 3 segun las normas para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a entidades con
arreglo al capitulo 2;

e) titulos de deuda con una evaluacion crediticia a corto plazo realizada
por una ECAI que cumpla todas las condiciones siguientes:

i) que la ECAI haya sido reconocida como admisible a efectos del
capitulo 2; y

i) que la ABE haya determinado que la ECAI corresponde a los niveles de
calidad crediticia 1, 2 0 3 segun las normas para la ponderacion de riesgo
de las exposiciones a corto plazo con arreglo al capitulo 2;»;

la letra g) se sustituye por el texto siguiente:
«g)  oro en lingotes;».

(99) El articulo 199 se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Salvo disposicién en contrario con arreglo al articulo 124, apartado 7, las
entidades podran utilizar como garantia real admisible los bienes inmuebles
residenciales que sean o vayan a ser ocupados o arrendados por el propietario,
o el propietario efectivo en el caso de una empresa de servicios de inversion
personales, y los bienes inmuebles comerciales, con inclusion de las oficinas y
demaés locales comerciales, siempre y cuando se cumplan los dos requisitos
siguientes:

a) que el valor del bien inmueble no dependa significativamente de la
calidad crediticia del deudor;

b) que el riesgo del prestatario no dependa significativamente del
rendimiento del bien inmueble o proyecto subyacente, sino de la
capacidad subyacente del prestatario para reembolsar su deuda por otros
medios, de modo que el reembolso de la linea no dependa
significativamente de ningun flujo de caja generado por el inmueble
subyacente que sirva de garantia real.

A efectos de la letra a), las entidades podran excluir aquellas situaciones en las
que factores puramente macroecondémicos afecten tanto al valor del bien
inmueble como al rendimiento del prestatario.»;

en el apartado 3, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados con garantias reales
mediante bienes inmuebles residenciales hasta el 55 % del valor determinado
con arreglo al articulo 229, salvo disposicion en contrario con arreglo al
articulo 124, apartado 7, no excederan del 0,3 % de los préstamos pendientes
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d)

garantizados con garantias reales mediante bienes inmuebles residenciales en
un afno determinado;»;

en el apartado 4, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que las pérdidas resultantes de los préstamos garantizados con garantias
reales mediante bienes inmuebles comerciales hasta el 55 % del valor
determinado con arreglo al articulo 229, salvo disposicion en contrario con
arreglo al articulo 124, apartado 7, no excedan del 0,3 % de los préstamos
pendientes garantizados con garantias reales mediante bienes inmuebles
comerciales en un afio determinado;»;

en el apartado 5, se afiade el parrafo siguiente:

«Cuando una entidad publica de crédito al desarrollo, tal como se define en el
articulo 429 bis, apartado 2, conceda un préstamo promocional, tal como se
define en el articulo 429 bis, apartado 3, a otra entidad, o a una entidad
financiera autorizada a llevar a cabo las actividades a que se refiere el anexo I,
puntos 2 o 3, de la Directiva 2013/36/UE y que cumpla las condiciones
establecidas en el articulo 119, apartado 5, del presente Reglamento, y cuando
esa otra entidad o entidad financiera transmita directa o indirectamente ese
préstamo promocional a un deudor final y ceda los derechos de cobro del
préstamo promocional como garantia real a la entidad publica de crédito al
desarrollo, dicha entidad publica de crédito al desarrollo podra utilizar el
derecho de cobro cedido como garantia real admisible, independientemente del
vencimiento original del derecho de cobro cedido.»;

en el apartado 6, parrafo primero, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) que la entidad demuestre que, al menos en el 90% de todas las
liquidaciones de un tipo determinado de garantias reales, los ingresos obtenidos
de la garantia real no son inferiores al 70 % del valor de la garantia real.
Cuando la volatilidad de los precios de mercado sea significativa, la entidad
demostrara, a satisfaccion de las autoridades competentes, que su valoracién de
la garantia real es suficientemente prudente.».

(100)  El articulo 201 se modifica como sigue:

a)

el apartado 1 se modifica como sigue:
) la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

« d) organizaciones internacionales a las que se asigne una ponderacion
de riesgo del 0 % de conformidad con el articulo 118;»;

i)  seinserta la letra f bis) siguiente:
«f bis) entes regulados del sector financiero;»;
iii) la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) cuando la cobertura del riesgo de crédito no se preste a una
exposicion de titulizacién, otras empresas que dispongan de una
evaluacion crediticia efectuada por una ECAI, con inclusion de las
empresas matrices, las filiales o los entes afiliados del deudor, cuando
tales empresas matrices, filiales o entes afiliados tengan una ponderacion
de riesgo inferior a la del deudor;»;

iv) seinserta la siguiente letra g bis):
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(101)
(102)

(103)

«g bis) cuando la cobertura del riesgo de crédito se preste a una
exposicion de titulizacion, otras empresas que tengan una evaluacion
crediticia por parte de una ECAI de los niveles de calidad crediticia 1, 2 0
3y que tuvieran una evaluacion crediticia de niveles de calidad crediticia
1 0 2 en el momento en que se concedio la cobertura del riesgo de
crédito, con inclusion de las empresas matrices, las filiales y los entes
afiliados del deudor, cuando tales empresas matrices, filiales o entes
afiliados tengan una ponderacion de riesgo inferior a la del deudor;»;

v)  se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra f bis), se entendera por ‘‘ente regulado del sector
financiero’” un ente del sector financiero que cumpla la condicion
establecida en el articulo 142, apartado 1, punto 4, letra b).»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Ademas de los proveedores de cobertura enumerados en el apartado 1, los
entes empresariales calificados internamente por la entidad de conformidad con
el capitulo 3, seccion 6, se consideraran proveedores admisibles de cobertura
del riesgo de crédito con garantias personales cuando la entidad trate a dichos
entes empresariales con arreglo al método IRB.».

Se suprime el articulo 202.
En el articulo 204 se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. Los derivados de crédito de primer impago y todos los demas derivados de
crédito de n-ésimo impago no se consideraran formas admisibles de cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales con arreglo al presente capitulo.

Se calcularan los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo para los
derivados de crédito de primer impago. A tal fin, las ponderaciones de riesgo de los
activos subyacentes incluidos en la cesta se agregaran hasta un maximo del 1 250 %
y se multiplicaran por el importe nominal de la cobertura ofrecida por el derivado de
crédito para obtener el importe de la exposicion ponderada por riesgo
correspondiente a la exposicion relacionada con ese derivado.

En el caso de los derivados de crédito de segundo impago, el tratamiento sera
idéntico, salvo que, al agregar las ponderaciones de riesgo, se excluira del célculo el
activo subyacente con el importe de la exposicion ponderada por riesgo mas bajo.
Este tratamiento se aplicard también a los derivados de crédito de n-ésimo impago,
para los que se excluiran del célculo los n-1 activos con los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo mas bajos.».

El articulo 208 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se modifica como sigue:
i) enlaletrab) se afiaden las frases siguientes:

«El valor de los bienes inmuebles no podra superar el valor medio
medido para ese bien inmueble o para un bien inmueble comparable
durante los tres ultimos afios, en el caso de los bienes inmuebles
comerciales, y durante los Ultimos seis afios en el caso de los bienes
inmuebles residenciales. Se considerara que las modificaciones
realizadas en el bien inmueble que mejoren la eficiencia energeética del
edificio o de la vivienda aumentan inequivocamente su valor.»;
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b)

i)  sesuprime el parrafo segundo;
se inserta el apartado 3 bis siguiente:

«3 bis. De conformidad con el apartado 3 y previa aprobacion de las
autoridades competentes, las entidades podran llevar a cabo la valoracién y la
reevaluacion del valor del bien inmueble por medio de métodos estadisticos
avanzados u otros métodos matematicos (‘‘modelos’’), elaborados
independientemente del proceso de concesion del préstamo, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

a) las entidades estableceran, en sus politicas y procedimientos, los criterios
para utilizar modelos destinados a valorar, reevaluar y supervisar los
valores de las garantias reales. Tales politicas y procedimientos deberan
tener en cuenta el historial demostrado de dichos modelos, las variables
especificas de los bienes inmuebles que se consideran, el uso de la
informacion minima disponible y precisa, asi como la incertidumbre de
los modelos;

b) las entidades se aseguraran de que los modelos utilizados:

i)  sean especificos para los bienes inmuebles y la ubicacion con un
nivel de granularidad suficiente;

i) sean vélidos y exactos, y estén sujetos a pruebas retrospectivas
solidas y periddicas con respecto a los precios reales observados de
las operaciones;

iii) se basen en una muestra suficientemente amplia y representativa,
sobre la base de los precios observados de las operaciones;

Iv)  se basen en datos actualizados de alta calidad,;

c) las entidades seran responsables en Gltima instancia de la idoneidad y del
rendimiento de los modelos; el tasador a que se refiere el apartado 3, letra
b), sera responsable de la valoracién realizada utilizando los modelos; y
las entidades comprenderan la metodologia, los datos de entrada y las
hipétesis de los modelos utilizados;

d) las entidades se aseguraran de que la documentacién de los modelos esté
actualizada;

e) las entidades deberdn contar con procesos, sistemas y capacidades
informéticos adecuados, asi como datos suficientes y exactos para
cualquier valoracion o reevaluacion de las garantias reales basada en
modelos;

f)  las estimaciones de los modelos se validaran de forma independiente y el
proceso de validacion serd en general coherente con los principios
establecidos en el articulo 185, y el tasador independiente a que se refiere
el apartado 3, letra b), serd responsable de los valores finales utilizados
por la entidad a efectos del presente capitulo.»;

el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los bienes inmuebles aceptados como cobertura del riesgo de crédito
estaran adecuadamente asegurados contra el riesgo de dafios y las entidades
dispondran de procedimientos para controlar la adecuacion del seguro.».
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(105)

En el articulo 210, se afiade el parrafo siguiente:

«Cuando los acuerdos generales de garantia u otras formas de garantia flotante
ofrezcan a la entidad acreedora un derecho registrado sobre los activos de una
empresa y dicho derecho comprenda tanto activos que no sean admisibles como
garantia real con arreglo al método IRB como activos admisibles como garantia real
con arreglo al método IRB, la entidad podra reconocer estos Ultimos activos como
cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares
admisible. En tal caso, dicho reconocimiento estard supeditado a que los activos
cumplan los requisitos de admisibilidad de las garantias reales con arreglo al método
IRB establecidos en el presente capitulo.».

En el articulo 213, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 214, apartado 1, la cobertura del riesgo
de crédito basada en garantias y derivados de crédito se considerara cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales admisible siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

a)  que la cobertura del riesgo de crédito sea directa;

b)  que el alcance de la cobertura del riesgo de crédito esté definido con claridad y
sea incuestionable;

c) que la cobertura del riesgo de crédito no contenga clausula alguna cuyo
cumplimiento escape al control directo de la entidad acreedora y que:

i)  permita al proveedor de cobertura cancelar o modificar unilateralmente la
cobertura del riesgo de crédito;

i) incremente el coste efectivo de la cobertura del riesgo de crédito como
resultado del deterioro de la calidad crediticia de la exposicién protegida;

iii) pueda impedir que el proveedor de cobertura esté obligado a pagar
puntualmente en caso de que el deudor original no abone cualquier pago
adeudado, o cuando haya expirado el contrato de arrendamiento a efectos
del reconocimiento de los valores residuales garantizados con arreglo al
articulo 134, apartado 7, y al articulo 166, apartado 4;

iv) pueda permitir que el proveedor de cobertura reduzca el vencimiento de
la cobertura del riesgo de crédito;

d)  que la cobertura del riesgo de crédito sea juridicamente véalida y eficaz en todas
las jurisdicciones pertinentes en el momento de la conclusion del convenio de
crédito.

A efectos de la letra c), las clausulas del contrato de cobertura del riesgo de crédito
que establezcan que una diligencia debida incorrecta o la concurrencia de fraude por
parte de la entidad acreedora cancela o disminuye el alcance de la cobertura del
riesgo de crédito ofrecida por el garante no impedird que dicha cobertura del riesgo
de crédito se considere admisible. Se considerard que no cumplen estos requisitos los
contratos de cobertura del riesgo de crédito que, en caso de fraude del deudor,
puedan cancelarse o en los que el alcance de la cobertura del riesgo de crédito pueda
reducirse.

A efectos de la letra c), el proveedor de cobertura podra efectuar un pago a tanto
alzado de todos los pagos pendientes en virtud del derecho de crédito, o asumir las
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futuras obligaciones de pago del deudor cubiertas por el contrato de cobertura del
riesgo de crédito.».

El articulo 215 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
)} la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) en caso de incumplimiento o impago del deudor, la entidad acreedora
tendra derecho a emprender acciones oportunamente contra el garante
con respecto a pagos pendientes relativos al derecho de crédito respecto
del cual se proporciona la cobertura.»;

i)  seafiaden los péarrafos siguientes:

«El pago por el garante no estara supeditado a que la entidad acreedora
emprenda previamente acciones legales contra el deudor.

Cuando exista una cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales que cubra préstamos hipotecarios sobre inmuebles
residenciales, los requisitos enunciados en el articulo 213, apartado 1,
letra c), inciso iii), y en el parrafo primero de la presente disposicion solo
deberan cumplirse en un plazo de 24 meses.»;

b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En el caso de las garantias proporcionadas en el contexto de sistemas de
garantia reciproca o proporcionadas o0 contragarantizadas por las entidades
enumeradas en el articulo 214, apartado 2, se considerara que se cumplen los
requisitos del apartado 1, letra a), del presente articulo y del articulo 213,
apartado 1, letra c), inciso iii), cuando se cumpla cualquiera de las dos
condiciones siguientes:

a)  que, en caso de impago del deudor o de que el deudor original no efectle
los pagos adeudados, la entidad acreedora tenga derecho a obtener
oportunamente un pago provisional por parte del garante que cumpla las
dos condiciones siguientes:

i) que el pago provisional represente una estimacion solida del
importe de la pérdida que la entidad acreedora pueda sufrir,
incluidas las pérdidas resultantes del impago de intereses y otros
tipos de pago que el prestatario esté obligado a efectuar;

i) que el pago provisional sea proporcional a la cobertura de la
garantia;

b) que la entidad acreedora pueda demostrar, a satisfaccion de las
autoridades competentes, que los efectos de la garantia, que cubrird
asimismo las pérdidas resultantes del impago de intereses y otros tipos de
pagos que el prestatario esté obligado a efectuar, justifican dicho trato.».

En el articulo 216 se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de una exposicion frente a
empresas cubierta por un derivado de crédito, no sera necesario especificar en el
contrato de derivados el evento de crédito a que se refiere la letra a), inciso iii), de
dicho apartado, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:
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(110)

a)  que se requiera un voto del 100 % para modificar el vencimiento, el principal,
el cupon, la divisa o la prelacion de la exposicion frente a empresas
subyacente;

b)  que el domicilio legal que rige la exposicion frente a empresas tenga un codigo
concursal bien establecido que permita a una empresa reorganizarse y
reestructurarse, y prevea una liquidacion ordenada de los créditos de los
acreedores.

Cuando no se cumplan las condiciones establecidas en las letras a) y b), la cobertura
del riesgo de crédito podra, no obstante, ser admisible, siempre que se reduzca el
valor segun se especifica en el articulo 233, apartado 2.».

Se suprime el articulo 217.
El articulo 219 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 219
Compensacion en el balance

Los préstamos a la entidad acreedora y los depositos en la entidad acreedora sujetos a
compensacion en el balance seran tratados por dicha entidad como garantias reales
en efectivo para el calculo del efecto de la cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares respecto de aquellos préstamos y depdsitos
de la entidad acreedora sujetos a compensacion en el balance.».

El articulo 220 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Utilizacion del método supervisor de ajuste de la volatilidad en los acuerdos marco de

compensacion»;
b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades que calculen el ‘“valor de exposicion plenamente ajustado’’
(E*) para las exposiciones sujetas a un acuerdo marco de compensacion
admisible que cubra operaciones de financiacion de valores u otras operaciones
vinculadas al mercado de capitales calcularan los ajustes de volatilidad que
deban aplicar utilizando el método supervisor de ajuste de la volatilidad
establecido en los articulos 223 a 227 para el método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera.»;

c) enelapartado 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) aplicaran el valor del ajuste de volatilidad o, en su caso, el valor absoluto
del ajuste de volatilidad apropiado para un determinado grupo de valores o para
un determinado tipo de materias primas, al valor absoluto de la posicion neta
positiva 0 negativa en los valores de ese grupo de valores, o a las materias
primas de ese tipo de materias primas»;

d) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. Las entidades calcularan E* conforme a la siguiente formula:

E Z
gross X X
N k

E* = max O;ZEi—ZCj+O,4-Enet+O,6-
i j
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donde:

i = el indice que designa todos los valores, materias primas o posiciones
en efectivo separados en el marco del acuerdo que son prestados, vendidos con
un acuerdo de recompra o entregados por la entidad a la contraparte;

j = el indice que designa todos los valores, materias primas o posiciones
en efectivo separados en el marco del acuerdo que son tomados en préstamo,
adquiridos con un acuerdo de reventa 0 mantenidos por la entidad,;

k = el indice que designa todas las divisas distintas en las que estan
denominados los valores, las materias primas o las posiciones de efectivo
integrados en el acuerdo;

E; = el valor de exposicion de un determinado valor, materia prima o posicién
en efectivo i, que sea prestado, vendido con un acuerdo de recompra o
entregado a la contraparte con arreglo al acuerdo que se aplicaria en ausencia
de cobertura del riesgo de crédito, cuando las entidades calculen los importes
de las exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el capitulo 2 o
el capitulo 3, segln proceda;

C; = el valor de un determinado valor, materia prima o posicion en efectivo j,

que la entidad tome en préstamo, adquiera con un acuerdo de reventa o
mantenga con arreglo al acuerdo;

EX = la posicion neta (positiva 0 negativa) en una determinada divisa k, con
excepcion de la divisa de liquidacion del acuerdo, calculada con arreglo al
apartado 2, letra b);

H* = el ajuste de volatilidad por riesgo de tipo de cambio para la divisa k;
E,.: = la exposicion neta del acuerdo, calculada como sigue:

N
Beo = | ) IEZS] - HE
=1

donde:

I = el indice que designa todos los grupos diferenciados de los mismos
valores y todos los tipos diferenciados de las mismas materias primas con
arreglo al acuerdo;

E7°¢ = la posicion neta (positiva 0 negativa) en un grupo determinado de
valores I, o un determinado tipo de materias primas |, con arreglo al acuerdo,
calculada de conformidad con el apartado 2, letra a);

H;®¢ = el ajuste de volatilidad apropiado para un determinado grupo de valores
I, 0 un determinado tipo de materias primas |, determinado con arreglo al
apartado 2, letra c); El signo de H;*¢ se determinara de la manera siguiente:

a)  tendrd un signo positivo cuando el grupo de valores | se preste, se venda
con un acuerdo de recompra o se opere con €l de forma similar a un
préstamo de valores 0 a un pacto de recompra;

b) tendrd un signo negativo cuando el grupo de valores | se tome en
préstamo, se adquiera con un acuerdo de reventa o se opere con él de
forma similar a una toma de valores en préstamo 0 a un pacto de
recompra inversa,;
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(112)

(113)

N = el nimero total de grupos diferenciados de los mismos valores y tipos
diferenciados de las mismas materias primas con arreglo al acuerdo; a efectos
de este calculo, no se contabilizaran los grupos y tipos E;* para los que |E;*¢|

. f 1
sea inferior a Bmlax(lEfecl);
Egross = la exposicion bruta del acuerdo, calculada como sigue:
— 'V
Egross = Zl:llElseCI ) IHlsecl'»'
El articulo 221 se modifica como sigue:

a) los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A efectos del célculo de los importes de las exposiciones ponderadas por
riesgo y los de la pérdida esperada de las operaciones de financiacion de
valores u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales distintas de las
operaciones con derivados cubiertas por un acuerdo marco de compensacion
admisible que cumpla los requisitos establecidos en el capitulo 6, seccion 7, las
entidades podrén calcular el valor de exposicion plenamente ajustado (E*) del
acuerdo utilizando el método de modelos internos, siempre que la entidad
cumpla las condiciones establecidas en el apartado 2.

2. Una entidad podra utilizar el método de modelos internos cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que la entidad utilice ese método Unicamente para las exposiciones para
las que los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo se
calculen con arreglo al método IRB establecido en el capitulo 3;

b) que las autoridades competentes de la entidad autoricen a la entidad a
utilizar ese método.

3. Las entidades que utilicen un método de modelos internos lo haran para
todas las contrapartes y valores, con excepcion de las carteras no significativas
para las que puedan utilizar el método supervisor de ajuste de la volatilidad
establecido en el articulo 220.»;

b)  sesuprime el apartado 8.
El articulo 223 se modifica como sigue:
a) enel apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) en el caso de las partidas fuera de balance distintas de los derivados
tratados con arreglo al método IRB, las entidades calcularan sus valores de
exposicion utilizando FCC del 100 % en lugar de los FCC segun el método
estdndar o los FCC segun el método IRB previstos en el articulo 166,
apartados 8, 8 bis y 8 ter.»;

b) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Las entidades calcularan los ajustes de volatilidad empleando el método
supervisor de ajuste de la volatilidad a que se refieren los articulos 224 a 227.».

En el articulo 224, apartado 1, los cuadros 1 a 4 se sustituyen por los siguientes:
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«Cuadro 1

Nivel | Venci Ajustes de Ajustes de Ajustes de
de | mient | volatilidad paralos | volatilidad paralos | volatilidad para las
calida 0 titulos de deuda titulos de deuda posiciones de
d residu emitidos por los emitidos por los titulizacion y que
credit al entes contemplados | entes contemplados cumplen los
iciaal | (m), en el articulo 197, en el articulo 197, requisitos
que | expre | apartado 1, letrab) | apartado 1, letras c) establecidos en el
corre | sado y d) articulo 197,
spond | en apartado 1, letra h)
ela | afios
evalu
acion
credit
icia
del
titulo
de
deuda
Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio
dode [dode|dode|dode|dode|dode|dode|dode|dode
liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui
dacio | daci6 | daci6 | dacié | dacio | dacio | daci6 | dacid | dacid
n de{n de|n de{n de|n defn de|{n de|n de|n de
20 10 5 20 10 5 20 10 5
dias | dias |dias |dias |dias |dias |dias |dias | dias
(%) | (%) | (%) | (%) [(B) | () | (%) | (%) | (%)
1 m<1 [0,70 |05 0,354 | 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
7
1<m|282 |2 1,414 | 4,243 | 3 2,121 11,31 |8 5,657
<3 8 4
3<m|282 |2 1,414 | 5,657 | 4 2,828 | 11,31 | 8 5,657
<5 8 4
5<m|565 |4 2,828 | 8,485 | 6 4,243 | 22,62 | 16 11,31
<10 7 7 4
m >|565 |4 2,828 | 16,97 | 12 8,485 | 22,62 | 16 11,31
10 7 1 7 4
2-3 m<1 141 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
4
1<m|424 |3 2,121 | 5,657 | 4 2,828 | 16,97 | 12 8,485
<3 3 1
141
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3<m|424 |3 2,121 (8,485 | 6 4,243 | 16,97 | 12 8,485
<5 3 1
5<m|848 |6 4,243 | 16,97 | 12 8,485 | 33,94 | 24 16,97
<10 |5 1 1 1
m >|848 |6 4,243 | 28,28 | 20 14,14 | 33,94 | 24 16,97
10 5 4 2 1 1
4 todos | 21,2 |15 10,60 | N/D |N/D |N/D |N/D |N/D |N/D
13 7
Cuadro 2
Nivel | Venci Ajustes de Ajustes de Ajustes de
de | mient | volatilidad paralos | volatilidad paralos | volatilidad para las
calida 0 titulos de deuda titulos de deuda posiciones de
d residu emitidos por los emitidos por los titulizacion y que
credit al entes contemplados | entes contemplados cumplen los
iciaal | (m), en el articulo 197, en el articulo 197, requisitos
que | expre | apartado 1, letrab), | apartado 1, letras c) establecidos en el
corre | sado con evaluaciones y d), con articulo 197,
spond | en crediticias a corto evaluaciones apartado 1, letra h),
ela | afos plazo crediticias a corto con evaluaciones
evalu plazo crediticias a corto
acion plazo
credit
icia
de un
titulo
de
deuda
a
corto
plazo
Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio | Perio
dode | dode | dode|dode|dode|dode|dode|dode|dode
liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui | liqui
dacié | daci6 | dacio | dacio | dacié | daci6 | daci6 | dacio | dacid
n defn dejn de{n de{n defn de|n de|{n de|n de
20 10 5 20 10 5 20 10 5
dias |dias |dias |dias |dias |dias |dias |dias | dias
(%) [ (%) | (%) | (%) |(%) |() (%) | (%) | (%)
1 0,70 | 0,5 0,354 | 1414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
7
2-3 141 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
4
142
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Cuadro 3
Otros tipos de garantia real o de exposicion

Periodo de liquidacion de | Periodo de | Periodo de
20 dias (%) liquidaciéon de 10 | liquidacién
dias (%) de 5 dias
(%)
Acciones en indices | 28,284 20 14,142
bursatiles principales, bonos
convertibles en indices
bursatiles principales
Otras acciones 0 bonos | 42,426 30 21,213
convertibles cotizados en
mercados organizados
Efectivo 0 0 0
Oro en lingotes 28,284 20 14,142
Cuadro 4
Ajuste de volatilidad por desfase de divisas (Hz)
Periodo de Periodo de liquidacion Periodo de
liquidacion de 20 de 10 dias (%) liquidacién de 5
dias (%) dias (%)
11,314 8 5,657

»,
(114)  Se suprime el articulo 225.
(115) El articulo 226 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 226
Incremento de los ajustes de volatilidad con arreglo al método amplio para las garantias
reales de naturaleza financiera

Los ajustes de volatilidad contemplados en el articulo 224 serén los ajustes que la
entidad debera aplicar en caso de reevaluacion diaria. En caso de que la frecuencia de
reevaluacion sea inferior a la diaria, la entidad aplicard mayores ajustes de
volatilidad. Las entidades calcularan dichos ajustes incrementando los ajustes de
volatilidad calculados sobre la base de una reevaluacion diaria, mediante la siguiente
formula de la “raiz cuadrada del tiempo™:

Ng + (T — 1
H:mrjR (T — 1)

Ty
donde:
H = el ajuste de volatilidad que debe aplicarse;
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H,, = el ajuste de volatilidad en caso de reevaluacion diaria;

Ny = el numero real de dias habiles entre las reevaluaciones;

Ty, = el periodo de liquidacion para el tipo de operacion de que se trate.».
En el articulo 227, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades que utilicen el método supervisor para calcular los ajustes de
volatilidad a que se refiere el articulo 224 podran aplicar, para las operaciones con
pacto de recompra y las operaciones de préstamo de valores o toma de valores en
préstamo, un ajuste de volatilidad del 0 % en lugar de los ajustes de volatilidad
calculados con arreglo a los articulos 224 a 226, siempre que se cumplan las
condiciones establecidas en el apartado 2, letras a) a h). Las entidades que empleen el
método de modelos internos establecido en el articulo 221 no podran aplicar el
tratamiento previsto en el presente articulo.».

El articulo 228 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al método amplio para
las garantias reales de naturaleza financiera para las exposiciones del método estandar»;

(118)

b)  sesuprime el apartado 2.
El articulo 229 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Principios de valoracién aplicables a las garantias reales admisibles distintas de las

(119)

garantias reales de naturaleza financiera;
b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La valoracion de los bienes inmuebles deberd cumplir todos los requisitos
siguientes:

a) el valor sera estimado de forma independiente de la adquisicidn
hipotecaria de la entidad y de los procesos de tramitacidn y concesion del
préstamo, por un tasador independiente que posea las cualificaciones,
capacidades y experiencia necesarias para efectuar la tasacion;

b) el valor se estimard utilizando criterios de valoracion prudentes que
cumplan todos los requisitos siguientes:

i) que el valor excluya las expectativas de apreciacion;

i) que se ajuste el valor para tener en cuenta la posibilidad de que el
precio de mercado actual sea significativamente superior al valor
que seria sostenible a lo largo de la vida del préstamo;

c) que el valor no sea superior al valor de mercado del bien inmueble,
cuando pueda determinarse dicho valor.

El valor de la garantia real reflejara los resultados de la verificacion exigida
con arreglo al articulo 208, apartado 3, y tendra en cuenta cualquier derecho
preferente sobre el bien inmueble.».

El articulo 230 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 230
Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas para las
exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares admisibles con arreglo al método IRB

1. Conforme al método IRB, excepto en el caso de las exposiciones incluidas en el
ambito de aplicacion del articulo 220, las entidades utilizaran la LGD efectiva
(LGD*) como LGD a efectos del capitulo 3 para reconocer la cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible de conformidad con
el presente capitulo. Las entidades calcularan la LGD* como sigue:

LGD* = LGDy v + LGD; b
E-(1+ Hg) E-(1+ Hg)
donde:
E = el valor de la exposicion antes de tener en cuenta el efecto de la cobertura del

riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares. Si se trata de una
exposicion garantizada con garantias reales de naturaleza financiera admisibles de
conformidad con el presente capitulo, dicho importe se calculara de conformidad con
el articulo 223, apartado 3. En el caso de los valores prestados o entregados, dicho
importe serd igual al efectivo prestado o a los valores prestados o entregados. Para
dichos valores prestados o entregados, el valor de exposicion se incrementara
aplicando el ajuste de volatilidad (He) de conformidad con los articulos 223 a 227;

Es = el valor actual de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares que se ha recibido tras la aplicacion del ajuste de volatilidad
aplicable a ese tipo de cobertura (Hc) y la aplicacion del ajuste de volatilidad por
desfases de divisas (H#) entre la exposicién y la cobertura del riesgo de crédito con
garantias reales o instrumentos similares, de conformidad con los apartados 2 y 2 bis.
Es se limitara como maximo al siguiente valor: E-(1+Hg);

Eu =E:-(1+Hg) - Es;

LGDuy = la LGD aplicable a una exposicion no garantizada, segun se establece en el
articulo 161, apartado 1;

LGDs = la LGD aplicable a las exposiciones garantizadas por el tipo de cobertura del
riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares admisible que se ha
utilizado en la operacion, segln se especifica en el apartado 2, cuadro 2 bis bis bis.

2. El cuadro 2 bis bis bis especifica los valores de LGDs y Hc¢ aplicables en la
férmula establecida en el apartado 1.

Cuadro 2 bis bis bis

Tipo de
cobertura
del riesgo de
crédito con
garantias
reales 0
instrumentos
similares

LGDs Ajuste de volatilidad (Hc)

Garantfas 0% Ajuste de volatilidad Hc segun lo
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reales de establecido en los articulos 224 a

naturaleza 227.
financiera

Derechos de

20 % 40 %
cobro

Bienes
inmuebles
residenciales 20 % 40 %

y
comerciales

Otras
garantias 25 % 40 %
reales fisicas

Cobertura
del riesgo de
crédito con
garantias No
reales 0 aplicable
instrumentos
similares no
admisible

100 %

2 bis. Cuando una cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos
similares admisible esté denominada en una divisa distinta de la de la exposicién, el
ajuste de volatilidad por desfase de divisas (Hs) seré el mismo que el que se aplique
con arreglo a los articulos 224 a 227.

3. Como alternativa al tratamiento previsto en los apartados 1 y 2, y sin perjuicio de
lo establecido en el articulo 124, apartado 7, las entidades podran aplicar una
ponderacion de riesgo del 50 % a la parte de la exposicién que esté plenamente
garantizada, dentro de los limites establecidos en el articulo 125, apartado 1, letra a),
y en el articulo 126, apartado 1, letra a), respectivamente, mediante bienes inmuebles
residenciales o comerciales situados en el territorio de un Estado miembro, siempre
que se cumplan todas las condiciones establecidas en el articulo 199, apartados 3 o 4.

4. Para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas para
las exposiciones segun el método IRB incluidas en el ambito de aplicacion del
articulo 220, las entidades utilizaran E* de conformidad con el articulo 220,
apartado 4, y utilizaran la LGD para las exposiciones no garantizadas, tal como se
establece en el articulo 161, apartado 1, letras a), a bis) y b).».

El articulo 231 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 231

Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas en el caso de
conjuntos de coberturas del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos

(121)

(122)

(123)

similares admisibles para una exposicion con arreglo al método IRB

Las entidades que hayan obtenido mdltiples tipos de coberturas del riesgo de crédito
con garantias reales o instrumentos similares podran aplicar, para las exposiciones
tratadas con arreglo al método IRB, la formula establecida en el articulo 230, de
forma secuencial para cada tipo de garantia real. A tal efecto, dichas entidades, tras
cada una de las fases de reconocimiento de cada tipo de cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o instrumentos similares, reduciran el valor residual de la
exposicion no garantizada (Eu) en el valor ajustado de la garantia real (Es)
reconocido en esa fase. Con arreglo al articulo 230, apartado 1, el valor total de Es de
todos los tipos de cobertura del riesgo de credito con garantias reales o instrumentos
similares estard limitado como méximo al valor de E-(1+Hg), dando lugar a la
siguiente férmula:

LGD* = LGD 'L-i-ZLGD L
V' E-(14+Hp) 4L SUE . (1+ Hp)
l

donde:

LGDs,i = la LGD aplicable a la cobertura del riesgo de crédito con garantias
reales o instrumentos similares i, segun se especifica en el articulo 230, apartado 2;

Es,i = el valor actual de la cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares i que se ha recibido tras la aplicacion del ajuste de volatilidad
aplicable a ese tipo de cobertura (Hc) con arreglo al articulo 230, apartado 2.».

En el articulo 232, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 212, apartado 1,
los depdsitos de efectivo en una entidad tercera o los instrumentos asimilados al
efectivo mantenidos por una entidad tercera no en custodia y pignorados en favor de
la entidad acreedora podran considerarse garantias prestadas por la entidad tercera.».

En el articulo 233, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Las entidades basaran los ajustes de volatilidad aplicables en caso de desfase de
divisas en un periodo de liquidacién de 10 dias habiles, partiendo del supuesto de una
reevaluacion diaria, y los calcularan con arreglo a los ajustes supervisores de
volatilidad contemplados en el articulo 224. Las entidades incrementaran los ajustes
de volatilidad de acuerdo con lo previsto en el articulo 226.».

El articulo 235 se modifica como sigue:
a) el titulo se modifica como sigue:

«Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al enfoque

alternativo cuando la exposicion garantizada se ajuste al método estandar»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. A efectos del articulo 113, apartado 3, las entidades calcularan las
exposiciones ponderadas por riesgo para las exposiciones con cobertura del
riesgo de crédito con garantias personales a las que apliquen el método
estandar, con independencia del tratamiento de las exposiciones directas
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comparables frente al proveedor de cobertura, de conformidad con la siguiente

férmula:
max{0, E - Ga} r+Ga g
donde:
E = valor de exposicion calculado con arreglo al articulo 111. A tal

efecto, el valor de exposicion de una partida fuera de balance enumerada en el
anexo | sera igual al 100 % de su valor, y no al valor de exposicion indicado en
el articulo 111, apartado 1,

Ga= el importe de la cobertura del riesgo de crédito (G*), calculado con
arreglo al articulo 233, apartado 3, y posteriormente ajustado por cualquier
desfase de vencimiento conforme a lo dispuesto en la seccién 5;

r= la ponderacidn de riesgo de las exposiciones frente al deudor, segun lo
previsto en el capitulo 2;

g= la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente al proveedor de
cobertura, segun lo previsto en el capitulo 2.»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Las entidades podran hacer extensivo el tratamiento preferencial
contemplado en el articulo 114, apartados 4 y 7, a las exposiciones o partes de
exposiciones garantizadas por la administracion central o el banco central,
como si dichas exposiciones fueran exposiciones directas frente a la
administracion central o el banco central, siempre que se cumplan, para tales
exposiciones directas, las condiciones establecidas en el articulo 114,
apartados 4 o 7, segun proceda.».

(124)  Se inserta el articulo 235 bis siguiente:

«Articulo 235 bis
Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas con arreglo
al enfoque alternativo cuando la exposicion garantizada se trate con arreglo al método
IRB y las exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura se traten
con arreglo al método estandar

1. En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales a las que una entidad aplique el método IRB a que se refiere el capitulo 3,
y cuando las exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura se
traten con arreglo al método estandar, las entidades calculardn las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a la siguiente formula:

max{0, E - Ga} r+Ga g
donde:

E = el valor de la exposicion determinado con arreglo al capitulo 3, seccion 5. A
tal efecto, las entidades calcularan el valor de exposicion de las partidas fuera de
balance distintas de los derivados tratados con arreglo al método IRB utilizando FCC
del 100 % en lugar de los FCC segun el método estandar o los FCC segun el método
IRB contemplados en el articulo 166, apartados 8, 8 bis y 8 ter;
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Ga =el importe de la cobertura del riesgo de crédito (G*), calculado con arreglo al
articulo 233, apartado 3, y posteriormente ajustado por cualquier desfase de
vencimiento conforme a lo dispuesto en el capitulo 3, seccion 5;

r = la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente al deudor, segin lo
previsto en el capitulo 3;

g = la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente al proveedor de
cobertura, segun lo previsto en el capitulo 2.

2. Cuando el importe cubierto (Ga) sea inferior al valor de la exposicion (E), las
entidades solo podran aplicar la férmula indicada en el apartado 1 si la parte cubierta
y la parte no cubierta de la exposicion tienen la misma prelacion.

3. Las entidades podran hacer extensivo el tratamiento preferencial contemplado en
el articulo 114, apartados 4 y 7, a las exposiciones o partes de exposiciones
garantizadas por la administracion central o el banco central, como si dichas
exposiciones fueran exposiciones directas frente a la administracion central o el
banco central, siempre que se cumplan, para tales exposiciones directas, las
condiciones establecidas en el articulo 114, apartados 4 o 7, segn proceda.

4. El importe de las pérdidas esperadas para la parte cubierta del valor de exposicién
sera igual a cero.

5. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicion (E), la
entidad empleard la ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes
a la exposicion subyacente. A efectos del calculo establecido en el articulo 159, las
entidades asignaran cualesquiera ajustes por riesgo de crédito general o especifico o
ajustes de valor adicionales de conformidad con el articulo 34 en relacién con la
actividad de la cartera de inversion de la entidad u otras reducciones de fondos
propios relacionadas con la exposicién a la parte no cubierta del valor de
exposicion.».

El articulo 236 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas con arreglo
al enfoque alternativo cuando la exposicion garantizada se trate con arreglo al método
IRB y una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura se trate con

arreglo al método estandar;,
b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con
garantias personales a las que una entidad aplique el método IRB a que se
refiere el capitulo 3, pero sin utilizar sus propias estimaciones de pérdida en
caso de impago (LGD), y cuando las exposiciones directas comparables frente
al proveedor de cobertura se traten con arreglo al método IRB establecido en el
capitulo 3, las entidades determinaran la parte cubierta de la exposicion como
el valor mas bajo de entre el valor de exposicion E y el valor ajustado de la
cobertura del riesgo de crédito con garantias personales Ga.»;

c) seinsertan los apartados 1 bis a 1 quinquies siguientes:

«1 bis. Las entidades que apliquen a las exposiciones directas comparables
frente al proveedor de cobertura el método IRB utilizando estimaciones propias
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d)

de la probabilidad de incumplimiento calcularan la exposicion ponderada por
riesgo y las pérdidas esperadas para la parte cubierta del valor de exposicion
utilizando la probabilidad de incumplimiento del proveedor de cobertura y la
LGD aplicable a una exposicion directa comparable frente al proveedor de
cobertura a que se refiere el articulo 161, apartado 1, de conformidad con el
apartado 1 ter. En el caso de las exposiciones subordinadas y de las coberturas
del riesgo de crédito con garantias personales no subordinadas, la LGD que
deberéan aplicar las entidades a la parte cubierta del valor de la exposicion sera
la LGD asociada a los créditos preferentes y que pueda tener en cuenta
cualquier garantia real de la exposicion subyacente de conformidad con el
presente capitulo.

1 ter. Las entidades calculardn la ponderacion de riesgo y las pérdidas
esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion subyacente utilizando
la probabilidad de incumplimiento, la LGD especificada en el apartado 1 bis y
la misma funcion de ponderacion de riesgo que las utilizadas para una
exposicién directa comparable frente al proveedor de cobertura, y utilizaran,
cuando proceda, el vencimiento M relativo a la exposicién subyacente,
calculado de conformidad con el articulo 162.

1 quater. Las entidades que apliquen el método IRB a las exposiciones directas
comparables frente al proveedor de cobertura utilizando el método previsto en
el articulo 153, apartado 5, utilizaran la ponderacion de riesgo y las pérdidas
esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion que correspondan a las
previstas en los articulos 153, apartado 5, y 158, apartado 6.

1 quinquies. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 quater, las entidades que
apliquen el método IRB a las exposiciones garantizadas utilizando el método
previsto en el articulo 153, apartado 5, calcularan la ponderacion de riesgo y
las pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicion utilizando
la probabilidad de incumplimiento, la LGD aplicable a una exposicion directa
comparable frente al proveedor de cobertura a que se refiere el articulo 161,
apartado 1, de conformidad con el apartado 1 ter, y la misma funcién de
ponderacién de riesgo que las utilizadas para una exposicién directa
comparable frente al proveedor de cobertura, y utilizaran, cuando proceda, el
vencimiento M relativo a la exposicion subyacente, calculado de conformidad
con el articulo 162. En el caso de las exposiciones subordinadas y de las
coberturas del riesgo de crédito con garantias personales no subordinadas, la
LGD que deberan aplicar las entidades a la parte cubierta del valor de la
exposicion sera la LGD asociada a los créditos preferentes y que pueda tener
en cuenta cualquier garantia real de la exposicion subyacente de conformidad
con el presente capitulo.»;

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicion (E),
las entidades emplearan la ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas
correspondientes a la exposicion subyacente. Para el calculo establecido en el
articulo 159, las entidades asignaran cualesquiera ajustes por riesgo de crédito
general y especifico, ajustes de valor adicionales en relacion con la actividad
de la cartera de inversion de la entidad a que se refiere el articulo 34 y otras
reducciones de fondos propios relacionadas con la exposicion distintas de las
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deducciones efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m),
a la parte no cubierta del valor de exposicion.».

Se inserta el articulo 236 bis siguiente:
«Articulo 236 bis

Célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas con arreglo
al enfoque alternativo cuando la exposicion garantizada se trate con arreglo al método
IRB utilizando estimaciones propias de pérdida en caso de impago (LGD) y una
exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura se trate con arreglo al

método IRB

1. En el caso de las exposiciones con cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales a las que una entidad aplique el método IRB a que se refiere el capitulo 3
utilizando sus propias estimaciones de pérdida en caso de impago (LGD), y cuando
las exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura se traten con
arreglo al método IRB establecido en el capitulo 3, las entidades determinaran la
parte cubierta de la exposicion como el valor mas bajo de entre el valor de
exposicién E y el valor ajustado de la cobertura del riesgo de crédito con garantias
personales Ga. La exposicion ponderada por riesgo y las pérdidas esperadas para la
parte cubierta del valor de exposicion se calcularan utilizando la probabilidad de
incumplimiento, la LGD y la misma funcién de ponderacion de riesgo que las
utilizadas para una exposicion directa comparable frente al proveedor de cobertura,
utilizando, cuando proceda, el vencimiento M relativo a la exposicion subyacente,
calculado de conformidad con el articulo 162.

2. Las entidades que apliquen el método IRB a que se refiere el capitulo 3, pero sin
utilizar sus propias estimaciones de pérdida en caso de impago (LGD), a las
exposiciones directas comparables frente al proveedor de cobertura determinaran la
LGD de conformidad con el articulo161. En el caso de las exposiciones
subordinadas y de las coberturas del riesgo de crédito con garantias personales no
subordinadas, la LGD que deberan aplicar las entidades a la parte cubierta del valor
de la exposicion sera la LGD asociada a los créditos preferentes y que pueda tener en
cuenta cualquier garantia real de la exposicion subyacente de conformidad con el
presente capitulo.

3. Las entidades que apliquen el método IRB a que se refiere el capitulo 3 utilizando
sus propias estimaciones de pérdida en caso de impago (LGD) a las exposiciones
directas comparables frente al proveedor de cobertura calcularan la ponderacion de
riesgo y las pérdidas esperadas aplicables a la parte cubierta de la exposicién
subyacente utilizando la probabilidad de incumplimiento, la LGD y la misma funcion
de ponderacién de riesgo que las utilizadas para una exposicién directa comparable
frente al proveedor de cobertura, y utilizaran el vencimiento M relativo a la
exposicion subyacente, calculado, cuando proceda, de conformidad con el
articulo 162.

4. Las entidades que apliquen el método IRB a las exposiciones directas comparables
frente al proveedor de cobertura utilizando el método previsto en el articulo 153,
apartado 5, aplicaran la ponderacion de riesgo y las pérdidas esperadas aplicables a la
parte cubierta de la exposicion que correspondan a las previstas en los articulos 153,
apartado 5, y 158, apartado 6.

5. En lo que respecta a cualquier parte no cubierta del valor de exposicion (E), las
entidades emplearan la ponderacién de riesgo y las pérdidas esperadas
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correspondientes a la exposicion subyacente. Para el calculo establecido en el
articulo 159, las entidades asignardn cualesquiera ajustes por riesgo de crédito
general y especifico, ajustes de valor adicionales en relacion con la actividad de la
cartera de inversion de la entidad a que se refiere el articulo 34 y otras reducciones de
fondos propios relacionadas con la exposicion distintas de las deducciones
efectuadas de conformidad con el articulo 36, apartado 1, letra m), a la parte no
cubierta del valor de exposicion.».

En la parte tercera, titulo Il, capitulo 4, se suprime la seccion 6.
En el articulo 273, apartado 3, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el articulo 183, cuando se haya concedido autorizacion conforme al
articulo 143.».

El articulo 273 ter se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 273 ter

Incumplimiento de las condiciones de utilizacién de métodos simplificados para calcular el
valor de exposicion de los derivados y del método simplificado para calcular el requisito de

(130)

fondos propios por riesgo de AVC»;

b)  enel apartado 2, la parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Las entidades dejaran de calcular los valores de exposicion de sus posiciones en
derivados de conformidad con las secciones 4 0 5y de calcular el requisito de fondos
propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 385, segun corresponda,
en un plazo de tres meses a partir de la fecha en que se produzca una de las
circunstancias siguientes:»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Las entidades que hayan dejado de calcular los valores de exposicion de sus
posiciones en derivados de conformidad con las secciones 4 05 y de calcular el
requisito de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 385,
segun corresponda, solo estaran autorizadas a volver a calcular el valor de exposicién
de sus posiciones en derivados segun lo establecido en las secciones4 05 y el
requisito de fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 385 si
demuestran ante la autoridad competente que el conjunto de las condiciones
establecidas en el articulo 273 bis, apartados1 02, se ha cumplido durante un
periodo ininterrumpido de un afio.».

El articulo 274 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Cuando se apliquen multiples acuerdos de margen a un mismo conjunto de
operaciones compensables, o cuando el mismo conjunto de operaciones
compensables comprenda tanto operaciones sujetas a un acuerdo de margen
como operaciones no sujetas a un acuerdo de margen, las entidades calcularan
su valor de exposicion de la manera siguiente:

a)  estableceran los subconjuntos hipotéticos de operaciones compensables
de que se trate, compuestos por operaciones incluidas en el conjunto de
operaciones compensables, de la manera siguiente:
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b)

i)  todas las operaciones sujetas a un acuerdo de margen y al mismo
periodo de riesgo del margen determinado de conformidad con el
articulo 285, apartados 2 a 5, se asignaran al mismo subconjunto de
operaciones compensables;

i) todas las operaciones no sujetas a un acuerdo de margen se
asignaran al mismo subconjunto de operaciones compensables,
distinto de los subconjuntos de operaciones compensables
establecidos de conformidad con el inciso i);

b) calculardn el coste de reposicion del conjunto de operaciones
compensables a que se refiere la frase introductoria del presente apartado
de conformidad con el articulo 275, apartado 2, teniendo en cuenta todas
las operaciones incluidas en el conjunto de operaciones compensables,
sujetas 0 no a un acuerdo de margen, y aplicaran todo lo dispuesto en los
incisos siguientes:

i) el VAM se calculara para todas las operaciones en un conjunto de
operaciones compensables sin deducir las posibles garantias reales
mantenidas o aportadas, compensandose para el célculo del VAM
los valores de mercado positivos y negativos;

ii) el NICA, el VM, el TH y el MTA, cuando proceda, se calcularan
por separado como la suma de los mismos datos aplicables a cada
acuerdo de margen del conjunto de operaciones compensables;

c) calculardn la exposicion futura potencial del conjunto de operaciones
compensables a que se refiere el articulo 278 aplicando todo lo dispuesto
en los incisos siguientes:

i) el multiplicador a que se refiere el articulo 278, apartado 1, se
basard en los datos del VAM, NICA y VM, segin proceda, de
conformidad con la letra b) del presente apartado;

i)  Y,AddOn® se calculara de conformidad con el articulo 278, de
forma separada para cada subconjunto de operaciones
compensables a que se refiere la letra a).»;

en el apartado 6, se afiade el parrafo siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades sustituiran una
opcion digital vainilla cuyo precio de ejercicio sea igual a K por la
combinacion collar pertinente de dos opciones de compra o venta de vainilla
vendidas y adquiridas que cumplan los siguientes requisitos:

a)  que las dos opciones de la combinacion collar tengan:

i)  la misma fecha de expiracion y el mismo precio al contado o a
plazo del instrumento subyacente que la opcién digital vainilla;

i)  precios de ejercicio iguales a 0.95-K y 1.05°K, respectivamente;

b) que la combinacién collar replique exactamente el pago de la opcién
digital vainilla fuera del rango comprendido entre los dos precios de
ejercicio a los que se refiere la letra a).

La posicidn de riesgo de las dos opciones de la combinacion collar se calculara
por separado de conformidad con el articulo 279.».
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(131) Enla parte tercera, el titulo 111 se sustituye por el texto siguiente:

«TITULO 11
REQUISITOS DE FONDOS PROPIOS POR RIESGO
OPERATIVO

Articulo 311 bis
Definiciones

A efectos del presente titulo, se entender por:

a)  “evento de riesgo operativo”: cualquier evento vinculado a un riesgo operativo
que genere una o multiples pérdidas en uno o varios ejercicios;

b)  “pérdida bruta agregada”: la suma de todas las pérdidas brutas vinculadas al
mismo evento de riesgo operativo a lo largo de uno o varios ejercicios;

C)  “pérdida neta agregada”: la suma de todas las pérdidas netas vinculadas al
mismo evento de riesgo operativo a lo largo de uno o varios ejercicios.

CAPITULO 1
Célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo operativo

Articulo 312
Requisito de fondos propios

El requisito de fondos propios por riesgo operativo serd el componente del indicador
de actividad calculado de conformidad con el articulo 313.

Articulo 313
Componente del indicador de actividad

Las entidades calculardn su componente del indicador de actividad con arreglo a la
férmula siguiente:

0.12 - BJ, where Bl <1

BIC ={0.12+4+0.15-(BI—1), wherel <BI<30
447 + 0.18 - (BI — 30), where BI > 30

donde:
BIC = el componente del indicador de actividad
BI = el indicador de actividad, expresado en miles de millones de euros,

calculado de conformidad con el articulo 314.

Articulo 314
Indicador de actividad

1. Las entidades calcularan su indicador de actividad con arreglo a la formula
siguiente:

Bl = ILDC + SC + FC
donde:
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BI = el indicador de actividad, expresado en miles de millones de euros;

ILDC= el componente de intereses, arrendamientos y dividendos, expresado en
miles de millones de euros y calculado de conformidad con el apartado 2;

SC = el componente de servicios, expresado en miles de millones de euros y
calculado de conformidad con el apartado 3;

FC = el componente financiero, expresado en miles de millones de euros y
calculado de conformidad con el apartado 4.

2. A efectos del apartado 1, el componente de intereses, arrendamientos y dividendos
se calculara con arreglo a la siguiente formula:

ILDC = min(IC,0.0225 = AC) + DC

donde:
ILDC= el componente de intereses, arrendamientos y dividendos;
IC = el componente de intereses, que se corresponde con los ingresos por

intereses de la entidad procedentes de todos los activos financieros y otros ingresos
por intereses, incluidos los ingresos financieros procedentes de arrendamientos
financieros y operativos y los beneficios de activos arrendados, menos los gastos por
intereses de la entidad derivados de todos los pasivos financieros y otros gastos por
intereses, incluidos los gastos por intereses de arrendamientos financieros y
operativos, las pérdidas, la depreciacion y el deterioro de valor de activos arrendados
operativos, calculados como la media anual de los valores absolutos de la diferencia
durante los tres ejercicios anteriores;

AC = el componente del activo, que es la suma del importe bruto total
pendiente de los préstamos, los anticipos, los valores que devengan intereses,
incluidos los titulos de deuda publica, y los activos por arrendamiento de la entidad,
calculada como la media anual de los tres ejercicios anteriores sobre la base de los
importes al final de cada uno de los ejercicios respectivos;

DC = el componente de dividendos, que se corresponde con los ingresos por
dividendos de la entidad procedentes de inversiones en acciones y fondos no
consolidados en los estados financieros de la entidad, incluidos los ingresos por
dividendos de filiales, asociadas y empresas conjuntas no consolidadas, calculados
como la media anual de los tres ejercicios anteriores.

3. A efectos del apartado 1, el componente de servicios se calculara con arreglo a la
siguiente férmula:

SC = max(0I,0E) + max(FI, FE)

donde:
SC = el componente de servicios;
ol = los otros ingresos de explotacion, que es la media anual durante los tres

ejercicios anteriores de los ingresos de la entidad procedentes de operaciones
bancarias ordinarias no incluidas en otros elementos del indicador de actividad, pero
de naturaleza similar;

OE = los otros gastos de explotacion, que es la media anual durante los tres
gjercicios anteriores de los gastos y pérdidas de la entidad procedentes de
operaciones bancarias ordinarias no incluidas en otros elementos del indicador de
actividad, pero de naturaleza similar, asi como de eventos de riesgo operativo;
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Fl el componente de ingresos por honorarios y comisiones, que es la
media anual durante los tres ejercicios anteriores de los ingresos de la entidad
procedentes de la prestacion de asesoramiento y servicios, incluidos los ingresos
percibidos por la entidad al externalizar servicios financieros;

FE = el componente de gastos por honorarios y comisiones, que es la media
anual durante los tres ejercicios anteriores de los gastos de la entidad abonados por la
prestacion de asesoramiento y servicios, incluidos los honorarios de externalizacion
pagados por la entidad por la prestacion de servicios financieros, pero excluyendo los
honorarios de externalizacion pagados por la prestacion de servicios no financieros.

4. A efectos del apartado 1, el componente financiero se calculard con arreglo a la
siguiente férmula:

FC=TC+ BC
donde:
FC = el componente financiero;
TC = el componente de la cartera de negociacion, que es la media anual de

los valores absolutos durante los tres ejercicios anteriores de los beneficios o
pérdidas netos, seguin proceda, de la cartera de negociacion de la entidad, incluidos
los obtenidos en relacién con los activos y pasivos destinados a negociacion, de la
contabilidad de coberturas y de las diferencias de cambio;

BC = el componente de la cartera bancaria, que es la media anual de los
valores absolutos durante los tres ejercicios anteriores de los beneficios o pérdidas
netos, segun proceda, de la cartera bancaria de la entidad, incluidos los obtenidos en
relacion con los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados, de la contabilidad de coberturas, de las diferencias de cambio,
y las ganancias o pérdidas realizadas por activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados.

5. Las entidades no utilizaran ninguno de los siguientes elementos en el calculo de su
indicador de actividad:

a) losingresos y gastos de las actividades de seguro o reaseguro;
b) las primas pagadas y los pagos recibidos de pdlizas de seguro o reaseguro
adquiridas;

c) los gastos administrativos, incluidos los gastos de personal, los honorarios de
externalizacién pagados por la prestacién de servicios no financieros y otros
gastos administrativos;

d) la recuperacion de gastos administrativos, incluida la recuperacién de pagos
por cuenta de clientes;

e) los gastos de locales y activos fijos, excepto cuando dichos gastos se deriven de
eventos de pérdidas operativas;

f)  la depreciacién de activos tangibles y la amortizacién de activos intangibles,
excepto la depreciacion relacionada con los activos por arrendamiento
operativo, que se incluird en los gastos por arrendamientos financieros y
operativos;

g) las provisiones y la reversion de provisiones, excepto cuando dichas
provisiones se refieran a eventos de pérdidas operativas;
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h)  los gastos por capital social reembolsable a la vista;

i) el deterioro de valor y la reversion del deterioro de valor;

j)  los cambios en el fondo de comercio reconocidos en resultados;
k) el impuesto sobre la renta de las sociedades.

6. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién a fin de especificar
lo siguiente:

a) los componentes del indicador de actividad, elaborando una lista de
subelementos habituales, teniendo en cuenta las normas internacionales de
regulacion;

b) los elementos enumerados en el apartado 5.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
maés tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

7. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucién para especificar los
elementos del indicador de actividad, estableciendo la correspondencia de dichos
elementos con las celdas de comunicacion de informacion pertinentes establecidas en
el Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comision™,

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 24 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comisiobn competencias para adoptar las normas técnicas de
ejecucién a que se refiere el parrafo primero, de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 315
Ajustes del indicador de actividad

1. Las entidades incluirdn los elementos del indicador de actividad de los entes o las
actividades fusionados o adquiridos en el calculo de su indicador de actividad a partir
del momento de la fusién o adquisicion, segin proceda, con inclusion de los tres
ejercicios anteriores.

2. Las entidades podran solicitar autorizacién a la autoridad competente para excluir
del célculo de su indicador de actividad los elementos del indicador de actividad
relacionados con entes o actividades enajenados.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar
lo siguiente:

a) la forma en que las entidades determinardn los ajustes del indicador de
actividad a que se refieren los apartados 1y 2;

b) las condiciones con arreglo a las cuales las autoridades competentes podran
conceder la autorizacién a que se refiere el apartado 2;

c) el calendario de los ajustes a que se refiere el apartado 2.
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La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
més tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

CAPITULO 2
Recopilacion de datos y gobernanza

Articulo 316
Célculo de las pérdidas anuales por riesgo operativo

1. Las entidades con un indicador de actividad igual o superior a 750 millones EUR
calcularan las pérdidas anuales por riesgo operativo como la suma de todas las
pérdidas netas durante un ejercicio determinado, calculadas de conformidad con el
articulo 318, apartado 1, que sean iguales o superiores a los umbrales de datos de
pérdidas establecidos en el articulo 319, apartados 1 0 2, respectivamente.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, las autoridades competentes podran
eximir del requisito de calcular las pérdidas anuales por riesgo operativo a las
entidades cuyo indicador de actividad no supere los 1 000 millones EUR, siempre
que la entidad haya demostrado a satisfaccion de la autoridad competente que le
resultaria excesivamente gravoso aplicar el parrafo primero.

2. A efectos del apartado 1, el indicador de actividad pertinente sera el valor mas
elevado del indicador de actividad que la entidad haya comunicado en las ocho
ultimas fechas de referencia de presentaciéon de informacion. Las entidades que adn
no hayan comunicado su indicador de actividad utilizaran su indicador de actividad
mas reciente.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar
la condicion de “excesivamente gravoso” a efectos del parrafo primero.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 317
Serie de datos de pérdidas

1. Las entidades que calculen las pérdidas anuales por riesgo operativo de
conformidad con el articulo 316, apartado 1, deberan disponer de sistemas, procesos
y mecanismos para poder informar sobre una serie de datos de pérdidas, que han de
mantener actualizada de forma continua y en la que recopilaran, para cada evento de
riesgo operativo registrado, los importes de las pérdidas brutas, las recuperaciones no
relacionadas con seguros, las recuperaciones de seguros, la fecha de referencia y las
pérdidas agrupadas, incluidas las derivadas de eventos de conducta indebida.
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2. La serie de datos de pérdidas de la entidad reflejaran todos los eventos de riesgo
operativo derivados de todos los entes incluidos en el ambito de consolidacion con
arreglo a la parte primera, titulo 11, capitulo 2.

3. A efectos del apartado 1, las entidades deberan:

a) incluir en la serie de datos de pérdidas todos los eventos de riesgo operativo
registrados durante uno o varios ejercicios;

b) utilizar una fecha no posterior a la fecha de contabilizacion para incluir las
pérdidas relacionadas con los eventos de riesgo operativo incluidos en la serie
de datos de pérdidas;

c) asignar las pérdidas y las recuperaciones conexas contabilizadas a lo largo de
varios afos a los ejercicios correspondientes de la serie de datos de pérdidas, en
consonancia con su tratamiento contable.

4. Las entidades también recopilaran:

a)  informacién sobre las fechas de referencia de los eventos de riesgo operativo,
en particular:

i) la fecha en la que sucedi6 o comenzd el evento de riesgo operativo
(“fecha del hecho™), cuando se conozca;

i) la fecha en la que la entidad tuvo conocimiento del evento de riesgo
operativo (“fecha de descubrimiento™);

iii) la fecha o las fechas en que un evento de riesgo operativo da lugar al
reconocimiento de una pérdida, o de una reserva o provision frente a
pérdidas, en las cuentas de pérdidas y ganancias de la entidad (“fecha de
contabilizacion”);

b)  informacién sobre cualquier recuperacion de importes de pérdidas brutas, asi
como informacion descriptiva sobre los factores desencadenantes o las causas
de los eventos de pérdidas.

El nivel de detalle de la informacion descriptiva serd acorde al importe de las
pérdidas brutas.

5. Las entidades no incluiran en la serie de datos de pérdidas los eventos de riesgo
operativo relacionados con el riesgo de crédito que se contabilicen en el importe de
la exposicion ponderada por riesgo de crédito. Se incluirdn en la serie de datos de
pérdidas los eventos de riesgo operativo que estén relacionados con el riesgo de
crédito, pero que no se contabilicen en el importe de la exposicion ponderada por
riesgo de crédito.

6. Los eventos de riesgo operativo relacionados con el riesgo de mercado se trataran
como riesgo operativo y se incluiran en la serie de datos de pérdidas.

7. Las entidades, previa solicitud de la autoridad competente, deberan ser capaces de
categorizar sus datos historicos internos de pérdidas por tipo de evento.

8. A efectos del presente articulo, las entidades velaran por la solidez, la robustez y el
buen funcionamiento de la infraestructura informatica necesaria para mantener y
actualizar la serie de datos de pérdidas, asegurando todos los aspectos siguientes:

a) que la infraestructura y los sistemas informaticos de la entidad a efectos del
presente articulo sean solidos vy resilientes y que dicha solidez y resiliencia
puedan mantenerse de forma continuada;
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b) que la infraestructura informatica de la entidad implementada a efectos del
presente articulo esté sujeta a procesos de gestion de la configuracién, gestion
de cambios y gestion de versiones;

c) cuando la entidad externalice parte del mantenimiento de la infraestructura
informética implementada a efectos del presente articulo, que se garantice la
solidez, la robustez y el buen funcionamiento de la infraestructura informética,
asegurando al menos lo siguiente:

i) que la infraestructura y los sistemas informaticos de la entidad a efectos
del presente articulo sean sélidos y resilientes y que esas caracteristicas
puedan mantenerse de forma continuada;

i) que el proceso de planificacion, creacion, prueba e implantacion de la
infraestructura informatica a efectos del presente articulo sea sélido y
adecuado en lo que respecta a la gestion de proyectos, la gestién de
riesgos y la gobernanza, la ingenieria, el aseguramiento de la calidad y la
planificacion de pruebas, la modelizacion y el desarrollo de sistemas, el
aseguramiento de la calidad en todas las actividades, incluidas las
revisiones de codigos y, en su caso, la verificacion de codigos, y la
realizacion de pruebas, incluidas las pruebas sobre la aceptacion por los
usuarios;

iii) que la infraestructura informéatica de la entidad a efectos del presente
articulo esté sujeta a procesos de gestion de la configuracion, gestion de
cambios y gestion de versiones;

iv) que el proceso de planificacion, creacion, prueba e implantacion de la
infraestructura informaética y los planes de contingencia a efectos del
presente articulo sea aprobado por el dérgano de direccién o la alta
direccion de la entidad y que el érgano de direccién y la alta direccion
reciban informacién periddica sobre el rendimiento de la infraestructura
informatica a efectos del presente articulo.

9. A efectos del apartado 6 del presente articulo, se encomienda a la ABE la
elaboracion de proyectos de normas técnicas de regulacién que establezcan una
taxonomia del riesgo operativo y una metodologia para clasificar, sobre la base de
dicha taxonomia del riesgo operativo, los eventos de pérdidas incluidos en la serie de
datos de pérdidas.

La ABE presentara a la Comisidn esos proyectos de normas técnicas de regulacién a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

10. A efectos del apartado 7, la ABE elaborara directrices que expliquen los
elementos técnicos necesarios para garantizar la solidez, la robustez y el buen
funcionamiento de los mecanismos de gobernanza para mantener la serie de datos de
pérdidas, prestando especial atencion a los sistemas e infraestructuras informaticos.

Dichas directrices se emitiran de conformidad con lo dispuesto en el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.
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Articulo 318
Calculo de las pérdidas netas y de las pérdidas brutas

1. A efectos del articulo 316, apartado 1, las entidades calcularan, para cada evento
de riesgo operativo, una pérdida neta con arreglo a la siguiente formula:

Pérdida neta = pérdida bruta — recuperacion
donde:

pérdida bruta = pérdida vinculada a un evento de riesgo operativo antes de las
recuperaciones de cualquier tipo;

recuperacion = uno o varios hechos independientes, relacionados con el evento de
riesgo operativo original, separados en el tiempo, en que se reciben de un tercero
fondos o entradas de recursos econémicos.

Las entidades mantendran de forma continua un célculo actualizado de la pérdida
neta para cada evento de riesgo operativo. A tal fin, las entidades actualizaran el
calculo de la pérdida neta basandose en las variaciones observadas o estimadas de la
pérdida bruta y la recuperacion en cada uno de los diez ultimos ejercicios. Cuando se
observen pérdidas relacionadas con el mismo evento de riesgo operativo durante
varios ejercicios dentro de ese periodo de diez afios, la entidad calculara y mantendra
actualizadas:

a) la pérdida neta, la pérdida bruta y la recuperacion para cada uno de los
ejercicios del periodo de diez afios en los que se registraron dichas pérdidas
netas, pérdidas brutas y recuperaciones;

b) la pérdida neta agregada, la pérdida bruta agregada y la recuperacion agregada
de todos los ejercicios pertinentes del periodo de diez afios.

2. A efectos del apartado 1, se incluiran en el célculo de la pérdida bruta los
siguientes elementos:

a) los cargos directos, incluidos los deterioros de valor, las liquidaciones, los
importes abonados en concepto de reparacién de dafios, las sanciones, los
intereses de demora y los gastos juridicos, en las cuentas de pérdidas y
ganancias de la entidad, asi como las amortizaciones debidas al evento de
riesgo operativo, incluidos:

i)  cuando el evento de riesgo operativo esté relacionado con el riesgo de
mercado, los costes de revertir las posiciones de mercado en el importe
de la pérdida recuperada de los elementos de riesgo operativo;

i) cuando los pagos guarden relacion con fallos o procedimientos
inadecuados de la entidad, las sanciones, los gastos e intereses de
demora, los gastos juridicos y los impuestos, con exclusion del importe
del impuesto adeudado en un principio;

b)  los costes en los que se haya incurrido como consecuencia del evento de riesgo
operativo, incluidos los gastos externos directamente relacionados con el
evento de riesgo operativo y los costes de reparacion o sustitucion en los que se
haya incurrido para restablecer la posicion prevalente antes de que se produjese
el evento de riesgo operativo;
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c) las provisiones o reservas contabilizadas en las cuentas de pérdidas y ganancias
frente a posibles pérdidas operativas, incluidas las derivadas de eventos de
conducta indebida;

d) las pérdidas derivadas de eventos de riesgo operativo con un impacto
financiero definitivo que se contabilicen de forma temporal en cuentas
transitorias y que todavia no se reflejen en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“pérdidas pendientes”);

e)  impactos econdmicos negativos contabilizados en un ejercicio y que se deban a
eventos de riesgo operativo que afecten a los flujos de efectivo o a los estados
financieros de ejercicios anteriores (“pérdidas por periodificacion™).

A efectos de la letra d), las pérdidas pendientes significativas se incluiran en la serie
de datos de pérdidas en un plazo acorde con la cuantia y la antigiiedad del elemento
pendiente.

A efectos de la letra e), las entidades incluirdn en la serie de datos de pérdidas las
pérdidas por periodificacion significativas cuando dichas pérdidas se deban a eventos
de riesgo operativo que comprendan mas de un ejercicio y den lugar a un riesgo
juridico. Las entidades incluiran en el importe de pérdidas registrado de la partida de
riesgo operativo de un ejercicio las pérdidas debidas a la correccion de errores de
contabilizacién que se hayan producido en un ejercicio anterior, incluso cuando
dichas pérdidas no afecten directamente a terceros. Cuando existan pérdidas por
periodificacion significativas y el evento de riesgo operativo afecte directamente a
terceros, en particular a clientes, proveedores y empleados de la entidad, la entidad
incluird también la modificacion oficial de los informes financieros previamente
emitidos.

3. A efectos del apartado 1, quedaran excluidos del célculo de la pérdida bruta los
siguientes elementos:

a) los costes de mantenimiento general de los contratos del inmovilizado material,

b) los gastos internos o externos para mejora del negocio tras las pérdidas por
riesgo operativo, incluidas actualizaciones, mejoras e iniciativas y mejoras en
lo que respecta a la evaluacion del riesgo;

c) las primas de seguros.

4. A efectos del apartado 1, las recuperaciones Unicamente reduciran las pérdidas
brutas cuando la entidad haya recibido el pago. Los derechos de cobro no se
consideraran recuperaciones.

A instancias de la autoridad competente, la entidad facilitara toda la documentacion
necesaria para verificar los pagos recibidos y tenidos en cuenta en el calculo de la
pérdida neta de un evento de riesgo operativo.

Articulo 319
Umbrales de datos de pérdidas

1. Para calcular la pérdida anual por riesgo operativo conforme a lo dispuesto en el
articulo 316, apartado 1, las entidades tendran en cuenta, de la serie de datos de
pérdidas, los eventos de riesgo operativo con una peérdida neta, calculada de
conformidad con el articulo 318, igual o superior a 20 000 EUR.
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2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, y a efectos del articulo 446, las
entidades también calcularan la pérdida anual por riesgo operativo a que se refiere el
articulo 316, apartado 1, teniendo en cuenta, de la serie de datos de pérdidas, los
eventos de riesgo operativo con una pérdida neta, calculada de conformidad con el
articulo 318, igual o superior a 100 000 EUR.

3. Si un evento de riesgo operativo da lugar a pérdidas durante mas de un ejercicio,
tal como se contempla en el articulo 318, apartado 1, parrafo segundo, la pérdida neta
que se tendra en cuenta a efectos de los umbrales a que se refieren los apartados 1y 2
sera la pérdida neta agregada.

Articulo 320
Exclusion de pérdidas

1. Las autoridades competentes podran permitir que una entidad excluya del célculo
de sus pérdidas anuales por riesgo operativo eventos de riesgo operativo
excepcionales que ya no sean relevantes para su perfil de riesgo, cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a)  que la entidad pueda demostrar a satisfaccion de la autoridad competente que el
evento de riesgo operativo que origind dichas pérdidas por riesgo operativo no
volvera a producirse;

b) que la pérdida por riesgo operativo cumpla alguna de las condiciones
siguientes:

i)  que sea igual o superior al 15 % de la pérdida media anual por riesgo
operativo de la entidad, calculada sobre la base del umbral a que se
refiere el articulo 319, apartado 1, cuando el evento de pérdida por riesgo
operativo guarde relacion con actividades que sigan formando parte del
indicador de actividad;

i) que sea superior al 0 % de la pérdida media anual por riesgo operativo de
la entidad, calculada sobre la base del umbral a que se refiere el
articulo 319, apartado 1, cuando el evento de pérdida por riesgo operativo
guarde relacién con actividades que se hayan excluido de su indicador de
actividad debido a su enajenacion, de conformidad con el articulo 315,
apartado 2;

c) que la pérdida por riesgo operativo haya figurado en la base de datos de
pérdidas durante un periodo minimo de 1 afio, a menos que la pérdida por
riesgo operativo guarde relacion con actividades que se hayan excluido de su
indicador de actividad debido a su enajenacion, de conformidad con el articulo
315, apartado 2.

A efectos de la letra c), el periodo minimo de 1 afio empezara a contar a partir de la
fecha en que el evento de riesgo operativo incluido en la serie de datos de pérdidas
haya superado por primera vez el umbral de importancia relativa a que se refiere el
articulo 319, apartado 1.

2. Las entidades que soliciten la autorizacion a que se refiere el apartado 1 facilitaran
a la autoridad competente justificaciones documentadas para la exclusién de una
pérdida excepcional, en particular:

a) la descripcion del evento de riesgo operativo que se somete a consideracion
para su exclusion;
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b) la prueba de que la pérdida derivada del evento de riesgo operativo supera el
umbral de importancia relativa a efectos de la exclusion de pérdidas a que se
refiere el apartado 1, letra b), con indicacion de la fecha en la que el evento de
riesgo operativo ha superado el umbral de importancia relativa;

c) la fecha en la que se excluiria el evento de riesgo operativo en cuestion,
teniendo en cuenta el periodo minimo de retencion establecido en el
apartado 1, letra c);

d) larazén por la que el evento de riesgo operativo ya no se considera relevante
para el perfil de riesgo de la entidad,;

e) la demostracidn de que no existen exposiciones legales similares o residuales y
de que el evento de riesgo operativo que debe excluirse no tiene relevancia
para otras actividades o productos;

f)  informes de la revision o validacién independiente de la entidad que confirmen
que el evento de riesgo operativo ha dejado de ser relevante y que no existen
exposiciones legales similares o residuales;

g) la prueba de que los drganos competentes de la entidad han aprobado,
siguiendo los procedimientos de aprobacion de esta, la solicitud de exclusion
del evento de riesgo operativo, y la fecha de dicha aprobacion;

h)  la repercusion de la exclusién del evento de riesgo operativo en la pérdida
anual por riesgo operativo.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar
las condiciones que la autoridad competente debe evaluar de conformidad con el
apartado 1, incluida la forma en que debe calcularse la pérdida media anual por
riesgo operativo y las especificaciones sobre la informacion que debe recopilarse con
arreglo al apartado 2 o cualquier otra informacion que se considere necesaria para
Ilevar a cabo la evaluacion.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 321
Inclusion de pérdidas de entes o actividades fusionados o adquiridos

1. Las pérdidas derivadas de entes o actividades fusionados o adquiridos se incluiran
en la serie de datos de pérdidas tan pronto como los elementos del indicador de
actividad relacionados con dichos entes o actividades se incluyan en el calculo del
indicador de actividad de la entidad de conformidad con el articulo 315, apartado 1.
A tal fin, las entidades incluiran las pérdidas observadas durante los diez afios
anteriores a la adquisicion o fusion.

2. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la
forma en que las entidades determinaran los ajustes en su serie de datos de pérdidas
tras la inclusion de las pérdidas de los entes o actividades fusionados o adquiridos a
que se refiere el apartado 1.
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La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
més tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses después de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Articulo 322
Revision de la exhaustividad, exactitud y calidad de los datos de pérdidas

1. Las entidades estableceran la organizacion y los procesos necesarios para revisar
la exhaustividad, exactitud y calidad de los datos de pérdidas de forma
independiente.

2. Las autoridades competentes revisaran periédicamente la calidad de los datos de
pérdidas de las entidades que calculen las pérdidas anuales por riesgo operativo de
conformidad con el articulo 316, apartado 1. Las autoridades competentes llevaran a
cabo dicha revisién al menos cada tres afios en el caso de las entidades cuyo
indicador de actividad sea superior a 1 000 millones EUR.

Articulo 323
Marco de gestion del riesgo operativo

1. Las entidades deberan disponer de:

a)  un sistema bien documentado de evaluacion y gestion del riesgo operativo que
esté estrechamente integrado en los procesos cotidianos de gestion del riesgo,
forme parte del proceso de seguimiento y control del perfil de riesgo operativo
de la entidad y en el que se hayan asignado responsabilidades claras. El sistema
de evaluacién y gestion del riesgo operativo determinara las exposiciones de la
entidad al riesgo operativo y registrard los datos pertinentes sobre el riesgo
operativo, incluidos los datos sobre las pérdidas significativas;

b)  una funcion de gestion del riesgo operativo independiente de las unidades
operativas y de negocio de la entidad;

c) un sistema de informacién a la alta direccion que facilite informes sobre el
riesgo operativo a los responsables de las funciones pertinentes dentro de la
entidad;

d) un sistema de seguimiento e informacion periodicos de las exposiciones al
riesgo operativo y del historial de pérdidas, asi como procedimientos para
adoptar medidas correctivas apropiadas;

e)  procedimientos normalizados que garanticen el cumplimiento y una politica
para el tratamiento de los incumplimientos;

f)  revisiones periddicas de los procesos y sistemas de evaluacion y gestion del
riesgo operativo de la entidad, realizadas por auditores internos o externos que
posean los conocimientos necesarios para llevar a cabo dichas revisiones;

g)  procesos de validacion interna que funcionen de manera correcta y eficaz;

h)  procesos y flujos de datos transparentes y accesibles asociados al sistema de
evaluacion del riesgo operativo.
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2. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar las
obligaciones previstas en el apartado 1, letras a) a h), teniendo en cuenta el tamafio y
la complejidad de las entidades.

La ABE presentara a la Comisidn esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses despues de la
entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacion a que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a
14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

s Reglamento de Ejecucién (UE) 2021/451 de la Comision, de 17 de diciembre de 2020, por el
que se establecen normas técnicas de ejecucion para la aplicacion del Reglamento (UE) n.° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo en relacion con la comunicacién de informacion con fines de
supervision por parte de las entidades, y por el que se deroga el Reglamento de Ejecucion (UE)

n.° 680/2014 (DO L 97 de 19.3.2021, p. 1).».
El articulo 325 se modifica como sigue:
a) los apartados 1 a 5 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Las entidades calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado para todas sus posiciones de la cartera de negociacion y todas sus
posiciones de la cartera de inversion que estén sujetas al riesgo de tipo de
cambio o de materias primas con arreglo a los siguientes métodos:

a) el método estandar alternativo establecido en el capitulo 1 bis;

b) el método de modelos internos alternativo establecido en el capitulo 1 ter
en el caso de las posiciones asignadas a mesas de negociacion para las
que las autoridades competentes hayan autorizado a la entidad a utilizar
ese método alternativo segun lo establecido en el articulo 325 bis
septvicies, apartado 1;

c) el método estandar simplificado a que se refiere el apartado 2 del
presente articulo, siempre que la entidad cumpla las condiciones
establecidas en el articulo 325 bis, apartado 1.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, las entidades no calcularan
requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio para las posiciones
de la cartera de negociacién y las posiciones de la cartera de inversidn sujetas
al riesgo de tipo de cambio cuando dichas posiciones se deduzcan de los
fondos propios de la entidad.

2. Los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con
arreglo al método estandar simplificado seran la suma de los siguientes
requisitos de fondos propios, segln proceda:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo de posicion a que se refiere el
capitulo 2, multiplicado por:

i) 1,3, para los riesgos generales y especificos de las posiciones en
instrumentos de deuda, excluidos los instrumentos de titulizacién a
que se refiere el articulo 337;

i) 3,5, para los riesgos generales y especificos de las posiciones en
instrumentos de renta variable;
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b)

b)  los requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio a que se
refiere el capitulo 3, multiplicados por 1,2;

c) los requisitos de fondos propios por riesgo de materias primas a que se
refiere el capitulo 4, multiplicados por 1,9;

d) los requisitos de fondos propios para instrumentos de titulizacion a que se
refiere el articulo 337.

3. Las entidades que utilicen el método de modelos internos alternativo a que
se refiere el apartado 1, letra b), para calcular los requisitos de fondos propios
por riesgo de mercado de las posiciones de la cartera de negociaciéon y de las
posiciones de la cartera de inversion sujetas a riesgo de tipo de cambio o riesgo
de materias primas comunicaran a las autoridades competentes el calculo
mensual de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado utilizando el
método estandar alternativo a que se refiere el apartado 1, letra a), para cada
mesa de negociacion a la que se hayan asignado dichas posiciones de
conformidad con el articulo 104 ter.

4. Las entidades podran utilizar de forma permanente dentro de un grupo una
combinacion del método estandar alternativo a que se refiere el apartado 1,
letra a), y del método de modelos internos alternativo a que se refiere el
apartado 1, letra b). Las entidades no utilizaran ninguno de esos métodos en
combinacion con el método estandar simplificado a que se refiere el
apartado 1, letra c).

5. Las entidades no utilizaran el método de modelos internos alternativo
establecido en el apartado 1, letra b), respecto de los instrumentos de la cartera
de negociacion que sean posiciones de titulizacion o posiciones incluidas en la
cartera de negociacion de correlacion alternativa segun lo establecido en los
apartados 6, 7 'y 8.»;

el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacién para
especificar la manera en que las entidades calcularan los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado respecto de las posiciones de la cartera de
inversion sujetas al riesgo de tipo de cambio 0 de materias primas con arreglo a
los métodos establecidos en el apartado 1, letras a) y b), del presente articulo,
teniendo en cuenta los requisitos establecidos en el articulo 104 ter, apartados 5
y 6, cuando proceda.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 9 meses
después de la entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente
Reglamento mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que
se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

El articulo 325 bis se modifica como sigue:

a)

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

167

ES



ES

(134)

b)

d)

«Condiciones para la utilizacion del método estandar simplificado»,

en el apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades podran calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado utilizando el método estandar simplificado a que se refiere el articulo
325, apartado 1, letra c), siempre que el volumen de las actividades de la
entidad, dentro y fuera de balance, sujetas a riesgo de mercado sea igual o
inferior a cada uno de los umbrales siguientes, sobre la base de una evaluacion
efectuada mensualmente a partir de los datos del ultimo dia del mes:»;

en el apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) se incluiran todas las posiciones de la cartera de inversioén que estén sujetas
al riesgo de tipo de cambio o al riesgo de materias primas, excepto aquellas que
estén excluidas del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de
tipo de cambio de conformidad con el articulo 104 quater o que se deduzcan de
los fondos propios de la entidad.»;

en el apartado 5, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«5. Las entidades dejardn de calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado de conformidad con el método establecido en el
articulo 325, apartado 1, letra c), en un plazo de tres meses a partir del
momento en que se produzca cualquiera de las siguientes circunstancias:»;

el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. A las entidades que hayan dejado de calcular los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado utilizando el método establecido en el articulo
325, apartado 1, letra c), solo se les permitird volver a calcular los requisitos de
fondos propios por riesgo de mercado utilizando dicho método cuando
demuestren a la autoridad competente que se han cumplido todas las
condiciones contempladas en el apartado 1 durante un periodo ininterrumpido
de un afio completo.»;

En el articulo 325 ter, se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. Cuando las autoridades competentes no hayan concedido a una entidad la
autorizacion a que se refiere el apartado 2 respecto de al menos una entidad o
empresa del grupo, se aplicaran los siguientes requisitos para el calculo de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado en base consolidada de
conformidad con el presente titulo:

a)

b)

la entidad calculara las posiciones netas y los requisitos de fondos propios de
conformidad con el presente titulo para todas las posiciones en entidades o
empresas del grupo para las que se le haya concedido la autorizacion a que se
refiere el apartado 2, aplicando el tratamiento establecido en el apartado 1;

la entidad calculara las posiciones netas y los requisitos de fondos propios de
conformidad con el presente titulo de forma individual para todas las
posiciones en cada una de las entidades o empresas del grupo para las que no
se le haya concedido la autorizacion a que se refiere el apartado 2;

la entidad calculara los requisitos de fondos propios totales de conformidad con
el presente titulo en base consolidada sumando los importes calculados en las
letras a) y b) del presente apartado.
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A efectos del célculo a que se refieren las letras a) y b), las entidades y empresas
contempladas en dichas letras utilizaran la misma divisa de referencia utilizada para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de conformidad con
el presente titulo en base consolidada para el grupo.».

(135) Elarticulo 325 quater se modifica como sigue:

a)

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Ambito de aplicacion, estructura y requisitos cualitativos del método estandar

b)

alternativo»;
el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades establecerdn y pondran a disposicion de las autoridades
competentes un conjunto documentado de politicas, procedimientos y controles
internos para supervisar y garantizar el cumplimiento de los requisitos del
presente capitulo. Cualquier cambio en estas politicas, procedimientos y
controles deberé ser notificado oportunamente a las autoridades competentes.»;

se afiaden los apartados 3 a 6 siguientes:

«3. Las entidades deberdn contar con una unidad de control de riesgos
independiente de las unidades de negociacion y que rinda cuentas directamente
a la alta direccion. Dicha unidad de control de riesgos sera responsable de
disefiar y aplicar el método estandar alternativo. Elaborara y analizara informes
mensuales sobre los resultados del método estandar alternativo, asi como sobre
la idoneidad de los limites de negociacion de la entidad.

4. Las entidades revisaran de forma independiente y a satisfaccion de las
autoridades competentes el método estandar alternativo que utilicen a efectos
del presente capitulo, ya sea en el marco de su proceso periddico de auditoria
interna, ya sea encomendando dicha revision a una empresa tercera.

A efectos del parrafo primero, por “empresa tercera” se entendera toda empresa
que preste servicios de auditoria o consultoria a entidades y que disponga de
personal suficientemente capacitado en el ambito de los riesgos de mercado.

5. La revision del método estandar alternativo a que se refiere el apartado 4
comprenderd tanto las actividades de las unidades de negociacion como las de
la unidad independiente de control de riesgos, y en ella se evaluara todo lo
siguiente:

a) las politicas, los procedimientos y los controles internos para supervisar y
garantizar el cumplimiento de los requisitos a que se refiere el
apartado 1;

b) la adecuacion de la documentacion del sistema y de los procesos de
gestién de riesgos y la organizacién de la unidad de control de riesgos a
que se refiere el apartado 2;

c) la exactitud de los célculos de sensibilidad y del proceso utilizado para
derivarlos de los modelos de valoracion de la entidad que sirven de base
para notificar a la alta direccion las pérdidas y ganancias a que se refiere
el articulo 325 unvicies;

d) el procedimiento de verificacion empleado por la entidad para evaluar la
coherencia, oportunidad y fiabilidad de las fuentes de datos utilizadas
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para el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
mediante el método estadndar alternativo, asi como la independencia de
dichas fuentes.

Las entidades efectuardn la revision a que se refiere el parrafo primero al
menos una vez al afio, o con menor frecuencia previa aprobaciéon de las
autoridades competentes.».

(136) El articulo 325 undecies se modifica como sigue:

a)

b)

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de
mercado de una posicion en un OIC utilizando uno de los métodos siguientes:

a) las entidades que cumplan la condicion establecida en el articulo 104,
apartado 7, letra a), calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado de dicha posicion examinando mensualmente las posiciones
subyacentes del OIC, como si esas posiciones fueran mantenidas
directamente por la entidad;

b) las entidades que cumplan la condicion establecida en el articulo 104,
apartado 7, letra b), calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado de dicha posicién utilizando cualquiera de los siguientes
métodos:

i)  calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
del OIC considerando la posicion en el OIC como una Unica
posicion en renta variable asignada al segmento “Otros sectores” en
el articulo 325 bis septdecies, apartado 1, cuadro 8;

i)  calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
del OIC de conformidad con los limites establecidos en el mandato
del OIC y en la legislacion pertinente.

A efectos del calculo a que se refiere el inciso i), las entidades consideraran la
posicion en el OIC como una Unica posicion en renta variable no calificada
asignada al segmento “Sin calificar” en el articulo 325 sexvicies, apartado 1,
cuadro 2.

A efectos del célculo a que se refiere el inciso ii), las entidades podran calcular
los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito de contraparte y los
requisitos de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracion del crédito de
las posiciones en derivados del OIC utilizando el enfoque simplificado
establecido en el articulo 132 bis, apartado 3.»;

se inserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. A efectos de los métodos a que se refiere el apartado 1, letra b), incisos

1) y ii), la entidad:

a) aplicard los requisitos de fondos propios por riesgo de impago
establecidos en la seccion5 y la adicion por riesgos residuales
establecida en la seccion 4 a las posiciones en OIC, cuando el mandato

del OIC le permita invertir en exposiciones que estaran sujetas a dichos
requisitos de fondos propios;
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d)

b)  utilizara, para todas las posiciones en un mismo OIC, el mismo método
de entre los establecidos en el apartado 1, letra b), para calcular los
requisitos de fondos propios de forma independiente como cartera
separada.»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del apartado 1, letra b), inciso ii), las entidades calcularan los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado determinando la cartera
hipotética que implicaria los requisitos de fondos propios mas elevados de
conformidad con el articulo 325 quater, apartado 2, letra a), sobre la base del
mandato del OIC o de la legislacion pertinente, teniendo en cuenta el
apalancamiento maximo posible, cuando proceda.

Las entidades utilizaran la misma cartera hipotética que la contemplada en el
parrafo primero para calcular, cuando proceda, los requisitos de fondos propios
por riesgo de impago establecidos en la seccion 5 y la adicion por riesgos
residuales establecida en la seccién 4 respecto de una posicion en un OIC.

La metodologia desarrollada por las entidades para determinar las carteras
hipotéticas de todas las posiciones en OIC para las que se utilicen los célculos a
que se refiere el parrafo primero deberd ser aprobada por su autoridad
competente.»;

se afiaden los apartados 6 y 7 siguientes:

«6. Las entidades que no dispongan de informacion o datos adecuados para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de una posicion
en un OIC de conformidad con el método establecido en el apartado 1, letra a),
podréan recurrir a un tercero para que efectte dicho célculo, siempre que se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a)  que el tercero sea:

i) la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC,
siempre que el OIC invierta exclusivamente en valores y deposite
todos los valores en esa entidad depositaria o entidad financiera
depositaria;

i) cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en el inciso i), la
sociedad de gestion del OIC, siempre que esta cumpla los criterios
establecidos en el articulo 132, apartado 3, letra a);

b)  que el tercero facilite a la entidad los datos o informacion adecuados que
le falten para calcular el requisito de fondos propios por riesgo de
mercado de la posicion en el OIC de conformidad con el método a que se
refiere el apartado 1, letra a);

C) que un auditor externo de la entidad haya confirmado la adecuacién de
los datos o informacion facilitados por el tercero a que se refiere la letra
b) y la autoridad competente de la entidad pueda acceder sin ninguna
restriccion a dichos datos e informacidn previa solicitud.

7. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de
especificar los elementos técnicos de la metodologia para determinar las
carteras hipoteticas a efectos del metodo establecido en el apartado 4, incluida
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(137)

(138)

(139)

(140)

(141)

la forma en que las entidades deberan tener en cuenta en la metodologia,
cuando proceda, el apalancamiento méximo posible.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 12 meses
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para complementar el presente
Reglamento mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que
se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

En el articulo 325 octodecies, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Los factores de riesgo vega conexos al tipo de cambio que deberan aplicar las
entidades a las opciones cuyos subyacentes sean sensibles al tipo de cambio seran las
volatilidades implicitas de los tipos de cambio entre pares de divisas. Las
volatilidades implicitas se asignaran a los siguientes vencimientos en funcion de los
vencimientos de las correspondientes opciones sujetas a requisitos de fondos propios:
0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afos.».

En el articulo 325 vicies, apartado 1, la formula correspondiente a s, se sustituye por
la siguiente:

Vi(0,01+voly,x,y)-Vi(voly,x,
KS, = i( %,Y)—Vi(volg,x,y) vol. ».
k 0,01 k

El articulo 325 unvicies se modifica como sigue:

a) enel apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero, las autoridades
competentes podran exigir a una entidad que haya sido autorizada a utilizar el
método de modelos internos alternativo recogido en el capitulo 1 ter que utilice
las funciones de valoracion del sistema de medicion de riesgos de su modelo
interno en el célculo de las sensibilidades con arreglo al presente capitulo a
efectos de los requisitos de calculo y notificacidn establecidos en el articulo
325, apartado 3.»;

b)  enel apartado 5, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna
del riesgo o para que una unidad independiente de control de riesgos de la
propia entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;»;

c) enelapartado 6, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna
del riesgo o para que una unidad independiente de control de riesgos de la
propia entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;»;

En el articulo 325 tervicies, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. En el caso de los derivados de renta variable y derivados de crédito negociados y
no incluidos entre las titulizaciones, los importes de impago subito por cada
componente se determinaran aplicando el enfoque de transparencia.».

En el articulo 325 sexvicies, se afiade el apartado 6 siguiente:
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(142)
(143)

(144)

(145)

(146)

«6. A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categoria de
calidad crediticia que corresponda a la que se le asignaria con arreglo al método
estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo 11, capitulo 2.».

En el articulo 325 bis ter se suprime el apartado 2.
En el articulo 325 bis sexies, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Las ponderaciones de riesgo de los factores de riesgo basadas en las divisas
incluidas en la subcategoria de divisas de mayor liquidez a que se refiere el
articulo 325 ter quinquies, apartado 7, letra b), y la divisa nacional de la entidad
seran las siguientes:

a)  enel caso de los factores de riesgo relativos a los tipos de interés sin riesgo, las
ponderaciones de riesgo a que se refiere el apartado 1, cuadro 3, divididas por

V2;

b) para el factor de riesgo de inflacién y los factores de riesgo de base entre
divisas, las ponderaciones por riesgo a que se refiere el apartado 2 divididas

por v/2.».
El articulo 325 bis nonies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i)  enelcuadro 4, el sector del segmento 13 se sustituye por lo siguiente:

«Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito
constituidas o establecidas por una administracion central, una
administracion regional o una autoridad local y aquellas que concedan
préstamos promocionales, y bonos garantizados»;

i)  se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del presente articulo, se asignara a una exposicion la categoria
de calidad crediticia que corresponda a la que se le asignaria con arreglo
al método estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo II,
capitulo 2.»;

b)  se afade el apartado 3 siguiente:

«3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las entidades podran asignar la
exposicion al riesgo de un bono garantizado no calificado al segmento 4
cuando la entidad que haya emitido el bono garantizado tenga un nivel de
calidad crediticia de entre 1 y 3.».

En el articulo 325 bis decies, apartado 1, la definicion de «pkl (nombre)» se sustituye
por el texto siguiente:

«pkl (nombre) serd igual a 1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean
idénticos; serd igual al 35 % cuando los dos nombres de las sensibilidades k y |
figuren en los segmentos 1 a 18 del cuadro 4 del articulo 325 bis nonies, apartado 1;
en los demas casos, sera igual al 80 %;».

En el articulo 325 bis undecies, la definicion de «ybc (calificacion)» se sustituye por
la siguiente:

«ypc (calificacion) serd igual a:
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(148)

(149)

(150)

b)

d)

1, cuando los segmentos b y ¢ sean segmentos comprendidos entre el 1 y el 17
y ambos pertenezcan a la misma categoria de calidad crediticia (bien “niveles
de calidad crediticia 1 a 3”, bien “niveles de calidad crediticia 4 a 6”); en los
demaés casos, serd igual al 50 %; a efectos de este célculo, se considerara que el
segmento 1 pertenece a la misma categoria de calidad crediticia que los
segmentos cuya calidad crediticia corresponda a los niveles 1 a 3;

1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 18;

1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 19 y el otro tenga un
nivel de calidad crediticia de entre 1 y 3; en los demas casos, sera igual al
50 %;

1, cuando uno de los segmentos b o ¢ sea el segmento 20 y el otro tenga un
nivel de calidad crediticia de entre 4 y 6; en los demé&s casos, seré igual al
50 %:;».

El articulo 325 bis duodecies se modifica como sigue:

en el parrafo primero: a) en el cuadro 6, el sector del segmento 13 se

b)

sustituye por lo siguiente:

«Entes del sector financiero, incluidas las entidades de crédito constituidas o
establecidas por una administracion central, una administracion regional o una
autoridad local y aquellas que concedan préstamos promocionales, y bonos
garantizados»;

se afiaden los parrafos siguientes:

«A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categoria de
calidad crediticia que corresponda a la que se le asignaria con arreglo al
método estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo I, capitulo 2.

No obstante lo dispuesto en el parrafo segundo, las entidades podran asignar la
exposicion al riesgo de un bono garantizado no calificado al segmento 4
cuando la entidad que haya emitido el bono garantizado tenga un nivel de
calidad crediticia de entre 1 y 3.».

En el articulo 325 bis quaterdecies, apartado 1, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. A efectos del presente articulo, se asignard a una exposicion la categoria de
calidad crediticia que corresponda a la que se le asignaria con arreglo al método
estandar para el riesgo de crédito establecido en el titulo I1, capitulo 2.».

En el articulo 325 bis vicies, el cuadro 9 se modifica como sigue:

a)

b)

»,

el nombre del segmento 3 se sustituye por el siguiente:
«Energia: electricidad»;
se inserta la fila siguiente:

3a Energia: comercio de carbono 40 %

El articulo 325 bis quinvicies se modifica como sigue:

a)

los apartados 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente:
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«1. Los segmentos para los factores de riesgo vega seran similares a los
establecidos para los factores de riesgo delta de conformidad con la seccion 3,
subseccion 1, del presente capitulo.

2. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades a los factores de riesgo
vega se asignaran de acuerdo con la clase de riesgo de los factores de riesgo,
del siguiente modo:

Cuadro 11

Clase de Ponderaciones
riesgo de riesgo

Riesgo
general de 100 %
tipo de interés

Riesgo de
diferencial de
crédito de
instrumentos
distintos  de
titulizaciones

100 %

Riesgo de
diferencial de
crédito  para
titulizaciones
incluidas en la 100 %
cartera de
negociacion
de correlacion
alternativa

Riesgo de
diferencial de
crédito  para
titulizaciones
no incluidas
en la cartera
de
negociacion
de correlacion
alternativa

100 %

Renta variable
(capitalizacion
elevada e
indices)

77,78 %

Rent'a v'aria_blle 100 %
(capitalizacion
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reducida y
otros sectores)

Mgterlas 100 %
primas
Divisas 100 %

b)  sesuprime el apartado 3.».
(151) Elarticulo 325 bis septvicies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades podran utilizar el método de modelos internos alternativos
para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de mercado siempre
que dichas entidades cumplan todos los requisitos establecidos en el presente
capitulo.»;

c) enelapartado 2, el parrafo primero se modifica como sigue:
)] las letras ¢) y d) se sustituyen por el texto siguiente:

«C) que las mesas de negociacion hayan satisfecho los requisitos relativos
a las pruebas retrospectivas a que se refiere el articulo 325 ter septies,
apartado 3;

d) que las mesas de negociacién hayan satisfecho los requisitos de
atribucién de pérdidas y ganancias a que se refiere el
articulo 325 ter octies;»;

i)  se afade la letra g) siguiente:

«g) que no se hayan asignado a las mesas de negociacién posiciones en
OIC que cumplan la condicion establecida en el articulo 104, apartado 7,
letra b).»;

c) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Las entidades que hayan recibido autorizacién para utilizar el método de
modelos internos alternativos deberdn cumplir también el requisito de
presentacion de informacion establecido en el articulo 325, apartado 3.»;

d) enelapartado 9, el parrafo primero se modifica como sigue:
)] la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) limitar el célculo de la adicion al que resulte de los excesos basados
en las pruebas retrospectivas de las variaciones hipotéticas a que se
refiere el articulo 325 ter septies, apartado 6;»;

i)  seafiade la letra c) siguiente:

«c) excluir del céalculo de la adicion a que se refiere el articulo 325
ter septies, apartado 6, los excesos evidenciados por las pruebas
retrospectivas de las variaciones hipotéticas o reales;».

(152) Enelarticulo 325 ter bis, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. Las entidades que utilicen un modelo interno alternativo calcularan el total de los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado para todas las posiciones de la
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(154)

cartera de negociacion y todas las posiciones de la cartera de inversion que generen
riesgos de tipo de cambio o de materias primas con arreglo a la siguiente formula:

AIMAtotal = min(AIMA + PLAaddon + ASAnon—aima ;ASAallportfolio)
+ max( AIMA — ASAgima; 0)

donde:

AIMA = suma de los requisitos de fondos propios a que se refieren los
apartados 1y 2;

PLA ddon = requisito de fondos propios adicional a que se refiere el articulo 325
ter octies, apartado 2;

ASA 11 portrolio = requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con
arreglo al método estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1,
letra a), para la cartera de todas las posiciones de la cartera de negociacion y todas las
posiciones de la cartera de inversién que generen riesgos de tipo de cambio o de
materias primas;

ASA,on-aima = requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con
arreglo al método estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1,
letra a), para la cartera de posiciones de la cartera de negociacion y posiciones de la
cartera de inversion que generen riesgos de tipo de cambio 0 de materias primas y en
relacion con las cuales la entidad haya utilizado el mismo método al calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado;

AS = requisitos de fondos propios por riesgo de mercado calculados con
arreglo al método estandar alternativo a que se refiere el articulo 325, apartado 1,
letra a), para la cartera de posiciones de la cartera de negociacion y posiciones de la
cartera de inversion que generen riesgos de tipo de cambio 0 de materias primas y en
relacion con las cuales la entidad haya utilizado el método a que se refiere el
articulo 325, apartado 1, letra b), al calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo de mercado.».

En el articulo 325 ter quater, se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen
los criterios para la utilizacion de datos en el modelo de medicidn de riesgos a que se
refiere el presente articulo, incluidos los criterios relativos a la exactitud de los datos
y a la calibracion de los datos utilizados cuando los datos de mercado sean
insuficientes.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el [9 meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcién de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 al14 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.».

El articulo 325 ter sexies se modifica como sigue:
a) enel apartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la evaluacion a que se refiere el apartado 1, las autoridades
competentes podran permitir a las entidades utilizar los datos de mercado
facilitados por proveedores terceros.»;
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b)

d)

se inserta el apartado 1 bis siguiente:

«1 bis. Las autoridades competentes podrén exigir a una entidad que considere
no modelizable un factor de riesgo que esta haya juzgado modelizable de
conformidad con el apartado 1, cuando los datos utilizados para determinar los
supuestos de perturbaciones futuras aplicados al factor de riesgo no cumplan, a
satisfaccion de las autoridades competentes, los requisitos a que se refiere el
articulo 325 ter quater, apartado 6.»;

se inserta el apartado 2 bis siguiente:

«2 bis. En circunstancias extraordinarias, que coincidan con periodos de
reduccion significativa de determinadas actividades de negociacion en todos
los mercados financieros, las autoridades competentes podran autorizar a todas
las entidades que utilicen el método establecido en el presente capitulo a
considerar modelizables algunos factores de riesgo que dichas entidades hayan
juzgado no modelizables de conformidad con el apartado 1, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

a) que los factores de riesgo a los que se aplique ese tratamiento
correspondan a las actividades de negociacion que experimenten una
reduccion significativa en todos los mercados financieros;

b)  que el tratamiento se aplique temporalmente, y no durante mas de seis
Meses en un mismo ejercicio;

c) que el tratamiento a que se refiere el parrafo primero no reduzca
significativamente el total de los requisitos de fondos propios por riesgo
de mercado de las entidades que lo apliquen;

d) que las autoridades competentes notifiqguen inmediatamente a la ABE
toda decision de autorizar a las entidades que apliquen el método
establecido en el presente capitulo a considerar modelizables algunos
factores de riesgo que se hayan juzgado no modelizables, asi como las
actividades de negociacién de que se trate, y motiven dicha decisién.»;

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen los criterios para evaluar la modelizabilidad de los factores de
riesgo de conformidad con el apartado 1, también cuando se utilicen los datos
de mercado a que se refiere el apartado 2 ter, y la frecuencia de dicha
evaluacion.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a més tardar el [OP: insertese la fecha correspondiente a 9 meses
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comisidon los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcidn de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.».

El articulo 325 ter septies se modifica como sigue:

a)

el apartado 6 se modifica como sigue:
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b)

i)  en el parrafo primero, la frase introductoria se sustituye por el texto
siguiente:

«El factor de multiplicacién (mc) sera igual, como minimo, a la suma de
1,5 y una adicion determinada de conformidad con el cuadro 3. En
relacién con la cartera a que se hace referencia en el apartado 5, esta
adicion se calculard en funcion del nimero de excesos que se hayan
producido durante los ualtimos 250 dias habiles, segin pongan de
manifiesto las pruebas retrospectivas aplicadas por la entidad al valor en
riesgo calculado de conformidad con la letra a) del presente parrafo. El
calculo de la adicidn estard sujeto a los requisitos siguientes:»;

i) el dltimo parrafo se sustituye por el texto siguiente:

«En circunstancias extraordinarias, las autoridades competentes podran
autorizar a una entidad a:

a) limitar el célculo de la adicion al que resulte de los excesos basados
en las pruebas retrospectivas de las variaciones hipotéticas, cuando
el nimero de excesos basados en las pruebas retrospectivas de las
variaciones reales no se derive de deficiencias en el modelo interno
alternativo de la entidad,;

b)  excluir del calculo de la adicién los excesos que hayan puesto de
manifiesto las pruebas retrospectivas de las variaciones hipotéticas
o reales, cuando dichos excesos no se deriven de deficiencias en el
modelo interno alternativo de la entidad.»;

iii)  se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del parrafo primero, las autoridades competentes podran
aumentar el valor de mc por encima de la suma a que se refiere dicho
parrafo, cuando el modelo interno alternativo de una entidad presente
deficiencias a la hora de calcular adecuadamente los requisitos de fondos
propios por riesgo de mercado.»;

el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 6 del presente articulo, las
autoridades competentes podran autorizar a una entidad a no contabilizar un
exceso cuando el hecho de que la variacion en un dia del valor de su cartera
supere el valor en riesgo correspondiente calculado mediante el modelo interno
de dicha entidad sea imputable a un factor de riesgo no modelizable.»;

se aflade el apartado 10 siguiente:

«10. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen las condiciones y los criterios con arreglo a los cuales podra
autorizarse a una entidad a no contabilizar un exceso cuando el hecho de que la
variacién en un dia del valor de su cartera supere el valor en riesgo
correspondiente calculado mediante el modelo interno de dicha entidad sea
imputable a un factor de riesgo no modelizable.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 18 meses
después de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento].
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Se delegan en la Comisidn los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.2 1093/2010.».

(156)  El articulo 325 ter octies se modifica como sigue:

a)

b)

los apartados 1 a 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Una mesa de negociacion de una entidad cumplira los requisitos de
atribucion de pérdidas y ganancias cuando las variaciones tedricas del valor de
la cartera de dicha mesa de negociacion, basadas en el modelo de medicion de
riesgos de la entidad, estén proximas o suficientemente proximas de las
variaciones hipotéticas del valor de la cartera de esa mesa de negociacion,
basadas en el modelo de valoracion de la entidad.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando las variaciones tedricas del
valor de la cartera de una mesa de negociacion, basadas en el modelo de
medicion de riesgos de la entidad, estén suficientemente proximas de las
variaciones hipotéticas del valor de la cartera de dicha mesa de negociacion,
basadas en el modelo de valoracion de la entidad, la entidad calculara, para
todas las posiciones asignadas a esa mesa de negociacion, un requisito de
fondos propios adicional, ademas de los requisitos de fondos propios a que se
refiere el articulo 325 ter bis, apartados 1 y 2.

3. Para cada posicion de una mesa de negociacion determinada, el hecho de
que una entidad cumpla el requisito de atribucion de pérdidas y ganancias a
que se refiere el apartado 1 dara lugar al establecimiento de una lista precisa de
los factores de riesgo que se consideren adecuados para verificar si la entidad
cumple el requisito en materia de pruebas retrospectivas establecido en el
articulo 325 ter septies.»;

el apartado 4 se modifica como sigue:
) las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) los criterios para determinar si las variaciones tedricas del valor de la
cartera de una mesa de negociacion estan préximas o suficientemente
préximas de las variaciones hipotéticas del valor de la cartera de la mesa
de negociacion a efectos del apartado 1, teniendo en cuenta la evolucién
de la normativa internacional;

b) el requisito de fondos propios adicional a que se refiere el
apartado 2;»;

i) sesuprime la letra e);
iii)  los dos ultimos parrafos se sustituyen por el texto siguiente:

«La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacién a mas tardar el [9 meses después de la entrada en vigor del
presente Reglamento].

Se delegan en la Comisién los poderes para completar el presente
Reglamento mediante la adopcion de las normas técnicas de regulacion a
que se refiere el parrafo primero de conformidad con los articulos 10 a 14
del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.x».
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(157)

(158)

El articulo 325 ter nonies se modifica como sigue:

a)

b)

c)

en el apartado 1, se afiade la letra i) siguiente:

«i) en relacion con las posiciones en OIC, las entidades examinaran, aplicando
el enfoque de transparencia, las posiciones subyacentes de los OIC al menos
semanalmente para calcular sus requisitos de fondos propios de conformidad
con el presente capitulo; las entidades que no dispongan de datos o informacion
adecuados para calcular el requisito de fondos propios por riesgo de mercado
de una posicion en un OIC de conformidad con el enfoque de transparencia
podran recurrir a un tercero para obtener dichos datos o informacion, siempre
que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que el tercero sea:

- la entidad depositaria o la entidad financiera depositaria del OIC,
siempre que el OIC invierta exclusivamente en valores y deposite
todos los valores en esa entidad depositaria 0 entidad financiera
depositaria;

—  cuando los OIC no se ajusten a lo contemplado en el primer guion
del presente inciso, la sociedad de gestion del OIC, siempre que
esta cumpla los criterios establecidos en el articulo 132, apartado 3,
letra a);

i) que el tercero facilite a la entidad los datos o informacion adecuados para
calcular el requisito de fondos propios por riesgo de mercado de la
posicion en el OIC de conformidad con el enfoque a que se refiere el
parrafo primero;

iii)  que un auditor externo de la entidad haya confirmado la adecuacion
de los datos o informacion facilitados por terceros a que se refiere
el inciso ii) y la autoridad competente de la entidad pueda acceder
sin ninguna restriccion a dichos datos e informacion previa
solicitud.»;

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las entidades podrén utilizar correlaciones empiricas dentro de las
categorias de factores de riesgo generales y, a efectos del calculo de la medida
de la pérdida esperada condicional sin restricciones UESt a que se hace
referencia en el articulo 325 ter ter, apartado 1, entre categorias de factores de
riesgo generales, solo si el método aplicado por la entidad para medir dichas
correlaciones es solido y coherente con los horizontes de liquidez aplicables o
coherente, a satisfaccion de la autoridad competente de la entidad, con el
horizonte temporal de referencia de diez dias establecido en el articulo
325 ter quater, apartado 1, y si se aplica con rigor.»;

se suprime el apartado 3.

En el articulo 325 ter decies, apartado 1, la letra b) se modifica como sigue:

«b) la entidad debera contar con una unidad de control de riesgos independiente de
las unidades de negociacion y que rinda cuentas directamente a la alta direccion;
dicha unidad:
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i) sera responsable del disefio y aplicacion de todo modelo interno de medicion
de riesgos utilizado en el método de modelos internos alternativos a efectos del
presente capitulo;

i)  serédresponsable del sistema general de gestion del riesgo;

iii) analizara los resultados de todo modelo interno utilizado para calcular los
requisitos de fondos propios por riesgos de mercado, asi como la idoneidad de
las medidas que vayan a adoptarse en lo que respecta a los limites de
negociacion, y elaborara informes diarios al respecto.

Una unidad de validacién separada de la unidad de control de riesgos se encargara de
la validacion inicial y continua de todo modelo interno de medicion de riesgos
utilizado en el método de modelos internos alternativos a efectos del presente

capitulo;».

El articulo 325 ter septdecies se modifica como sigue:

a) el apartado 5 se modifica como sigue:

i)

las letras d) y e) se sustituyen por el texto siguiente:

«d) las entidades que hayan sido autorizadas a estimar las probabilidades
de impago de conformidad con el titulo II, capitulo 3, seccion 1, en
relacion con la categoria de exposicion y el sistema de calificacion
correspondientes a un determinado emisor deberan utilizar el método
establecido en dicha seccion para calcular las probabilidades de impago
de dicho emisor, siempre que los datos para tal estimacidon estén
disponibles;

e) las entidades que no hayan sido autorizadas a estimar las
probabilidades de impago conforme a lo sefialado en la letra d) deberan
elaborar un método interno o utilizar fuentes externas para estimar esas
probabilidades de impago de manera coherente con los requisitos
aplicables a las estimaciones de la probabilidad de impago que se
establecen en el presente articulo.»;

se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra d), los datos para realizar la estimaciéon de las
probabilidades de impago de un determinado emisor de una posicién de
la cartera de negociacion estaran disponibles cuando, en la fecha de
calculo, la entidad tenga una posicion en la cartera de inversion frente al
mismo deudor para la que estime las probabilidades de impago de
conformidad con el titulo Il, capitulo 3, seccién 1, al calcular sus
requisitos de fondos propios con arreglo a dicho capitulo.»;

b) el apartado 6 se modifica como sigue:

i)

las letras ¢) y d) se sustituyen por el texto siguiente:

«c) las entidades que hayan sido autorizadas a estimar la pérdida en caso
de impago de conformidad con el titulo II, capitulo 3, seccion 1, en
relacién con la categoria de exposicion y el sistema de calificacion
correspondientes a una determinada exposicion deberan utilizar el
método establecido en dicha seccién para calcular las estimaciones de
pérdidas en caso de impago de dicho emisor, siempre que los datos para
tal estimacion estén disponibles;
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(160)

(161)

(162)
(163)
(164)
(165)

(166)

d) las entidades que no hayan sido autorizadas a estimar la pérdida en
caso de impago conforme a lo sefialado en la letra ¢) deberan elaborar un
método interno o utilizar fuentes externas para estimarla de manera
coherente con los requisitos aplicables a las estimaciones de pérdidas en
caso de impago que se establecen en el presente articulo.»;

i)  seafade el parrafo siguiente:

«A efectos de la letra c), los datos para realizar la estimacion de la
pérdida en caso de impago de un determinado emisor de una posicion de
la cartera de negociacion estaran disponibles cuando, en la fecha de
calculo, la entidad tenga una posicion en la cartera de inversion en la
misma exposicion para la que estime la pérdida en caso de impago de
conformidad con el titulo Il, capitulo 3, seccionl1, al calcular sus
requisitos de fondos propios con arreglo a dicho capitulo.».

En el articulo 337, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Al determinar las ponderaciones de riesgo a efectos del apartado 1, las entidades
utilizardn exclusivamente el método establecido en el titulo I, capitulo 5,
seccion 3.».

En el articulo 338, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. A efectos del presente articulo, las entidades determinaran su cartera de
negociacion de correlacion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 325,
apartados 6, 7 y 8.

2. Las entidades determinaran el mayor de los importes siguientes como el requisito
de fondos propios por riesgo especifico para la cartera de negociacién de correlacion:

a) el requisito total de fondos propios por riesgo especifico aplicable Unicamente
a las posiciones largas netas de la cartera de negociacion de correlacion;

b) el requisito total de fondos propios por riesgo especifico aplicable Gnicamente
a las posiciones cortas netas de la cartera de negociacion de correlacién.».

En el articulo 352, se suprime el apartado 2.

En el articulo 361, se suprimen la letra ¢) y el ultimo péarrafo.
En la parte tercera, titulo 1V, se suprime el capitulo 5.

En el articulo 381, se afiade el parrafo siguiente:

«A efectos del presente titulo, se entendera por “riesgo de AVC” el riesgo de
pérdidas derivadas de variaciones en el valor del AVC, calculado con respecto a la
cartera de operaciones con una contraparte segin lo establecido en el parrafo
primero, debidas a fluctuaciones de los factores de riesgo de diferencial de crédito de
una contraparte y de otros factores de riesgo integrados en la cartera de
operaciones.».

El articulo 382 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las entidades incluiran en el calculo de los fondos propios requerido
conforme al apartado 1 las operaciones de financiacion de valores valoradas a
valor razonable con arreglo al marco contable aplicable a la entidad cuando las
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b)

exposiciones al riesgo de AVC de la misma, derivadas de dichas operaciones,
sean significativas.»;

se insertan los apartados 4 bis y 4 ter siguientes:

«4 bis. No obstante lo dispuesto en el apartado 4, la entidad podréa optar por
calcular requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, mediante cualquiera
de los métodos aplicables a que se refiere el articulo 382 bis, para las
operaciones excluidas de conformidad con el apartado 4, cuando la entidad
utilice coberturas admisibles determinadas de conformidad con el articulo 386
para reducir el riesgo de AVC de esas operaciones. Las entidades definiran una
politica que especifique si optan por satisfacer requisitos de fondos propios por
riesgo de AVC en relacion con tales operaciones.

4 ter. Las entidades presentaran a sus autoridades competentes los resultados
de los célculos de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC en
relacion con todas las operaciones a que se refiere el apartado 4. A efectos de
dicha obligacion de presentacion de informacion, las entidades calcularan los
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC mediante los métodos
pertinentes establecidos en el articulo 382 bis, apartado 1, que habrian utilizado
para satisfacer los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC si dichas
operaciones no estuvieran excluidas del &ambito de aplicacion de conformidad
con el apartado 4.»,

se afiade el apartado 6 siguiente:

«6. La ABE elaborard proyectos de normas técnicas de regulacion que
especifiquen las condiciones y los criterios en los que habran de basarse las
autoridades competentes para evaluar si las exposiciones al riesgo de AVC
derivadas de operaciones de financiacion de valores valoradas a valor
razonable son significativas, asi como la frecuencia de dicha evaluacion.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de
regulacion a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 2 afios
después de la entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comisidn los poderes para adoptar las normas técnicas de
regulacién a que se refiere el parrafo segundo de conformidad con los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.».

(167)  Se inserta el articulo 382 bis siguiente:

«Articulo 382 his

Meétodos para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC

1. Las entidades calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC para
todas las operaciones a que se refiere el articulo 382 con arreglo a los siguientes

métodos:

a) el método estandar establecido en el articulo 383, cuando las autoridades
competentes hayan autorizado a la entidad a utilizar dicho método;

b) el método basico establecido en el articulo 384;

c) el método simplificado establecido en el articulo 385, siempre que la entidad

cumpla las condiciones previstas en el apartado 1 de dicho articulo.
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(168)

2. Las entidades no utilizaran el método a que se refiere el apartado 1, letra c), en
combinacion con los métodos a que se refiere el apartado 1, letras a) o b).

3. Las entidades podran utilizar una combinacion de los métodos a que se refiere el
apartado 1, letras a) y b), para calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de
AVC de forma permanente en las siguientes situaciones:

a)  enrelacién con contrapartes diferentes;

b)  en relacidén con conjuntos de operaciones compensables admisibles diferentes
con la misma contraparte;

c) en relacion con operaciones diferentes del mismo conjunto de operaciones
compensables admisible, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

i)  que la entidad divida el conjunto de operaciones compensables en dos
conjuntos hipotéticos de operaciones compensables y asigne todas las
operaciones sujetas al método a que se refiere el apartado 1, letra a), al
mismo conjunto hipotético de operaciones compensables y todas las
operaciones sujetas al método a que se refiere el apartado 1, letra b), al
otro conjunto hipotético de operaciones compensables al calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC;

i) que la division a que se refiere la letra a) sea coherente con la forma en
que la entidad determine la compensacion legal del AVC calculado a
efectos contables;

iii) que la autorizacion concedida por las autoridades competentes para
utilizar el método a que se refiere el apartado 1, letra a), se limite al
conjunto hipotético de operaciones compensables para el que la entidad
utilice el método a que se refiere el apartado 1, letra a), al calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC.

Las entidades definiran una politica que explique la manera en que utilizan una
combinacion de los métodos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), conforme a
lo establecido en el presente apartado, al calcular de forma permanente los requisitos
de fondos propios por riesgo de AVC.».

El articulo 383 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 383
Método estandar

1. Las autoridades competentes autorizaran a las entidades a calcular sus requisitos
de fondos propios por riesgo de AVC respecto de una cartera de operaciones con una
0 varias contrapartes utilizando el método estandar de conformidad con el apartado 3,
tras haber evaluado si la entidad cumple los requisitos siguientes:

a) que la entidad haya establecido una unidad diferenciada responsable de la
gestion global de riesgos y de la cobertura del riesgo de AVC de la entidad;

b)  que, en relacién con cada contraparte afectada, la entidad haya desarrollado un
modelo de AVC reglamentario para calcular el AVC de dicha contraparte de
conformidad con el articulo 383 bis;

C) que, en relacion con cada contraparte afectada, la entidad pueda calcular, al
menos mensualmente, las sensibilidades de su AVC a los factores de riesgo
pertinentes determinados de conformidad con el articulo 383 ter;
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d) que, en relacion con todas las posiciones en coberturas admisibles reconocidas
de conformidad con el articulo 386 a efectos del calculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC de la entidad mediante el método estandar,
la entidad pueda calcular, al menos mensualmente, las sensibilidades de dichas
posiciones a los factores de riesgo pertinentes determinados de conformidad
con el articulo 383 ter.

A efectos de la letra c), la sensibilidad del AVC de una contraparte a un factor de
riesgo se entendera como la variacion relativa del valor de dicho AVC como
consecuencia de una variacion del valor de uno de los factores de riesgo pertinentes
de dicho AVC, calculada mediante el modelo de AVC reglamentario de la entidad de
conformidad con los articulos 383 decies y 383 undecies.

A efectos de la letra d), la sensibilidad de las posiciones en una cobertura admisible a
un factor de riesgo se entenderd como la variacion relativa del valor de esa posicion
como consecuencia de una variacion del valor de uno de los factores de riesgo
pertinentes de dicha posicion, calculada mediante el modelo de valoracion de la
entidad de conformidad con los articulos 383 decies y 383 undecies.

2. A efectos del célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC, se
entender por:

a)  “Clase de riesgo”: cualquiera de las siete categorias siguientes:
i) riesgo de tipo de interés,
i)  riesgo de diferencial de crédito de la contraparte,
iii)  riesgo de diferencial de credito de referencia,
iv) riesgo de renta variable,
V)  riesgo de materias primas,
vi)  riesgo de tipo de cambio.

b)  “Cartera de AVC”: la cartera compuesta por el AVC agregado y todas las
coberturas admisibles a que se refiere el apartado 1, letra d).

Cc) “AVC agregado”: la suma de los AVC calculados mediante el modelo de AVC
reglamentario para todas las contrapartes a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero.

3. Las entidades determinaran los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
mediante el método estandar sumando los dos requisitos de fondos propios siguientes
calculados de conformidad con el articulo 383 ter:

a) los requisitos de fondos propios por riesgo delta, que refleja el riesgo de
variaciones en la cartera de AVC de la entidad debido a fluctuaciones de los
factores de riesgo no relacionados con la volatilidad pertinentes;

b) los requisitos de fondos propios por riesgo vega, que refleja el riesgo de
variaciones en la cartera de AVC de la entidad debido a fluctuaciones de los
factores de riesgo relacionados con la volatilidad pertinentes.».

Se insertan los articulos 383 bis a 383 quatervicies siguientes:

186

ES



ES

«Articulo 383 bis
Modelo de AVC reglamentario

1. El modelo de AVC reglamentario utilizado para el célculo de los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC de conformidad con el articulo 384 sera
conceptualmente solido, se aplicara con rigor y debera cumplir todos los requisitos
siguientes:

a)

b)

d)

d)

el modelo de AVC reglamentario debera permitir modelizar el AVC de una
contraparte determinada, reconociendo los acuerdos de compensacion y
margen a nivel del conjunto de operaciones compensables, cuando proceda, de
conformidad con el presente articulo;

la entidad habra de estimar las probabilidades de impago de la contraparte a
que se refiere la letra a) a partir de los diferenciales de crédito de la contraparte
y de la pérdida en caso de impago segun la convencién del mercado que
corresponda a dicha contraparte;

la pérdida en caso de impago esperada a que se refiere la letra a) deberd ser la
misma que la pérdida en caso de impago segun la convencion del mercado a
que se refiere la letra b), a menos que la entidad pueda justificar que la
prelacién de la cartera de operaciones con esa contraparte difiere de la
prelacion de los bonos preferentes no garantizados emitidos por dicha
contraparte;

en cada momento futuro, la exposicién futura descontada simulada de la cartera
de operaciones con una contraparte debera calcularse con un modelo de
exposicion volviendo a valorar todas las operaciones de esa cartera, sobre la
base de las variaciones conjuntas simuladas de los factores de riesgo de
mercado que sean significativos para esas operaciones a partir de un numero
adecuado de escenarios, y descontando los precios al dia de la fecha de célculo
utilizando tipos de interés sin riesgo;

el modelo de AVC reglamentario deberd permitir modelizar una dependencia
significativa entre la exposicién futura descontada simulada de la cartera de
operaciones Y los diferenciales de crédito de la contraparte;

cuando las operaciones de la cartera estén incluidas en un conjunto de
operaciones compensables sujeto a un acuerdo de margen y a una valoracién
diaria a precios de mercado, las garantias reales aportadas y recibidas en virtud
de dicho acuerdo deberan reconocerse como medida de reduccion del riesgo en
la exposicion futura descontada simulada, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

i) que la entidad determine el periodo de riesgo del margen pertinente para
ese conjunto de operaciones compensables de conformidad con los
requisitos establecidos en el articulo 285, apartados 2 y 5, y refleje ese
periodo del margen en el calculo de la exposicion futura descontada
simulada;

i) que todas las caracteristicas pertinentes del acuerdo de margen, incluidos
la frecuencia de los ajustes de margenes, el tipo de garantias reales
admisibles contractualmente, los importes umbral, los importes minimos
de transferencia, los importes independientes y los margenes iniciales,
tanto para la entidad como para la contraparte, se reflejen adecuadamente
en el célculo de la exposicion futura descontada simulada;
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iii) que la entidad haya establecido una unidad de gestion de garantias reales
que se atenga a lo dispuesto en el articulo 287 para todas las garantias
reales reconocidas a efectos del célculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC mediante el método estandar.

A efectos de la letra a), el AVC tendréa signo positivo y se calculara en funcién
de la pérdida en caso de impago esperada de la contraparte, de un conjunto
adecuado de las probabilidades de impago de la contraparte en momentos
futuros y de un conjunto adecuado de exposiciones futuras descontadas
simuladas de la cartera de operaciones con esa contraparte en momentos
futuros hasta el vencimiento de la operacion més larga de esa cartera.

A efectos de la letra b), cuando los diferenciales de las permutas de cobertura
por impago de la contraparte sean observables en el mercado, la entidad
utilizara dichos diferenciales. Cuando no se disponga de esos diferenciales de
las permutas de cobertura por impago, la entidad utilizard una de las
aproximaciones siguientes:

i)  diferenciales de crédito de otros instrumentos emitidos por la contraparte
que reflejen las condiciones actuales del mercado;

i)  diferenciales comparables que sean adecuados teniendo en cuenta la
calificacion, el sector y la region de la contraparte.

A efectos de la justificacion a que se refiere la letra d), las garantias reales
recibidas de la contraparte no modificaran la prelacién de la exposicion.

A efectos de la letra f), inciso iii), cuando la entidad ya haya establecido una
unidad de ese tipo para utilizar el método de modelos internos a que se refiere
el articulo 283, no se le exigird que cree una unidad de gestion de garantias
reales adicional siempre que demuestre a sus autoridades competentes que
dicha unidad cumple los requisitos establecidos en el articulo 287 para todas
las garantias reales reconocidas a efectos del calculo de los requisitos de fondos
propios por riesgos de AVC mediante el método estandar.

2. Las entidades que utilicen un modelo de AVC reglamentario deberan cumplir
todos los requisitos cualitativos siguientes:

a)

b)

el modelo de exposicién a que se refiere el apartado 1, letra d), debera formar
parte del sistema interno de gestion del riesgo de AVC de la entidad, el cual
comprenderda la determinacion, medicion, gestion, aprobacion y comunicacién
interna del AVC vy del riesgo de AVC a efectos contables;

la entidad debera haber establecido un proceso para garantizar el cumplimiento
de un conjunto documentado de politicas, controles, evaluaciones de los
resultados de los modelos y procedimientos internos relativos al modelo de
exposicion a que se refiere el apartado 1, letra d);

la entidad debera contar con una unidad de control independiente responsable
de la validacion inicial y continua efectiva del modelo de exposicion a que se
refiere el apartado 1, letra d); esta unidad sera independiente de las unidades de
crédito empresarial y de negociacion, asi como de la unidad a que se refiere el
articulo 383, apartado 1, letra a), y rendira cuentas directamente a la alta
direccion; contard con una dotacion suficiente de personal con un nivel de
cualificacion adecuado para cumplir ese cometido;
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d)

f)

9)

h)

la alta direccion de la entidad debera participar activamente en el proceso de
control de riesgos y considerar el control del riesgo de AVC un aspecto
esencial de la actividad empresarial, al que deben dedicarse recursos
adecuados;

la entidad deberd documentar el proceso de validacién inicial y continua de su
modelo de exposicion a que se refiere el apartado 1, letra d), con un nivel de
detalle que permita a un tercero comprender cémo funcionan los modelos, sus
limitaciones y sus hipétesis fundamentales, y reproducir el andlisis; esta
documentacidn establecera la frecuencia minima con la que se llevara a cabo la
validacién continua, asi como otras circunstancias (tales como un cambio
repentino en el comportamiento del mercado) en las que se llevard a cabo una
validacion adicional; describird el modo en que se lleva a cabo la validacion
con respecto a los flujos de datos y las carteras, qué analisis se utilizan y como
se constituyen las carteras de contrapartes representativas;

los modelos de valoracion utilizados en el modelo de exposicion a que se
refiere el apartado 1, letra a), para un escenario dado de factores de riesgo de
mercado simulados deberan someterse a prueba sobre la base de parametros de
referencia independientes adecuados para una amplia gama de situaciones del
mercado, dentro del proceso de validacion inicial y continua del modelo; los
modelos de valoracién para las opciones tendran en cuenta la ausencia de
linealidad del valor de la opcidn con respecto a factores de riesgo de mercado;

el proceso de auditoria interna de la entidad deberd comprender periédicamente
una revision independiente del sistema interno de gestion del riesgo de AVC de
la entidad a que se refiere la letra a) del presente apartado; esta revision debera
abarcar tanto las actividades de la unidad a que se refiere el articulo 383,
apartado 1, letra a), como las de la unidad independiente de control de riesgos a
que se refiere la letra c) del presente apartado;

el modelo utilizado por la entidad para calcular la exposicion futura descontada
simulada a que se refiere el apartado 1, letra a), debera reflejar las condiciones
y especificaciones de las operaciones y los acuerdos de margen de forma
oportuna, completa y prudente; las condiciones y especificaciones se
conservaran en una base de datos segura sujeta a una auditoria formal y
periddica; el traslado de los datos relativos a las condiciones y especificaciones
de las operaciones y los acuerdos de margen al modelo de exposicion también
se someterd a auditoria interna, y se establecerdn procesos de conciliacion
formal entre el modelo interno y los sistemas de datos fuente a fin de verificar
de forma continua que las condiciones y especificaciones de las operaciones y
los acuerdos de margen se reflejan en el sistema de exposicion correctamente
0, al menos, de forma prudente;

los datos de mercado actuales e historicos utilizados en el modelo empleado
por la entidad para calcular la exposicion futura descontada simulada a que se
refiere el apartado 1, letra a), se adquiriran con independencia de las lineas de
negocio; se incorporaran al modelo utilizado por la entidad para calcular la
exposicion futura descontada simulada a que se refiere el apartado 1, letra a),
de manera oportuna y completa, y se mantendran en una base de datos segura
sujeta a una auditoria formal y periddica; la entidad contara con un proceso
bien desarrollado de comprobacion de la integridad de los datos para hacer
frente a las observaciones de datos inadecuadas; en el supuesto de que el
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modelo se base en aproximaciones de los datos de mercado, la entidad definira
politicas internas para determinar aproximaciones adecuadas y demostrara
empiricamente de forma continua que las aproximaciones proporcionan una
representacion prudente del riesgo subyacente;

j) el modelo de exposicién debera reflejar la informacion contractual y especifica
sobre cada operacion necesaria para poder agregar las exposiciones al nivel del
conjunto de operaciones compensables; la entidad verificara que las
operaciones se asignen al conjunto de operaciones compensables apropiado
dentro del modelo.

A efectos del célculo del requisito de fondos propios por riesgo de AVC a que se
refiere la letra a), el modelo de exposicion podra comportar diferentes
especificaciones e hipotesis a fin de satisfacer todos los requisitos establecidos en el
articulo 383 bis, con la salvedad de que los datos de mercado que utilice y el
reconocimiento de la compensacion deberan ser los mismos que los utilizados a
efectos contables.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la
forma en que la entidad determinara los diferenciales comparables a que se refiere el
apartado 1, letra b), inciso ii), a efectos del calculo de las probabilidades de impago.

4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a)  otros elementos técnicos que la entidad deba tener en cuenta al calcular la
pérdida en caso de impago esperada de la contraparte, las probabilidades de
impago de la contraparte y la exposicion futura descontada simulada de la
cartera de operaciones con esa contraparte y el AVC, tal como se contempla en
el apartado 1, letra a);

b)  qué otros instrumentos de los contemplados en el apartado 1, letra b), inciso i),
son adecuados para estimar las probabilidades de impago de la contraparte y
coémo deben realizar las entidades esta estimacion.

La ABE presentard a la Comision los proyectos de normas técnicas de regulacion a
que se refieren los apartados 3 y 4 a mas tardar el [OP: insértese la fecha
correspondiente a 24 meses después de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcién de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 al4 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.

4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar:

a) las condiciones para evaluar la significatividad de las ampliaciones y
modificaciones del uso del método estandar a que se refiere el articulo 383,
apartado 3;

b) el método de evaluacion mediante el cual las autoridades competentes
comprobaran si una entidad cumple los requisitos establecidos en los
articulos 383 y 383 bis.

La ABE presentard a la Comisién esos proyectos de normas técnicas de regulacion
36 meses [después de la entrada en vigor del presente Reglamento].
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Se delegan en la Comision los poderes para completar el presente Reglamento
mediante la adopcidon de las normas técnicas de regulacion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010.

Articulo 383 ter
Requisitos de fondos propios por riesgo delta y vega

1. Las entidades aplicaran los factores de riesgo delta y vega indicados en los
articulos 383 quater a 383 nonies y el proceso establecido en los apartados 2 a 8 para
calcular los requisitos de fondos propios por riesgo delta y vega.

2. En cada clase de riesgo de las contempladas en el articulo 383, apartado 2, se
calculara la sensibilidad de los AVC agregados y la sensibilidad de todas las
posiciones en coberturas admisibles que entren en el ambito de los requisitos de
fondos propios por riesgo delta o vega a cada uno de los factores de riesgo delta o
vega aplicables incluidos en esa clase de riesgo, utilizando las férmulas
correspondientes establecidas en los articulos 383 decies y 383 undecies. Si el valor
de un instrumento depende de varios factores de riesgo, la sensibilidad se
determinara por separado para cada uno de ellos.

A efectos del célculo de las sensibilidades al riesgo vega de los AVC agregados, se
incluiran las sensibilidades tanto a las volatilidades utilizadas en el modelo de
exposicion para simular los factores de riesgo, como a las volatilidades utilizadas
para volver a valorar las operaciones con opciones en la cartera con la contraparte.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, previa autorizacion de las autoridades
competentes, una entidad podra hacer uso de definiciones alternativas de las
sensibilidades al riesgo delta y vega en el calculo de los requisitos de fondos propios
de una posicion de la cartera de negociacién segun lo dispuesto en el presente
capitulo, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que esas definiciones alternativas se utilicen con fines de gestion interna del
riesgo y para que una unidad independiente de control de riesgos de la propia
entidad notifique a la alta direccion las pérdidas y ganancias;

b)  que la entidad demuestre que esas definiciones alternativas son mas apropiadas
para reflejar las sensibilidades de la posicidn que las formulas establecidas en
los articulos 383 decies y 383 undecies, y demuestre asimismo que las
sensibilidades resultantes no difieren significativamente de dichas formulas.

3. Cuando una cobertura admisible sea un instrumento sobre un indice, las entidades
calcularan las sensibilidades de dicha cobertura admisible a todos los factores de
riesgo pertinentes aplicando el desplazamiento de uno de los factores de riesgo
pertinentes a cada uno de los componentes del indice.

4. Las entidades podran introducir clases de riesgo adicionales, ademas de las
contempladas en el articulo 383, apartado 2, que correspondan a instrumentos sobre
indices cualificados. A efectos de los riesgos delta, un instrumento sobre un indice se
considerard cualificado cuando cumpla las condiciones establecidas en el
articulo 325 decies, apartado 3. En el caso de los riesgos vega, todos los instrumentos
sobre indices se considerardn cualificados.

Las entidades calcularan las sensibilidades delta y vega a un factor de riesgo de un
indice cualificado como una unica sensibilidad al indice cualificado subyacente.
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Cuando el 75 % de los componentes de un indice cualificado se asignen al mismo
sector con arreglo a los articulos 383 sexdecies, 383 novodecies y 383 unvicies, la
entidad asignara el indice cualificado a ese mismo sector. En los demas casos, la
entidad asignard la sensibilidad al segmento aplicable del indice cualificado.

5. Las sensibilidades ponderadas del AVC agregado y del valor de mercado de todas
las coberturas admisibles a cada factor de riesgo se calculardn multiplicando las
respectivas sensibilidades netas por la ponderacion de riesgo correspondiente, con
arreglo a las siguientes formulas:

WSg"4 = RW - Sg¥4
WSIiledges = RW, _Sllc‘tedges
donde:
k = indice que designa el factor de riesgo k;
RW, = ponderacidén de riesgo aplicable al factor de riesgo k;
wseva = sensibilidad ponderada del AVC agregado al factor de riesgo k;
SEV4 = sensibilidad neta del AVC agregado al factor de riesgo k;

Wspe®9¢ = sensibilidad ponderada del valor de mercado de todas las coberturas
admisibles en la cartera de AVC al factor de riesgo k;

speages = sensibilidad neta del valor de mercado de todas las coberturas

admisibles en la cartera de AVC al factor de riesgo k.

6. Las entidades calcularan la sensibilidad ponderada neta WS, de la cartera de AVC
al factor de riesgo k con arreglo a la siguiente formula:

WS, = WSEVA — ws)ee9e

7. Las sensibilidades ponderadas netas dentro de un mismo segmento se agregaran
con arreglo a la siguiente formula, utilizando las correspondientes correlaciones py;
para las sensibilidades ponderadas dentro del mismo segmento, segin se establecen
en los articulos 383 terdecies, 383 vicies y 383 septdecies, y se obtendrd asi la
sensibilidad especifica del segmento Kj,:

Kb = \/Z WS]% + Z z pleSkWSl +R- z ((Wsliledges)z)
k

keb leb,k+1 keb

donde:

K,  =sensibilidad especifica del segmento b;

pri = parametros de correlacion correspondientes dentro del segmento;
R = parametro de exclusién de la cobertura igual a 0,01;

WS, = sensibilidades ponderadas netas.

8. La sensibilidad especifica del segmento se calculard de conformidad con los
apartados 5, 6 y 7 en relacion con cada segmento dentro de una clase de riesgo. Una
vez se haya calculado la sensibilidad especifica de cada segmento para todos ellos, se
agregaran las sensibilidades ponderadas a todos los factores de riesgo de los
diferentes segmentos de conformidad con la formula que figura a continuacion,
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utilizando las correspondientes correlaciones y,. para las sensibilidades ponderadas
de diferentes segmentos, segun se establecen en los articulos 383 terdecies, 383 y
383 octodecies, y se obtendran asi los requisitos de fondos propios por riesgo delta o
vega especificos de la clase de riesgo:

Risk — classspecificownfundsrequirementfordeltaorvegarisk

= mCVA\/Z KZ + z 2 YbeSpSec
b b

b#c
donde:

mey4 = factor multiplicador igual a 1; las autoridades competentes podran aumentar
el valor de my,, cuando el modelo de AVC reglamentario de la entidad presente
deficiencias para medir adecuadamente los requisitos de fondos propios por riesgo de
AVC;

K, = sensibilidad especifica del segmento b;
Y»e = parametro de correlacion entre los segmentos b y c;

Sy = max{—Ky; min(Qyep WSy ; K,)} para todos los factores de riesgo en el
segmento b;

S, = max{—K_; min(Xrep, WSk ; K:)} para todos los factores de riesgo en el
segmento c.

Articulo 383 quater
Factores de riesgo de tipo de interés

1. En relacion con los factores de riesgo delta de tipo de interés, incluido el riesgo de
tasa de inflacion, se prevera un segmento por divisa, cada uno de los cuales
contendra diferentes tipos de factores de riesgo.

Los factores de riesgo delta de tipo de interés aplicables a los instrumentos de la
cartera de AVC sensibles a los tipos de interés seran los tipos sin riesgo
correspondientes a cada divisa considerada y a cada uno de los siguientes
vencimientos: 1 afio, 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30 afios.

Los factores de riesgo delta de tipo de interés aplicables a los instrumentos de la
cartera de AVC sensibles a la tasa de inflacion serdn las tasas de inflacion
correspondientes a cada divisa considerada y a cada uno de los siguientes
vencimientos: 1 afio, 2 afios, 5 afios, 10 afios y 30 afios.

2. Las divisas a las que las entidades aplicaran los factores de riesgo delta de tipo de
interés de conformidad con el apartado 1 seran el USD, el EUR, la GBP, el AUD, el
CAD, la SEK, el JPY y la divisa de referencia de la entidad.

3. En lo que respecta a las divisas no especificadas en el apartado 2, los factores de
riesgo delta de tipo de interés seran la variacion absoluta de la tasa de inflacion y el
desplazamiento paralelo de toda la curva sin riesgo para una determinada divisa.

4. Las entidades deberan obtener los tipos de interés sin riesgo por divisa a partir de
los instrumentos del mercado monetario mantenidos en su cartera de negociacion que
presenten el menor riesgo de crédito, incluidas las permutas sobre indices a un dia.

5. Cuando las entidades no puedan aplicar el método a que se refiere el apartado 4,
los tipos de interés sin riesgo se basaran en una o varias curvas de permutas
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implicitas en el mercado utilizadas por las entidades para valorar sus posiciones a
precios de mercado, tales como las curvas de permutas de tipos interbancarios de
oferta.

Cuando los datos sobre las curvas de permutas implicitas en el mercado a que se
refiere el parrafo primero del presente apartado resulten insuficientes, los tipos de
interés sin riesgo podrén obtenerse a partir de la curva de bonos soberanos més
adecuada para una determinada divisa.

Articulo 383 quinquies
Factores de riesgo de tipo de cambio

1. Los factores de riesgo delta de tipo de cambio que deberéan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a los tipos de cambio de contado
serdn los tipos de cambio de contado entre la divisa en que se denomina el
instrumento y la divisa de referencia de la entidad. Se prevera un segmento por cada
par de divisas, el cual comprendera un solo factor de riesgo y una sola sensibilidad
neta.

2. Los factores de riesgo vega de tipo de cambio que deberéan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la volatilidad de los tipos de
cambio seran las volatilidades implicitas de los tipos de cambio entre los pares de
divisas a que se refiere el apartado 1. Se prevera un segmento para todas las divisas y
vencimientos, el cual comprendera todos los factores de riesgo vega de tipo de
cambio y una sola sensibilidad neta.

3. Las entidades no estardn obligadas a distinguir entre las variantes local y
extraterritorial de una divisa para los factores de riesgo delta y vega de tipo de
cambio.

Articulo 383 sexies
Factores de riesgo de diferencial de crédito de la contraparte

1. El factor de riesgo delta de diferencial de crédito de la contraparte aplicable a los
instrumentos de la cartera de AVC sensibles al diferencial de crédito de la
contraparte seran los diferenciales de crédito de las contrapartes y los nombres de
referencia individuales y los indices cualificados en relacion con los siguientes
vencimientos: 0,5 afios, 1 afio, 3 afios, 5 afios y 10 afos.

2. El factor de riesgo delta de tipo de interés aplicable a los instrumentos de la cartera
de AVC sensibles a la tasa de inflacién seran las tasas de inflacién pertinentes
correspondientes a cada divisa y a cada uno de los siguientes vencimientos: 1 afio, 2
anos, 5 afos, 10 afios y 30 afios.

Articulo 383 septies
Factores de riesgo de diferencial de crédito de referencia

1. El factor de riesgo delta de diferencial de crédito de referencia aplicable a los
instrumentos de la cartera de AVC sensibles al diferencial de crédito de referencia
seran los diferenciales de crédito de todos los vencimientos correspondientes a todos
los nombres de referencia dentro de un segmento. Se calculara una sola sensibilidad
neta para cada segmento.
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2. El factor de riesgo vega de diferencial de crédito de referencia aplicable a los
instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la volatilidad de los diferenciales de
crédito de referencia seran las volatilidades de los diferenciales de crédito de todos
los plazos correspondientes a todos los nombres de referencia dentro de un segmento.
Se calculara una sola sensibilidad neta para cada segmento.

Articulo 383 octies
Factores de riesgo de renta variable

1. Los segmentos respecto de todos los factores de riesgo de renta variable seran los
segmentos a que se refiere el articulo 383 vicies.

2. Los factores de riesgo delta de renta variable que deberan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a los precios de contado de la renta
variable seran los precios de contado de todos los valores de renta variable asignados
a un mismo segmento de los contemplados en el apartado 1. Se calculara una sola
sensibilidad neta para cada segmento.

3. Los factores de riesgo vega de renta variable que deberan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la volatilidad de la renta variable
seran las volatilidades implicitas de todos los valores de renta variable asignados a un
mismo segmento de los contemplados en el apartado 1. Se calculard una sola
sensibilidad neta para cada segmento.

Articulo 383 nonies
Factores de riesgo de materias primas

1. Los segmentos respecto de todos los factores de riesgo de materias primas seran
los segmentos sectoriales a que se refiere el articulo 383 tervicies.

2. Los factores de riesgo delta de materias primas que deberan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a los precios de contado de las
materias primas seran los precios de contado de todas las materias primas asignadas a
un mismo segmento sectorial de los contemplados en el apartado 1. Se calculara una
sola sensibilidad neta para cada segmento sectorial.

3. Los factores de riesgo vega de materias primas que deberan aplicar las entidades a
los instrumentos de la cartera de AVC sensibles a la volatilidad de los precios de las
materias primas seran las volatilidades implicitas de todas las materias primas
asignadas a un mismo segmento sectorial de los contemplados en el apartado 1. Se
calcularéa una sola sensibilidad neta para cada segmento sectorial.

Articulo 383 decies
Sensibilidades al riesgo delta

1. Las entidades calcularan las sensibilidades delta correspondientes a los factores de
riesgo de tipo de interés como sigue:

a) las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores de riesgo consistentes
en tipos de interés sin riesgo, asi como de una cobertura admisible a esos
factores de riesgo, se calculardn como sigue:

gova _ Veva(ree +0.0001,x,y ...) = Vepa(ree, X,y .. )
Tkt 0.0001
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V(e +0.0001,w,z...) = V;(ryge, W, 2 ...)

Shedgei —
Tkt 0.0001

donde:

SEIZA = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tipo de interés
sin riesgo;

Tt = valor del factor de riesgo de tipo de interés sin riesgo k con vencimiento
t

Veva  =AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;

X,y = factores de riesgo distintos de ry; en Vepa;

Sf:tdgei = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tipo de

interés sin riesgo;
V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de 7, en la funcion de valoracion V;;

b) las sensibilidades delta a los factores de riesgo consistentes en tasas de
inflacion, asi como de una cobertura admisible a esos factores de riesgo, se
calculardn como sigue:

ova _ Vevalinfly, +0.0001,x,y ...) = Veya(infly, x,y ...)

inflie = 0.0001
neage; _ Vilinfly +0.0001,w,z...) = Vi(infly,w,z ...)
inflee 0.0001
donde:
icn‘}/}kt = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa de

inflacion;

infl,, =valor del factor de riesgo de tasa de inflacion k con vencimiento t;

Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;

X,y = factores de riesgo distintos de infly; en Veya;

Siﬁff‘j‘zf" = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa de
inflacion;

V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;

w,z = factores de riesgo distintos de infl; en la funcion de valoracion V;.

2. Las entidades calcularan las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores
de riesgo consistentes en tipos de cambio de contado, asi como de un instrumento de
cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Veya(FX, +0.01,x,y ...) = Veypa(FXg, x,y ...)

S = 0.01
ghedge; _ Vi(FX, +0.01,w,z...) = V;(FX},w,z ...)
FXe 0.01
donde:
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Skx. = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tipo de cambio

de contado;
FX, = valor del factor de riesgo de tipo de cambio de contado k;
Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
X,y = factores de riesgo distintos de FXj, en Veya;
Spx. 2% = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tipo de

cambio de contado;
V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de FX,, en la funcion de valoracion V;.

3. Las entidades calcularan las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores
de riesgo consistentes en tasas diferenciales de crédito de las contrapartes, asi como
de un instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Veya(cesy: +0.0001, x,y ...) — Vepalcesie, X,y ..)

S, =
ke 0.0001
heage; _ Vi(cCSge +0.0001L,w,z...) — Vi(ccspe, w, z ...)

Seesic = 0.01
donde:
Sf(}’sﬁt = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa diferencial

de crédito de una contraparte;
CCSit = valor del factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de una
contraparte k al vencimiento t;

Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
X,y = factores de riesgo distintos de ccsy: en Vepa;

Seesi¢t = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa
diferencial de crédito de una contraparte;

V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de ccsy; en la funcion de valoracion V;.

4. Las entidades calcularan las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores
de riesgo consistentes en tasas diferenciales de crédito de referencia, asi como de un
instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Veva(eesg: +0.0001, x,y ...) = Vepa(resge, X,y ...)

S, =
ke 0.0001
neage; _ Vi(resge +0.0001,w,z ...) = Vi(resge, w, z ... )
Sresee = 0.0001

donde:

Sreh.  =sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de tasa diferencial

de crédito de referencia;
TCSkt = valor del factor de riesgo de tasa diferencial de crédito de referencia k al

vencimiento t;
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Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;

X,y = factores de riesgo distintos de ccsy; en Vepa;
hedage: o ey .. . .
Srfskfel = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de tasa
diferencial de crédito de referencia;
V; = funcidn de valoracion de la cobertura admisible i;
W,z = factores de riesgo distintos de ccsy, en la funcion de valoracion V;.

5. Las entidades calcularan las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores
de riesgo consistentes en precios de contado de renta variable, asi como de un
instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

CVA _ VCVA(EQ + 001' X,y ) - VCVA(EQ' X,y )

See” = 0.01
Sggdge" _ V;(EQ + 0.01, W,Zooi - V.(EQ,w,z...)
donde:
S,%A = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de precio de
contado de renta variable;
EQ = valor del precio de contado de la renta variable;
Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
X,y = factores de riesgo distintos de EQ en V¢y4;
S,?Sdge" = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de precio

de contado de renta variable;
V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de EQ en la funcion de valoracion ;.

6. Las entidades calcularan las sensibilidades delta del AVC agregado a los factores
de riesgo consistentes en precios de contado de materias primas, asi como de un
instrumento de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Vera(LO1CTY, x,y ...) = Veya(CTY, x, y ...)

Sért = 0.01
chedge; _ V;(1.01CTY,w,z...) = V;(CTY,w,z ...)
cry 0.01
donde:
SErE = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de precio de
contado de una materia prima;

CTY = valor del precio de contado de la materia prima;

Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;

X,y = factores de riesgo distintos de CTY en Vyy4;
sped9ei = sensibilidades de la cobertura admisible i a un factor de riesgo de precio

de contado de una materia prima;
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V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;

W,z = factores de riesgo distintos de CTY en la funcion de valoracion V;.

Articulo 383 undecies
Sensibilidades al riesgo vega

Las entidades calcularén las sensibilidades al riesgo vega del AVC agregado a los
factores de riesgo consistentes en la volatilidad implicita, asi como de un instrumento
de cobertura admisible a esos factores de riesgo, como sigue:

Veya(vol, +0.01,x,y ...) — Vepa(volg, x, v ...)

SCVA —

volie ™ 0.01
ghedge; _ V;(vol, +0.01,w,z...) — V;(voly,w,z ...)
voly 0.01
donde:
S,f;’lﬁ = sensibilidades del AVC agregado a un factor de riesgo de volatilidad
implicita;
voly = valor del factor de riesgo de volatilidad implicita, expresado en
porcentaje;
Veva = AVC agregado calculado mediante el modelo de AVC reglamentario;
X,y = factores de riesgo distintos de vol,, en la funcidn de valoracion Viy 4;
Sper2®t = sensibilidades del instrumento de cobertura admisible i a un factor de
riesgo de volatilidad implicita;
V; = funcion de valoracion de la cobertura admisible i;
w,z = factores de riesgo distintos de vol;, en la funcion de valoracion V;.

Articulo 383 duodecies
Ponderaciones por riesgo de tipo de interés

1. En lo que respecta a las divisas a que se refiere el articulo 383 quater, apartado 2,
las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los tipos de interés sin riesgo
para cada segmento del cuadro 1 seran las siguientes:

Cuadro 1
Segmento | Vencimiento Ponde_racién de

riesgo
1 1 afio 1,11 %
2 2 afos 0,93 %
3 5 aflos 0,74 %
4 10 afios 0,74 %
5 30 afios 0,74 %
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2. En lo que respecta a las divisas distintas de las contempladas en el
articulo 383 quater, apartado 2, la ponderacion de riesgo de las sensibilidades delta a
los tipos de interés sin riesgo sera del 1,58 %.

3. En lo que respecta al riesgo de tasa de inflacion denominado en una de las divisas
a que se refiere el articulo 383 quater, apartado 2, la ponderacion de riesgo de la
sensibilidad al riesgo de tasa de inflacién sera del 1,11 %.

4. En lo que respecta al riesgo de tasa de inflacién denominado en una divisa distinta
de las contempladas en el articulo 383 quater, apartado 2, la ponderacion de riesgo
de la sensibilidad al riesgo de tasa de inflacion sera del 1,58 %.

5. Las ponderaciones de riesgo que se aplicaran a las sensibilidades a los factores de
riesgo vega de tipo de interés y a los factores de riesgo de tasa de inflacion seran del
100 % para todas las divisas.

Articulo 383 terdecies
Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de tipo de interés

1. En lo que respecta a las divisas a que se refiere el articulo 383 quater, apartado 2,
los pardmetros de correlacion que las entidades aplicaran a efectos de la agregacion
de las sensibilidades delta a los tipos de interés sin riesgo entre los diferentes
segmentos establecidos en el cuadro 2 seran los siguientes:

Cuadro 2
Segmento | 1 2 3 4 5
1 100 % 91 % 72 % 95 % 31 %
2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
) 100 %

2. El pardmetro de correlacion gue las entidades aplicaran a efectos de la agregacion
de la sensibilidad al riesgo delta de tasa de inflacion y la sensibilidad delta al tipo de
interés sin riesgo denominadas en la misma divisa sera del 40 %.

3. El pardmetro de correlacion que las entidades aplicaran a efectos de la agregacion
de la sensibilidad al factor de riesgo vega de tasa de inflacion y la sensibilidad al
factor de riesgo vega de tipo de interés denominadas en la misma divisa sera del
40 %.

Articulo 383 quaterdecies
Ponderaciones por riesgo de tipo de cambio

1. Las ponderaciones de riesgo de todas las sensibilidades delta al factor de riesgo de
tipo de cambio entre la divisa de referencia de una entidad y otra divisa seran del
11 %.
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2. Las ponderaciones de riesgo de todas las sensibilidades vega al factor de riesgo de
tipo de cambio seran del 100 %.

Articulo 383 quindecies
Correlaciones respecto del riesgo de tipo de cambio

Se aplicara un parametro de correlacion uniforme igual al 60 % a la agregacion de
sensibilidades a factores de riesgo delta y vega de tipo de cambio.

Articulo 383 sexdecies
Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito de la contraparte

1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de
diferencial de crédito seran las mismas para todos los vencimientos (0,5 afios, 1 afio,
3 afios, 5afios y 10 afios) dentro de cada segmento del cuadro3 y seran las
siguientes:

Cuadro 3

Ponderacion
de riesgo
(puntos
porcentuales)

NuUmero Calidad Sector
de crediticia
segmento

1 Todas Administraciones centrales, 0,5%
incluidos los bancos centrales, de

los Estados miembros

Niveles de
calidad
crediticia 1
a3

Administraciones centrales,
incluidos los bancos centrales, de
terceros paises, bancos
multilaterales de desarrollo y

0,5%

organizaciones internacionales a
que se refieren el articulo 117,
apartado 2, y el articulo 118

3 Autoridades regionales o locales y 1,0 %
entes del sector publico

4 Entes del sector financiero, 5,0%
incluidas las entidades de credito
constituidas o establecidas por una
administracion central, una
administracion regional o una
autoridad local y aquellas que
concedan préstamos promocionales

5 Materiales de base, energia, bienes 3,0%

y servicios industriales, agricultura,

manufactura, mineria y explotacion
de canteras
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10

Bienes y servicios de consumo,
transporte y almacenamiento,
actividades administrativas y

servicios auxiliares

30 %

Tecnologia, telecomunicaciones

2,0 %

Atencion sanitaria, servicios
publicos, actividades profesionales
y técnicas

1,5%

Otros sectores

5,0 %

indices cualificados

1,5%

11

12

13

14

15

16

17

18

Niveles de
calidad
crediticia 4
abysin
calificacion

Administraciones centrales,
incluidos los bancos centrales, de
terceros paises, bancos
multilaterales de desarrollo y
organizaciones internacionales a
que se refieren el articulo 117,
apartado 2, y el articulo 118

2,0 %

Autoridades regionales o locales y
entes del sector publico

4,0 %

Entes del sector financiero,
incluidas las entidades de crédito
constituidas o establecidas por una
administracion central, una
administracién regional o una
autoridad local y aquellas que
concedan préstamos promocionales

12,0 %

Materiales de base, energia, bienes

y servicios industriales, agricultura,

manufactura, mineria y explotacion
de canteras

7,0%

Bienes y servicios de consumo,
transporte y almacenamiento,
actividades administrativas y

servicios auxiliares

8,5%

Tecnologia, telecomunicaciones

5,5%

Atencion sanitaria, servicios
publicos, actividades profesionales
y técnicas

5,0 %

Otros sectores

12,0 %
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19 indices cualificados 5,0 %

2. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basaran en una
clasificacion de uso comun en el mercado para agrupar los emisores por sector de
actividad. Las entidades asignaran cada emisor a uno solo de los segmentos
sectoriales indicados en el cuadro 3. Las exposiciones al riesgo derivadas de
cualquier emisor que una entidad no pueda asignar de este modo a un sector se
asignaran, bien al segmento 9, bien al segmento 18 del cuadro 3, dependiendo de la
calidad crediticia del emisor.

3. Las entidades asignaran a los segmentos 10 y 19 del cuadro 3 Unicamente las
exposiciones referenciadas a indices cualificados a tenor del articulo 383 ter,
apartado 4.

4. Las entidades utilizaran el enfoque de transparencia para determinar las
sensibilidades de una exposicion referenciada a un indice no cualificado.

Articulo 383 septdecies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito de la

contraparte

1. Entre dos sensibilidades WS, y WS, resultantes de exposiciones al riesgo
asignadas a los segmentos sectoriales 1 a 9 y 11 a 18, con arreglo a lo establecido en
el cuadro 3 del articulo 383 sexdecies, apartado 1, el pardmetro de correlacion py; se
determinara como sigue:

Pri = pl(cti“enor) _pl(crllame) _pf{c;uality)

donde:

(tenor) ;- P Sl g
Pr sera igual al cuando los dos veértices de las sensibilidades k y | sean
idénticos, y al 90 % en los demas casos;
pI@™e) ser igual a1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean
idénticos, y al 50 % en los demas casos;

(quality) L - p
Pri sera igual a 1 cuando ambos nombres estén en los segmentos 1 a 9 0 ambos

estén en los segmentos 11 a 18, y al 80 % en los demas casos.

2. Entre dos sensibilidades WS, y WS;, resultantes de exposiciones al riesgo
asignadas a los segmentos sectoriales 10 y 19, el parametro de correlacion py; se
determinard como sigue:

Py = pl(cienor) _pl(crllame) _pl(c(l]uality)

donde:

{tenom) sera igual a1 cuando los dos vértices de las sensibilidades k y I sean

idénticos, y al 90 % en los demas casos;

pIe™e) ser igual a1l cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean

idénticos y los dos indices correspondan a la misma serie, y al 80 % en los demaés
casos;
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pLIetY) sera jgual a 1 cuando ambos nombres estén en el segmento 10 o ambos

estén en el segmento 19, y al 80 % en los demas casos.

Articulo 383 octodecies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de diferencial de crédito de la

contraparte

Las correlaciones entre segmentos respecto del riesgo delta de diferencial de crédito
seran las siguientes:

Cuadro 4
Segmento 1, 2,3, |4y13 5y14 6y15 7y 16 8y17 9y 18 10y 19
11y12
1,2,3,11y12 100% | 10% 20 % 25 % 20 % 15% 0% 45 %
4y13 100% | 5% 15 % 20 % 5% 0% 45 %
5y14 100% | 25% 25 % 5% 0% 45 %
6y15 100% | 83% 5% 0% 45 %
7y 16 100% | 5% 0% 45 %
8y17 100% | 0% 45 %
9y 18 100% | 0%
10y 19 100 %

Articulo 383 novodecies
Ponderaciones por riesgo de diferencial de crédito de referencia

1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de
diferencial de crédito de referencia seran las mismas para todos los vencimientos
(0,5 afos, 1 afio, 3 afios, 5 afos y 10 afios) y todas las exposiciones al riesgo de
diferencial de crédito de referencia dentro de cada segmento del cuadro 5, y seran las
siguientes:

Cuadro 5
NUmero Calidad Sector Ponderacion
de crediticia de riesgo
segmento (puntos
porcentuales)
1 Todas Administraciones centrales, incluidos los bancos 0,5%
centrales, de los Estados miembros

ES
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10

Niveles de
calidad
crediticia 1
a3

Administraciones centrales, incluidos los bancos
centrales, de terceros paises, bancos
multilaterales de desarrollo y organizaciones
internacionales a que se refieren el articulo 117,
apartado 2, y el articulo 118

0,5%

Autoridades regionales o locales y entes del
sector publico

1,0 %

Entes del sector financiero, incluidas las
entidades de crédito constituidas o establecidas
por una administracion central, una
administracion regional o una autoridad local y
aquellas que concedan préstamos promocionales

5,0%

Materiales de base, energia, bienes y servicios
industriales, agricultura, manufactura, mineria y
explotacion de canteras

3,0%

Bienes y servicios de consumo, transporte y
almacenamiento, actividades administrativas y
servicios auxiliares

3,0%

Tecnologia, telecomunicaciones

2,0 %

Atencion sanitaria, servicios publicos,
actividades profesionales y técnicas

1,5%

indices cualificados

1,5%

11

12

13

14

15

Niveles de
calidad
crediticia 4
ab6ysin
calificacion

Administraciones centrales, incluidos los bancos
centrales, de terceros paises, bancos
multilaterales de desarrollo y organizaciones
internacionales a que se refieren el articulo 117,
apartado 2, y el articulo 118

2,0%

Autoridades regionales o locales y entes del
sector publico

4,0 %

Entes del sector financiero, incluidas las
entidades de crédito constituidas o establecidas
por una administracion central, una
administracion regional o una autoridad local y
aquellas que concedan préstamos promocionales

12,0 %

Materiales de base, energia, bienes y servicios
industriales, agricultura, manufactura, mineria y
explotacion de canteras

7,0%

Bienes y servicios de consumo, transporte y
almacenamiento, actividades administrativas y

8,5%
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servicios auxiliares

16 Tecnologia, telecomunicaciones 55 %

17 Atencidn sanitaria, servicios publicos, 5,0 %
actividades profesionales y técnicas

18 indices cualificados 5,0 %

19 Otros sectores 12,0 %

2. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basaran en una
clasificacion de uso comun en el mercado para agrupar los emisores por sector de
actividad. Las entidades asignaran cada emisor a uno solo de los segmentos
sectoriales indicados en el cuadro 5. Las exposiciones al riesgo derivadas de
cualquier emisor que una entidad no pueda asignar de este modo a un sector se
asignaran al segmento 19 del cuadro 5, dependiendo de la calidad crediticia del
emisor.

3. Las entidades asignaran a los segmentos 10 y 18 Unicamente las exposiciones
referenciadas a indices cualificados a tenor del articulo 383 ter, apartado 4.

4. Las entidades utilizaran el enfoque de transparencia para determinar las
sensibilidades de una exposicion referenciada a un indice no cualificado.

Articulo 383 vicies

Correlaciones dentro del segmento respecto del riesgo de diferencial de crédito de

referencia

1. Entre dos sensibilidades WS, y WS, resultantes de exposiciones al riesgo
asignadas a los segmentos sectoriales 1 a 9 y 11 a 18, con arreglo a lo establecido en
el cuadro 5 del articulo 383 novodecies, apartado 1, el parametro de correlacion py;
se determinard como sigue:

t lit
Py = pl(denor) _pl((rllame) _pl(c(l]ua ity)

donde:
(tenor) - - -
Pr sera igual al cuando los dos veértices de las sensibilidades k y | sean
idénticos, y al 90 % en los demas casos;
pe™me) sera igual a1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean

idénticos, y al 50 % en los demas casos;
(quality) - .
Pri sera igual a 1 cuando ambos nombres estén en los segmentos 1 a 9 0 ambos

estén en los segmentos 11 a 18, y al 80 % en los demas casos.

2. Entre dos sensibilidades WS, y WS;, resultantes de exposiciones al riesgo
asignadas a los segmentos sectoriales 10 y 19, el parametro de correlacion py; se
determinara como sigue:

_ (tenor) = (name) _(quality)
Prl = P ki ki

donde:
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pUem) sera igual a1l cuando los dos vértices de las sensibilidades k y 1 sean

idénticos, y al 90 % en los demas casos;

pI@™me) sera igual a1 cuando los dos nombres de las sensibilidades k y | sean

idénticos y los dos indices correspondan a la misma serie, y al 80 % en los demas
casos;

(quality) sera igual a 1 cuando ambos nombres estén en el segmento 10 0 ambos

estén en el segmento 19, y al 80 % en los demas casos.

Articulo 383 unvicies
Segmentos de las ponderaciones por riesgo de renta variable

1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de
precio de contado de la renta variable seran las mismas para todas las exposiciones al
riego de renta variable dentro de cada segmento del cuadro 6 y seran las siguientes:

Cuadro 6

NUmero | Capitalizacion | Economia Sector Ponderacion
de de mercado de riesgo
segmento relativa al
precio de
contado de la
renta variable
(puntos
porcentuales)

1 Elevada Economia Bienes y servicios de 55 %
de consumo, transporte y
mercado | almacenamiento, actividades
emergente | administrativas y servicios
auxiliares, atencion sanitaria,
servicios publicos

2 Telecomunicaciones, bienes y 60 %
servicios industriales

3 Materiales de base, energia, 45 %

agricultura, manufactura,

mineria y explotacion de
canteras

4 Servicios financieros, 55 %
incluidos los que cuentan con
apoyo publico, actividades
inmobiliarias, tecnologia

5 Economia Bienes y servicios de 30 %

avanzada consumo, transporte y

almacenamiento, actividades
administrativas y servicios
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auxiliares, atencion sanitaria,
servicios publicos

6 Telecomunicaciones, bienes y 35 %
servicios industriales

7 Materiales de base, energia, 40 %

agricultura, manufactura,

mineria y explotacion de
canteras

8 Servicios financieros, 50 %
incluidos los que cuentan con
apoyo publico, actividades
inmobiliarias, tecnologia

9 Reducida Economia | Todos los sectores indicados 70
de en los numeros de segmento
mercado 1,2,3y4
emergente
10 Economia | Todos los sectores indicados 50 %
avanzada | en los nimeros de segmento
56,7y8
11 Otros sectores 70 %
12 Elevada Economia indices cualificados 15 %
avanzada
13 Otras indices cualificados 25 %

2. A efectos del apartado 1, se especificara qué constituye una capitalizacion
reducida o elevada en las normas técnicas de regulacion a que se refiere el
articulo 325 ter quinquies, apartado 7.

3. A efectos del apartado 1, se especificara qué constituye una economia de mercado
emergente o0 una economia avanzada en las normas técnicas de regulacion a que se
refiere el articulo 325 bis septdecies, apartado 3.

4. Al asignar una exposicion al riesgo a un sector, las entidades se basaran en una
clasificacion de uso comun en el mercado para agrupar los emisores por sector de
actividad. Las entidades asignaran cada emisor a uno de los segmentos sectoriales
indicados en el cuadro 6 del apartado 1 y asignaran todos los emisores del mismo
ramo de actividad al mismo sector. Las exposiciones al riesgo derivadas de cualquier
emisor que una entidad no pueda asignar de este modo a un sector se asignaran al
segmento 11. Los emisores de renta variable multinacionales o multisectoriales
deberan asignarse a un determinado segmento en funcion de la region y el sector de
mayor importancia en que opere el emisor de renta variable.

5. Las ponderaciones por riesgo vega de renta variable quedaran fijadas en el 78 %
para los segmentos 1 a8y 12, y en el 100 % para todos los demas segmentos.
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Articulo 383 duovicies

Correlaciones entre segmentos respecto del riesgo de renta variable

El parametro de correlacion entre segmentos respecto del riesgo delta y vega de renta
variable quedard fijado en:

a)

b)

c)

d)

el 15 % cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos
1 a 10 del cuadro 6 del articulo 383 unvicies, apartado 1;

el 75 % cuando los dos segmentos sean los segmentos 12 y 13 del cuadro 6 del
articulo 383 unvicies, apartado 1;

el 45 % cuando uno de los segmentos sea el segmento 12 o 13 del cuadro 6 del
articulo 383 unvicies, apartado 1, y el otro segmento esté comprendido entre
los segmentos 1 y 10 del mismo cuadro;

el 0 % cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 11 del cuadro 6 del
articulo 383 unvicies, apartado 1.

Articulo 383 tervicies
Segmentos de las ponderaciones por riesgo de materias primas

1. Las ponderaciones de riesgo de las sensibilidades delta a los factores de riesgo de
precio de contado de las materias primas serdn las mismas para todas las
exposiciones al riego de materias primas dentro de cada segmento del cuadro 7 y
seran las siguientes:

Cuadro 7
NUmero Nombre del segmento Ponderacion
de de riesgo
segmento relativa al
precio de
contado de
las materias
primas
(puntos
porcentuales)
1 Energia: combustibles sélidos 30 %
2 Energia: combustibles liquidos 35%
3 Energia: electricidad 60 %
4 Energia: comercio de carbono 40 %
5 Transporte de mercancias 80 %
6 Metales no preciosos 40 %
7 Combustibles gaseosos 45 %
8 Metales preciosos (incluido oro) 20 %
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(170)

9 Cereales y oleaginosas 35 %

10 Ganado y productos lacteos 25 %

11 Productos agroalimentarios y otras 35 %
materias primas agricolas

12 Otras materias primas 50 %

2. Las ponderaciones por riesgo vega de materias primas quedaran fijadas en el
100 %.

Articulo 383 quatervicies
Segmentos de las ponderaciones por riesgo de materias primas

1. El pardmetro de correlacion entre segmentos respecto del riesgo delta de materias
primas quedara fijado en:

a) el 20 % cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos
1 a 11 del cuadro 7 del articulo 383 tervicies, apartado 1;

b) el 0% cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 12 del cuadro 7 del
articulo 383 tervicies, apartado 1.

2. El parametro de correlacion entre segmentos respecto del riesgo vega de materias
primas quedara fijado en:

a) el 20 % cuando los dos segmentos estén comprendidos dentro de los segmentos
1 a 11 del cuadro 7 del articulo 383 tervicies, apartado 1;

b) el 0% cuando uno de los dos segmentos sea el segmento 12 del cuadro 7 del
articulo 383 tervicies, apartado 1.».

Los articulos 384, 385 y 386 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 384
Meétodo bésico

1. Las entidades calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con los apartados 2 o 3, segun proceda, para una cartera de operaciones
con una o varias contrapartes utilizando una de las férmulas siguientes, segun
corresponda:

a) laformula establecida en el apartado 2, cuando la entidad incluya en el célculo
una o varias coberturas admisibles reconocidas de conformidad con el
articulo 386;

b) la férmula establecida en el apartado 3, cuando la entidad no incluya en el
calculo ninguna cobertura admisible reconocida de conformidad con el
articulo 386.

Los métodos establecidos en las letras a) y b) no se utilizaran de manera combinada.

2. Las entidades que cumplan la condicién a que se refiere el apartado 1, letra a),
calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC como sigue:

BACVAtOtal — DSCVA . (‘3 . BACVAcsr—unhedged + (1 _ B) . BACVACST—hedged)
donde:
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BACVAtetal = os requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al
método bésico;

BACV AcsT—unhedged = |og requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con
arreglo al método bésico calculados de conformidad con el apartado 3 para las
entidades que cumplan la condicion establecida en el apartado 1, letra b);

DSCVA = 0,65,
B =025
BACVAcsr—hedged

2
= (p : Z(SCVAC — SNH,) — 1H> +(1-p?) -Z(SCVAC — SNH)? + Z HMA,
c c c

donde:

1

NS€Ec

SNH, = Z The * RWSN - MRN - BN - DEJN

hec

IH — z RWilnd . Milnd . Bilnd . DFilnd
i

HMA, = 2(1 —12) - (RWy.MsN - BiN - DFEN)?
h

a =14;
p =05

¢ =el indice que designa todas las contrapartes para las que la entidad calcula los
requisitos de fondos propios por riesgo de AVC utilizando el método establecido en
el presente articulo;

NS = el indice que designa todos los conjuntos de operaciones compensables con
una contraparte determinada para la que la entidad calcula los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC utilizando el método establecido en el presente articulo;

h = el indice que designa todos los instrumentos uninominales reconocidos
como coberturas admisibles de conformidad con el articulo 386 correspondientes a
una contraparte determinada para la que la entidad calcula los requisitos de fondos
propios por riesgo de AVC utilizando el método establecido en el presente articulo;

i = elindice que designa todos los instrumentos sobre indices reconocidos como
coberturas admisibles de conformidad con el articulo 386 para todas las contrapartes
para las que la entidad calcula los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
utilizando el método establecido en el presente articulo;

RW, = la ponderacion de riesgo aplicable a la contraparte “c”. La contraparte

¢” se asignara, en funcion de una combinacion del sector y la calidad crediticia, a
una de las ponderaciones de riesgo determinada de conformidad con el cuadro 1.

Mgs= el vencimiento efectivo del conjunto de operaciones compensables NS con
la contraparte c;
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En el caso de las entidades que apliquen los metodos expuestos en el titulo II,
capitulo 6, seccion 6, Myse calculara con arreglo al articulo 162, apartado 2,
letra g). No obstante, para este céalculo, Mg no estara limitado a cinco afios,
sino al vencimiento contractual restante mas largo en el conjunto de
operaciones compensables.

En el caso de las entidades que no apliquen los métodos expuestos en el titulo
11, capitulo 6, seccién 6, My sera el vencimiento medio ponderado nocional a
que se refiere el articulo 162, apartado 2, letra b). No obstante, para este
célculo, Mg no estara limitado a cinco afios, sino al vencimiento contractual
restante mas largo en el conjunto de operaciones compensables.

EADgs = el valor de exposicion al riesgo de crédito de contraparte del conjunto
de operaciones compensables NS con la contraparte c, incluido el efecto de la
garantia real con arreglo a los métodos expuestos en el titulo II, capitulo 6,
secciones 3 a 6, aplicables al calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo
de crédito de contraparte a que se refiere el articulo 92, apartado 4, letras a) y f);

DFgs = el factor de descuento supervisor del conjunto de operaciones
compensables NS con la contraparte c.

En el caso de las entidades que apliquen los métodos expuestos en el titulo II,
capitulo 6, seccién 6, el factor de descuento supervisor se fijara en 1. En todos
los demas casos, el factor de descuento supervisor se calculard como sigue:

1 — ¢~ 0-05+Mys
0.05 - Mg

e = la correlacion supervisora entre el riesgo de diferencial de crédito de la
contraparte ¢ y el riesgo de diferencial de crédito de un instrumento uninominal
reconocido como cobertura admisible h para la contraparte c, determinada de
conformidad con el cuadro 2;

M;N = el vencimiento de un instrumento uninominal reconocido como cobertura
admisible;

B;V = el nocional de un instrumento uninominal reconocido como cobertura
admisible;

DFSN = el factor de descuento supervisor para un instrumento uninominal
reconocido como cobertura admisible, calculado como sigue:

1— e—o.osM,f"’
0.05- M,fN

RWpN = la ponderacion de riesgo supervisora de un instrumento uninominal
reconocido como cobertura admisible. Estas ponderaciones de riesgo se basaran en
una combinacion del sector y la calidad crediticia del diferencial de crédito de
referencia del instrumento de cobertura y se determinaran de conformidad con el
cuadro 1,

M = el vencimiento de una o varias posiciones en el mismo instrumento
sobre un indice reconocido como cobertura admisible. En el caso de varias
posiciones en un mismo instrumento sobre un indice, M™% sera el vencimiento
ponderado nocional de todas esas posiciones;
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Bnd = el nocional total de una o varias posiciones en el mismo instrumento
sobre un indice reconocido como cobertura admisible. En el caso de varias
posiciones en el mismo instrumento sobre un indice, B¢ sera el vencimiento
ponderado nocional de todas esas posiciones;

DFnd= el factor de descuento supervisor de una o varias posiciones en el
mismo instrumento sobre un indice reconocido como cobertura admisible, calculado
como sigue:

1—e —0.05M/™4
0.05 - M@

Rwnd= ponderacion de riesgo supervisora de un instrumento sobre un indice

reconocido como cobertura admisible. RW;/™* se basara en una combinacion del

sector y la calidad crediticia de todos los componentes del indice y se calculara como

sigue:

a)  cuando todos los componentes del indice pertenezcan al mismo sector y tengan
la misma calidad crediticia, de conformidad con el cuadro 1, RW/™ se

calculara como la ponderacion de riesgo pertinente del cuadro 1 para ese sector
y esa calidad crediticia multiplicada por 0,7;

b)  cuando todos los componentes del indice no pertenezcan al mismo sector o0 no
tengan la misma calidad crediticia, RW;/™® se calculara como la media
ponderada de las ponderaciones de riesgo de todos los componentes del indice,
de conformidad con el cuadro 1, multiplicada por 0,7;

Cuadro 1

Calidad crediticia

Niveles de calidad Niveles de
Sector de la contraparte crediticiala3 calidad crediticia
4 a6 y sin
calificacion

Administracion central, | 0,5 % 3,0%
incluido el banco central, de
un tercer pais, bancos
multilaterales de desarrollo
y organizaciones
internacionales a que se
refieren el articulo 117,
apartado 2, o el articulo 118

Autoridades regionales o | 1,0 % 4,0 %
locales y entes del sector
publico

Entes del sector financiero, | 5,0 % 12,0 %
incluidas las entidades de
crédito  constituidas o
establecidas por una
administracion central, una
administracién regional o
una autoridad local vy
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aquellas que concedan
préstamos promocionales

Materiales de base, energia, | 3,0 % 7,0 %
bienes y servicios
industriales, agricultura,
manufactura, mineria vy
explotacion de canteras

Bienes y servicios de | 3,0% 8,5 %
consumo, transporte vy
almacenamiento,
actividades administrativas
y servicios auxiliares

Tecnologia, 2,0% 55 %

telecomunicaciones

Atencion sanitaria, | 1,5 % 5,0 %

servicios publicos,

actividades profesionales y

técnicas

Otros sectores 50% 12,0 %
Cuadro 2

Correlaciones entre el diferencial de crédito de la contraparte y la
cobertura uninominal

Cobertura uninominal h de la Valor de rpc
contraparte i

Contrapartes a que se refiere el 100 %
articulo 386, apartado 3, letra a),
inciso i)

Contrapartes a que se refiere el 80 %
articulo 386, apartado 3, letra a),
inciso ii)

Contrapartes a que se refiere el 50 %
articulo 386, apartado 3, letra a),
inciso iii)

2. Las entidades que cumplan la condicion a que se refiere el apartado 1, letra b),
calcularan los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC como sigue:
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2
BACV A¢ST—unhedged — (p : Z SCVAC> +(1-p?) Z SCVA?

c [

donde todos los términos serén los establecidos en el apartado 2.

Articulo 385
Método simplificado

1. Las entidades que cumplan todas las condiciones establecidas en el
articulo 273 bis, apartado 2, podrén calcular los requisitos de fondos propios por
riesgo de AVC como los importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de
contraparte correspondientes a las posiciones de la cartera de inversion y de la cartera
de negociacidn, respectivamente, a que se refiere el articulo 92, apartado 3, letras a) y
f), divididos por 12,5.

2. A efectos del célculo mencionado en el apartado 1, se aplicaran los requisitos
siguientes:

a)  solo seran objeto de dicho célculo las operaciones sujetas a los requisitos de
fondos propios por riesgo de AVC que se establecen en el articulo 382;

b) los derivados de crédito reconocidos como coberturas internas frente a las
exposiciones al riesgo de contraparte no se incluiran en dicho célculo.

3. Las entidades que dejen de cumplir una o varias de las condiciones establecidas en
el articulo 273 bis, apartado 2, cumpliran los requisitos establecidos en el
articulo 273 ter.

Articulo 386
Coberturas admisibles

1. Las posiciones en instrumentos de cobertura se reconocerdn como ‘“coberturas
admisibles” para el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con los articulos 383 y 384 cuando dichas posiciones cumplan todos los
requisitos siguientes:

a) que esas posiciones se utilicen con el fin de reducir el riesgo de AVC y se
gestionen como tales;

b) que esas posiciones puedan tomarse con terceros o con la cartera de
negociacion de la entidad como cobertura interna, en cuyo caso deberan
cumplir el requisito establecido en el articulo 106, apartado 7;

c) que solo las posiciones en instrumentos de cobertura a que se refieren los
apartados 2 y 3 puedan reconocerse como coberturas admisibles para el céalculo
de los requisitos de fondos propios por riesgos de AVC de conformidad con los
articulos 383 y 384, respectivamente;

d) que un instrumento de cobertura determinado constituya una sola posicién en
una cobertura admisible y no pueda dividirse en varias posiciones en mas de
una cobertura admisible.

2. Para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con el articulo 383, solo se reconoceran como coberturas admisibles las
posiciones en los siguientes instrumentos de cobertura:
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a) instrumentos que cubran la variabilidad del diferencial de crédito de la
contraparte, con excepcion de los instrumentos a que se refiere el articulo 325,
apartado 5;

b)  instrumentos que cubran la variabilidad del componente de exposicion del
riesgo de AVC, con excepcion de los instrumentos a que se refiere el
articulo 325, apartado 5.

3. Para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC de
conformidad con el articulo 384, solo se reconoceran como coberturas admisibles las
posiciones en los siguientes instrumentos de cobertura:

a)  permutas de cobertura por impago uninominales y permutas de cobertura por
impago contingentes uninominales, referenciadas a:

1) la contraparte directamente;

i) un ente juridicamente vinculado a la contraparte, entendiéndose que
“juridicamente vinculado” se refiere a los casos en que el nombre de
referencia y la contraparte sean o bien una matriz y su filial o bien dos
filiales de una matriz comun;

iii) un ente que pertenezca al mismo sector y la misma region que la
contraparte;

b)  permutas de cobertura por impago vinculadas a un indice.

4. Las posiciones en instrumentos de cobertura tomadas con terceros que se
reconozcan como coberturas admisibles de conformidad con los apartados 1, 2y 3y
que se incluyan en el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
no estardn sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
establecidos en el titulo 1V.

5. Las posiciones en instrumentos de cobertura que no se reconozcan COmMO
coberturas admisibles de conformidad con el presente articulo estardn sujetas a los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado establecidos en el titulo IV.».

El articulo 402 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:
i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Para calcular los valores de exposicién a efectos del articulo 395,
excepto en los casos en los que la legislacion nacional aplicable lo
prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposicion o de una
parte de una exposicion que esté garantizada por bienes inmuebles
residenciales de conformidad con el articulo 125, apartado 1, en el
importe pignorado del valor de los bienes inmuebles, pero no en mas del
55 % del valor de los bienes inmuebles, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:»;

i) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«@) que las autoridades competentes de los Estados miembros no hayan
fijado una ponderacion de riesgo superior al 20 % para exposiciones 0
partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales
de conformidad con el articulo 124, apartado 7;»;

b) el apartado 2 se modifica como sigue:
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i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Para calcular los valores de exposicion a efectos del articulo 395,
excepto en los casos en los que la legislacion nacional aplicable lo
prohiba, las entidades podran reducir el valor de una exposicion o de una
parte de una exposicién que esté garantizada por bienes inmuebles
comerciales de conformidad con el articulo 126, apartado 1, en el importe
pignorado del valor de los bienes inmuebles, pero no en mas del 55 % del
valor de los bienes inmuebles, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:»;

i) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que las autoridades competentes de los Estados miembros no hayan
fijado una ponderacion de riesgo superior al 60 % para exposiciones o
partes de exposiciones garantizadas por bienes inmuebles residenciales
de conformidad con el articulo 124, apartado 7;».

En el articulo 429, el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.

A efectos del apartado 4, letra e), del presente articulo y del articulo 429 octies,

se entendera por “compra o venta convencional” la compra o la venta de un activo
financiero en virtud de un contrato cuyas condiciones requieran la entrega del activo
financiero en el plazo establecido generalmente por ley o convencion en el mercado
correspondiente.».

El articulo 429 quater se modifica como sigue:

a)

b)

d)

en el apartado 3, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) para las operaciones no compensadas a través de una ECCC, que el
efectivo recibido por la contraparte receptora no se segregue de los activos de
la entidad;»;

el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. A efectos del apartado 1 del presente articulo, las entidades no incluiran las
garantias reales recibidas en el célculo del NICA, tal como se define en el
articulo 272, punto 12 bis.»;

se inserta el apartado 4 bis siguiente:

«4 bis. No obstante lo dispuesto en los apartados 3 y 4, las entidades podran
reconocer cualquier garantia real recibida de conformidad con la parte tercera,
titulo 11, capitulo 6, seccion 3, cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a)  que la garantia real se reciba de un cliente en relacién con un contrato de
derivados compensado por la entidad por cuenta de dicho cliente;

b)  que el contrato al que se refiere la letra a) se compense a través de una
ECCC;

c)  que, cuando la garantia real se haya recibido en forma de margen inicial,
dicha garantia real se segregue de los activos de la entidad.»;

en el apartado 6, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«No obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, las entidades
podran utilizar el método establecido en la parte tercera, titulo I, capitulo 6,
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177)

secciones 4 05, para determinar el valor de exposicion de los contratos de
derivados enumerados en el anexo I, puntos 1 y 2, pero solo si también aplican
ese método para determinar el valor de exposicion de esos contratos a efectos
del cumplimiento de los requisitos de fondos propios establecidos en el
articulo 92, apartado 1, letras a), b) y ¢).».

El articulo 429 septies se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades calcularan, de conformidad con el articulo 111, apartado 2, el
valor de exposicion de las partidas fuera de balance, excluidos los contratos de
derivados enumerados en el anexo I, los derivados de crédito, las operaciones
de financiacion de valores y las posiciones a que se refiere el articulo 429
quinquies.

Cuando un compromiso se refiera a la ampliacién de otro compromiso, se
aplicard el articulo 166, apartado 9.»;

b)  sesuprime el apartado 3.
En el articulo 429 octies, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades tratardn como activos, de acuerdo con el articulo 429, apartado 4,
letraa), el efectivo relacionado con las compras convencionales y los activos
financieros relacionados con las ventas convencionales que permanezcan en el
balance hasta la fecha de liquidacion.».

En el articulo 430, apartado 1, se afiade la letra h) siguiente:
«h)  sus exposiciones a riesgos ASG.».
En el articulo 430 bis, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades presentardn anualmente a las autoridades competentes los
siguientes datos agregados correspondientes a cada uno de los mercados
inmobiliarios nacionales a los que estén expuestas:

a) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la entidad haya
reconocido como garantia real bienes inmuebles residenciales, hasta el importe
pignorado o el 55 % del valor de los bienes inmuebles, si este fuera inferior,
salvo decision en contrario en virtud del articulo 124, apartado 7;

b) las pérdidas globales resultantes de exposiciones para las que la entidad haya
reconocido como garantia real bienes inmuebles residenciales, hasta la parte de
la exposicion que esté garantizada por bienes inmuebles residenciales de
conformidad con el articulo 124, apartado 2, letra a);

c) el valor de exposicion de todas las exposiciones pendientes para las que la
entidad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles residenciales,
limitado a la parte de la exposicion que esté garantizada por bienes inmuebles
residenciales de conformidad con el articulo 124, apartado 2, letra a);

d) las pérdidas resultantes de exposiciones para las que la entidad haya
reconocido como garantia real bienes inmuebles comerciales, hasta el importe
pignorado o el 55 % del valor de los bienes inmuebles, si este fuera inferior,
salvo decision en contrario en virtud del articulo 124, apartado 7;

e) las pérdidas globales resultantes de exposiciones para las que la entidad haya
reconocido como garantia real bienes inmuebles comerciales, hasta la parte de
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(180)

(181)

(182)

la exposicion que esté garantizada por bienes inmuebles comerciales de
conformidad con el articulo 124, apartado 2, letra c);

f) el valor de exposicion de todas las exposiciones pendientes para las que la
entidad haya reconocido como garantia real bienes inmuebles comerciales,
limitado a la parte de la exposicion que esté garantizada por bienes inmuebles
comerciales de conformidad con el articulo 124, apartado 2, letra c).».

El articulo 433 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 433
Frecuencia y alcance de la divulgacion de informacion

Las entidades publicaran la informacién exigida en virtud de los titulos 11 y 1l1 de la
forma establecida en el presente articulo y en los articulos 433 bis, 433 ter, 433
quater y 434.

La ABE publicara la informacion que deba divulgarse anualmente en su sitio web en
la misma fecha en que las entidades publiquen sus estados financieros o tan pronto
como sea posible tras esa fecha.

La ABE publicara la informacion que deba divulgarse con periodicidad semestral y
trimestral en su sitio web en la misma fecha en que las entidades publiquen sus
informes financieros para el periodo correspondiente, cuando proceda, o tan pronto
como sea posible tras esa fecha.

Cualquier demora entre la fecha de publicacion de la informacion que se haya de
divulgar en virtud de la presente parte y la de los estados financieros pertinentes
debera ser razonable y en ninglin caso podra superar el plazo fijado por las
autoridades competentes con arreglo al articulo 106 de la Directiva 2013/36/UE.».

En el articulo 433 bis, apartado 1, letra c), el inciso i) se sustituye por el texto
siguiente:

«i) articulo 438, letras d), d bis) y h);».
En el articulo 433 ter, apartado 1, la letra a) se modifica como sigue:
a)  elinciso ii) se sustituye por el texto siguiente:
«ii) articulo 438, letras c), d) y d bis);»;
b) seafade el inciso iv) siguiente:
«iv) articulo 442, letras ¢) y d).».
En el articulo 433 quater, el apartado 2 se modifica como sigue:
a) laletra d) se sustituye por el texto siguiente:
«d) articulo 438, letras c), d) y d bis);»;
b) seafiade la letra g) siguiente:
«Q) articulo 442, letras c) y d).».
El articulo 434 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 434
Medios de divulgacion de la informacion

1. Las entidades que no sean entidades pequefias y no complejas presentaran en
formato electrénico a la ABE toda la informacidn exigida en los titulos 11 'y 11l a més
tardar en la fecha en que las entidades publiquen sus estados financieros o informes
financieros correspondientes al periodo del que se trate, cuando proceda, o tan pronto
como sea posible tras esa fecha. La ABE publicara también la fecha de presentacion
de esta informacion.

La ABE se asegurara de que la informacién publicada en su sitio web sea idéntica a
la que le haya sido presentada por las entidades. Las entidades tendran derecho a
volver a presentar a la ABE la informacion de conformidad con las normas técnicas a
que se refiere el articulo 434 bis. La ABE publicara en su sitio web la fecha en que
tuvo lugar la nueva presentacion.

La ABE preparard y mantendrd actualizada la herramienta que especifique la
correspondencia entre las plantillas y los cuadros para la divulgacién de informacién
y los relativos a la comunicacion de informacion con fines de supervision. La
herramienta de correspondencias sera accesible al pablico en el sitio web de la ABE.

Las entidades podradn seguir publicando un documento independiente que
proporcione una fuente facilmente accesible de informacién prudencial para los
usuarios de esa informacion o una seccion particular incluida en los estados
financieros o los informes financieros de las entidades, o anexa a ellos, que contenga
la informacién que se deba divulgar y pueda ser identificada con facilidad por dichos
usuarios. Las entidades podran incluir en su sitio web un enlace al sitio web de la
ABE en el que se publique de forma centralizada la informacion prudencial.

2. Las entidades grandes y las entidades que no sean ni entidades grandes ni
entidades pequefias y no complejas presentaran a la ABE la informacion que deba
divulgarse con arreglo al articulo 433 bis y al articulo 433 quater, respectivamente,
pero a mas tardar en la fecha de publicacion de los estados financieros o los informes
financieros correspondientes al periodo del que se trate o tan pronto como sea posible
tras esa fecha. Si se exige la divulgacion de informacion para un periodo en el que la
entidad no elabore ningun informe financiero, la entidad presentara a la ABE la
correspondiente informacidn tan pronto como sea factible.

3. La ABE publicara en su sitio web la informacion que hayan de divulgar las
entidades pequefias y no complejas basandose en la informacién comunicada por
dichas entidades a las autoridades competentes de conformidad con el articulo 430.

4. Si bien la propiedad de los datos y la responsabilidad sobre su exactitud siguen
recayendo en las entidades que los producen, la ABE publicara en su sitio web la
informacion que deba divulgarse de conformidad con la presente parte. Ese archivo
deberd mantenerse accesible durante un periodo de tiempo no inferior al periodo de
conservacion establecido en el Derecho nacional para los datos incluidos en los
informes financieros de las entidades.

5. La ABE supervisara el nimero de visitas a su punto de acceso Unico a la
informacién divulgada por las entidades e incluira las estadisticas correspondientes
en sus informes anuales.».

El articulo 434 bis se modifica como sigue:

a) la primera frase del parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
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b)

«La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion para especificar
los formatos uniformes de divulgacion de informacion, las instrucciones
correspondientes, la politica de nueva presentacion de informacion y las
soluciones informaticas para la divulgacion de informacion exigida en los
titulos 11y H1.»;

la cuarta frase del parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a un afio
después de la entrada en vigor del presente Reglamento]».

El articulo 438 se modifica como sigue:

a)

b)

la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) el importe de los requisitos de fondos propios adicionales sobre la base del
proceso de revision supervisora a que se refiere el articulo 104, apartado 1,
letra a), de la Directiva 2013/36/UE para hacer frente a riesgos distintos del
riesgo de apalancamiento excesivo, asi cComo su composicion;»;

la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) los importes totales de las exposiciones al riesgo calculados de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, y los correspondientes requisitos de
fondos propios determinados de conformidad con el articulo 92, apartado 2,
desglosados por las diferentes categorias y subcategorias de riesgo o
exposicion, segun proceda, establecidas en la parte tercera y, cuando proceda,
una explicacion del efecto en el célculo de los fondos propios y de los importes
ponderados por riesgo de las exposiciones que resulte de aplicar suelos de
capital y no deducir elementos de los fondos propios;»;

se afiade la letra d bis) siguiente:

«d bis) cuando se exija calcular los siguientes importes, el importe total de
exposicion al riesgo sin sujecion a suelo calculado con arreglo al articulo 92,
apartado 4, y el importe total de exposicién al riesgo estandar calculado con
arreglo al articulo 92, apartado 5, desglosados por las diferentes categorias y
subcategorias de riesgo, segin proceda, establecidas en la parte tercera v,
cuando proceda, una explicacion del efecto en el calculo de los fondos propios
y de los importes ponderados por riesgo de las exposiciones que resulte de
aplicar suelos de capital y no deducir elementos de los fondos propios;».

El articulo 445 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 445

Divulgacion de informacion sobre las exposiciones al riesgo de mercado con arreglo al

método estandar

1. Las entidades a las que las autoridades competentes no hayan autorizado a utilizar
el método de modelos internos alternativos para el riesgo de mercado establecido en
el articulo 325 bis septvicies, y que utilicen el método estandar simplificado de
conformidad con el articulo 325 bis o la parte tercera, titulo IV, capitulo 1 bis,
divulgaran una panoramica general de las posiciones de su cartera de negociacion.

2. Las entidades que calculen sus requisitos de fondos propios de conformidad con la
parte tercera, titulo IV, capitulo 1 bis, divulgaran sus requisitos de fondos propios
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totales, sus requisitos de fondos propios con arreglo al método basado en
sensibilidades, su exigencia por riesgo de impago Yy sus requisitos de fondos propios
por riesgos residuales. La divulgacion de los requisitos de fondos propios
correspondientes a las mediciones del método basado en sensibilidades y al riesgo de
impago se desglosara en funcion de los instrumentos siguientes:

a)  instrumentos financieros distintos de instrumentos de titulizacién mantenidos
en la cartera de negociacion, con un desglose por clase de riesgo y la
indicacion por separado de los requisitos de fondos propios por riesgo de
impago;

b)  instrumentos de titulizacion no mantenidos en la cartera de negociacién de
correlacion alternativa, con la indicacion por separado de los requisitos de
fondos propios por riesgo de diferencial de crédito y de los requisitos de fondos
propios por riesgo de impago;

c) instrumentos de titulizacibn mantenidos en la cartera de negociacion de
correlacion alternativa, con la indicacién por separado de los requisitos de
fondos propios por riesgo de diferencial de crédito y de los requisitos de fondos
propios por riesgo de impago.».

Se inserta el articulo 445 bis siguiente:

«Articulo 445 bis
Divulgacion de informacion sobre el riesgo de AVC

1. Las entidades sujetas a los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
divulgaran la siguiente informacion:

a) una panoramica general de sus procesos para determinar, medir, cubrir y
supervisar su riesgo de AVC;

b)  si las entidades cumplen todas las condiciones expuestas en el articulo 273 bis,
apartado 2; cuando se cumplan esas condiciones, si las entidades han optado
por calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC utilizando el
método simplificado establecido en el articulo 385; cuando las entidades hayan
optado por calcular los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC
utilizando el método simplificado, los requisitos de fondos propios por riesgo
de AVC de conformidad con dicho método;

c) el numero total de contrapartes para las que se utiliza el método estandar,
desglosado por tipos de contraparte.

2. Las entidades que utilicen el método estandar definido en el articulo 383 para el
calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC divulgaran, ademas de
la informacion a que se refiere el apartado 1, la siguiente informacion:

a) laestructura, la organizacién y la gobernanza de su funcion interna de gestién
del riesgo de AVC;

b) el total de sus requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al
método estandar, con un desglose por clase de riesgo;

c) una panoramica general de las coberturas admisibles utilizadas en ese célculo,
con un desglose por tipos, segun lo definido en el articulo 386, apartado 2.
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3. Las entidades que utilicen el método basico definido en el articulo 384 para el
calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de AVC divulgaran, ademas de
la informacion a que se refiere el apartado 1, la siguiente informacion:

a) el total de sus requisitos de fondos propios por riesgo de AVC con arreglo al
método basico, y los componentes BACV Aot y BACV Acsr—hedged,

b)  una panoramica general de las coberturas admisibles utilizadas en este calculo,
con un desglose por tipos, segun lo definido en el articulo 386, apartado 3.».

El articulo 446 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 446
Divulgacion de informacion sobre el riesgo operativo

1. Las entidades divulgaran la informacion siguiente:

a) los principales elementos y caracteristicas de su marco de gestion del riesgo
operativo;

b)  sus requisitos de fondos propios por riesgo operativo;

c) el componente del indicador de actividad, calculado de conformidad con el
articulo 313;

d) el indicador de actividad, calculado de conformidad con el articulo 314,
apartado 1, y los importes de cada uno de los subelementos del indicador de
actividad correspondientes a cada uno de los tres afios pertinentes para el
célculo del indicador de actividad,;

e) el nimero y los importes de los elementos del indicador de actividad que se
hayan excluido del célculo del indicador de actividad de conformidad con el
articulo 315, apartado 2, asi como las correspondientes justificaciones de la
exclusion.

2. Las entidades que calculen sus pérdidas anuales por riesgo operativo de
conformidad con el articulo 316, apartado 1, divulgaran la siguiente informacion,
ademas de la enumerada en el apartado 1:

a)  sus pérdidas anuales por riesgo operativo en cada uno de los diez ultimos afios,
calculadas de conformidad con el articulo 316, apartado 1;

b) el numero y los importes de las pérdidas por riesgo operativo que se hayan
excluido del calculo de las pérdidas anuales por riesgo operativo de
conformidad con el articulo 320, apartado 1, asi como las correspondientes
justificaciones de esa exclusion.».

El articulo 447 se modifica como sigue:
a) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) la composicion de sus fondos propios y sus ratios de capital basadas en
el riesgo calculadas de conformidad con el articulo 92, apartado 2;»;

b)  se afade la letra a bis) siguiente:

«a bis) cuando proceda, las ratios de capital basadas en el riesgo calculadas de
conformidad con el articulo 92, apartado 2, utilizando los importes totales de
las exposiciones al riesgo sin sujecion a suelo en lugar de los importes totales
de las exposiciones al riesgo;»;
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c) laletrab) se sustituye por el texto siguiente:

«b) los importes totales de las exposiciones al riesgo calculados de
conformidad con el articulo 92, apartado 3, y, cuando proceda, los importes
totales de las exposiciones al riesgo sin sujecion a suelo calculados de
conformidad con el articulo 92, apartado 4;»;

d) laletra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) los requisitos combinados de colchdn que las entidades deban mantener
de conformidad con el titulo VI, capitulo 4, de la Directiva 2013/36/UE;».

El articulo 449 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 449 bis

Divulgacién de informacion sobre riesgos ambientales, sociales y de gobernanza

(190)

(191)

(riesgos ASG)

Las entidades divulgaran informacién sobre los riesgos ASG, incluidos los riesgos
fisicos y los de transicion.

La informacion a que se refiere el parrafo primero sera divulgada anualmente por las
entidades pequefias y no complejas y cada seis meses por las demas entidades.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion en los que se
especificardn formatos uniformes para la divulgacion de informacion sobre los
riesgos ASG, conforme a lo establecido en el articulo 434 bis, asegurandose de que
cumplan el principio de proporcionalidad y sean coherentes con él. Para las entidades
pequefias y no complejas, los formatos no exigiran la divulgacion de otra
informacion que no sea la que se exige que presenten a las autoridades competentes
de conformidad con el articulo 430, apartado 1, letra h).».

En el articulo 451, apartado 1, se afiade la letra f) siguiente:

«f) el importe de los requisitos de fondos propios adicionales sobre la base del
proceso de revision supervisora a que se refiere el articulo 104, apartado 1, letra a),
de la Directiva 2013/36/UE para hacer frente al riesgo de apalancamiento excesivo,
asi como su composicion.».

El articulo 455 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 455
Aplicacion de modelos internos al riesgo de mercado

1. Las entidades que utilicen los modelos internos a que se refiere el articulo 325 bis
septivicies para el calculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado
divulgaran la siguiente informacion:

a) los objetivos de la entidad al emprender actividades de negociacion y los
procesos aplicados para determinar, medir, supervisar y controlar los riesgos de
mercado de la entidad;

b) las politicas a que se refiere el articulo 104, apartado 1, para determinar qué
posicidn debe incluirse en la cartera de negociacion;

c)  una descripcion general de la estructura de las mesas de negociacion cubiertas
por los modelos internos a que se refiere el articulo 325 bis septvicies, incluida,
para cada mesa, una descripcién amplia de la estrategia comercial de la mesa,
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d)

los instrumentos permitidos en ella y los principales tipos de riesgo en relacion
con esa mesa;

una panoramica general de las posiciones de la cartera de negociacion no
cubiertas por los modelos internos a que se refiere el articulo 325 bis septvicies,
incluida una descripcién general de la estructura de las mesas y del tipo de
instrumentos incluidos en las mesas o en las categorias de mesas de
conformidad con el articulo 104 ter;

la estructura, la organizacion y la gobernanza de la funcion de gestion del
riesgo de mercado;

el alcance, las principales caracteristicas y las opciones de modelizacién
fundamentales de los diferentes modelos internos a que se refiere el
articulo 325 bis septvicies utilizados para calcular los importes de las
exposiciones al riesgo en relacion con los principales modelos utilizados a
nivel consolidado, y la indicacion de la medida en que dichos modelos internos
representan todos los modelos utilizados a nivel consolidado, incluyendo,
cuando proceda:

i)  una descripcion general del método de modelizacidon utilizado para
calcular la pérdida esperada condicional a que se refiere el articulo 325
ter bis, apartado 1, letra a), incluida la frecuencia de actualizacion de los
datos;

i) una descripcion general de la metodologia utilizada para calcular la
medida del riesgo en un supuesto de tension a que se refiere el
articulo 325 ter bis, apartado 1, letra b), distinta de las especificaciones
establecidas en el articulo 325 ter duodecies, apartado 3;

iii) una descripcion general del método de modelizacién utilizado para
calcular la exigencia por riesgo de impago a que se refiere el articulo 325
ter bis, apartado 2, incluida la frecuencia de actualizacién de los datos.

2. Las entidades divulgaran de forma agregada, para todas las mesas de negociacion
cubiertas por los modelos internos a que se refiere el articulo 325 bis septvicies, los
siguientes componentes, cuando proceda:

a)

b)

el valor mas reciente, asi como el valor méas elevado, el mas bajo y el valor
medio correspondiente a los 60 dias habiles anteriores de:

)] la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones, tal como
se define en el articulo 325 ter ter, apartado 1,

i)  la medida de la pérdida esperada condicional sin restricciones, tal como
se define en el articulo 325 ter ter, apartado 1, para cada categoria de
factores de riesgo general reglamentaria,;

el valor mas reciente, asi como el valor medio, correspondiente a los 60 dias
habiles anteriores de:

) la medida del riesgo de pérdida esperada condicional, tal como se define
en el articulo 325 ter ter, apartado 1,

i) la medida del riesgo en un supuesto de tension, tal como se define en el
articulo 325 ter bis, apartado 1, letra b);
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iii) el requisito de fondos propios por riesgo de impago, tal como se define
en el articulo 325 ter bis, apartado 2;

iv) la suma de los requisitos de fondos propios definidos en el articulo 325
ter bis, apartados 1 y 2, incluido el factor multiplicador aplicable;

c) el nimero de excesos de las pruebas retrospectivas durante los ultimos 250 dias
hébiles en el percentil 99 a que se refiere el articulo 325 ter septies, apartado 1,
letras a) y b), por separado.

4. Las entidades divulgaran de forma agregada, para todas las mesas de negociacion,
los requisitos de fondos propios por riesgos de mercado que se calcularian de
conformidad con el presente titulo, capitulo 1 bis, si no se les hubiera concedido una
autorizacion para utilizar sus modelos internos con respecto a esas mesas de
negociacion.».

El articulo 458 se modifica como sigue:
a) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Si los Estados miembros reconocen las medidas establecidas al amparo del
presente articulo, lo notificardn a la JERS. La JERS transmitira sin demora
dichas notificaciones al Consejo, a la Comision, a la ABE, a la JERS y al
Estado miembro autorizado para aplicar las medidas.»;

b) el apartado 9 se sustituye por el texto siguiente:

«9. Antes de que caduque la autorizacion emitida con arreglo a los apartados
y 4, el Estado miembro de que se trate, en consulta con la JERS, la ABE y la
Comision, analizard la situacion y podrd adoptar, de conformidad con el
procedimiento a que se refieren los apartados 2 y 4, una nueva decision por la
que se prorrogue, por un maximo de dos afios cada vez, el periodo de
aplicacién de las medidas nacionales.».

El articulo 461 bis se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 461 bis
Requisito de fondos propios por riesgos de mercado

La Comision supervisard la aplicacién de las normas internacionales sobre los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado en terceros paises. Cuando se
observen diferencias significativas entre la aplicacion de esas normas internacionales
en la Unidn y su aplicacion por terceros paises, en particular en lo que se refiere a la
incidencia de las normas en cuanto a los requisitos de fondos propios y a su entrada
en vigor, la Comision estara facultada para adoptar un acto delegado de conformidad
con el articulo 462 a fin de modificar el presente Reglamento mediante:

a) la aplicacion, cuando sea necesario para crear condiciones de competencia
equitativas, de un multiplicador igual o superior a O e inferior a 1 a los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado de las entidades, calculados
respecto de clases de riesgo especificas y factores de riesgo especificos
mediante uno de los métodos a que se refiere el articulo 325, apartado 1, y
establecidos en:

) los articulos 325 quater a 325 bis sexvicies, en los que se especifica el
método estandar alternativo;
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b)

i) los articulos 325 bis septvicies a 325 ter septdecies, en los que se
especifica el método de modelos internos alternativos;

iii) los articulos 326 a 361, en los que se especifica el método estandar
simplificado, para compensar las diferencias observadas entre las normas
de terceros paises y el Derecho de la Union;

el aplazamiento en dos afios de la fecha a partir de la cual las entidades
aplicaran los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado establecidos
en la parte tercera, titulo 1V, o cualquiera de los métodos para calcular los
requisitos de fondos propios por riesgo de mercado a que se refiere el
articulo 325, apartado 1.».

Se inserta el articulo 461 ter siguiente:

«Articulo 461 ter
Tratamiento prudencial de los criptoactivos

A més tardar el 31 de diciembre de 2025, la Comisién examinard si debe
desarrollarse un tratamiento prudencial especifico para las exposiciones a
criptoactivos y, previa consulta a la ABE y teniendo en cuenta

la evolucion internacional, presentara un informe al Parlamento Europeo y al
Consejo, acompafiado, en su caso, de una propuesta legislativa.». El articulo 462 se
modifica como sigue:

a)

b)

los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 244,
apartado 6, el articulo 245, apartado 6, los articulos 456 a 460 y los articulos
461 bis y 461 ter se otorgan a la Comision por un periodo de tiempo
indeterminado a partir del 28 de junio de 2013.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 244, apartado 6, el
articulo 245, apartado 6, los articulos 456 a 460 y los articulos 461 bis y 461
ter podra ser revocada en cualquier momento por el Parlamento Europeo o por
el Consejo. La decision de revocacion pondré término a la delegacion de los
poderes que en ella se especifiquen. Surtird efecto el dia siguiente al de su
publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha posterior
indicada en la misma. No afectara a la validez de los actos delegados que ya
estén en vigor.»;

el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 244, apartado 6, el
articulo 245, apartado 6, los articulos 456 a 460 y los articulos 461 bis y 461
ter entraran en vigor Unicamente si, en un plazo de tres meses desde su
notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ninguna de estas instituciones
formula objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, ambas informan
a la Comision de que no las formularan. El plazo se prorrogara tres meses a
iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.».

El articulo 465 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 465
Disposiciones transitorias para el suelo de resultados

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 92, apartados 3 y 6, las entidades matrices,
las sociedades financieras de cartera matrices, las sociedades financieras mixtas de
cartera matrices, las entidades autébnomas en la UE o las entidades filiales autbnomas
en los Estados miembros podran aplicar el siguiente factor «x» cuando calculen el
importe total de la exposicion al riesgo:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025;

b) el 55 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de
diciembre de 2026;

c) el 60 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de
diciembre de 2027,

d) el 65 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de
diciembre de 2028;

e) el 70 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de
diciembre de 2029.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 92, apartado 3, letra a), las entidades
matrices de la UE, las sociedades financieras de cartera matrices de la UE, las
sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE, las entidades autbnomas
en la UE o las entidades filiales autbnomas en los Estados miembros podran, hasta el
31 de diciembre de 2029, aplicar la siguiente formula cuando calculen el importe
total de la exposicion al riesgo:

TREA = min{max {U-TREA; x - S-TREA}; 125% - U-TREA}

A efectos de dicho calculo, las entidades matrices de la UE, las sociedades
financieras de cartera matrices de la UE o las sociedades financieras mixtas de
cartera matrices de la UE tendran en cuenta los factores «x» pertinentes a que se
refiere el apartado 1.

3. No obstante lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso i), las
entidades matrices, las sociedades financieras de cartera matrices, las sociedades
financieras mixtas de cartera matrices, las entidades autonomas en la UE o las
entidades filiales autonomas en los Estados miembros podran, hasta el 31 de
diciembre de 2032, asignar una ponderacién de riesgo del 65 % a las exposiciones
frente a empresas para las que no se disponga de una evaluacion crediticia de una
ECALI designada, siempre que estimen que la PD de dichas exposiciones, calculada
de conformidad con la parte tercera, titulo 11, capitulo 3, no es superior al 0,5 %.

La ABE supervisara la aplicacion del régimen transitorio establecido en el parrafo
primero y la disponibilidad de evaluaciones crediticias realizadas por ECAI
designadas para las exposiciones frente a empresas. La ABE informaré a la Comision
de sus conclusiones a mas tardar el 31 de diciembre de 2028.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes
normas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision
presentara, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta
legislativa a més tardar el 31 de diciembre de 2031.
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4. No obstante lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso iv), las
entidades matrices, las sociedades financieras de cartera matrices, las sociedades
financieras mixtas de cartera matrices, las entidades autonomas en la UE o las
entidades filiales autonomas en los Estados miembros sustituiran, hasta el 31 de
diciembre de 2029, alfa por 1 en el calculo del valor de exposicion de los contratos
enumerados en el anexo Il, de conformidad con los métodos establecidos en la parte
tercera, titulo I, capitulo 6, secciones3 y 4, cuando los mismos valores de
exposicion se calculen de conformidad con el método establecido en la parte tercera,
titulo 11, capitulo 3, seccion 6, a efectos del importe total de la exposicion al riesgo
sin sujecion a suelo.

La Comision, teniendo en cuenta el informe de la ABE a que se refiere el
articulo 514, podra adoptar un acto delegado de conformidad con el articulo 462 para
modificar permanentemente el valor de alfa, cuando proceda.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 92, apartado 5, letra a), inciso i), los
Estados miembros podran autorizar a las entidades matrices, a las sociedades
financieras de cartera matrices, a las sociedades financieras mixtas de cartera
matrices, a las entidades auténomas en la UE o a las entidades filiales autbnomas en
los Estados miembros a asignar las siguientes ponderaciones de riesgo, siempre que
se cumplan todas las condiciones del parrafo segundo:

a) hasta el 31 de diciembre de 2032, una ponderacion de riesgo del 10 % a la
parte de las exposiciones garantizada por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales hasta el 55 % del valor de los bienes inmuebles restante después
de deducir cualesquiera hipotecas de rango superior o de rango igual no
mantenidas por la entidad,;

b) hasta el 31 de diciembre de 2029, una ponderacion de riesgo del 45 % a la
parte restante de las exposiciones garantizada por hipotecas sobre bienes
inmuebles residenciales hasta el 80 % del valor de los bienes inmuebles
restante después de deducir cualesquiera hipotecas de rango superior o de
rango igual no mantenidas por la entidad, siempre que no se aplique el ajuste
de los requisitos de fondos propios por riesgo de crédito a que se refiere el
articulo 501.

A efectos de asignar las ponderaciones de riesgo de conformidad con el parrafo
primero, deberan cumplirse todas las condiciones siguientes:

a)  que las exposiciones admisibles estén situadas en el Estado miembro que haya
hecho uso de la facultad discrecional;

b)  que, a lo largo de los seis ultimos afios, las pérdidas de la entidad por lo que
respecta a la parte de dichas exposiciones hasta el 55 % del valor de los bienes
inmuebles no superen, como media, el 0,25 % del importe total, para todas esas
exposiciones, de las obligaciones crediticias pendientes en un afio determinado;

C) que, en el caso de las exposiciones admisibles, la entidad tenga los siguientes
derechos en caso de incumplimiento o impago del deudor:

i) un derecho sobre los bienes inmuebles residenciales que garanticen la
exposicion;

i) un derecho sobre los demas activos e ingresos del deudor;

d) que la autoridad competente haya comprobado que se cumplen las condiciones
establecidas en las letras a), b) y c).
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Cuando se haya hecho uso de la facultad discrecional a que se refiere el parrafo
primero y se cumplan todas las condiciones asociadas del parrafo segundo, las
entidades podran asignar las siguientes ponderaciones de riesgo a la parte restante de
las exposiciones a que se refiere el parrafo segundo, letra b), hasta el 31 de diciembre
de 2032:

a) el 52,5 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2030 y el 31
de diciembre de 2030;

b) el 60 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2031 y el 31 de
diciembre de 2031,

c) el 67,5% durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2032 y el 31
de diciembre de 2032.

Cuando los Estados miembros hagan uso de dicha facultad discrecional, lo
notificaran a la ABE motivando su decision. Las autoridades competentes notificaran
a la ABE los pormenores de todas las verificaciones a que se refiere el péarrafo
primero, letra c).

La ABE supervisara la aplicacion del régimen transitorio previsto en el parrafo
primero e informara a la Comision, a mas tardar el 31 de diciembre de 2028, sobre la
idoneidad de las ponderaciones de riesgo conexas.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes
normas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comision
presentara, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta
legislativa a mas tardar el 31 de diciembre de 2031.».

Se inserta el articulo 494 quinquies siguiente:

«Articulo 494 quinquies
Retorno del método IRB al método estandar

No obstante lo dispuesto en el articulo 149, apartados 1, 2 y 3, las entidades podran,
desde el 1 de enero de 2025 hasta el 31 de diciembre de 2027, retornar al método
estandar para una o varias de las categorias de exposicion previstas en el
articulo 147, apartado 2, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que, el [OP: insértese la fecha correspondiente a un dia antes de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento modificativo] la entidad existiera ya
y estuviera autorizada por su autoridad competente a aplicar a esas categorias
de exposicion el método IRB;

b)  que la entidad solicite el retorno al método estandar solo una vez durante ese
periodo de tres afos;

c) que la peticion de retorno al método estandar no se presente con fines de
arbitraje regulador;

d) que la entidad haya notificado oficialmente a la autoridad competente que
desea retornar al método estandar para esas categorias de exposicion al menos
seis meses antes de retornar efectivamente a dicho método;

e) que la autoridad competente no se haya opuesto a la solicitud de retorno de la
entidad en un plazo de tres meses a partir de la recepcion de la notificacion a
que se refiere la letra d).».

El articulo 495 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 495
Tratamiento de las exposiciones de renta variable con arreglo al método IRB

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 107, apartado 1, parrafo segundo, las
entidades que hayan recibido autorizacién para aplicar el método basado en
calificaciones internas a fin de calcular el importe ponderado por riesgo de las
exposiciones de renta variable calcularén, hasta el 31 de diciembre de 2029, el
importe ponderado por riesgo de cada exposicion de renta variable para la que hayan
sido autorizadas a aplicar el método basado en calificaciones internas como el mas
elevado de los siguientes:

a) el importe ponderado por riesgo de la exposicion calculado de conformidad
con el articulo 495 bis, apartados 1y 2;

b) el importe ponderado por riesgo de la exposicion calculado con arreglo al
presente Reglamento en su versidn anterior a [OP: insértese la fecha de entrada
en vigor del presente Reglamento modificativo].

2. En lugar de aplicar el tratamiento establecido en el apartado 1, las entidades que
hayan recibido autorizacion para aplicar el método basado en calificaciones internas
a fin de calcular el importe ponderado por riesgo de las exposiciones de renta
variable podrén optar por aplicar el tratamiento establecido en el articulo 133 y las
disposiciones transitorias del articulo 495 bis a todas sus exposiciones de renta
variable en cualquier momento hasta el 31 de diciembre de 2029.

A efectos del presente apartado, no se aplicaran las condiciones para el retorno a la
aplicacion de métodos menos complejos establecidas en el articulo 149.

3. Las entidades que apliquen el régimen establecido en el apartado 1 calcularan la
EL de conformidad con el articulo 158, apartados 7, 8 0 9, segun proceda, en su
version vigente a 1 de enero de 2021.

4. Cuando las entidades soliciten autorizacion para aplicar el método IRB con el fin
de calcular el importe ponderado por riesgo de las exposiciones de renta variable, las
autoridades competentes no concederdn dicha autorizacion después del [OP:
insértese la fecha de aplicacion del presente Reglamento].».

Se insertan los articulos 495 bis, 495 ter y 495 quinquies siguientes:

«Articulo 495 bis
Disposiciones transitorias para las exposiciones de renta variable

1. Como excepcion al régimen establecido en el articulo 133, apartado 3, se
asignaran a las exposiciones de renta variable las siguientes ponderaciones de riesgo:

a) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025;

b) el 130 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de
diciembre de 2026;

c) el 160 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de
diciembre de 2027;

d) el 190 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de
diciembre de 2028;

e) el 220 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de
diciembre de 20209.
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2. Como excepcion al régimen establecido en el articulo 133, apartado 4, se
asignarén a las exposiciones de renta variable las siguientes ponderaciones de riesgo:

a) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025;

b) el 160 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 31 de
diciembre de 2026;

c) el 220 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de
diciembre de 2027;

d) el 280 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de
diciembre de 2028;

e) el 340 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de
diciembre de 2029.

3. No obstante lo dispuesto en el articulo 133, las entidades podran seguir asignando
la misma ponderacion de riesgo que era aplicable el [OP: insértese la fecha
correspondiente a un dia antes de la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento modificativo] a las exposiciones de renta variable frente a entes de los
que hayan sido accionistas el [fecha de adopcion] durante seis afios consecutivos y
sobre los que ejerzan una influencia significativa a tenor de la Directiva 2013/34/UE,
o las normas contables a las que esté sujeta la entidad conforme al Reglamento (CE)
n.° 1606/2002, o con los que exista una relacion similar entre cualquier persona fisica
0 juridica y una empresa.

Articulo 495 ter

Disposiciones transitorias para las exposiciones de financiacion especializada

1.  No obstante lo dispuesto en el articulo 161, apartado 4, los suelos del
parametro LGD aplicables a las exposiciones de financiacion especializada tratadas
con arreglo al método IRB cuando se utilicen estimaciones propias de LGD seran los
suelos del pardametro LGD aplicables establecidos en el articulo 161, apartado 4,
multiplicados por los siguientes factores:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2027;

b) el 80 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de
diciembre de 2028;

c) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de
diciembre de 2029.

2. La ABE elaborara un informe sobre la calibracion adecuada de los parametros de
riesgo aplicables a las exposiciones de financiacion especializada con arreglo al
método IRB vy, en particular, sobre las estimaciones propias de LGD vy los suelos del
parametro LGD. En particular, la ABE incluira en su informe datos sobre el nimero
medio de impagos y pérdidas efectivas observados en la Union para diferentes
muestras de entidades con diferentes perfiles empresariales y de riesgo.

La ABE presentara el informe con sus conclusiones al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision, a mas tardar el 31 de diciembre de 2025.

Sobre la base de ese informe, la Comision estara facultada para modificar el presente
Reglamento mediante la adopcion de un acto delegado, cuando proceda, de
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conformidad con el articulo 462, a fin de modificar el régimen aplicable a las
exposiciones de financiacion especializada con arreglo a la parte tercera, titulo I1.».

Articulo 495 quater
Disposiciones transitorias para las exposiciones de arrendamiento como técnica de
reduccion del riesgo de credito

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 230, el valor aplicable de Hc
correspondiente a «otras garantias reales fisicas» para las exposiciones a que se
refiere el articulo 199, apartado 7, cuando el bien arrendado corresponda al tipo
«otras garantias reales fisicas» de cobertura del riesgo de crédito con garantias reales
o0 instrumentos similares, sera el valor de H¢ para «otras garantias reales fisicas»
establecido en el cuadro 1 del articulo 230, apartado 2, multiplicado por los factores
siguientes:

a) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2027;

b) el 80 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2028 y el 31 de
diciembre de 2028;

c) el 100 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2029 y el 31 de
diciembre de 2029.

2. La ABE elaborara un informe sobre la calibracion adecuada de los parametros de
riesgo asociados a las exposiciones de arrendamiento con arreglo al método IRB, y
en particular sobre la LGDs y el Hc establecidos en el articulo 230. En particular, la
ABE incluird en su informe datos sobre el nimero medio de impagos y pérdidas
efectivas observados en la Unidn para las exposiciones asociadas con diferentes tipos
de bienes arrendados y diferentes tipos de entidades que realicen actividades de
arrendamiento.

La ABE presentara el informe con sus conclusiones al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision, a mas tardar, el 30 de junio de 2026.

Sobre la base de ese informe, la Comision estard facultada para modificar el presente
Reglamento mediante la adopcion de un acto delegado, cuando proceda, de
conformidad con el articulo 462, a fin de modificar el régimen aplicable a las
exposiciones derivadas del arrendamiento conforme a la parte tercera, titulo 11.».

Articulo 495 quinquies
Disposiciones transitorias para los compromisos cancelables incondicionalmente

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 111, apartado 2, las entidades calcularan el
valor de exposicion de una partida fuera de balance en forma de compromiso
cancelable incondicionalmente multiplicando el porcentaje previsto en dicho articulo
por los siguientes factores:

a) el 0% durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2029;

b) el 25 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2030 y el 31 de
diciembre de 2030;

c) el 50 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2031 y el 31 de
diciembre de 2031,
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d) el 75 % durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2032 y el 31 de
diciembre de 2032.

2. La ABE elaborard un informe para evaluar si la excepcion a que se refiere el
apartado 1, letra a), debe prorrogarse después del 31 de diciembre de 2032 y, en caso
necesario, las condiciones en las que debe mantenerse dicha excepcion.

La ABE presentara el informe con sus conclusiones al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2028.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta las correspondientes
normas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la Comisién
presentara, cuando proceda, al Parlamento Europeo y al Consejo una propuesta
legislativa a mas tardar el 31 de diciembre de 2031.».

En el articulo 501, apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:
«b) se entendera por pyme lo establecido en el articulo 5, punto 8;».

El articulo 501 bis, apartado 1, se modifica como sigue:

a) laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) que la exposicion esté clasificada en la categoria de exposiciones frente a
empresas contemplada en el articulo 112, letra g), o en el articulo 147,
apartado 2, letra c), excluidas las exposiciones en situacion de impago;»;

b) laletra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) que el riesgo de refinanciacion de la exposicion por el deudor sea bajo o
esté adecuadamente reducido, teniendo en cuenta cualesquiera subsidios,
subvenciones o financiacion concedidos por uno o varios de los entes
enumerados en el apartado 2, letra b), incisos i) y ii);».

El articulo 501 quater se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 501 quater

Tratamiento prudencial de las exposiciones frente a factores medioambientales o

sociales

La ABE, previa consulta a la JERS, evaluard, sobre la base de los datos disponibles y
las conclusiones del Grupo de Expertos de Alto Nivel sobre Finanzas Sostenibles de
la Comisién, si estd justificado un tratamiento prudencial especifico de las
exposiciones relacionadas con activos, incluidas las titulizaciones, o actividades en
los que incidan factores medioambientales o sociales. En particular, la ABE evaluara:

a) métodos para la evaluacion de la situacién efectiva de riesgo de las
exposiciones relacionadas con activos o actividades en los que incidan factores
medioambientales o sociales en comparacién con la situacion de riesgo de otras
exposiciones;

b) la elaboracién de criterios adecuados para la evaluacién de riesgos fisicos y
riesgos de transicion, incluidos los riesgos relacionados con la depreciacion de
los activos debido a cambios normativos;

c) los efectos potenciales a corto, medio y largo plazo de un tratamiento
prudencial especifico de las exposiciones relacionadas con activos o
actividades en los que incidan factores medioambientales o sociales sobre la
estabilidad financiera y los préstamos bancarios en la Unién.

234

ES



ES

(203)

(204)

La ABE presentara al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision un informe
con sus conclusiones a més tardar el 28 de junio de 2023.».

Los articulos 505 y 506 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 505
Revision de la financiacion agricola

A mas tardar el 31 de diciembre de 2030, la ABE informara a la Comision sobre la
incidencia de los requisitos del presente Reglamento en la financiacién agricola.

Articulo 506
Riesgo de crédito: seguro de crédito

A mas tardar el 31 de diciembre de 2026, la ABE informaré a la Comisién sobre la
admisibilidad y el uso de seguros como técnicas de reduccion del riesgo de crédito y
sobre la idoneidad de los parametros de riesgo conexos a que se hace referencia en la
parte tercera, titulo Il, capitulos 3y 4.

Sobre la base del informe de la ABE, la Comision estara facultada para modificar el
presente Reglamento mediante la adopcidn de un acto delegado, cuando proceda, de
conformidad con el articulo 462, a fin de modificar el régimen aplicable al seguro de
crédito a que se refiere la parte tercera, titulo I1.».

Se inserta el articulo 506 quater siguiente:
«Articulo 506 quater

Riesgo de crédito: interaccion entre las reducciones del capital de nivel 1 ordinario y los

(205)

parametros de riesgo de crédito

A més tardar el 31 de diciembre de 2026, la ABE informaré a la Comision sobre la
coherencia entre la medicién actual del riesgo de crédito y los distintos pardmetros de
riesgo de crédito y sobre el tratamiento de cualquier ajuste a efectos del calculo del
déficit o el exceso de IRB a que se refiere el articulo 159, asi como sobre su
coherencia con la determinacion del valor de exposicion de conformidad con el
articulo 166 del presente Reglamento y con la estimacion de LGD. El informe
considerara la maxima pérdida econdmica posible derivada de una situacion de
impago, junto con la cobertura de la misma lograda en términos de reducciones del
capital de nivel 1 ordinario, teniendo en cuenta cualquier reduccién del capital de
nivel 1 ordinario basada en la contabilidad, incluidas las derivadas de pérdidas
crediticias esperadas o ajustes del valor razonable, y cualquier descuento sobre las
exposiciones recibidas, asi como sus implicaciones para las deducciones
reglamentarias.».

Se insertan los articulos 519 quater y 519 quinquies siguientes:

«Articulo 519 quater

Marco de suelos de los descuentos minimos para las operaciones de financiacion de

valores

La ABE, en estrecha cooperacion con la AEVM, presentara a la Comision, a mas
tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 12 meses después de la entrada en
vigor del presente Reglamento], un informe sobre la conveniencia de hacer efectivo
en el Derecho de la Union el marco de suelos de los descuentos minimos aplicable a
las operaciones de financiacion de valores para hacer frente a la posible acumulacion
de apalancamiento fuera del sector bancario.
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El informe al que se refiere el parrafo primero tendra en cuenta todos los elementos
siguientes:

a) el grado de apalancamiento fuera del sistema bancario en la Union y la medida
en que el marco de suelos de los descuentos minimos podria reducir dicho
apalancamiento si llegara a ser excesivo;

b) lasignificatividad de las operaciones de financiacion de valores mantenidas por
las entidades de la UE y sujetas al marco de suelos de los descuentos minimos,
incluido el desglose de las operaciones de financiacion de valores que no
cumplan los suelos de los descuentos minimos;

c) la repercusion estimada del marco de suelos de los descuentos minimos para
las entidades de la UE con arreglo a los dos métodos de aplicacion
recomendados por el Consejo de Estabilidad Financiera, es decir, una
regulacién del mercado o un requisito de fondos propios mas riguroso en virtud
del presente Reglamento, segun la hipdtesis de que las entidades de la UE no
ajustaran los descuentos de sus operaciones de financiacion de valores para
cumplir los suelos de los descuentos minimos y la hipotesis alternativa de que
ajustaran dichos descuentos para cumplir los suelos de los descuentos minimos;

d) los principales factores determinantes de esas repercusiones estimadas, asi
como las posibles consecuencias no deseadas de la introduccion del marco de
suelos de los descuentos minimos para el funcionamiento de los mercados de
operaciones de financiacién de valores de la UE;

e) el método de aplicacion que seria mas eficaz para alcanzar los objetivos de
regulacién del marco de suelos de los descuentos minimos, a la luz de las
consideraciones establecidas en las letras a) a d) y teniendo en cuenta la
igualdad de condiciones en todo el sector financiero de la Union.

Sobre la base de ese informe, y teniendo debidamente en cuenta la recomendacion
del Consejo de Estabilidad Financiera de hacer efectivo el marco de suelos de los
descuentos minimos aplicable a las operaciones de financiacion de valores, asi como
las normas conexas acordadas internacionalmente y elaboradas por el CSBB, la
Comision presentara, cuando proceda, una propuesta legislativa al Parlamento
Europeo y al Consejo a mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 24
meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento].

Articulo 519 quinquies
Riesgo operativo

A mas tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 60 meses después de la
fecha de aplicacion de la parte tercera, titulo 111], la ABE informara a la Comision
sobre todo lo siguiente:

a) el uso de los seguros en el contexto del célculo de los requisitos de fondos
propios por riesgo operativo;

b) si el reconocimiento de las recuperaciones de seguros puede permitir un
arbitraje regulador al reducir la pérdida anual por riesgo operativo sin una
reduccion proporcional de la exposicion real a pérdidas operativas;

c) si el reconocimiento de las recuperaciones de seguros tiene una incidencia
diferente en la cobertura adecuada de las péerdidas recurrentes y de las posibles
pérdidas en la cola de distribucion, respectivamente.
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Sobre la base de ese informe, la Comision presentara, cuando proceda, una propuesta
legislativa al Parlamento Europeo y al Consejo a mas tardar el [OP: insértese la fecha
correspondiente a 72 meses después de la fecha de aplicacion de la parte tercera,
titulo 111].».

El anexo | se sustituye por el texto que figura en el anexo del presente Reglamento.
Articulo 2
Entrada en vigor y fecha de aplicacion

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el
Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento ser& aplicable a partir del 1 de enero de 2025, con las
siguientes excepciones:

a) las disposiciones del punto 1, letras a), b) y c), ) a h), j), u), v) y x), relativas a
determinadas definiciones, las disposiciones del punto 6, relativas al alcance de
la consolidacién prudencial, asi como las disposiciones de los puntos 8, 10 a
12, y 14 a 23, relativas a los fondos propios y los pasivos admisibles, que se
aplicaran a partir del [OP: insértese la fecha correspondiente a 6 meses después
de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento];

b) las disposiciones de los puntos 1, letra d), y 4, relativas a las modificaciones de
conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2033, y las disposiciones del punto
47, relativas al tratamiento de las exposiciones en situacion de impago, que se
aplicaran a partir de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento;

c) las disposiciones del punto 9, del punto 26, letra a), del punto 27, del punto 28,
letra a), de los puntos 29, 34, 41, 42, 44, 47 y 54, del punto 59, letra c), del
punto 60, letra c), del punto 61, letras g) y h), del punto 64, letra c), del punto
66, letra d), de los puntos 69 y 81, del punto 85, letra b), del punto 90, letra c),
del punto 91, letra c), del punto 92, letra c), del punto 131, del punto 132, letra
b), del punto 136, letra d), del punto 153, del punto 154, letra d), del punto 155,
letra c), del punto 156, letra b), del punto 166, letra c), y de los puntos 169,
178, 182, 183, 189, 192, 194, 196, 199, 201 a 205, que exigen que las
Autoridades Europeas de Supervision o la JERS presenten a la Comision
proyectos de normas técnicas de regulacion o de ejecucion e informes, las
disposiciones que exigen que la Comisién presente informes, las disposiciones
que facultan a la Comision para adoptar actos delegados o actos de ejecucion,
las disposiciones sobre revision y las disposiciones que exigen que las
Autoridades Europeas de Supervision emitan directrices, que se aplicaran a
partir de la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
los Estados miembros de conformidad con los Tratados.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

El Presidente / La Presidenta

El Presidente / La Presidenta
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