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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
. Raz0es e objetivos da proposta

A presente proposta faz parte de um pacote e destina-se a substituir o Regulamento n.°
1466/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo ao reforco da supervisdo das situacdes
orcamentais e a supervisdo e coordenacédo das politicas econdmicas’® (vertente preventiva do
Pacto de Estabilidade e Crescimento). E acompanhada de uma proposta de alteragdo do
Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo a aceleracédo e
clarificacio da aplicacdo do procedimento relativo aos défices excessivos? (vertente corretiva
do Pacto de Estabilidade e Crescimento), bem como de uma proposta de alteracdo da Diretiva
2011/85/UE do Conselho, de 8 de novembro de 2011, que estabelece requisitos aplicaveis aos
quadros orcamentais dos Estados-Membros®. O pacote visa, por conseguinte, reformar o
quadro orcamental da UE.

Em 2011, a fim de ter em conta as licGes da crise financeira mundial e da crise da divida
soberana na area do euro, e como parte do pacote conhecido por «pacote de seis atos
legislativos», o Regulamento (CE) n.°1466/97 foi alterado pelo Regulamento (UE)
n.1175/2011% o Regulamento (CE) n.° 1467/97 foi alterado pelo Regulamento (UE)
n.° 1177/2011°, e a Diretiva 2011/85/UE foi adotada.

O artigo 12.°-A do Regulamento n.° 1466/97 contém uma clausula de revisdo segundo a qual,
de 5 em anos, a Comissdo deve publicar um relatério sobre a aplica¢do do regulamento, a fim
de avaliar: i) A eficacia do regulamento; ii) Os progressos registados no sentido de garantir
uma coordenacdo mais estreita das politicas econdmicas e uma convergéncia sustentada dos
resultados economicos dos Estados-Membros, nos termos do TFUE, sendo acompanhado,
caso seja necessario, de uma proposta de alteracdo do regulamento. A Comissao procedeu a
uma revisao do regulamento no ambito da revisdo do quadro de governacdo econdémica da
UE, lancada em fevereiro de 2020°.

A revisdo do quadro de governacdo econdmica da UE baseou-se numa ampla consulta de um
vasto leque de partes interessadas (incluindo instituicbes da UE, cidaddos, governos e
parlamentos nacionais, parceiros sociais, instituicdes ndo governamentais e universidades).

JO L 209 de 2.8.1997, p. 1.

JO L 209 de 2.8.1997, p. 6.

JO L 306 de 23.11.2011, p. 41.

Regulamento (UE) n.° 1175/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011,

que altera o Regulamento (CE) n.° 1466/97 relativo ao refor¢o da supervisdo das situagfes orcamentais

e a supervisdo e coordenacdo das politicas econdmicas (JO L 306 de 23.11.2011, p. 12).

5 Regulamento (UE) n.° 1177/2011 do Conselho, de 8 de novembro de 2011, que altera o Regulamento
(CE) n.° 1467/97 relativo a aceleracéo e clarificagdo da aplicacdo do procedimento relativo aos défices
excessivos (JO L 306 de 23.11.2011, p. 33).

6 Comunicagdo COM(2020) 55 final da Comissdo, de 5 de fevereiro de 2020, intitulada «Analise da

governagdo econdmica: relatério sobre a aplicacdo dos Regulamentos (UE) n.% 1173/2011, 1174/2011,

1175/2011, 1176/2011, 1177/2011, 472/2013 e 473/2013 e sobre a adequacdo da Diretiva 2011/85/UE

do Conselho».
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Revelou uma série de pontos fortes, mas também uma série de deficiéncias do quadro, em
especial uma maior complexidade, a necessidade de maior eficacia na reducao da divida nos
casos em que seja elevada e de criacdo de reservas para se poder enfrentar choques futuros,
bem como a necessidade de atualizar uma série de instrumentos e procedimentos de modo a
integrar 0s ensinamentos retirados das respostas das politicas aos recentes choques
econodmicos, incluindo a interacdo entre as reformas e os investimentos no ambito do
Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia. O pacote proposto, que inclui a presente proposta,
visa colmatar estas lacunas e integrar esses ensinamentos.

Na sua Comunicacdo de 9 de novembro de 2022, a Comissdo apresentou as suas orientagdes
para uma reforma do quadro de governacdo econdmica da UE’, a fim de assegurar a
sustentabilidade da divida e promover um crescimento sustentavel e inclusivo em todos os
Estados-Membros. As orientacBes visavam uma maior apropriacdo a nivel nacional, a adogdo
de um quadro simplificado e uma énfase mais forte numa perspetiva de médio prazo,
garantindo simultaneamente uma aplicacdo mais rigorosa e coerente. Estas orientacGes
refletiram igualmente as observagfes resultantes da consulta pablica lancada em outubro de
2021, na qual se convidava outras instituicbes da UE e todas as principais partes interessadas
a participarem neste tema®.

Com base nas conclusfes da analise da governacdo econdémica e da consulta publica lancada
em outubro de 2021, e com base nas orientacfes apresentadas na Comunicagdo de 9 de
novembro de 2022, o pacote legislativo visa tornar o quadro de governacdo da UE mais
simples (utilizando um Unico indicador operacional sob a forma de uma trajetoria das
despesas liquidas e simplificando os requisitos de prestacdo de informagdes, nomeadamente
através da introducdo de um plano orcamental-estrutural de médio prazo exaustivo, Unico e
integrado) mais transparente e eficaz, com um maior grau de apropriacdo nacional e uma
melhor execucdo, permitindo simultaneamente reformas e investimentos e reduzindo os
elevados racios da divida publica de modo realista, gradual e sustentado. Assim, no contexto
de um Semestre Europeu reforcado e mais eficaz, o quadro reformado devera contribuir para
o desenvolvimento de uma economia europeia ecoldgica, digital e resiliente do futuro,
assegurando simultaneamente a sustentabilidade das financas publicas em todos os Estados-
Membros. As propostas de reforma sdo assim moldadas pelos niveis de divida pablica mais
elevados e mais diversificados, observados ao longo de varios anos, e pela necessidade de
manter elevados niveis de investimento relativamente as transi¢cGes ecoldgica e digital, a
necessidade de garantir a seguranca energética, a autonomia estratégica aberta, bem como a
resiliéncia social e econdmica, e a execucdo da Bussola Estratégica para a Seguranca e a
Defesa.

7 Comunicacdo COM(2022) 583 final da Comissdo, de 9 de novembro de 2022, sobre as orientacdes para
uma reforma do quadro de governagdo econémica da UE.
8 Documento de trabalho dos servigos da Comissdo SWD(2022) 104 final, de 28 de marco de 2022,

«Consulta publica em linha sobre a revisdo do quadro de governagdo econémica da UE - Sintese das
respostas - Relatdrio final».
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. Coeréncia com as disposi¢des vigentes no mesmo dominio de intervengao

Dada a dimens&o das alteracbes necessarias para a aplicacdo das orienta¢cdes da Comissdo de
9 de novembro de 2022 para uma reforma do quadro de governacdo da UE, a proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo a coordenacdo eficaz das
politicas econdmicas e a supervisdo orcamental multilateral, destina-se a substituir o
Regulamento (CE) n.° 1466/97.

Estes trés atos legislativos visam definir um quadro reformado baseado em orientacbes de
médio prazo e na apropriacdo nacional, com vista a uma reducéo credivel e substancial dos
elevados niveis de divida e ao fomento de um crescimento sustentivel e inclusivo. Por
conseguinte, o quadro de governacdo economica reformado mantém o0s objetivos
fundamentais do Pacto de Estabilidade e Crescimento (PEC) da disciplina orcamental e da
promocdo do crescimento e das suas disposi¢des fundadoras constantes do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia.

Ao mesmo tempo, ao visar financas publicas solidas e sustentaveis, bem como o fomento do
crescimento, o quadro reformado também cumpre os principais objetivos do pacto
orcamental, que constitui o titulo Il do Tratado sobre Estabilidade, Coordenacdo e
Governacdo na Unido Economica e Monetaria (TECG)®. Além disso, outros elementos da
legislagdo proposta mantém o contetdo do Pacto Orgamental. Com uma orientagdo de médio
prazo assente nos desafios especificos de cada pais em termos de divida, o presente
regulamento reflete, em parte, o requisito do pacto orgcamental de convergéncia em direcéo
aos respetivos objetivos de médio prazo a propor tendo em conta os desafios especificos de
cada pais em termos de divida publica (artigo 3.%, n.° 1, alinea b), do TECG). Embora sublinhe
a importancia do saldo estrutural, o pacto orcamental também exige uma analise das despesas
liquidas de medidas discriciondrias em matéria de receitas para a avaliagdo global da
conformidade (artigo 3.°, n.°1, alinea b), do TECG), sendo esta analise confirmada no
presente regulamento. O pacto orgamental s6 permite desvios temporarios em relacdo ao
objetivo de médio prazo ou a trajetéria de ajustamento rumo a0 mesmo em circunstancias
excecionais (artigo 3.2, n.° 1, alinea c), do TECG), tal como previsto no presente regulamento.
O pacto orcamental estipula que, em caso de desvios significativos observados em relagcdo ao
objetivo de médio prazo ou a trajetdria de ajustamento rumo ao mesmo, tém de ser aplicadas

o Com o objetivo de reforcar a disciplina orcamental ao longo de todo o ciclo econémico, em 2 de margo
de 2012, 25 Estados-Membros ratificaram o TECG intergovernamental. No seu primeiro paragrafo, o
artigo 2.° do TECG recorda que este «é aplicado e interpretado pelas Partes Contratantes em
conformidade com os Tratados em que se funda a Unido Europeia, nomeadamente o artigo 4.°, n.° 3,
do Tratado da Unido Europeia, assim como com o direito da Unido Europeia, incluindo o direito
processual sempre que seja necessario adotar atos de direito derivado». No seu segundo paragrafo, o
artigo 2.° do TECG recorda que «é aplicavel na medida em que for compativel com os Tratados em que
se funda a Unido Europeia e com o direito da Unido Europeia. Nao colide com as competéncias da
Unido para atuar no dominio da unido econémica». O titulo 1ll do TECG, o «pacto orcamental», é
vinculativo para os Estados-Membros cuja moeda € o euro e, huma base voluntéria, para os demais
Estados-Membros (artigo 1.2, n.° 2, e artigo 14.°, n.° 5, do TECG). O artigo 16.° do TECG dispde que
«[o] mais tardar cinco anos apo6s a data de entrada em vigor do presente Tratado e com base numa
avaliacdo da experiéncia adquirida com a sua aplicacdo, sdo adotadas as medidas necessarias, em
conformidade com o Tratado da Unido Europeia e com o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, com o objetivo de incorporar o teor do presente Tratado no quadro juridico da Unido
Europeia».
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medidas para corrigir os desvios dentro de um determinado prazo (artigo 3.2, n.° 1, alinea e),
do TECG). Do mesmo modo, o quadro reformado exige corre¢des dos desvios em relacdo a
trajetdria das despesas liquidas determinada pelo Conselho. Além disso, quando os desvios
resultarem num défice superior a 3% do PIB, o Estado-Membro poderd ser sujeito ao
procedimento relativo aos défices excessivos. Para um Estado-Membro com um nivel de
divida superior a 60 % do PIB, o PDE baseado na divida sera reforcado: centrar-se-4 nos
desvios em relacdo a trajetoria das despesas liquidas, substituindo o atual valor de referéncia
para a reducdo da divida (a chamada «regra dos vigésimos»), que imp6s um esforgo
orcamental demasiado restritivo. O pacto orgamental atribui as instituicdes orcamentais
independentes nacionais um papel de controlo do cumprimento das suas regras, e as
disposicdes sobre o papel e a independéncia dessas instituicdes de controlo, que tiveram de
ser pormenorizadas em principios comuns propostos pela Comissdo'® em conformidade com o
artigo 3., n.° 2, do TECG, estdo atualmente plenamente integradas na proposta de alteracao
da Diretiva 2011/85. O pacto orgamental permite que a Comissao e o Conselho desempenhem
um papel no processo de aplicagdo (artigo 5.° do TECG), como consta da proposta de
regulamento do Conselho que altera 0 Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho.

Os pontos comuns entre o pacto orcamental e o quadro de governacdo econdémica reformado
resultam também da transposicdo do pacto orcamental para as ordens juridicas nacionais. A
maioria das partes contratantes do TECG transpuseram as disposi¢cdes deste tratado para o
direito nacional, inserindo uma ligacéo direta para a legislagdo correspondente da UE™. Tal
aplica-se ao objetivo de médio prazo e a trajetoria de convergéncia, bem como a avaliacdo de
um desvio significativo ou de disposi¢cdes que exijam a observancia das recomendagdes
adotadas pelo Conselho (todas extraidas do Regulamento (CE) n.° 1466/97).

Tendo em conta estes pontos comuns, pode considerar-se que o quadro de governagédo
econdmica reformado proposto incorpora o teor das disposi¢cBes or¢camentais do TECG no
quadro juridico da UE, em conformidade com o artigo 16.° do TECG.

. Coeréncia com outras politicas da Unido

A proposta faz parte de um pacote que visa avancar para um quadro de supervisdo comum da
UE baseado nos riscos, que diferencie os Estados-Membros, tendo em conta os desafios
especificos que enfrentam em matéria de divida publica. Revé o quadro orgamental da UE,
integrando 0s objetivos orcamentais, de reforma e de investimento num plano or¢amental-
estrutural de médio prazo Unico e exaustivo, que constituird a pedra angular do novo quadro.
O plano incluira todos os compromissos em matéria de reformas e de investimentos
assumidos pelos Estados-Membros em reacdo aos problemas identificados no contexto do
Semestre Europeu, incluindo as recomendacbes especificas por pais. O conjunto destes
compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos poderia permitir um
alargamento do periodo de ajustamento or¢amental, desde que cumpram conjuntamente
determinados criterios, tais como ter um efeito de fomento do crescimento (exemplos dessas
reformas incluem a resposta aos desafios colocados pelo envelhecimento da populagéo, a
melhoria do funcionamento do mercado de trabalho e o aumento da oferta de méo de obra, 0

10 Ver a Comunicagdo COM(2012) 342 final da Comisséo, de 20 de junho de 2012, intitulada «Principios
comuns aos mecanismos de corre¢do or¢camental nacionais».
1 https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2017-02/c20171201_en.pdf
4

PT


https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2017-02/c20171201_en.pdf

PT

incentivo & inovacéo e o reforgo das competéncias, a melhoria do contexto empresarial'?, a
eliminacdo dos obstaculos ao mercado Unico e a resolucdo das dependéncias estratégicas),
apoiar a sustentabilidade orcamental (exemplos dessas reformas incluem a reforma do
sistema de pensdes, as reformas visando a melhoria da relacdo custo-eficacia das despesas
publicas, ou as reformas visando o aumento da cobranca fiscal) e manter a coeréncia com as
prioridades comuns da Unido definidas no anexo VI da proposta de regulamento.

O regulamento proposto interage com o Regulamento (UE) n.° 1176/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011, sobre prevengdo e corre¢cdo dos
desequilibrios macroecondémicos'®, na medida em que o Conselho pode adotar uma
recomendacdo que determine a existéncia de um desequilibrio excessivo caso um Estado-
Membro ndo cumpra 0s compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos
incluidos no seu plano orgamental-estrutural de médio prazo, concretizando as recomendagdes
especificas por pais relevantes para efeitos do procedimento relativo aos desequilibrios
macroecondémicos. Além disso, se um Estado-Membro estiver sujeito a um procedimento por
desequilibrio excessivo, tem de apresentar um plano or¢camental-estrutural de médio prazo
revisto no quadro do regulamento proposto, que servird de plano de medidas corretivas nos
termos do Regulamento (UE) n.° 1176/2011.

A proposta de regulamento interage igualmente com o Regulamento (UE) n.° 472/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao reforco da supervisao
econdmica e orcamental dos Estados-Membros da area do euro afetados ou ameacados por
graves dificuldades no que diz respeito a sua estabilidade financeira'®. Os Estados-Membros
da &rea do euro sujeitos a um programa de ajustamento macroeconémico no quadro do
Regulamento (UE) n.°472/2013 ficardo isentos da obrigacdo de apresentar planos
orcamentais-estruturais nacionais de médio prazo e relatérios anuais sobre 0s progressos
realizados no quadro do regulamento proposto durante o periodo de vigéncia do programa.
Além disso, os Estados-Membros da area do euro sujeitos a supervisdo reforcada no quadro
do Regulamento (UE) n.° 472/2013 terdo de ter em conta as recomendacdes dirigidas pelo
Conselho em conformidade com o artigo 121.°, n.° 4, do TFUE em caso de desvio em relacéo
a trajetoria das despesas liquidas.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A base juridica deste instrumento é o artigo 122.°, n.° 6, do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia (TFUE).

12 A boa governacdo e o respeito pelo Estado de direito, em especial a existéncia de sistemas judiciais

independentes, de qualidade e eficientes, sistemas fiscais eficientes e eficazes, bem como um quadro de
insolvéncia eficaz e quadros solidos de luta contra a corrup¢do e a fraude, sdo fatores determinantes
neste contexto.

13 JO L 306 de 23.11.2011, p. 25.

14 JO L 140 de 27.5.2013, p. 1.
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Esta disposicdo permite ao Parlamento Europeu e ao Conselho, por meio de regulamentos
adotados de acordo com o processo legislativo ordinério, adotar regras pormenorizadas para a
supervisdo multilateral dos Estados-Membros, incluindo o estabelecimento de um
procedimento multilateral em funcdo do qual as politicas dos Estados-Membros séo avaliadas.
O principal objetivo subjacente ao artigo 121.° do TFUE é a coordenacdo das politicas
economicas dos Estados-Membros, dadas as interdependéncias entre as mesmas.

O artigo 121.°, n.°6, do TFUE foi utilizado como base juridica do Regulamento (CE)
n. 1466/97, indo ser substituido pela presente proposta. O objetivo da presente proposta
continua a ser andlogo ao do Regulamento (CE) n.° 1466/97, designadamente, garantir a
coordenacdo das politicas econdmicas dos Estados-Membros e da respetiva supervisao
orcamental multilateral com o intuito de assegurar a observancia dos principios orientadores
em matéria de estabilidade dos precos, solidez das finangas publicas e das condicGes
monetarias e sustentabilidade da balanca de pagamentos.

. Subsidiariedade (em caso de competéncia nao exclusiva)

A proposta visa avancar para um quadro de supervisdo da UE baseado nos riscos, que
estabeleca uma distingdo entre os Estados-Membros, tendo em conta os desafios que
enfrentam em matéria de divida pablica. Os planos orcamentais-estruturais nacionais de
médio prazo constituem a pedra angular do quadro proposto. Integrardo os objetivos
orcamentais, de reformas e de investimentos, incluindo os que visam corrigir os desequilibrios
macroecondmicos, caso seja necessario, e aplicar o Pilar Europeu dos Direitos Sociais, hum
anico plano exaustivo de médio prazo, criando assim um processo coerente e racionalizado.
Os Estados-Membros terdo uma maior margem de manobra na defini¢do da sua propria
trajetdria das despesas liquidas, reforcando assim a apropriacdo nacional das suas trajetorias
orcamentais. Ao mesmo tempo, é crucial que esses planos se baseiem num quadro comum da
Unido no contexto do Semestre Europeu, a fim de assegurar a supervisdo multilateral dos
Estados-Membros, tendo em conta as potenciais repercussdes que existem entre os membros
da Unido Econémica e Monetéaria. Isso garante igualmente a igualdade de tratamento dos
Estados-Membros e a coeréncia com as prioridades comuns da Unido.

A proposta esta em conformidade com o principio da subsidiariedade, enunciado no artigo 5.°
do Tratado da Unido Europeia. O seu objetivo, a saber, garantir a coordenacdo das politicas
econdmicas dos Estados-Membros e da respetiva supervisdo orcamental multilateral como
exigido pelo TFUE, ndo pode ser suficientemente alcangado pelos Estados-Membros e pode
ser mais bem alcan¢ado ao nivel da Unido.

. Proporcionalidade

A proposta respeita o principio da proporcionalidade enunciado no artigo 5.° do Tratado da
Unido Europeia, ndo excedendo o necessario para atingir os objetivos pretendidos pelo
instrumento.

. Escolha do instrumento

O artigo 121.°, n.° 6, do TFUE prevé a adogéo de regulamentos.

PT



RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DAS CONSULTAS DAS
PARTES INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO

AvaliacGes ex post/balancos de qualidade da legislagdo existente

As avaliacdes retrospetivas do quadro de governacdo economica da UE foram
publicadas em fevereiro de 2020% e outubro de 2021°.

Consultas das partes interessadas

Foram realizadas amplas consultas das partes interessadas. Consistiram em:

Consulta em linha para recolher os pontos de vista das partes interessadas, da
sociedade civil e dos cidaddos. Em marco de 2022, foi publicado um relatério de
sintese com os resultados desta consulta.

Realizaram-se debates tematicos aprofundados com os Estados-Membros no
Conselho (ECOFIN), no Eurogrupo, no Comité Econémico e Financeiro e no Comité
de Politica Econémica.

Os resultados foram tidos em conta na Comunicacdo da Comissdo, de 9 de novembro de
2022, sobre as orientagdes para uma reforma do quadro de governagdo econdémica da UEY’, e
na presente proposta.

Apos a adocdo da Comunicacgdo de 9 de novembro de 2022, a Comissdo forneceu elementos
adicionais aos Estados-Membros sobre o impacto da reforma proposta e realizaram-se novos
debates com os Estados-Membros no Conselho e com o Parlamento Europeu, que foram tidos
em conta na presente proposta:

O Parlamento Europeu adotou os seus relatorios anuais sobre o Semestre Europeu
em 15 de marco de 2023, que também se centraram na reforma do quadro de
governacao economica da UE e no futuro do Semestre Europeu.

Em 14 de marco de 2023, o Conselho (ECOFIN) adotou conclusdes sobre as
orientacOes para uma reforma do quadro de governacdo econdmica da UE, que foram
aprovadas pelo Conselho Europeu de 23-24 de marco de 2023.

15
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Comunica¢do COM(2020) 55 final da Comissdo, de 5 de fevereiro de 2020, intitulada «Andlise da
governacdo econdmica: relatorio sobre a aplicacdo dos Regulamentos (UE) n.® 1173/2011, 1174/2011,
1175/2011, 1176/2011, 1177/2011, 472/2013 e 473/2013 e sobre a adequacdo da Diretiva 2011/85/UE
do Conselho».

Comunicagdo COM(2021) 662 final da Comissédo, de 19 de outubro de 2021 «A economia da UE apds
o surto de COVID-19: quais as implicagBes para a governagdo economica?».

COM(2022) 583 final.
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. Avaliacao de impacto

Foi concedida a proposta uma derrogacdo de elaboracéo de avaliagdo de impacto com base: i)
na falta de opcGes, uma vez que o quadro orcamental da UE estabelece os limites da reviséo, e
ii) na énfase em alteracBes especificas que iii) ndo resultam num aumento dos requisitos de
comunicacdo de informacdes para os Estados-Membros e iv) sdo objeto de atividades de
recolha de dados realizadas no passado recente (publicagdo em documentos de trabalho dos
servigos da Comissdo e comunicacgdes elaboradas entre 2020 e 2022).

. Direitos fundamentais
A proposta ndo tem incidéncia nos direitos.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A proposta ndo tem incidéncia no orgamento da UE.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Planos de execugao e mecanismos de controlo, de avaliacdo e de informacao

A proposta de regulamento ndo requer a tomada de medidas destinadas a facilitar a sua
aplicacdo. O objeto do presente ato legislativo ndo coloca desafios em termos de aplicacdo aos
Estados-Membros.

O regulamento proposto simplifica os requisitos de prestagdo de informagdes dos Estados-
Membros, utilizando um indicador operacional Unico sob a forma de uma trajetoria das
despesas liquidas e introduzindo um plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo
exaustivo, Unico e integrado, em substituicdo dos programas de estabilidade ou de
convergéncia e dos programas nacionais de reformas dos Estados-Membros.

O regulamento proposto contém uma clausula de revisdo no artigo 36.° segundo a qual, a cada
5anos, a Comissdo publicard um relatorio sobre a aplicacdo do regulamento. O relatério
analisara: i) A eficacia do regulamento, em especial se as disposi¢des que regem a tomada de
decisdes se revelaram suficientemente solidas para assegurar uma trajetéria descendente da
divida publica ou a sua manutencdo em niveis prudentes; ii) Os progressos registados no
sentido de garantir uma coordenacdo mais estreita das politicas econdmicas e uma
convergéncia sustentada dos resultados econdmicos dos Estados-Membros, nos termos do
TFUE.

A fim de assegurar que o quadro de governacdo da UE revisto é aplicado pelos Estados-
Membros, o reforco da apropriagdo nacional sera um elemento fundamental da reforma. Tal
sera conseguido atraves de uma melhor integragdo dos requisitos do quadro comum da Unido
nos debates sobre as politicas nacionais e do alargamento do papel das instituicbes
orcamentais independentes, incluindo-as no acompanhamento da aplicacdo pelos Estados-
Membros dos seus planos orcamentais-estruturais nacionais de médio prazo. Além disso, a
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Comissdo estudard o modo de reforcar o papel do Conselho Orcamental Europeu'®,
preservando simultaneamente o papel de supervisdo conferido a Comisséo pelos Tratados da
UE. Atualmente, o Conselho Orcamental Europeu esta encarregado de avaliar a aplicagédo do
quadro orcamental da UE, em especial a sua coeréncia horizontal, eventuais casos de
incumprimento grave e a adequacdo das orientacGes de politica orcamental. Aconselha a
Comissdo sobre estas questdes e chama a atencdo para as opgles estratégicas disponiveis no
ambito do Pacto de Estabilidade e Crescimento, caso identifique riscos para o correto
funcionamento da UEM. Coopera igualmente com instituicbes orgamentais independentes
nacionais para trocar boas praticas e facilitar um entendimento comum. As novas funcdes do
Conselho Orcamental Europeu poderdo incluir a fundamentagdo da avaliacdo periddica do
quadro reformado e a apresentacdo de avaliaces sobre a aplicagdo dos elementos centrais do
sistema de governacdo reformado. O Conselho Orgamental Europeu podera também emitir
um parecer para fundamentar a decisdo do Conselho sobre a ativacdo (ou extensdo) da
clausula de derrogacdo de ambito geral.

. Explicacdo pormenorizada das disposicdes especificas da proposta

O capitulo1l (artigos 1. e 2.°) da proposta de regulamento apresenta o objetivo do
regulamento, que consiste, em especial, em estabelecer regras pormenorizadas sobre o
contelido, a apresentagdo, a avaliagdo e o acompanhamento dos planos orgamentais-
estruturais nacionais de médio prazo. Define igualmente os principais termos utilizados no
regulamento.

O capitulo 2 (artigos 3.° e 4.°) da proposta de regulamento contém as regras que regem o
Semestre Europeu. Integram o quadro or¢camental da UE no ciclo de supervisdo do Semestre
Europeu. Determinam igualmente que os Estados-Membros devem ter em conta as
orientacGes dadas pelo Conselho e enumeram os instrumentos juridicos em que podera
resultar o incumprimento por parte dos Estados-Membros neste ponto.

O capitulo 3 (artigos 5.° a 8.%) da proposta de regulamento centra-se na trajetdria técnica a
definir pela Comissdo para os Estados-Membros com uma divida publica superior a 60 % do
PIB ou um défice orcamental superior a 3 % do PIB.

O capitulo 4 (artigos 9.° a 19.%) da proposta de regulamento traca o processo dos planos
orcamentais-estruturais de médio prazo. Estabelecem a obrigacdo de cada Estado-Membro
apresentar um plano orcamental-estrutural de médio prazo, os objetivos do dialogo técnico
entre a Comissdo e o Estado-Membro antes da apresentacdo do respetivo plano, o contetdo e
0s requisitos do plano, as condicdes e critérios da prorrogacdo do periodo de ajustamento, o
processo de avaliagdo do plano pela Comissdo e o processo de aprovacao pelo Conselho.
Estabelecem igualmente as condi¢des em que o Conselho pode solicitar a um Estado-Membro
que apresente um plano revisto e em que o0 Conselho pode propor uma revisao da trajetoria
das despesas liquidas aprovada pelo Conselho caso o Estado-Membro ndo cumpra as
condicdes exigidas no respeitante a apresentagdo de um plano revisto ou ndo cumpra 0s

18 Decisdo (UE) 2015/1937 da Comisséo, de 21 de outubro de 2015, que cria um Conselho Orcamental
Europeu independente com fungGes consultivas (JO L 282 de 28.10.2015, p. 37).
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compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos (tendo conduzido a
prorrogacdo do periodo de ajustamento).

O capitulo 5 (artigos 20.° a 25.°) da proposta de regulamento determina o processo de
acompanhamento dos planos orcamentais-estruturais nacionais de médio prazo e as
consequéncias em caso de risco significativo de desvio relativamente a trajetdria das despesas
liquidas. Os Estados-Membros tém de apresentar relatérios anuais sobre o0s progressos
realizados e a Comissdo acompanhard a execucdo das trajetorias das despesas liquidas,
nomeadamente através da criacdo de uma conta de controlo. Os artigos estabelecem
igualmente o papel das instituicGes orcamentais independentes nacionais no processo de
acompanhamento e definem as condi¢des em que uma clausula de derrogacdo de ambito geral
ou uma clausula de derrogacao de ambito nacional especifico pode ser ativada.

O capitulo 6 (artigos 26.° a 29.°) da proposta de regulamento estabelece as condi¢cbes em que
se realiza o dialogo econdémico entre as instituicdes e os Estados-Membros, incluindo a
necessidade de informar o Parlamento Europeu sobre a aplicagdo do regulamento, a regra de
«acatar ou explicar» e a possibilidade de o Parlamento Europeu proceder a uma troca de
pontos de vista com um Estado-Membro caso se verifique um risco significativo de desvio em
relacdo a trajetoria das despesas liquidas.

O capitulo 7 (artigo 30.°) da proposta de regulamento estabelece a interacdo com o
Regulamento (UE) n.°1176/2011, que determina que se pondere o langcamento do
procedimento relativo aos desequilibrios excessivos no caso de os Estados-Membros nao
cumprirem os compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos relevantes
para o procedimento relativo aos desequilibrios macroeconémicos incluidos no seu plano
orcamental-estrutural de médio prazo. Prevé igualmente que, quando o procedimento relativo
aos desequilibrios excessivos for langado no quadro do Regulamento (UE) n.° 1176/2011, o
Estado-Membro terd de apresentar um plano or¢amental-estrutural de médio prazo revisto,
que funcionard como plano de medidas corretivas no &mbito deste Gltimo regulamento.

O capitulo 8 (artigo 31.°) da proposta de regulamento determina a interacio com o
Regulamento (UE) n.° 472/2013. Isenta os Estados-Membros da area do euro objeto de um
programa de ajustamento macroeconémico da apresentacdo de um plano orcamental-
estrutural de médio prazo e de um relatério anual sobre os progressos realizados e requer que
os Estados-Membros da area do euro objeto de supervisdo reforcada tomem em conta as
recomendac0es dirigidas pelo Conselho em conformidade com o artigo 121.°, n.° 4, do TFUE
em caso de desvio em relacdo a trajetdria das despesas liquidas.

O capitulo 9 (artigos 32.° e 33.°) da proposta de regulamento habilita a Comisséao a alterar os
anexos (exceto o anexo I) através de atos delegados e estabelece as condi¢cBes em que a
Comissao pode exercer esta delegacéo.

O capitulo 10 (artigos 34.° a 38.°) da proposta de regulamento estabelece as disposices
comuns aplicaveis ao regulamento proposto no respeitante ao didlogo com os Estados-
Membros e as missfes aos Estados-Membros, & clausula de revisdo, a revogagdo do
Regulamento (CE) n.° 1466/97 e a entrada em vigor.

Os anexos | a VII da proposta de regulamento contém os seguintes elementos: os critérios de
fixacdo da trajetoria técnica de médio prazo relativamente aos Estados-Membros com uma
divida publica superior a 60 % do PIB ou um défice orcamental superior a 3 % do PIB; as
informacdes que os Estados-Membros devem apresentar nos planos orgamentais-estruturais
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de médio prazo; as informacgdes que os Estados-Membros devem apresentar nos relatérios
anuais sobre os progressos realizados; o funcionamento da conta de controlo; a metodologia
para avaliar a plausibilidade por parte da Comisséo; a lista de prioridades comuns da Unido; a
0 quadro de avalia¢do do conjunto dos compromissos assumidos em matéria de reformas e de
investimentos subjacentes a uma eventual prorrogacao do periodo de ajustamento or¢camental.
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2023/0138 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativo a coordenacao eficaz das politicas econdmicas e a supervisdo or¢camental

multilateral e que revoga o Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 121.°, n.° 6,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (nota de rodapé),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1)

)

3)

A coordenagdo das politicas economicas dos Estados-Membros no dmbito da Unido
prevista no Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) implica a
observancia dos principios orientadores em matéria de estabilidade dos pregos, solidez
das financas publicas e das condicBes monetérias e sustentabilidade da balanca de
pagamentos.

O Pacto de Estabilidade e Crescimento (PEC), que consistia inicialmente no
Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho'®, no Regulamento (CE) n.° 1467/97 do
Conselho, de 7 de julho de 1997,%° e na Resolucio do Conselho Europeu de 17 de
junho de 1997 sobre o Pacto de Estabilidade e Crescimento?!, baseia-se no objetivo de
assegurar a solidez das financas publicas como meio de reforcar as condicGes
propicias a estabilidade dos precos e a um forte crescimento sustentavel suportado pela
estabilidade financeira, apoiando desse modo a consecu¢do dos objetivos da Unido em
matéria de crescimento sustentavel e inclusivo e de emprego.

O quadro de governacao orcamental, que € o objeto do presente regulamento, faz parte
do Semestre Europeu, que inclui igualmente a coordenagéo e a supervisao das politicas

19

20

21

Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo ao reforco da supervisdo
das situacbGes orcamentais e a supervisdo e coordenacdo das politicas econémicas (JO L 209 de
2.8.1997, p. 1).

Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo & aceleragdo e clarificacdo
da aplicagdo do procedimento relativo aos défices excessivos (JO L 209 de 2.8.1997, p. 6).

Resolugdo do Conselho Europeu sobre o Pacto de Estabilidade e Crescimento de Amesterddo de 17 de
junho de 1997 (JO C 236 de 2.8.1997, p. 1).
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(4)

()

(6)

(7)

econdémicas e de emprego numa acecdo mais ampla dos Estados-Membros, em
conformidade com os artigos 121.° e 148.° do TFUE.

A participacdo dos parceiros sociais, das organizacfes da sociedade civil e de outras
partes interessadas relevantes no Semestre Europeu é fundamental para assegurar a
apropriacdo e a elaboracéo de politicas transparentes e inclusivas.

O quadro de governagdo econémica da Unido deve ser adaptado para melhor ter em
conta a crescente heterogeneidade das situacdes orcamentais, os problemas no plano
da divida publica e outras vulnerabilidades dos diferentes Estados-Membros. A forte
resposta politica a pandemia de COVID-19 revelou-se muito eficaz na atenuacdo dos
danos econdmicos e sociais provocados pela crise, mas a crise resultou hum aumento
significativo dos racios da divida dos setores publico e privado, sublinhando a
importancia da reducdo dos récios da divida para niveis prudentes de modo gradual,
sustentado e favoravel ao crescimento e da correcdo dos desequilibrios
macroecondmicos, prestando simultaneamente a devida atengdo aos objetivos sociais e
de emprego. Ao mesmo tempo, o quadro de governacdo econdémica da Unido deve ser
adaptado para ajudar a enfrentar os desafios de médio e longo prazo que a Unido
enfrenta, incluindo a consecucdo de uma transicdo digital e ecoldgica justa
(nomeadamente a Lei em matéria de Clima??), a garantia da seguranca energética, a
autonomia estratégica aberta, a resposta as alteracdes demograficas, o reforco da
resiliéncia social e econdmica e a concretizagdo da Bussola Estratégica para a
Seguranca e a Defesa, que exigem todos a prossecucdo de reformas e niveis
sustentadamente elevados de investimento nos proximos anos.

O quadro de governacdo economica da Unido deve colocar a sustentabilidade da
divida e um crescimento sustentavel e inclusivo no seu cerne e, por conseguinte,
diferenciar os Estados-Membros, tendo em conta os desafios especificos que
enfrentam em matéria de divida publica e permitindo trajetérias orcamentais
especificas de cada pais.

O procedimento de supervisdo multilateral previsto no artigo 121.°, n.® 2, 3 e 4, e no
artigo 148.°, n°4, do TFUE deverd acompanhar, de acordo com regras mais
pormenorizadas, a totalidade da evolucdo econdémica e do emprego em cada um dos
Estados-Membros e da Unido. Isto inclui a detecdo de desequilibrios
macroecondmicos e a prevencdo e correcdo de desequilibrios excessivos, tal como
estabelecido nos Regulamentos (UE) n. 1174/2011% e (UE) n.°1176/2011%* do
Parlamento Europeu e do Conselho. Relativamente ao acompanhamento dessa

22
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24

A Lei Europeia em matéria de Clima estabelece um objetivo de neutralidade climatica a escala da Unido
até 2050 e requer que as instituicbes da Unido e os Estados-Membros avancem no refor¢o da
capacidade de adaptacdo, exigindo um investimento publico significativo para reduzir os impactos
socioecondmicos negativos das alteracdes climaticas na UE e nos seus Estados-Membros, incluindo os
impactos negativos no crescimento e na sustentabilidade orcamental.

Regulamento (UE) n.° 1174/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011,
relativo as medidas de execucdo destinadas a corrigir os desequilibrios macroecondmicos excessivos ha
area do euro (JO L 306 de 23.11.2011, p. 8).

Regulamento (UE) n.° 1176/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de novembro de 2011,
sobre prevencao e corre¢do dos desequilibrios macroeconémicos (JO L 306 de 23.11.2011, p. 25).

13

PT



PT

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

evolucdo econdémica e de emprego, os Estados-Membros deverdo apresentar
informacdes sob a forma de planos or¢camentais-estruturais de médio prazo.

Por conseguinte, devem ser estabelecidas regras pormenorizadas sobre o contetdo, a
apresentacdo, a avaliacdo e o acompanhamento dos planos orgamentais-estruturais
nacionais de médio prazo, a fim de promover a sustentabilidade da divida e um
crescimento sustentavel e inclusivo nos Estados-Membros e evitar a ocorréncia de
défices orcamentais excessivos através de um planeamento de medio prazo.

Os planos orgamentais-estruturais nacionais de meédio prazo devem reunir 0s
compromissos em matéria de reformas orcamentais e estruturais e de investimentos
assumidos por cada Estado-Membro, devendo estes planos constituir a pedra angular
do quadro de governagdo economica da Unido. Cada Estado-Membro deve apresentar
um plano de médio prazo que defina a sua trajetéria orcamental, bem como os
compromissos prioritarios em matéria de investimentos publicos e de reformas que,
conjuntamente, assegurem uma reducdo sustentada e gradual da divida e um
crescimento sustentavel e inclusivo, evitando uma politica orcamental pro-ciclica, bem
como 0s compromissos mais amplos em matéria de reformas e de investimentos,
nomeadamente no que diz respeito as transi¢oes ecologica e digital, a resiliéncia social
e econdmica e a aplicacdo do Pilar Europeu dos Direitos Sociais. Durante a vigéncia
do Mecanismo de Recuperacio e Resiliéncia?®, os compromissos assumidos no quadro
dos planos nacionais de recuperacdo e resiliéncia devem ser devidamente tidos em
conta.

Os fundos da politica de coesdo estdo igualmente sincronizados com o processo do
Semestre Europeu. Enguanto politica de investimento de longo prazo do or¢camento da
UE, os investimentos e as reformas do &mbito da politica de coesdo devem igualmente
ser devidamente tidos em conta na elaboracdo dos planos orgamentais-estruturais
nacionais de médio prazo. Cada Estado-Membro deve também explicar de que modo o
seu plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo assegurara a coeréncia com
as despesas dos programas da UE cobertas totalmente por receitas dos fundos da UE e
pelo cofinanciamento nacional correspondente.

A apresentacdo do plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo deve ser
precedida de um didlogo técnico com a Comissdo, a fim de assegurar 0 cumprimento
das disposicbes do presente regulamento. Com base numa recomendacdo da
Comissdo, o Conselho devera definir a trajetdria das despesas liquidas e aprovar 0s
compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos, incluindo os
assumidos relativamente a eventual prorrogacdo do periodo de ajustamento, caso se
justifique.

A fim de simplificar o quadro orcamental da Unido e aumentar a transparéncia, um
unico indicador operacional baseado na sustentabilidade da divida devera servir de
base para definir a trajetdria orcamental e realizar uma supervisdo orcamental anual de
cada Estado-Membro. Esse indicador operacional Unico deve basear-se nas despesas

25

Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que
cria 0 Mecanismo de Recuperacédo e Resiliéncia (JO L 57 de 18.2.2021, p. 17).
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(13)

(14)

(15)

(16)

7)

(18)

(19)

primarias liquidas financiadas a nivel nacional, ou seja, nas despesas liquidas de
medidas discricionérias em matéria de receitas e excluindo as despesas com juros, bem
como as despesas ciclicas relativas ao desemprego e as despesas relativas aos
programas da Uni&o inteiramente cobertas por receitas provenientes de fundos da
Unido. Este indicador permite a estabilizacdo macroecondémica, uma vez que ndo é
afetado pelo funcionamento dos estabilizadores automaticos, incluindo flutuagdes das
receitas e das despesas fora do controlo direto do governo.

A fim de fornecer orientagdes aos Estados-Membros para a elaboragdo dos seus planos
orcamentais-estruturais de médio prazo, a Comissdo deve apresentar uma trajetoria
técnica baseada no ajustamento orcamental minimo que coloque a trajetéria da divida
do Estado-Membro numa trajetoria descendente realista ou que mantenha a divida a
um nivel prudente. Deve igualmente assegurar que o racio da divida publica no final
do periodo abrangido pelo planeamento foi reduzido para o nivel verificado no ano
anterior ao inicio da trajetéria técnica. A sustentabilidade dessa reducédo da divida deve
resultar de politicas orcamentais apropriadas.

A trajetdria técnica apresentada pela Comissdo deve igualmente assegurar que o défice
orcamental é reconduzido e mantido abaixo do valor de referéncia de 3 % do produto
interno bruto (PIB).

A fim de avaliar se sdo necessarios novos ajustamentos no final do periodo de
execucao de quatro anos do plano orgamental-estrutural nacional de médio prazo, a
Comissao deve reavaliar a situacdo e apresentar uma nova trajetoria técnica se a divida
publica do Estado-Membro ainda for superior ao valor de referéncia de 60 % do PIB
ou se o seu défice orcamental for superior ao valor de referéncia de 3 % do PIB.

Cada plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo deve mencionar o seu
estatuto no contexto dos procedimentos nacionais, designadamente se o plano foi
apresentado ao parlamento nacional e se houve aprovagdo parlamentar do plano. O
plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo deve igualmente indicar se o
parlamento nacional teve oportunidade de debater as recomendacbes do Conselho
sobre o plano anterior e, se for caso disso, quaisquer outras recomendacfes ou
decisdes do Conselho, ou uma eventual adverténcia da Comisséo.

Quando os Estados-Membros utilizam no seu plano orcamental-estrutural de médio
prazo pressupostos diferentes do quadro normal de projecdes da divida no médio prazo
da Comisséo, devem explicar e justificar devidamente as diferencas com transparéncia
e com base em argumentos econdémicos sélidos.

Uma vez que os Estados-Membros poderdo enfrentar custos adicionais no final do seu
plano orcamental-estrutural de médio prazo, tais como 0s custos decorrentes do
envelhecimento da populagdo ou um diferencial desfavoravel entre as taxas de juros e
as taxas de crescimento, devem assegurar que o saldo nominal no final do periodo de
ajustamento seja suficiente para assegurar que o défice se mantenha duradouramente
abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB.

A fim de permitir uma interacdo adequada entre o quadro comum da Unido e os
quadros orgamentais nacionais, a Comisséo deve basear a sua avaliagdo apenas na
evolucdo das despesas primarias liquidas financiadas a nivel nacional. Os Estados-
Membros devem poder fixar os seus objetivos orcamentais nacionais em termos de um
indicador diferente, como o saldo estrutural, se tal for exigido pelo seu quadro
orcamental nacional.
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

A avaliacdo pela Comissdo dos planos orcamentais-estruturais nacionais de medio
prazo deve examinar, em especial, a plausibilidade dos pressupostos macroeconémicos
e orcamentais, na medida em que se afastem dos subjacentes a trajetoria técnica. Em
especial, as projecdes da divida num cenario de politicas inalteradas a incluir no plano
devem ser coerentes e comparaveis com as projecdes da Comisséo.

A fim de assegurar a execucdo dos planos or¢camentais-estruturais de médio prazo, a
Comissédo e 0 Conselho devem acompanhar os compromissos em matéria de reformas
e de investimentos assumidos no quadro destes planos no contexto do Semestre
Europeu, com base nos relatorios anuais sobre os progressos realizados apresentados
pelos Estados-Membros e em conformidade com o disposto nos artigos 121.° e 148.°
do TFUE. Para o efeito, devem encetar um didlogo sobre o Semestre Europeu com o
Parlamento Europeu.

A fim de assegurar uma reducdo mais gradual da divida, o periodo de ajustamento
pode ser prorrogado por um maximo de 3 anos se o Estado-Membro apoiar o seu
plano orcamental-estrutural de médio prazo com um conjunto de reformas e
investimentos verificaveis e calendarizados que, no seu conjunto: fomentem o
crescimento, reforcem a sustentabilidade orcamental, integrem as prioridades comuns
da Unido e as recomendacdes especificas relevantes dirigidas ao Estado-Membro em
causa no ambito do Semestre Europeu, e correspondam as prioridades de investimento
especificas do pais sem conduzirem a redugfes noutros investimentos publicos
financiados a nivel nacional durante o periodo de ajustamento, a fim de maximizar o
impacto macroecondémico dos investimentos e evitar a exclusdo de outras prioridades
de investimento

A fim de prosseguir um processo equitativo e transparente, 0S COMPromissos
assumidos em matéria de reformas e de investimentos devem ser avaliados com base
num quadro comum da Unido. Durante a vigéncia do Mecanismo de Recuperacéao e
Resiliéncia, 0s compromissos assumidos no quadro dos planos nacionais de
recuperacdo e resiliéncia podem ser tidos em conta na avaliacdo do pedido de
prorrogacdo do periodo de ajustamento, caso necessario. O conjunto de reformas e de
investimentos subjacentes a uma prorrogacdo do periodo da trajetéria de ajustamento
orcamental deve ser proporcional a gravidade da situacdo da divida puablica, tal como
apurada na atualizagdo mais recente do Monitor da Sustentabilidade da Divida, e aos
constrangimentos do crescimento no médio prazo do Estado-Membro. Relativamente
aos Estados-Membros em que os problemas a nivel da divida publica estdo associados
a constrangimentos significativos do crescimento no médio prazo, prevé-se que o
conjunto de reformas e investimentos contribua igualmente para resolver 0s
constrangimentos do crescimento no médio prazo.

O conjunto de compromissos assumidos em mateéria de reformas e de investimentos
apresentado no quadro dos planos nacionais orcamentais-estruturais de médio prazo
deve estar alinhado com as prioridades comuns da Unido. Esse conjunto de
compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos devera também
ser coerente com a execugdo das estratégias nacionais apresentadas pelo Estado-
Membro em causa para integrar as prioridades relevantes da Unido. Caso necessario,
durante a vigéncia do Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia, devem ser efetuadas
referéncias cruzadas para os planos de recuperacdo e resiliéncia a fim de garantir a
coeréncia entre politicas.

Se o conjunto verificavel e calendarizado dos compromissos assumidos em matéria de
reformas e de investimentos subjacentes a trajetoria mais gradual das despesas liquidas
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

ndo for concretizado no prazo fixado, o Conselho, sob recomendacdo da Comissao,
pode recomendar que o ajustamento seja intensificado, ou seja, encurtando a duragao
da trajetoria das despesas liquidas.

Para fundamentar as medidas de execucdo, nomeadamente um relatorio apresentado
nos termos do artigo 126.°, n.° 3, do TFUE, a Comissdo deve criar uma conta de
controlo para cada Estado-Membro, a fim de acompanhar os desvios anuais das
despesas liquidas observadas no Estado-Membro em relacao a trajetoria das despesas
liquidas determinada pelo Conselho, registando esses desvios ao longo do tempo.

As instituicbes orcamentais independentes demonstraram a sua capacidade para
incentivar a disciplina orcamental e reforgar a credibilidade das financas publicas dos
Estados-Membros. A fim de reforcar a apropriacdo nacional, o papel das instituicdes
orcamentais independentes, tradicionalmente mandatadas para controlar a
conformidade com o quadro nacional, deve ser alargado ao quadro de governacao
econémica da Unido.

Ao emitir um parecer sobre os projetos de planos orcamentais apresentados nos termos
do artigo 6.° do Regulamento (UE) n.°473/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho®®, a Comissdo deve avaliar se os projetos de planos orcamentais so
coerentes com as trajetdrias das despesas liquidas nos termos do presente regulamento.

Deve ser concedida especial atencdo ao risco significativo de divergéncia da situacédo
orcamental em relacéo a trajetoria das despesas liquidas determinada pelo Conselho. E
assim conveniente complementar o procedimento de supervisdo multilateral previsto
no artigo 121.°, n.” 3 e 4, do TFUE com um sistema de alerta rapido, nos termos do
qual a Comissdo, de acordo com o artigo 121.°, n.° 4, do TFUE, dirige uma
adverténcia ao Estado-Membro em causa numa fase precoce para a necessidade de
tomar as medidas orcamentais corretivas necessarias para evitar que o seu défice
orcamental se torne excessivo. Além disso, em caso de derrapagem orcamental
persistente, o0 Conselho deve reforcar a sua recomendacao e torna-la publica.

Em caso de grandes choques para a area do euro ou para a Unido no seu conjunto, é
necessario existir uma clausula de derrogacdo de ambito geral para se poder fazer
frente a uma recessdo econdémica grave na area do euro ou no conjunto da Unido,
autorizando um desvio relativamente a trajetoria das despesas liquidas, desde que tal
ndo ponha em risco a sustentabilidade orcamental no médio prazo.

Deve também existir uma clausula de derrogacao especifica por pais para permitir um
desvio em relacdo a trajetéria das despesas liquidas, desde que isso ndo ponha em
risco a sustentabilidade orgamental no médio prazo em caso de circunstancias
excecionais, tais como acontecimentos exdgenos imprevisiveis que ndo poderiam ter
sido evitados e que exijam medidas orcamentais anticiclicas, fora do controlo do
Estado-Membro e com um impacto significativo nas suas financas publicas. Esse

26

Regulamento (UE) n.° 473/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, que
estabelece disposicBes comuns para o acompanhamento e a avaliacdo dos projetos de planos
orcamentais e para a correcdo do défice excessivo dos Estados-Membros da area do euro (JO L 140 de
27.5.2013, p. 11).
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grande impacto deve resultar numa dimensédo global do choque que exceda um nivel
«normal»: por exemplo, os custos decorrentes das catastrofes naturais devem ser tidos
em conta no planeamento orcamental dentro de certos limites. O desencadeamento e a
prorrogacdo das clausulas de derrogacdo de ambito geral e especificas por pais sdo
objeto de uma recomendacéo do Conselho.

O presente regulamento faz parte de um pacote juntamente com a Diretiva [XXX que
altera a Diretiva 2011/85/UE] do Conselho e o Regulamento [XXX que altera o
Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho] do Conselho. Em conjunto, estabelecem
um quadro reformado de governacdo econdmica da Unido que integra no direito da
Unido o contetdo do titulo 11l «pacto orcamental» do Tratado sobre Estabilidade,
Coordenacio e Governagido (TECG) na Unido Econdmica e Monetaria?’, em
conformidade com o seu artigo 16.°. Com base na experiéncia adquirida com a
aplicacdo do TECG pelos Estados-Membros, o pacote legislativo proposto mantém a
orientacdo de médio prazo do pacto orcamental como instrumento destinado a
assegurar a disciplina orcamental e promover o crescimento. O pacote inclui uma
dimensdo especifica reforgada por pais destinada a robustecer a apropriacdo nacional,
nomeadamente através do fortalecimento do papel das instituicbes orcamentais
independentes, que se baseia essencialmente nos principios comuns do pacto
orcamental propostos pela Comiss&o?® em conformidade com o artigo 3.2, n.° 2, do
TECG. A andlise das despesas liquidas de medidas discriciondrias em matéria de
receitas no ambito da avaliacdo global da conformidade exigida pelo pacto orcamental
consta do presente regulamento. Tal como no pacto orcamental, 0s desvios
temporarios em relacdo ao plano de médio prazo s6 sdo autorizados em circunstancias
excecionais no presente regulamento. Igualmente em paralelo com o pacto orgamental,
em caso de desvios significativos em relacdo ao plano de médio prazo, devem ser
aplicadas medidas para corrigir os desvios dentro de um determinado prazo. O pacote
reforca a supervisdo orcamental e os procedimentos de execucdo com o objetivo de
concretizar o compromisso de promover financas publicas sélidas e sustentaveis e um
crescimento sustentavel e inclusivo. A reforma do quadro de governacdo econémica
mantém, assim, 0s objetivos fundamentais da disciplina orcamental e da
sustentabilidade da divida estabelecidos no TECG.

A fim de assegurar uma aplicacdo efetiva e um acompanhamento adequado do
presente regulamento, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE
deverd ser delegado na Comissdo no respeitante as informacdes a fornecer pelos
Estados-Membros nos seus planos orcamentais-estruturais de médio prazo, as
informagdes a fornecer pelos Estados-Membros nos seus relatorios anuais sobre 0s
progressos realizados, ao funcionamento da conta de controlo, a metodologia para
avaliar a plausibilidade pela Comisséo, a elaboracéo da lista de prioridades comuns da
Unido e ao quadro de avaliagdo do conjunto de compromissos assumidos em matéria
de reformas e de investimentos subjacentes a uma eventual prorrogacao do periodo de
ajustamento orcamental. E especialmente importante que a Comissdo proceda as

27

28

Tratado sobre Estabilidade, Coordenagdo e Governagdo na Unido Economica e Monetaria, de 2 de
marco de 2012.

Comunicacdo COM(2012) 342 final da Comissdo, de 20 de junho de 2012, intitulada «Principios
comuns aos mecanismos de corre¢do or¢camental nacionais».
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consultas adequadas durante os trabalhos preparatorios, nomeadamente ao nivel de
peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com 0s principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre Legislar
Melhor?®. Em especial, a fim de assegurar a igualdade de participacdo na elaboragio
dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos os documentos
ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e 0s respetivos peritos tém
sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da Comissdo que tratem da
elaboracdo de atos delegados.

(34) A supervisdo multilateral devera basear-se em estatisticas independentes e de elevada
qualidade apuradas em conformidade com os principios estabelecidos no Regulamento
(CE) n.° 223/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho®,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO |
OBJETO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece regras destinadas a assegurar a coordenagdo eficaz das
politicas econdmicas dos Estados-Membros, apoiando assim a realizacdo dos objetivos da
Uni&o em matéria de crescimento e emprego.

Institui regras pormenorizadas relativas ao conteldo, a apresentacdo, a avaliacdo e ao
acompanhamento dos planos or¢camentais-estruturais nacionais de médio prazo no ambito da
supervisdo orcamental multilateral realizada pelo Conselho e pela Comissdo, a fim de
fomentar a sustentabilidade da divida e um crescimento sustentavel e inclusivo nos Estados-
Membros e evitar a ocorréncia de défices orcamentais excessivos, com base num planeamento
de médio prazo.

Artigo 2.°
Definicdes
Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

2 JO L 123 de 12.5.2016, p. 1.

30 Regulamento (CE) n.° 223/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de marco de 2009,
relativo as Estatisticas Europeias e que revoga o Regulamento (CE, Euratom) n.° 1101/2008 relativo a
transmissdo de informacfes abrangidas pelo segredo estatistico ao Servico de Estatistica das
Comunidades Europeias, o Regulamento (CE) n.° 322/97 do Conselho relativo as estatisticas
comunitarias e a Decisdo 89/382/CEE, Euratom do Conselho que cria 0 Comité do Programa Estatistico
das Comunidades Europeias (JO L 87 de 31.3.2009, p. 164).
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1)

()

©)

(4)
(5)

(6)

(7)

(8)
(9)

(10)

«Recomendacao especifica por pais», a orientacdo anual dirigida pelo Conselho a um
Estado-Membro em matéria de politicas econémicas, orcamentais, de emprego e
estruturais, nos termos dos artigos 121.° e 148.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Uniéo Europeia (TFUE);

«Despesas liquidas», as despesas publicas liquidas de despesas com juros, medidas
discricionarias em matéria de receitas e outras variaveis orcamentais fora do controlo
do governo, na ace¢do do anexo I, alinea a);

«Trajetdria técnica», a trajetoria das despesas liquidas apresentada pela Comissdo
para fornecer orientagdes aos Estados-Membros com uma divida publica superior ao
valor de referéncia de 60 % do produto interno bruto (PIB) ou um défice orcamental
superior ao valor de referéncia de 3 % do PIB aquando da elaboracao dos seus planos
orcamentais-estruturais nacionais de medio prazo;

«Trajetoria das despesas liquidas», a trajetdria plurianual das despesas liquidas de
um Estado-Membro determinada pelo Conselho;

«Plano or¢amental-estrutural nacional de médio prazo», o documento que contém os
compromissos orcamentais e em matéria de reformas e de investimentos assumidos
por um Estado-Membro;

«Relatério anual sobre os progressos realizados», 0 documento de um Estado-
Membro que demonstra a execucdo da trajetoria das despesas liquidas e dos
compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos incluidos no
seu plano orgcamental-estrutural nacional de médio prazo;

«Periodo de ajustamento», o periodo durante o qual se concretiza o ajustamento
orcamental de um Estado-Membro, abrangendo um periodo minimo de ajustamento
de 4 anos do plano orgcamental-estrutural nacional de médio prazo e a sua eventual
prorrogacao;

«Conta de controlo», um registo dos desvios acumulados de um Estado-Membro em
termos de despesas liquidas efetivas em relacdo a trajetdria das despesas liquidas;

«Saldo estrutural», o saldo das administracBes publicas corrigido das variacOes
ciclicas, liquido de medidas temporarias;

«Saldo primério estrutural», o saldo das administracBes publicas corrigido das
variaces ciclicas, liquido de medidas temporarias e de despesas com juros.

CAPITULO II
SEMESTRE EUROPEU

Artigo 3.°
Semestre Europeu

A fim de garantir uma coordenacdo mais estreita das politicas econdmicas e uma
convergéncia sustentada dos resultados econOomicos e sociais dos Estados-Membros, o
Conselho e a Comissdo devem realizar uma supervisdo multilateral no quadro do Semestre
Europeu em conformidade com o0s objetivos e requisitos estabelecidos no TFUE. A
supervisdo multilateral deve basear-se em estatisticas independentes e de elevada qualidade
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apuradas em conformidade com o0s principios estabelecidos no Regulamento (CE)
n.° 223/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho.

O Semestre Europeu deve incluir:

(@ A formulacdo, e a supervisdo da aplicacdo, das Orientagbes Gerais das
Politicas Economicas dos Estados-Membros e da Unido, nos termos do artigo
121° n. 2, do TFUE, das recomendagdes especificas por pais e das
recomendacdes de politica econdmica da area do euro;

(b) A formulacdo, e a supervisdo da aplicacdo, das Orientacdes para 0 Emprego
que os Estados-Membros devem ter em conta por forca do artigo 148.%, n.° 2,
do TFUE, incluindo o Pilar Europeu dos Direitos Sociais, e das recomendacoes
conexas especificas por pais;

(c) A apresentagdo, a avaliacdo e a aprovacdo dos planos or¢camentais-estruturais
de médio prazo dos Estados-Membros, bem como o seu acompanhamento
através dos relatorios anuais sobre 0s progressos realizados;

(d) A supervisdo destinada a evitar e corrigir desequilibrios macroeconémicos nos
termos do Regulamento (UE) n.° 1176/2011,

(e) Outros procedimentos de supervisdao multilateral estabelecidos pelo Parlamento
Europeu e pelo Conselho nos termos do artigo 121.°, n.° 6, do TFUE.

Artigo 4.°
Execucdo do Semestre Europeu

1. Se necessario, na sequéncia da avaliacdo, efetuada nos termos do presente
regulamento, dos planos orcamentais-estruturais de médio prazo, dos relatérios
anuais sobre os progressos realizados e da situacdo socioecondémica dos Estados-
Membros em causa, o Conselho, com base nas recomendacfes da Comissao, deve
dirigir recomendacbes a esses Estados-Membros recorrendo plenamente aos
instrumentos juridicos previstos nos artigos 121.° e 148.° do TFUE e no direito
derivado conexo.

2. Os Estados-Membros devem ter devidamente em conta as Orientagcdes Gerais das
Politicas Econdmicas dos Estados-Membros, as OrientacGes para 0 Emprego e as
recomendacgdes a que se refere o artigo 3.°, segundo paréagrafo, alineas a) e b), antes
de tomarem decisGes decisivas relativamente a prossecucdo das suas politicas
econdmica, orcamental e de emprego. Os progressos realizados devem ser
controlados pela Comisséo.

3. O incumprimento, por parte de um Estado-Membro, das orientacdes que Ihe foram
dadas pode resultar no seguinte:

(@ Recomendacdes adicionais especificas por pais;

(b) Adverténcia da Comissdo ou recomendacao do Conselho, nos termos do
artigo 121.°, n.° 4, do TFUE;
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(c) Imposicdo de medidas no quadro do presente regulamento, do
Regulamento (CE) n.° 1467/97°! ou do Regulamento (UE) n.° 1176/2011.

CAPITULO Il
TRAJETORIA TECNICA

Artigo 5.°
Trajetéria técnica

Relativamente a cada Estado-Membro com uma divida puablica superior ao valor de referéncia
de 60 % do PIB ou um défice orcamental superior ao valor de referéncia de 3 % do PIB, a
Comisséo deve apresentar, num relatério ao Comité Econdémico e Financeiro, uma trajetoria
técnica das despesas liquidas abrangendo um periodo minimo de ajustamento de 4 anos do
plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo e a sua eventual prorrogacdo por um
maximo de 3 anos, nos termos do artigo 13.°. A Comissdo deve tornar publico o referido
relatorio.

Artigo 6.°
Requisitos da trajetdria técnica
A trajetoria técnica deve assegurar que:

a) O réacio da divida publica seja colocado ou permaneca numa trajetoria
descendente realista, ou permaneca em niveis prudentes;

b) O défice orcamental seja reconduzido e mantido abaixo do valor de
referéncia de 3 % do PIB;

c) O esforco de ajustamento orcamental ao longo do periodo abrangido pelo
plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo é, pelo menos,
proporcional ao esforco total ao longo de todo o periodo de ajustamento;

d) O réacio da divida publica no final do periodo abrangido pelo planeamento é
inferior ao racio da divida publica no ano anterior ao inicio da trajetéria
técnica; e

e) O crescimento das despesas liquidas nacionais permanece, em termos

médios, abaixo do crescimento do produto no médio prazo, como regra geral,
ao longo do periodo abrangido pelo plano.

As trajetdrias técnicas devem ser diferenciadas para cada Estado-Membro. Os critérios de
definicdo das trajetorias técnicas constam do anexo |.

31 Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho, de 7 de julho de 1997, relativo a aceleragdo e clarificacéo
da aplicagdo do procedimento relativo aos défices excessivos (JO L 209 de 2.8.1997, p. 6).
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Artigo 7.°
Orientagdes anteriores da Comisséo

1. Até [1 de marco] do ano [xxxx] em que os Estados-Membros devem apresentar pela
primeira vez os seus planos or¢amentais-estruturais de médio prazo ou, se for caso
disso, no prazo de 3 semanas a contar do pedido do Estado-Membro para apresentar
um novo plano, a Comissao deve publicar:

(@) O quadro subjacente de projecGes da divida publica no médio prazo e 0s seus
resultados;

(b) As suas previsdes e pressupostos macroeconémicos;

(c) A trajetoria técnica, se exigida nos termos do artigo 5.°, e o saldo primério
estrutural correspondente.

2. Relativamente aos Estados-Membros cujo défice orcamental seja inferior ao valor de
referéncia de 3 % do PIB e cuja divida publica seja inferior ao valor de referéncia de
60 % do PIB, a Comissdo deve fornecer as informacdes técnicas relativas ao saldo
primario estrutural necessarias para assegurar que o défice nominal se mantenha
abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB, sem quaisquer medidas adicionais ao
longo de um periodo de 10 anos apds o termo do plano orgamental-estrutural nacional
de médio prazo.

3. A Comissdo deve atualizar as trajetdrias técnicas e as orientagdes quantitativas pelo
menos uma vez a cada 4 anos relativamente a apresentacdo do proximo ciclo de planos
or¢amentais-estruturais de médio prazo.

Artigo 8.°
Avaliacéo da plausibilidade

Para avaliar a plausibilidade de que o réacio da divida publica projetado do Estado-Membro
em causa se encontra numa trajetéria descendente ou se mantém a um nivel prudente, a
Comissao deve utilizar a metodologia referida no anexo V. A Comissdo deve tornar publica a
sua andlise da plausibilidade e os dados subjacentes.

CAPITULO IV
PLANOS ORCAMENTAIS-ESTRUTURAIS NACIONAIS DE MEDIO PRAZO

Artigo 9.°
Apresentacdo dos planos orcamentais-estruturais nacionais de médio prazo

Cada Estado-Membro deve apresentar ao Conselho e a Comissdo um plano orgamental-
estrutural nacional de médio prazo antes do final de abril, apds a entrada em vigor do presente
regulamento. Se necessario, o Estado-Membro em causa e a Comissdo podem decidir
prorrogar este prazo por um periodo razoavel.

O Estado-Membro deve tornar publico o seu plano orcamental-estrutural nacional de médio
prazo.
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Artigo 10.°
Diélogo técnico

Antes da apresentacdo do seu plano orgcamental-estrutural nacional de médio prazo, o Estado-
Membro em causa deve realizar um didlogo técnico com a Comissdo, com o objetivo de
assegurar que o plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo cumpre o disposto nos
artigos 11.°, 12.°e 14.°

Artigo 11.°
Contelido do plano orgamental-estrutural nacional de médio prazo

1. O plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo deve conter as informagdes
enumeradas no anexo Il. Em especial, o plano deve apresentar uma trajetoria das despesas
liquidas que abranja um periodo de, pelo menos, 4 anos, bem como 0s pressupostos
macroecondémicos subjacentes e as medidas orgamentais-estruturais programadas, a fim de
demonstrar a conformidade com os requisitos do artigo 12.°.

O plano or¢amental-estrutural nacional de médio prazo deve igualmente descrever as acdes do
Estado-Membro em causa destinadas a concretizar as recomendagdes especificas por pais,
incluindo as que sdo relevantes para efeitos do procedimento relativo aos desequilibrios
macroecondmicos, assim como a cumprir as adverténcias da Comissdo, se for caso disso, ou
as recomendacfes do Conselho, se for caso disso, formuladas nos termos do artigo 121.°,
n.° 4, do TFUE.

2. Se o plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo incluir uma trajetoria das
despesas liquidas mais elevada do que a da trajetéria técnica emitida pela Comissdo nos
termos do artigo 5.°, 0 Estado-Membro deve apresentar no seu plano argumentos econémicos
solidos e verificaveis que expliquem a diferenca.

Artigo 12.°
Requisitos

O plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo deve:

(@) Assegurar o ajustamento orcamental necessario para colocar ou manter a divida
publica numa trajetdria descendente realista, 0 mais tardar até ao final do periodo de
ajustamento, ou manté-la em niveis prudentes, e para reduzir e manter o défice
orcamental abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB no médio prazo;

(b) Explicar de que modo ira assegurar a concretizacdo dos investimentos e das reformas
tendentes a resolver os principais problemas identificados no ambito do Semestre
Europeu, bem como das recomendacdes especificas por pais, de que modo ira corrigir
os desequilibrios macroeconémicos identificados no &mbito do procedimento relativo
aos desequilibrios macroeconémicos, se for caso disso, e de que modo ira integrar as
prioridades comuns da Unido referidas no anexo VI do presente regulamento,
incluindo o Pacto Ecoldgico Europeu, o Pilar Europeu dos Direitos Sociais e a Década
Digital, sem deixar de ser coerente com o0s planos nacionais atualizados em matéria de
energia e clima e os roteiros nacionais para a Década Digital,
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(c) Se for caso disso, explicar de que modo ira assegurar a concretizacdo de um conjunto
relevante de reformas e investimentos a que se refere o artigo 13.°, subjacente a uma
prorrogacdo do periodo de ajustamento do Estado-Membro por um maximo de 3 anos;

(d) Explicar de que modo ira assegurar a coeréncia com o plano de recuperacdo e
resiliéncia do Estado-Membro em causa durante o periodo de disponibilidade do
Mecanismo de Recuperacéo e Resiliéncia, em conformidade com o Regulamento (UE)
2021/241.

Artigo 13.°
Condigdes de prorrogacao do periodo de ajustamento

1. Caso um Estado-Membro se comprometa a concretizar um conjunto relevante de
reformas e investimentos em conformidade com os critérios estabelecidos no n.° 2, o
periodo de ajustamento pode ser prorrogado, no maximo, por 3 anos.

2. O conjunto de compromissos assumidos em matéria reformas e de investimentos
subjacentes a uma prorrogacdo do periodo de ajustamento orcamental deve ser
proporcional a gravidade da situacdo da divida publica e aos constrangimentos do
crescimento no médio prazo do Estado-Membro em causa.

O conjunto de compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos deve
respeitar, cumulativamente, os seguintes critérios:

i)  fomentar o crescimento,
i)  apoiar a sustentabilidade orgamental,
iii) integrar as prioridades comuns da Unido referidas no anexo VI,

iv) concretizar as recomendacfes especificas por pais relevantes dirigidas ao
Estado-Membro em causa, incluindo, se for caso disso, as recomendacdes
emitidas no ambito do procedimento relativo aos desequilibrios
macroecondmicos,

v) assegurar que o nivel global de investimento publico financiado a nivel
nacional ao longo da vigéncia do plano orcamental-estrutural nacional de
médio prazo seja superior ao nivel de médio prazo anterior ao periodo de
vigéncia desse plano.

3. Cada um dos compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos
subjacentes a uma eventual prorrogacdo do periodo de ajustamento deve ser
suficientemente pormenorizado, antecipado, calendarizado e verificavel.

4. Durante a vigéncia do Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia, de acordo com o
Regulamento (UE) 2021/241, os compromissos assumidos incluidos no plano de
recuperacdo e resiliéncia aprovado do Estado-Membro em causa podem ser tidos em
conta para efeitos da prorrogacao do periodo de ajustamento.

5. A avaliagdo para determinar se o conjunto de compromissos assumidos em matéria
de reformas e de investimentos cumpre os critérios estabelecidos no n.° 2 e se cada
um desses compromissos preenche as condigOes estabelecidas no n.° 3, deve ser
realizada em conformidade com o quadro de avaliagdo constante do anexo VII.
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Artigo 14.°
Plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo revisto

1. Um Estado-Membro pode solicitar @ Comissdo que apresente um plano or¢camental-
estrutural nacional de médio prazo revisto antes do final do seu periodo de
ajustamento, se existirem circunstancias objetivas que impecam a execucdo do plano
orcamental-estrutural nacional de médio prazo inicial ou se um novo plano
or¢amental-estrutural nacional de médio prazo for solicitado por um novo governo.

2. Antes da apresentacdo do plano or¢camental-estrutural nacional de médio prazo revisto,
a Comissdo deve apresentar, num relatério ao Comité Econdémico e Financeiro, uma
nova trajetoria técnica.

3. Tendo em conta o0 ajustamento anterior do Estado-Membro em causa ou a sua
auséncia, a nova trajetoria técnica ndo pode permitir o diferimento do esforco de
ajustamento orgamental nem conduzir a um menor esforgo de ajustamento orgamental.

4. Caso seja apresentado um plano orcamental-estrutural nacional de meédio prazo
revisto, sdo aplicaveis os artigos 12.°e 15.°a 19.°.

5. Caso seja aplicavel, a Comissdo deve avaliar, em especial, se se deve continuar a
aplicar uma prorrogacdo do periodo de ajustamento no dmbito do plano orgcamental-
estrutural nacional de médio prazo revisto, tendo em conta a execu¢do do conjunto de
compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos subjacentes a
prorrogacdo no quadro do plano inicial e as alteracdes verificadas em termos de
problemas da divida publica no ambito do plano orcamental-estrutural nacional de
médio prazo revisto.

Artigo 15.°
Avaliacdo dos planos orcamentais-estruturais nacionais de médio prazo pela Comissao

1. A Comisséao deve avaliar cada plano orgcamental-estrutural nacional de médio prazo no
prazo de dois meses a contar da sua apresentacdo. O Estado-Membro em causa e a
Comissdo podem acordar em prorrogar o prazo de avaliacdo por um periodo razoavel,
caso seja hecessario.

2. Na avaliacdo do plano or¢amental-estrutural nacional de médio prazo, a Comissdo
deve examinar relativamente a todos os Estados-Membros:

a) Se o plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo assegura que a divida
publica é colocada ou mantida numa trajetoria descendente realista, 0 mais tardar até
ao final do periodo de ajustamento, ou se permanece em niveis prudentes;

b) Se o défice orcamental se mantém abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB
durante todo o periodo de vigéncia do plano ou se o défice orcamental regressa
rapidamente a um nivel inferior ao valor de referéncia de 3 % do PIB, o mais tardar
até ao final do periodo de ajustamento, quando o defice for superior a este valor de
referéncia aquando da apresentacdo do plano orgcamental-estrutural nacional de médio
prazo;

c) Se o défice orgamental é mantido abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB na
auséncia de novas medidas or¢camentais ao longo de um periodo de 10 anos;
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d) Se o esforco de ajustamento orcamental ao longo do periodo abrangido pelo plano
orcamental-estrutural nacional de médio prazo é, pelo menos, proporcional ao esforgo
total ao longo de todo o periodo de ajustamento;

e) Se, nos anos em que se prevé que o Estado-Membro em causa registe um défice
superior ao valor de referéncia de 3 % do PIB e 0 excesso ndo esteja proximo desse
valor e ndo seja temporario, 0 ajustamento orgcamental é coerente com o valor de
referéncia referido no artigo 3.° do Regulamento (CE) n.° 1467/97 do Conselho
relativo a aceleragdo e clarificacdo da aplicagdo do procedimento relativo aos défices
excessivos, com a redacao que lhe foi dada pelo Regulamento [X]; e

f) Se o racio da divida publica no final do periodo abrangido pelo planeamento é
inferior ao racio da divida publica no ano anterior ao inicio da trajetoria técnica.

3. Além disso, a Comissdo deve examinar relativamente ao Estado-Membro em causa:

a) Se o conjunto dos compromissos assumidos em matéria de reformas e de
investimentos subjacentes a uma eventual prorrogacdo do periodo de ajustamento
cumpre as condi¢Oes estabelecidas no artigo 13.°;

b) Se os outros compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos
contidos no plano cumprem os requisitos do artigo 12.°, alinea b).

Artigo 16.°

Aprovacao do plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo pelo Conselho

O Conselho, com base numa recomendacdo da Comissao, deve adotar uma recomendacéo que
determina a trajetoria das despesas liquidas do Estado-Membro em causa e, se for caso disso,
aprova o conjunto de compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos
subjacentes a uma prorrogacdo do periodo de ajustamento incluido no seu plano orgcamental-
estrutural nacional de médio prazo, no prazo de quatro semanas a contar da adogdo da
recomendacdo da Comissdo, como regra geral.

Caso o plano orcamental-estrutural nacional de médio prazo constitua o plano de medidas
corretivas necessario para a correcdo dos desequilibrios macroeconémicos excessivos, como
previsto no artigo 30.%, o Conselho deve aprovar igualmente nessa recomendacédo as reformas
e 0s investimentos necessarios para corrigir os desequilibrios.

Artigo 17.°

Recomendacéo do Conselho relativa a um plano orcamental-estrutural nacional de
médio prazo revisto

Caso considere que o plano ndo cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 15.°, n.° 2, e no
artigo 15.%, n.° 3, alinea a), o Conselho, sob recomendacdo da Comisséo, deve recomendar ao
Estado-Membro em causa que apresente um plano orcamental-estrutural nacional de médio
prazo revisto.
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Artigo 18.°
Recomendacéo do Conselho em caso de incumprimento por parte do Estado-Membro
O Conselho, sob recomendagéo da Comissdo, deve recomendar ao Estado-Membro em causa

que a trajetdria técnica determinada pela Comissdo constitua a trajetoria das despesas liquidas
do Estado-Membro, caso:

€)) O Estado-Membro em causa nédo apresente um plano orcamental-estrutural nacional
de médio prazo revisto no prazo de um més a contar da recomendacéo do Conselho;

(b) O Conselho considere que o plano or¢camental-estrutural nacional de médio prazo
revisto ndo cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 15.%, n.° 2, e no artigo 15.°,
n.° 3, alinea a);

(© O Estado-Membro ndo apresente um novo plano orcamental-estrutural nacional de

médio prazo no final do periodo abrangido pelo anterior plano orcamental-estrutural
nacional de médio prazo.

Artigo 19.°

N&ao cumprimento satisfatorio por parte de um Estado-Membro dos seus compromissos
subjacentes a uma eventual prorrogacao do seu periodo de ajustamento

Caso tenha sido concedida uma prorrogacao do periodo de ajustamento a um Estado-Membro
que ndo cumpra satisfatoriamente o seu conjunto de compromissos assumidos em matéria de
reformas e de investimentos subjacentes a prorrogacdo a que se refere o artigo 13.°, n.°1, o
Conselho pode, sob recomendacdo da Comissdo, recomendar uma trajetoria das despesas
liquidas revista com um periodo de ajustamento mais curto.

CAPITULO V

EXECUCAO DOS PLANOS ORCAMENTAIS-ESTRUTURAIS NACIONAIS DE MEDIO
PRAZO

Artigo 20.°
Relatorio sobre os progressos realizados

1. Cada Estado-Membro deve apresentar a Comissao, até 15 de abril de cada ano, um
relatorio anual sobre os progressos realizados a nivel da execugdo do seu plano
orcamental-estrutural nacional de médio prazo.

2. O relatdrio anual sobre os progressos realizados a que se refere o n.° 1 deve conter,
em especial, informacdes sobre os progressos realizados a nivel da execucdo da
trajetdria das despesas liquidas, dos compromissos mais gerais assumidos em matéria
de reformas e de investimentos no contexto do Semestre Europeu e, se for caso disso,
do conjunto de compromissos assumidos em matéria de reformas e de investimentos
subjacentes a uma eventual prorrogacdo do periodo de ajustamento.

3. O relatorio anual sobre os progressos realizados a que se refere 0 n.°1 deve
igualmente conter as informagdes constantes do anexo IlI.
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4. Cada Estado-Membro deve tornar publico o seu relatério anual sobre os progressos
realizados.

Artigo 21.°
Acompanhamento pela Comissao

A Comissdo deve controlar a execucdo do plano orcamental-estrutural nacional de medio
prazo e, em especial, a trajetoria das despesas liquidas.

A Comissdo deve criar uma conta de controlo, que funcione em conformidade com o
anexo IV, e acompanhar os desvios cumulativos ascendentes e descendentes das despesas
liquidas efetivas em relacdo a trajetdria das despesas liquidas.

Artigo 22.°
Papel das institui¢cbes orcamentais independentes

Cada instituicdo orcamental independente nacional a que se refere o artigo 8.° da Diretiva [...]
do Conselho [relativa aos quadros orgamentais nacionais]®? deve apresentar uma avaliaco da
conformidade dos dados de execucdo orcamental comunicados no relatério sobre os
progressos realizados a que se refere o artigo 20.° com a trajetoria das despesas liquidas. Se
for caso disso, cada instituicdo orcamental independente nacional deve igualmente analisar 0s
fatores subjacentes a um desvio em relagdo a trajetoria das despesas liquidas.

Artigo 23.°

Adverténcia da Comissao e recomendacao do Conselho relativamente a tomada de
medidas

1. Em caso de risco significativo de desvio em relacdo a trajetéria das despesas liquidas
ou de o défice orcamental poder exceder o valor de referéncia de 3 % do PIB, a Comissdo
pode dirigir uma adverténcia ao Estado-Membro em causa, nos termos do artigo 121.°, n.° 4,
do TFUE.

2. Com base numa recomendacéo da Comisséo, o Conselho pode adotar, no prazo de um
més a contar da adverténcia da Comissdo a que se refere o n.° 1, uma recomendacéo dirigida
ao Estado-Membro em causa relativamente a tomada das medidas necessarias, nos termos do
artigo 121.°, n.° 4, do TFUE.

Artigo 24.°
Grave recessao econdmica na area do euro ou no conjunto da Unido

Com base numa recomendacdo da Comissao, o Conselho pode adotar uma recomendacao que
autorize os Estados-Membros a desviarem-se relativamente a sua trajetéria das despesas
liquidas, em caso de grave recessdo economica na area do euro ou no conjunto da Unido,

% Diretiva [...] do Conselho, de [...], [que altera a Diretiva 2011/85/UE do Conselho que estabelece
requisitos aplicaveis aos quadros or¢camentais dos Estados-Membros] JOL ... de ..., p. ...).

29

PT



PT

desde que tal ndo ponha em risco a sustentabilidade orcamental no médio prazo. O Conselho
deve fixar um prazo para esse desvio.

Enquanto persistir a grave recessao econdémica na area do euro ou no conjunto da Unido, a
Comissdo deve continuar a acompanhar a sustentabilidade da divida e a assegurar a
coordenacdo das politicas e uma combinagdo coerente de politicas que tenha em conta a
dimens&o da &rea do euro e da Unido.

Com base numa recomendacédo da Comissé@o, o Conselho pode prorrogar o periodo durante o
qual os Estados-Membros podem desviar-se relativamente as trajetorias das despesas liquidas,
caso persista a grave recessao econdémica na area do euro ou no conjunto da Unido. Pode ser
concedida mais do que uma vez uma prorrogacdo. No entanto, cada prorrogacdo sera, no
maximo, por um periodo adicional de um ano.

Artigo 25.°

Circunstancias excecionais fora do controlo do Estado-Membro com um impacto
importante nas finangas publicas do Estado-Membro em causa

Com base numa recomendacdo da Comissdo, o Conselho pode adotar uma recomendacdo que
autorize o Estado-Membro a desviar-se relativamente a sua trajetoria das despesas liquidas,
caso ocorram circunstancias excecionais fora do controlo do Estado-Membro com um
impacto importante nas suas finangcas publicas, desde que tal ndo ponha em risco a
sustentabilidade orcamental no médio prazo. O Conselho deve fixar um prazo para esse
desvio.

Com base numa recomendacédo da Comissdo, o Conselho pode prorrogar o periodo durante o
qual o Estado-Membro pode desviar-se relativamente a trajetéria das despesas liquidas, caso
persistam as circunstancias excecionais. Pode ser concedida mais do que uma vez uma
prorrogacdo. No entanto, cada prorrogacao sera, no maximo, por um periodo adicional de um
ano.

CAPITULO VI
DIALOGO ECONOMICO

Artigo 26.°
Diélogo do Semestre Europeu

O Parlamento Europeu deve participar plenamente no Semestre Europeu, a fim de aumentar a
transparéncia, a apropriacdo e a responsabilizacdo pelas decisdes tomadas, nomeadamente
através do dialogo econdémico. O Comité Econdémico e Financeiro, o Comité de Politica
Econdmica, o Comité do Emprego e o Comité da Protecdo Social devem ser consultados no
ambito do Semestre Europeu, caso tal se afigure adequado. As partes interessadas,
nomeadamente 0s parceiros sociais, devem participar, no ambito do Semestre Europeu, no
debate das principais questdes estratégicas, se for caso disso, nos termos do TFUE, da
legislacdo nacional e das disposic¢des politicas acordadas.

A fim de reforgar o dialogo entre as instituicGes da Unido, em especial o Parlamento Europeu,
0 Conselho e a Comissdo, e no intuito de garantir a transparéncia e a responsabilizacéo, o
Parlamento Europeu pode convidar o presidente do Conselho, a Comissao e, se for caso disso,
0 presidente do Conselho Europeu ou o presidente do Eurogrupo a comparecerem perante ele
para debater as orientagdes estratégicas dirigidas aos Estados-Membros emitidas pela
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Comissao, as conclusdes retiradas pelo Conselho Europeu e os resultados da supervisdo
multilateral realizada no quadro do presente regulamento.

O presidente do Conselho e a Comissdo, nos termos do artigo 121.° do TFUE, e, se
necessario, o presidente do Eurogrupo, devem apresentar anualmente ao Parlamento Europeu
e ao Conselho Europeu um relatorio sobre os resultados da supervisdo multilateral.

Artigo 27.°
Regra de «acatar ou explicar»

Espera-se que, por principio, o Conselho siga as recomendagdes e propostas da Comissao ou
exponha a sua posicéo publicamente.

Artigo 28.°
Dialogo com os Estados-Membros

Caso o Conselho dirija uma recomendacdo a um Estado-Membro nos termos do artigo 23.°,
n.° 2, em caso de risco significativo de desvio em relacéo a trajetoria das despesas liquidas, o
Parlamento Europeu pode proporcionar a esse Estado-Membro a oportunidade de participar
numa troca de pontos de vista.

Artigo 29.°
Informacéo periddica do Parlamento Europeu

1. O Conselho e a Comissédo devem informar periodicamente o Parlamento Europeu sobre a
aplicacdo do presente regulamento.

2. O Conselho e a Comissdo devem incluir no seu relatério dirigido ao Parlamento Europeu
os resultados da supervisao multilateral realizada de acordo com o presente regulamento.

CAPITULO VII
INTERACAO COM O REGULAMENTO (UE) N.° 1176/2011

Artigo 30.°
Interacdo com o procedimento relativo aos desequilibrios macroeconémicos

1. Se um Estado-Membro ndo cumprir 0s compromissos assumidos em matéria de reformas e
de investimentos incluidos no seu plano or¢camental-estrutural nacional de médio prazo a fim
de concretizar as recomendagdes especificas por pais relevantes no respeitante ao
procedimento relativo aos desequilibrios macroeconomicos estabelecido pelo Regulamento
(UE) n.° 1176/2011, e se a Comissao considerar que o Estado-Membro em causa é afetado por
desequilibrios excessivos, em conformidade com o artigo 7.°, n.° 1, do mesmo regulamento,
aplica-se o procedimento previsto no artigo 7.2, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1176/2011.

2. Nesse caso, 0 Estado-Membro em relacdo ao qual é iniciado um procedimento por
desequilibrio excessivo nos termos do artigo 7.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1176/2011,
deve apresentar um plano revisto em conformidade com o artigo 14.° do presente
regulamento. O plano revisto deve seguir a recomendacdo do Conselho adotada nos termos do
artigo 7.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1176/2011. A apresentacdo do plano revisto esta
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sujeita a aprovacao do Conselho, nos termos dos artigos 16.° a 19.° do presente regulamento.
O plano revisto deve ser apreciado de acordo com o artigo 15.° do presente regulamento.

3. Caso um Estado-Membro apresente um plano orcamental-estrutural de medio prazo revisto
nos termos do n.° 2, esse plano revisto deve servir como o plano de medidas corretivas
exigido nos termos do artigo 8.%, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1176/2011 e deve conter as
medidas especificas que o Estado-Membro em causa aplicou ou tenciona aplicar, bem como a
calendarizacdo dessas medidas.

Nesse caso, em conformidade com o artigo 8.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1176/2011, o
Conselho, com base numa avalia¢do da Comisséo, deve apreciar o plano revisto no prazo de 2
meses a contar da sua apresentagdo. O controlo e a avaliagdo da aplicagéo do plano revisto
devem ser efetuados de acordo com o artigo 21.° do presente regulamento e dos artigos 9.° e
10.° do Regulamento (UE) n.° 1176/2011.

CAPITULO VIII
INTERACAO COM O REGULAMENTO (UE) N.° 472/2013

Artigo 31.°
Interacéo com o procedimento de supervisdo reforcada

Um Estado-Membro sujeito a supervisdo reforcada nos termos do artigo 2.° do Regulamento
(UE) n.472/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho®® deve ter em conta as
recomendaces que lhe sejam dirigidas no @mbito do artigo 23.° do presente regulamento ao
adotar medidas destinadas a eliminar as causas ou potenciais causas das suas dificuldades nos
termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 472/2013.

Caso um Estado-Membro seja objeto de um programa de ajustamento macroeconémico e das
respetivas alteragdes em conformidade com o artigo 7.° do Regulamento (UE) n.° 472/2013,
ndo é obrigado a apresentar um plano orcamental-estrutural de médio prazo nos termos do
artigo 9.° do presente regulamento, nem um relatério anual sobre o0s progressos realizados nos
termos do artigo 20.° do presente regulamento.

3 Regulamento (UE) n.° 472/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo
ao reforco da supervisdo econdmica e orcamental dos Estados-Membros da area do euro afetados ou
ameacados por graves dificuldades no que diz respeito a sua estabilidade financeira (JO L 140 de
27.5.2013, p. 1)
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CAPITULO IX
PODERES DELEGADOS

Artigo 32.°
Alteracéo dos anexos

A Comisséo fica habilitada a adotar atos delegados em conformidade com o artigo 33.° para
alterar os anexos Il a VII adaptando-os a fim de ter devidamente em conta novos
desenvolvimentos ou necessidades relativos as informacgdes constantes do plano orgcamental-
estrutural nacional de médio prazo (anexo Il) ou dos relatérios anuais sobre os progressos
realizados (anexo Il1), ao funcionamento da conta de controlo (anexo 1V), a metodologia de
avaliacdo da plausibilidade (anexo V), as prioridades comuns da Unido (anexo VI) ou ao
quadro de avaliacdo (anexo VII).

Artigo 33.°
Exercicio da delegacao

1. O poder de adotar atos delegados é conferido a Comissdo nas condicdes estabelecidas no
presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 32.° é conferido & Comissdo por um
periodo indeterminado, a partir de XXX.

3. As delegacOes de poderes referidas no artigo 12.° podem ser revogadas em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacdo pde termo a
delegagédo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir
do dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data
posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos delegados ja em
vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comisséo deve consultar os peritos designados por
cada Estado-Membro de acordo com o0s principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre Legislar Melhor.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo deve notifica-lo simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados em aplicacdo do artigo 32.° s6 entram em vigor se ndo tiverem
sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de um més
a contar da notificacdo do ato a estas duas instituicdes ou se, antes do termo desse prazo, o
Parlamento Europeu e o Conselho informarem a Comissdo de que ndo formulardo
objec¢des. O referido prazo pode ser prorrogado por um més por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho.
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CAPITULO X
DISPOSICOES COMUNS

Artigo 34.°
Dialogo com os Estados-Membros

A Comisséo deve prosseguir um didlogo constante com os Estados-Membros, tendo em conta
0s objetivos do presente regulamento. Para o efeito, a Comissao deve efetuar, em especial,
missOes destinadas a avaliar a situacdo socioeconémica do Estado-Membro e a identificar
eventuais riscos ou dificuldades na concretizagdo dos objetivos do presente regulamento.

Artigo 35.°
Missdes de supervisédo aprofundada

1. A Comisséo pode realizar missdes de supervisdo aprofundada a Estados-Membros
que sejam objeto de recomendacBes formuladas nos termos do artigo 23.° para
efeitos de controlo no local.

2. Se o0 Estado-Membro em causa for um Estado-Membro cuja moeda é o euro ou um
Estado-Membro participante no MTC2, a Comissdo pode convidar representantes do
Banco Central Europeu, se o considerar adequado, para participarem nas missdes de

supervisao.
Artigo 36.°
Relatorio
1. Até [31 de dezembro de 2030] e, posteriormente, de cinco em cinco anos, a

Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre
a aplicacdo do presente regulamento, acompanhado, se for caso disso, de uma
proposta de alteracdo do mesmo. A Comissdo deve tornar publico o referido
relatorio.

2. O relatorio referido no n.° 1 deve apreciar o seguinte:

(@) A eficacia do presente regulamento, em especial se as disposi¢des que regem a
tomada de decisOes se revelaram suficientemente eficientes para assegurar uma
trajetdria descendente dos racios da divida publica ou a sua manutencdo em
niveis prudentes, de acordo com as recomendacdes do Conselho aplicaveis;

(b) Os progressos realizados no sentido de garantir uma coordenacdo mais estreita
das politicas econdémicas e uma convergéncia sustentada dos resultados
economicos dos Estados-Membros;

3. O relatério deve ser transmitido ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

Artigo 37.°
Revogacéo do Regulamento (CE) n.° 1466/97
E revogado o Regulamento (CE) n.° 1466/97.
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Artigo 38.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no [vigésimo] dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente A Presidente
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