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A BIZOTTSAG JELENTESE

Ausztria, Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag,
Lengyelorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Németorszag, Olaszorszag,
Spanyolorszag, Szlovénia és Szlovakia

Az Europai Uniéo miikodésérol szolo szerzodés 126. cikkének (3) bekezdése szerinti
jelentés

1. BEVEZETES

A tulzott hiany esetén kovetendd eljarast az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzddés (a
tovabbiakban: a Szerz6dés) 126. cikke hatarozza meg. Az eljaras részletes szabalyait a tulzott
hiany esetén kovetendo eljaras végrehajtasanak felgyorsitasarol és pontositasarol szo6lo, 1997.
julius 7-i 1467/97/EK tanacsi rendelet! hatdrozza meg, amely a Stabilitasi és Novekedési
Paktum részét képezi.

A Szerzédés 126. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban ez a jelentés azt vizsgalja, hogy a
tagallamok megfelelnek-¢ a Szerzédés hidnyra és adossagra vonatkozo6 kritériumainak.

A jelentés elkészitésének alapjaul szolgadlo f6bb adatok

A hiadnykritérium értékelése soran a Bizottsag figyelembe veszi a hiany 2022. évi tényleges
aranyat és a 2023-ra tervezett aranyt. A Szerz6dés 126. cikke szerinti hianykritérium akkor
teljesiil, ha az el6z6 évi (2022) allamhaztartasi hiany és a folyo évre (2023) tervezett hidny nem
haladja meg a GDP 3 %-at. Ha a hiany valamelyik évben meghaladja a 3 %-0s értéket, a
Bizottsag megvizsgalja, hogy a hiany aranya jelentdsen és folyamatosan csokkent-e, és
megkozeliti-e a referenciaértéket. Azt is megvizsgéalja, hogy a referenciaérték tallépése csak
kivételes és atmeneti jellegii-e, és megkozeliti-e a referenciaértéket (2. szakasz). Az érdemleges
tényezOk akkor keriilnek figyelembevételre, ha 1. az allamadossdg nem haladja meg a GDP
60 %-at, vagy ii. az adossadg meghaladja a GDP 60 %-at, de a hiany megkdzeliti a GDP 3 %-
at, és a tullépés atmeneti (4. szakasz).

Az adossagkritérium akkor teljesiil, ha a brutt6 allamaddssag az el6z6 év (2022) végén nem
haladja meg a GDP 60 %-at. Ha az meghaladja a GDP 60 %-at, a Bizottsag mérlegeli, hogy az
adossagrata megfeleld6 mértékben csokken-e ¢s megfeleld {itemben kozeliti-e a
referenciaértéket az addssdgcsokkentési referenciaérték? betartdsa mellett (3. szakasz). E
jelentés nem targyalja a fent emlitett referenciaértéknek és a hidnykritériumnak megfelel6
tagallamokat. Az addssagkritériumnak valo megfelelés értékelésekor az érdemleges tényezok
minden esetben figyelembevételre keriilnek (4. szakasz).

! HL L 209., 1997.8.2., 6. 0., mddositott.

Az addssagcsokkentési referenciaértéket az 1467/97/EK tanacsi rendelet 2. cikkének (1a) bekezdése hatarozza meg,
amelynek értelmében a GDP-aranyos allamadossag csokkenése akkor tekintheté megfelelé mértékiinek és kozeliti
megfeleld iitemben a GDP 60 %-aban meghatarozott referenciaértéket, ha a referenciaértéktdl valo eltérés évente
atlagosan legalabb egyhuszaddal csokkent azon el6z6 harom évben, amelyre vonatkozoan a referenciaértékként
szolgal6 adatok rendelkezésre allnak. A kovetelmény akkor is teljesitettnek tekinthetd, ha a Bizottsag koltségvetési
elorejelzései alapjan a kiilonbozet eldirt csokkentésére a rendelkezésre allo adatok utolsod évét kovetd két évet
magaban foglald haroméves id6szak alatt keriil sor.



Emellett e jelentés Osszehasonlitja az allamhaztartasi hianyt a kormanyzati beruhazasi
kiad&sokkal, és figyelembe vesz minden egyéb érdemleges tényezOt, ideértve a tagallamok
kozéptavu gazdasagi és koltségvetési helyzetéts.

E jelentés 16 tagallamban vizsgalja a hidny- és addssagkritériumoknak valé megfelelést:
Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Németorszag, Esztorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag,
Olaszorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Ausztria, Lengyelorszag, Szlovénia,
Szlovékia es Finnorszag, a kovetkezé okok miatt (lasd még az 1. tablazatot):

- Az Eurostat altal 2023. aprilis 21-én hitelesitett adatok szerint* a 2022. évi allamhaztartasi
hiany 10 tagallamban meghaladta a GDP 3 %-at: Belgium, Csehorszag, Spanyolorszag,
Franciaorszag, Olaszorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Ausztria és
Lengyelorszag®. A GDP 3 %-4at meghaladd 2022. évi tényleges hiany meggyéz6
bizonyiték arra, hogy e tagallamokban® talzott hiany all fenn.

- Emellett a 2023. évi stabilitasi, illetve konvergenciaprogramok’ alapjan az allamhaztartasi
hiany Bulgariaban, Németorszagban, Esztorszagban, Szlovéniaban és Szlovakiaban
2023-ban eldreladthatéan meghaladja a GDP 3 %-at. Az emlitett programokban 2023-ra
tervezett hianyok meggy6z0 bizonyitékot szolgaltatnak arra vonatkozoan, hogy az emlitett
Ot tagallamban talzott hiany all fenn.

- 2022 végén a bruttd allamaddssag Belgiumban, Németorszagban, Gordgorszagban,
Spanyolorszagban, Franciaorszagban, Horvatorszagban, Olaszorszagban, Cipruson,
Magyarorszagon, Ausztridban, Portugalidban, Szlovénidban és Finnorszagban meghaladta
a GDP 60 %-aban meghatarozott referenciaértéket. Franciaorszagban, Olaszorszagban
és Finnorszagban a brutt6 allamadossdg nem felelt meg az addssagcsokkentési
referenciaértéknek. Ez meggy6z6 bizonyitékkal szolgal arra vonatkozdan, hogy e harom
tagallamban az addssagkritérium alapjan talzott hiany all fenn.

Szakpolitikai ajanlasok a tartosan jelentés mértékii bizonytalansdggal osszefiiggésben

A Tanécs éaltal elfogadott kdltségvetés-politikai ajanlasok az elmult években atalakultak, hogy
reagaljanak a valtozd gazdasagi kornyezetre. Az unids €s nemzeti szintli Osszehangolt
szakpolitikai fellépés enyhitette a Covid19-vildgjarvanynak a tagallamok gazdasagaira
gyakorolt hatdsat, és megnyitotta az utat az erételjes fellendiilés eldtt. Az Oroszorszadg Ukrajna
elleni agressziv habordja altal teremtett Uj kornyezettel szemben az eur6pai gazdasagnak

Eltérd rendelkezés hidnyaban az e jelentésben szerepld szamadatok forrasa a Bizottsag 2023. tavaszi
eldrejelzése (European Economy-Institutional Papers 173).

4 Az Eurostat 2023. aprilis 21-i 47/2023. szamu eurdmutatdi. Az Eurostat fenntartasat fejezte ki a
Franciaorszag altal a 2022. évre vonatkozodan szolgéltatott adatok minéségével kapcsolatban. Az Eurostat
a francia statisztikai hatosdgokkal szoros egyiittmiikodésben pontositja az llam altal az EDF (Electricité
de France) allami energiaipari véallalatban végrehajtott tékeemelés elszamolasat, valamint az egyes allami
részvénytarsasdgok altal a francia &llamnak fizetett osztalékok esetében a szuperosztalék-teszt
alkalmazasat. A 2022. évi hianyt akar a GDP 0,2 szazalékpontjaval is aldbecsulhetik.

5 Romania allamhaztartasi hidnya 2022-ben szintén meghaladta a GDP 3 %-at. Ez a jelentés azonban nem
terjed ki Romaniara, mivel a Tanéacs 2020. prilis 3-4n Ugy hatarozott, hogy Romaniaban tllzott hiany
all fenn.

6 Az 6sszes fent emlitett esetben a tervezett hiany 2023-ban is meghaladja a GDP 3 %-at.

7 A tagallamok altal 2023 tavaszan benyujtott stabilitasi, illetve konvergenciaprogramok tekintetében lasd:

https://commission.europa.eu/content/2023-european-semester-national-reform-programmes-and-
stabilityconvergence-programmes_en.



gazfogyasztas jelentds csokkenésének koszonhetden atvészelte az energiavalsagot.

A Stabilitasi és Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének® 2020. marciusi
aktivalasa jelentés koltségvetési tdmogatast tett lehetdvé valamennyi tagdllamban a
koronavirus-vilagjarvany kezelése soran. A rendelkezés aktivalasa lehet6vé tette a tagallamok
szamara, hogy intézkedéseket hozzanak a valsag megfeleld kezelésére, és ezzel egyidejileg
eltértek az unios koltsegvetési keretben altalaban alkalmazandd egyes koltségvetési
kovetelményektdl. 2020-ban és 2021-ben az 6sszehangolt szakpolitikai fellépés sikeresen
enyhitette a Covid19-vilagjarvany makrogazdasagi hatasat. 2022-ben a koltségvetési politika
enyhitette az energiadrak hirtelen emelkedésének tarsadalmi és gazdasédgi hatasait is, €s
lehetové tette, hogy humanitarius segitséget nyujtsanak az Ukrajnabol menekiiloknek. A
Bizottsag Ugy itélte meg, hogy teljeslltek az altalanos mentesitési rendelkezés 2023-ban
torténd fenntartasdhoz és 2023 végéig torténd deaktivalasahoz sziikséges feltételek®.

A Tanécs a 2020. julius 20-i ajanlasaban felkérte a tagallamokat, hogy 2020-ban és 2021-ben
hozzanak meg minden szikséges intézkedést a Covid19-vilagjarvany hatékony kezelése, a
gazdasag fenntartasa és az elkovetkezé helyreallitas tamogatasa érdekében’®. Az ajanlashan
szerepelt tovabba, hogy megfeleld gazdasagi feltételek esetén a tagallamok folytassanak a
prudens kozeptavu koltségvetési helyzetek megvalositasara és az adossag fenntarthatosaganak

oy

biztositasara iranyul6 koltségvetési politikat a beruhazasok bovitése mellett.

Egy évvel késébb, 2021. junius 18-&n a Tanacs differencidlt koltsegvetési-politikai
irdnymutatast fogadott el a 2022. évi ajanlasokban: A Bizottsag felkérte az alacsony és kdzepes
GDP-aranyos 4llamadossaggal rendelkezd tagallamokat, hogy tdmogatd koltségvetési
iranyvonalat kovessenek, illetve tartsanak fenn, a magas adossagrataval rendelkezo
tagallamokat pedig arra, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozt a helyreallitast
tdmogaté tovabbi beruhdzésok finanszirozasara hasznéljak fel a prudens koltsegvetési politika
folytatasa mellettt. Az ajanlasok minden tagallam esetében a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok szintjének fenntartasat javasoltdk. Hasonlé szellemben az eurobvezet
gazdasagpolitikajardl szo6ld, 2022. aprilis 5-1 tanacsi ajanlas 2022-ben a mérsékelten tamogatd
koltségvetési irdnyvonal fenntartasat kérte az eur6dvezet egészében, figyelembe véve mind a
nemzeti koltségvetéseket, mind a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz altal nyujtott
finanszirozast'?. A koltségvetési politikak differencialasara vonatkozé ajanlast fogalmaztak
meg, figyelembe véve a helyreallitas erdsségét, a koltségvetési fenntarthatdsag biztositdsanak

A koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerdsitésérol és a gazdasagpolitikak feliigyeletér6l és
osszehangolasardl sz6l6, 1997. jalius 7-i 1466/97/EK tanacsi rendelet (HL L 209., 1997.8.2., 1. 0.) 5.
cikkének (1) bekezdésében, 6. cikkének (3) bekezdésében, 9. cikkének (1) bekezdésében és 10. cikkének
(3) bekezdésében, valamint az 1467/97/EK rendelet 3. cikkének (5) bekezdésében és 5. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott rendelkezés eldsegiti a koltségvetési politikak Osszehangolasat stlyos
gazdasagi visszaeses idején. A rendelkezés alkalmazéasa nem fliggeszti fel a Stabilitasi és Novekedési
Paktum eljarasait. A rendelkezés aktivalasa azonban kéltségvetési rugalmassagot biztositott a tagallamok
szamara a valsag kezeléséhez azaltal, hogy lehetévé tette az egyes tagallamok kdzéptava koltségvetési
célkitlizés¢hez vezetd kiigazitasi palyatdl vald atmeneti eltérést, feltéve, hogy ez nem veszélyezteti a
koltségvetés kdzéptavi fenntarthatésagat.

9 COM(2022) 600 final, 2022.5.23. és COM (2023) 141 final, 2023.3.8.
10 A Tanécs 2020. jalius 20-i ajanlasa (2020/C 282/01-2020/C 282/27), HL C 282., 2020.8.26., 1. o.
u A Tanacs 2021. junius 18-i ajanlasa (2021/C 304/01-2021/C 304/28, HL C 304., 2021.7.29., 1. 0.).

Romania esetében a Tanacs ugyanezen a napon aktualizalt ajanlast fogadott el a talzott koltségvetési
hidny megsziintetésér6l (2021/C 304/24, HL C 304., 2021.7.29., 111. 0.).
12 A Tanacs ajanlasa (2022. aprilis 5.) az eur6dvezet gazdasagpolitikajarol (HL C 153., 2022.4.7., 1. 0.).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC

¢s a beruhazasok novelésének sziikségességét, ugyanakkor szem eldtt tartva a tagallamok
kozotti eltérések csokkentésének sziikségességét.

1. tablazat: A tagallamok helyzete a Szerzédésben megfogalmazott hiany- és ad0ssag-
referenciaértékek alapjan

Az addssagrata 2022 végén nem
A tényleges hiany A tervezett hiany haladja meg (v'v') a GDP 60 %o-

nem haladja meg nem haladjameg  &t/meghaladja a GDP 60 %-at, de
(v)) Imeghaladja (¥) (¥') /meghaladja (¥)  megfelel az adéssagcsokkentési
2022-ben a GDP 2023-ban a GDP referenciaértéknek (v') /
3 %-at 3 %-at nem felel meg az
addssagcsokkentési
referenciaértéknek (%)

Belgium x x v

Bulgaria v x vy
Csehorszag x x vv
Németorszag v x v
Esztorszag v x v'v
Spanyolorszag x x v
Franciaorszag x x x
Olaszorszag % x x
Lettorszag x x vv
Magyarorszag % x v

Malta x x vv

Ausztria x x v
Lengyelorszag x x v
Szlovénia v x v
Szlovakia v x Vv
Finnorszag v v x

p.m.: Az e jelentésben nem vizsgélt tagallamok

Dénia v v Vv

irorszag v v Vv
GOrogorszag v v v
Horvatorszag v v v

Ciprus v v v

Litvania v v vv
Luxemburg v v Vv
Hollandia v v vv
Portugalia v v v
Svédorszag v v vv
Roméania* x x vv




(¥*) 2020 ota tulzott hiany esetén kovetendd eljaras alatt all.
Forras: Eurostat, a Bizottsag 2023. tavaszi el6rejelzése és a 2023. évi stabilitasi és konvergenciaprogramok.

2022. julius 12-én a Tanacs ismét differencialt kdltségvetés-politikai iranymutatast fogadott el
a 2023. évre vonatkozoan®®. Az alacsony és kozepes GDP-aranyos allamaddssaggal rendelkezd
tagallamokat felkérték annak biztositasara, hogy a nemzeti finanszirozasu elsddleges folyo
kiaddsok novekedése ©sszhangban legyen az &sszességében semleges szakpolitikai
irdnyvonallal. A magas adossagrataval rendelkez6 tagallamoknak azt ajanlottak, hogy
biztositsak a prudens koltségvetési politikat azéltal, hogy a nemzeti finanszirozasu elsédleges
folyd kiadasok novekedését a kdzéptavu potencialis kibocsatasndvekedés szintje alatt tartjak.
A 2023 utani id6északra vonatkozOan az utdbbi tagallamokat felkérték, hogy fokozatos
konszolidacio, beruhazasok és reformok révén biztositsdk a hiteles és fokozatos
adossagcsokkentést. Valamennyi tagallamnak azt ajanlottdk, hogy alljon készen a folyo
kiadasoknak a valtozo helyzethez valo igazitasara, bovitse a zold és digitalis atallasra, valamint
az energiabiztonsagra irdnyuld kozberuhazasokat, és 2023 utadn is prudens kozeptavu
koltségvetési helyzetet érjen el.

Az eurodvezet gazdasagpolitikajarol sz616, 2023. majus 16-i tanacsi ajanlas'* szorgalmazta az
aggregalt kereslet széles korli tamogatasatol vald tartézkodast, és a koltségvetési intézkedések
celzottabb meghozatalat a magas energiadrak veszélyeztetett héaztartdsokra és életképes
vallalkozasokra gyakorolt hatdsanak kezelése érdekében. A tagallamokat felkérték, hogy
Orizzék meg az ad6ssag fenntarthatosagat és segitsék eld a monetaris politikat, hogy biztositsak
az inflacio id6ben torténd csokkenését az EKB 2 %-0s kdzéptavl célértékére. Az ajanlas a
prudens kozéptavl koltségvetési helyzetek elérése érdekében fokozatos és fenntarthat6
konszolid4cio, valamint beruhdzasok és reformok révén megfelelden differencialt kdzéptava
koltségvetési stratégidk meghatarozasat szorgalmazta. A tagallamoknak ndévelniuk kell
gazdasaguk ndvekedési potencialjat, fenn kell tartaniuk a kdzberuhazasok magas szintjét és
tdmogatniuk kell a maganberuhazasokat, amelyekre a gazdasagi és tarsadalmi reziliencia
noveléséhez, valamint a zold és digitalis atallas tamogatasahoz van sziikség.

A 2024. évi koltségvetés-politikai iranymutatasrdl sz6l6, 2023. marcius 8-i kozleményében® a
Bizottsag mar bejelentette, hogy 2023 tavaszan nem fogja javasolni Uj tulzotthiany-eljaras
meginditasat, figyelembe véve a jelenleg a makrogazdasagi €s koltségvetési kilatasokat 6vezo,
tartdsan nagy mértékii bizonytalansagot.

A Bizottsag 2024. tavaszan javasolni fogja a Tanacsnak, hogy a 2023. évi tényadatok alapjan
inditson a hianyon alapul6 talzotthiany-eljarast.

13 A Tanacs 2022. julius 12-i ajanlasai (2022/C 334/01-2022/C 334/27, HL C 334.,2022.9.1,, 1. 0.).
14 https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/ecofin/2023/05/16/
15 COM(2023) 141 final.



2. HIANYKRITERIUM

Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Németorszag, Esztorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag,
Olaszorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Ausztria, Lengyelorszag, Szlovénia és
Szlovakia 2022-ben tallépte a hianyra vonatkozo referenciaértéket, vagy 2023-ban tervezi
annak tallépeset.

E tagallamok mindegyike esetében a referenciaértéket 2022-ben meghalad6 tényleges hiany,
illetve a 2023-ra tervezett tullépés kivételes. 2022-ben a tagallamok altal az energiadrak
gazdasagi és tarsadalmi hatdsainak enyhitése, valamint az orosz invaziot kovetéen Ukrajnabol
menekiléknek nyujtott humanitarius segitség érdekében hozott intézkedések hozzajarultak a
magasabb hidnyhoz. Az energiadrak emelkedése és a humanitarius segitségnyujtas a
tagallamok hataskorén kiviil allo rendkiviili események, amelyek jelentOs hatast gyakorolnak
az allamhaztartds pénzugyi helyzetére. Mig a Covid19-cel kapcsolatos ideiglenes
szilkséghelyzeti intézkedések koltsége 2022-ben csokkent, ezen intézkedések koltsége sok
tagallamban tovabbra is jelentds maradt ¢és tovabbra is megfigyelheté volt a Covidl9-
vilagjarvany kitorése altal okozott gazdasagi visszaesés hatdsa a legtébb tagallam esetében.

Az é&llamhéztartadsi hiany 2022-ben Belgiumban, Csehorszagban, Spanyolorszagban,
Franciaorszagban, Olaszorszagban, Lettorszagban, Magyarorszagon, Maltan és
Lengyelorszagban meghaladta és nem kozelitette meg a referenciaértéket (lasd a 2.
tablazatot).

Ausztriaban az &llamhaztartési hiany 2022-ben meghaladta, ugyanakkor megkdzelitette a
referenciaértéket, és a stabilitasi program alapjan 2023-ban elérelathatéan a hiany meghaladja,
ugyanakkor megkozeliti a referenciaértéket, mig a Bizottsag elérejelzése a GDP 3 %-a alatti
hianyt jelez eldre.

Bulgaria, Németorszag, Esztorszag, Szlovénia és Szlovakia koltségvetési hianya 2022-ben
nem haladta meg a Szerzédésben meghatarozott referenciaértéket, de ezen orszagok jelezték,
hogy 2023-ban a tervezett hidny meghaladja és nem kozeliti meg a GDP 3 %-at. Ezt Bulgéria,
Szlovénia és Szlovékia esetében a Bizottsag elérejelzése is megerdsiti. Németorszag esetében
a Bizottsag elérejelzése 2023-ra a GDP 3 %-a alatti hianyt allapit meg, mig Esztorszag
esetében a Bizottsag altal elore jelzett hiany meghaladja, de megkoézeliti a referenciaértéket.

A Bizottsag elorejelzései szerint Csehorszagban, Németorszagban, Esztorszagban,
Lettorszagban, Ausztriaban és Szlovéniaban az allamhaztartasi hiany 2024-ben véarhatdan
nem haladja meg a GDP 3 %-at. Ezért a referenciaértéket meghalad6 hiany varhatéan atmeneti
lesz. Ezek a 2024-re vonatkozO hiany-elérejelzések valtozatlan politika feltételezésén
alapulnak.

Osszefoglalva, ez az elemzés arra enged kovetkeztetni, hogy 14 tagallam nem teljesiti a
hianykritériumot az érdemleges tényezOk figyelembevétele elétt: Belgium, Bulgéria,
Csehorszag, Németorszag, Esztorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag, Olaszorszag,
Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Lengyelorszag, Szlovénia és Szlovakia. Ausztria
azonban teljesiti a hianykritériumot, mivel a referenciaérték tullépése kivételes és atmeneti, és
a hiany megkézeliti a referenciaértéket.



2. tablazat: Allamhaztartasi egyenleg
a GDP szazalékéaban

2023

2019 2020 2021 2022 SCP 2023 2024
Belgium -2,0 -9,0 -5,5 -3,9 -51 -5,0 47
Bulgéria 2,1 -3,8 -3,9 2,8 6,1 4,8 4,8
Csehorszag 0,3 -5,8 -5,1 -3,6 -3,5 -3,6 -3,0
Németorszag 15 4,3 -3,7 2,6 -4, -2,3 -1,2
Esztorszag 0,1 -5,5 2,4 -0,9 4,3 -3,1 2.7
Spanyolorszag -3,1 -10,1 -6,9 -4.,8 -39 -4,1 -3,3
Franciaorszag -3,1 -9,0 —6,5 4,7 -49 4,7 4,3
Olaszorszag -1,5 -9,7 -9,0 -8,0 45 45 -3,7
Lettorszag 0,6 4.4 7,1 4.4 -4,0 -3,8 2,7
Magyarorszag -2,0 —7,5 -7,1 —6,2 -3,9 -4,0 -4,4
Malta 0,5 —9,7 -7,8 -5,8 5,0 5,1 4,5
Ausztria 0,6 -8,0 5,8 -3,2 -3,2 2,4 -1,3
Lengyelorszag 0,7 —6,9 -1,8 3,7 4,7 5,0 -3,7
Szlovénia 0,7 1,7 -4.6 -3,0 4.1 -3,7 -29
Szlovéakia -1,2 5,4 5,4 -2,0 —6,3 6,1 4,8
Finnorszag —0,9 5,6 -2,8 -0,9 2,6 2,6 2,6
p.m.: Az e jelentésben nem vizsgalt tagallamok
Dania 4,1 0,2 3,6 3,3 N/A 2,3 1,3
irorszag 0,5 -5,0 -1,6 1,6 1,8 1,7 2,2
Gorogorszag 0,9 -9,7 7,1 2,3 -1,8 -1,3 -0,6
Horvatorszag 0,2 7,3 2,5 0,4 -0,7 -0,5 -1,3
Ciprus 1,3 5,8 -2,0 2,1 2,0 18 2,1
Litvania 0,5 6,5 -1,2 0,6 2,2 -1,7 -1,4
Luxemburg 2,2 -3,4 0,7 0,2 -1,5 -1,7 -1,5
Hollandia 1.8 -3,7 2,4 0,0 -3,0 -2,1 -1,7
Portugélia 0,1 -5,8 -2,9 -0,4 -0,4 -0,1 -0,1
Svédorszag 0,6 -2,8 0,0 0,7 0,4 0,9 0,5
Romania* 4,3 9,2 7,1 —6,2 4.4 4,7 4.4

(*) 2020 ota thlzott hiany esetén kovetendd eljaras alatt all.

Forras: Eurostat, a tagallamok stabilitasi és konvergenciaprogramjai (2023 SCP) és a Bizottsag 2023. tavaszi
eldrejelzése



3. ADOSSAGKRITERIUM

Az e jelentésben targyalt orszagok kozil a brutto allamaddssag 2022 végén kilenc tagallamban
haladta meg a GDP 60 %-4t: Belgium, Németorszag, Spanyolorszdg, Franciaorszag,
Olaszorszag, Magyarorszag, Ausztria, Szlovénia és Finnorszag (lasd a 3. tablazatot)®. Az
el6z6 évhez képest Finnorszag kivételével valamennyi tagallamban csokkent a GDP-aranyos

allamadossag.

3. tablazat: Allamado6ssag

a GDP szazalékaban

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Belgium 97,6 1120 109,1 105,1 106,0 107,3
Bulgaria 200 245 239 22,9 25,0 28,1
Csehorszag 30,0 37,7 42,0 44,1 42,9 43,1
Németorszag 59,6 68,7 693 66,3 65,2 64,1
Esztorszag 85 185 176 18,4 19,5 21,3
Spanyolorszag 98,2 120,4 118,3 113,2 110,6 109,1
Franciaorszag 974 1146 1129 111,6 109,6 109,5
Olaszorszag 134,1 1549 1499 144 4 140,4 140,3
Lettorszag 36,5 420 437 40,8 39,8 40,5
Magyarorszag 653 79,3 76,6 73,3 70,7 71,1
Malta 403 529 551 53,4 54,8 56,1
Ausztria 706 829 823 78,4 75,4 72,7
Lengyelorszdg 457 57,2 53,6 49,1 50,5 53,0
Szlovénia 654 796 745 69,9 69,1 66,6
Szlovakia 480 589 61,0 57,8 58,3 58,7
Finnorszag 649 747 72,6 73,0 73,9 76,2
p.m.: Az e jelentésben nem vizsgalt tagdllamok
Déania 33,7 422 36,7 30,1 30,1 28,8
irorszag 570 584 554 44,7 40,4 38,3
GOrogorszag 180,6 206,3 194,6 171,3 160,2 154,4
Horvatorszag 71,0 870 784 68,4 63,0 61,8
Ciprus 90,8 1138 101,2 86,5 80,4 72,5
Litvania 358 46,3 437 38,4 37,1 36,6
Luxemburg 224 245 245 24,6 25,9 27,0
Hollandia 485 547 525 51,0 49,3 48,8
Portugalia 116,6 1349 1254 113,9 106,2 103,1

16 Gorogorszagban, Horvatorszagban, Cipruson és Portugéalidban a bruttd allamaddssag 2022 végén

szintén meghaladta a GDP 60 %-at, de e jelentés nem vizsgalja ezen orszagokat, mivel megfelelnek a
hianykritériumnak és az adossagcsdkkentési referenciaértéknek.



Svédorszag 355 398 36,5 33,0 31,4 30,7
Romania* 351 469 48,6 47,3 45,6 46,1

(*) 2020 6ta talzott hidny esetén kovetendd eljaras alatt all.

Forras: Az Eurostat és a Bizottsag 2023. tavaszi eldrejelzése

Az adatok alapjan 2022-ben Belgium, Németorszag, Spanyolorszag, Magyarorszag,
Ausztria és Szlovénia felelt meg az addssdgcsokkentési referenciaértéknek (lasd a 4.
tablazatot). Franciaorszag, Olaszorszag és Finnorszag nem felelt meg a referenciaértéknek.
Ahogy azt a Bizottsag a 2022. marcius 2-i kdzleményében megjegyezte és a tavalyi 126.3 sz.
jelentéssel 6sszhangban, a Bizottsag az 6sszes érdemleges tényez6 értékelése alapjan ugy Véli,
hogy az adossdgcsokkentési referenciaértéknek valdo megfelelés tal nagy terhet jelentd,
eloreiitemezett koltségvetési kiigazitdst vonna maga utan, amely veszélyeztetheti a gazdasagi
ndvekedést. Ezért a Bizottsdg véleménye szerint az addssagcsokkentési referenciaértéknek
vald megfelelés a fennall6 gazdasagi feltételek mellett nem indokolt.

Osszefoglalva, az elemzés arra enged kovetkeztetni, hogy az e jelentésben targyalt tagallamok
kozul Belgium, Németorszag, Spanyolorszag, Magyarorszag, Ausztria és Szlovénia
teljesiti az adossagkritériumot, ugyanakkor ugy tiinik, hogy Franciaorszag, Olaszorszag és
Finnorszag az érdemleges tényezok figyelembevétele el6tt nem teljesitette azt.

4. tablazat: Az adossagesokkentési referenciaértéktél valo eltérés”
A negativ eltérés az addssagcsokkentési referenciaértéknek valé megfelelést jelenti
a GDP szézalékéban

2021 2022 | 2023f 2024f
Belgium 20 0,7 2,0 51
Németorszag -20 21| 20 -21

nem

Spanyolorszag relevans 62| -1,1 0,4
Franciaorszag 1,7 1,4 1,7 3,2
Olaszorszag -0,5 18| 05 3,8
Magyarorszag -40 33| 40 -25
Ausztria 37 41| 3,7 41
Szlovénia -39 34| 39 -34
Finnorszag 1,8 0,4 1,4 1.4
p.m.: Az e jelentésben nem vizsgalt tagallamok
GOrogorszag -17,3 -104|-173 93
Horvatorszag -129 -87|-129 -69
Ciprus -158 -13,8| -158 -13.8
Portugélia -119 -114 | -119 64

Forrés: A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése és a Bizottsag szamitasai.
f: elorejelzés

" Az 1467/97/EK tandcsi rendelet szerint az adossagrata csokkenése akkor tekinthetd megfeleld mértékiinek és kozeliti megfeleld
Utemben a GDP 60 %-4aban meghatarozott referenciaértéket, ha a referenciaértéktdl valo eltérés évente atlagosan legalabb
egyhuszaddal csokkent azon el6z6 harom évben, amelyre vonatkozoan az adatok rendelkezésre allnak. A kovetelmény akkor is
teljesitettnek tekinthetd, ha a Bizottsag koltségvetési eldrejelzései alapjan a kiilonbozet eldirt csokkentésére a rendelkezésre allo
adatok utolso évét kovetd két évet magaban foglald haroméves idészak alatt keriil sor. Az addssagrata kiigazitasara vonatkozo
referenciaérték alkalmazasa soran figyelembevételre keriil a gazdasagi ciklusnak az addssagcsokkentés itemére gyakorolt hatasa

IS.



A GDP 60 %-at meghalad6 adossagallomannyal rendelkez6 tagallamok esetében az addssagesokkentési referenciaérték haroméves
idészakra keriil kiszamitésra, kiilonboz6 lehetéségek szerint: visszatekintd, eléretekintd és a ciklushoz igazitott (lasd a Stabilitasi
és Novekedési Paktumroél sz6l16 Gtmutat6 2019. évi kiadasat, European Economy-Institutional Papers, 101). A tablazat a (tényleges
és ciklikusan kiigazitott) GDP-aranyos ad6ssag és a (visszatekintd és eléretekintd) adossag-referenciaérték(ek) kozotti minimalis
kuldnbséget mutatja. Ha az érték negativ, az elére jelzett GDP-aranyos adossag megfelel az adossagesokkentési referenciaértéknek.
Ebben az esetben a referenciaértékt6l valo eltérés csokkenésének atlagos mértéke haroméves id6tavon (elére- vagy visszatekintd
jelleggel) legalabb 1/20 volt.

4, A HIANY- ES ADOSSAGKRITERIUMOKNAK VALO MEGFELELES ERTEKELESEVEL
OSSZEFUGGO ERDEMLEGES TENYEZOK

A Szerz6dés 126. cikkének (3) bekezdése értelmében e jelentés kotelezden ,,figyelembe veszi,
hogy a koéltségvetési hiany meghaladja-e az allami beruhazasok kiadasait, valamint minden
egyéb érdemleges tényezOt, beleértve a tagallam kozéptavu gazdasagi és koltségvetési
helyzetét”. Ezeket a tényezéket tovabb pontositja az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének
(3) bekezdése, amely arrol is rendelkezik, hogy kell6 figyelmet kell forditani ,,minden olyan
egyéb tényezére, amely az érintett tagallam véleménye szerint érdemleges a hiany- és
adossagkritériumoknak vald megfelelés atfogo értékelése szempontjabol, és amelyet az adott
tagallam a Tanécs és a Bizottsag elé terjesztett”. Az emlitett cikk kiilonosen kitér arra, hogy a
kozéptavu adossaghelyzet is érdemleges tényezonek tekinthetd.

Ezért a tobb orszagot érintd érdemleges tényezdkon (4.1. szakasz) kiviil az orszagspecifikus
érdemleges tényezok (4.2. szakasz) is figyelembevételre keriilnek. Ez utobbi magaban foglalja
a kozéptavl gazdasagi helyzetet, a kozéptava koltségvetési helyzetet (beleértve az allami
beruhdzéasokat), a kozéptavl adossaghelyzetet, azt, hogy a tagallamban makrogazdasagi
egyensulyhiany vagy tulzott makrogazdasagi egyensulyhiany all-e fenn'’, valamint a
tagallamok altal el6terjesztett egyéb tényezdket.

Az 1. pontban mar Kifejtettek és az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozottak szerint a hidnykritériumnak valé megfelelés tekintetében érdemleges
tényezOk vehetdk figyelembe a tulzott hidny fennallasarol sz6l6 hatarozathoz vezetd 1épések
soran a hianykritérium alapjan, de csak akkor, ha:
a) a GDP-aranyos allamadossag nem haladja meg a 60 %-os referenciaértéket, vagy
b) haaz meghaladja, akkor teljesiil egy kettOs feltétel, azaz a hiany tovabbra is megkozeliti
a referenciaértéket és a referenciaérték tallépése atmeneti.

A hianyra vonatkozd referenciaértéket 2022-ben tallépé, vagy azt 2023-ban tullépni
tervezO tagallamok korében az adossagrata hét tagallam esetében nem haladta meg a GDP
60 %-aban meghatéarozott referenciaértéket: Bulgaria, Csehorszag, Esztorszag, Lettorszag,
Malta, Lengyelorszag és Szlovakia. Ezért e hét tagallam esetében érdemleges tényezoket lehet
figyelembe venni.

o A makrogazdasagi  egyensulyhiany  kezelésére  szolgalé, a tdlzott  makrogazdasagi
egyensulytalansagoknak az eurodvezeten beliili kiigazitisara vonatkozd végrehajtasi intézkedésekrol
sz6l6, 2011. november 16-i 1174/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (HL L 306.,
2011.11.23., 8. 0.) meghatérozott eljaras értelmében.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2019-04/ip101_en.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2019-04/ip101_en.pdf

A fennmarado, a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaértéket tallépd vagy azt tallépni
tervez6 nyolc tagallamban — azaz Belgiumban, Németorszagban®®, Spanyolorszagban,
Franciaorszagban, Olaszorszagban, Magyarorszagon, Ausztridban és Szlovéniaban — az
érdemleges tényezok (megkozelitd érték és atmeneti jelleg) figyelembevételéhez sziikséges
kettds feltétel csak Ausztridban teljesiil, igy az érdemleges tényezék Ausztria esetében is
figyelembe vehetok.

Az 1. pontban mar Kifejtettek és az 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozottak szerint a hidnykritériumnak valé megfelelés tekintetében az érdemleges
tényezoket mindig figyelembe kell venni.

Az alabbiakban targyalt érdemleges tényezOk még azokra az orszagokra is vonatkozik, ahol
azokat nem lehet figyelembe venni a tdlzott hiany fennallasarol szo6l6, a hianykritérium alapjan
hozott hatarozathoz vezetd 1épések soran.

4.1. TOBB ORSZAGOT ERINTO ERDEMLEGES TENYEZOK

Az elmult években az EU-t szdmos negativ sokkhatds érte. Az e jelentésben targyalt
valamennyi tagallam esetében figyelembe kell venni az energiaarak emelkedésének és az
Ukrajna elleni orosz invazidnak a makrogazdasagi hatasat mint kulcsfontossagu tényezot. A
haboru 2022-ben és 2023-ban rendkivili gazdasagi bizonytalansagot eredményezett. Az EU a
haborthoz valé foldrajzi kozelsége és a fosszilis tiizeldanyagok behozatalatol vald nagyfoka
fliggése miatt a leginkdbb kitett gazdasagok kozé tartozik. Oroszorszag Ukrajna elleni
invazidja mas nyersanyagok és élelmiszerek arat is ndvelte, és fokozta az ellatasi zavarokat.
2022-ben a cserearanyban bekovetkezé sokk'® hatdsa elérte a gazdasagot, tobbek kozott a
haztartasok vasarloerejének jelentds csokkenését eredményezve, ami drdmaian megvaltoztatta
a fogyasztéi hangulatot. A tagallamok egy sor koltségvetési intézkedést fogadtak el az
energiaar-emelkedés gazdasagi és tarsadalmi hatdsainak enyhitésére, ami jelentGs hatast
gyakorolt az allamhaztartasi egyenlegre. A gyors szakpolitikai valasz sziikségessége miatt ezen
intézkedések koziil sok nem volt célzott €s nem Orizte meg az arjelzést. Becslések szerint ezen
intézkedések nett6 koltségvetési terhe 2022-ben a GDP 1,2 %-at éri el, 2023-ban pedig hasonl6
Osszeget ér el. Az allamhaztartasi egyenleget szintén befolyésolta a lakéhelyiiket elhagyni
kényszeriilt, Ukrajnabdl érkezd személyek ideiglenes védelmének koltségvetési terhe is, amely
2022-ben és 2023-ban a becslések szerint a GDP 0,1 %-at tette ki. Mindezen tényezOk
egylttesen nyomast gyakoroltak az allamhéztartasra.

18 A német stabilitdsi program 2023-ra a GDP 3 %-4t meghalad6 hiannyal szdmol. A Bizottsag utdlag
készitett elérejelzése szerint a hidany 2023-ban 3 % alatt lesz, figyelembe véve az energiadrak alakulaséra
vonatkozd frissebb feltételezéseket.

19 Ez a relativ export- és importarak valtozasait jelzi.

2 Lasd COM(2023) 600 final, 2023.5.24.
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Azt is figyelembe kell venni, hogy ezek a zavarok akkor kovetkeztek be, amikor még
folyamatban volt az eurdpai gazdasdg feléplilése a Covidl9-vilagjarvany gazdasagi és
koltségvetési hatasa alol, és az allamadossag aranya a vilagjarvany kovetkeztében jelentsen
megnott.

A magas inflacié egy masik olyan tényezd, amelyet figyelembe kell venni, mivel kozéptavon
végsd soron nyomast gyakorolhat az allamhaztartasra. 2022-ben az energia és mas
nyersanyagok aranak emelkedése fokozta a magas inflaciot, amely id6vel a gazdasag
egészében megfigyelhetd volt. Az inflacio 2023-ban varhatéan magas marad. Rovid tavon a
magas inflacio az addbevételek ndvelésevel és a GDP-aranyos allamadossag csokkentéseével
javithatja az allamhaztartéasi szamlakat. Ez a javulas azonban révid tavu lehet, mivel a behajtott
adok novekedése kifut, a magasabb arak utdlagos hatast gyakorolnak a kiadasi tételekre, és a
kamatlabak emelkedése magasabb addssagterhet eredmenyez az adossag atlagos futamidejétol
fliggben. Az a tény is, hogy az inflaciot nagyrészt a kindlati tényezOk vezérelték, kedvez a
kompenz&cios intézkedések irdnti igenyeknek, amelyek — ha nem a legsertlékenyebb
csoportokat célozzak meg — széles alapokon nyugvo koltségvetési tdmogatast és talzottan
expanziv iranyvonalat eredményezhetnek, ami megneheziti a kdzponti banknak az inflacio
csOkkentésére iranyulo feladatat, €s végsd soron hozzajarul a szigoribb monetaris politikahoz,
a kamatlabak hosszabb ideig tartdo magas szintje mellett.

A habord drdmaian megvaltoztatta a képet azaltal, hogy a globalis ellatasi lancban Gjabb
fennakadasokat okozott, tovabbi nyersanyagar-nyomast taplalt és fokozta a bizonytalansagot.
A Bizottsag eldrejelzése szerint a real GDP-ndvekedés az EU-ban a 2022. évre becsilt 3,5 %-
rol 2023-ra varhatoéan 1 %-ra lassul, majd 2024-ben 1,7 %-ra javul. Az er6sodé arnyomas
ellenére az inflacio az elérejelzések szerint a 2022. évi 9,2 %-rdl 2023-ban 6,7 %-ra, 2024-ben
pedig 3,1 %-ra csokken.

Osszességében az EU koltségvetési politikaja a tamogatd iranyvonalrol mérsékelten restriktiv
koltségvetési iranyvonalra tér at. Becslések szerint 2022-ben a koltsegvetési irdnyvonal® az
EU egészében — beleértve a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbol??2 €és mas unios
alapokbol szarmazo vissza nem téritend6 tamogatasokkal finanszirozott kozkiadasokat is — a
GDP 1,9 %-anak megfeleld mértékben expanziv volt, azonban az eldrejelzések szerint annak
0,4 %-0s, mérsékelten restriktiv valtozdsa varhaté 2023-ban. 2022-ben az &llamhaztartasi
hiany az EU-ban és az eurodvezet egészében a GDP 3,4 %-ara, illetve 3,6 %-ara csokkent
(mindkét esetben a GDP mintegy 1,5 szazalékpontjanak megfeleld csokkenés). Az
eldrejelzések szerint 2023-ban az EU-ban és az eurodvezet egeszében tovabb csokken a GDP
3,1 %-éra és 3,2 %-ara®. Az elérejelzések szerint az allamhaztartasi hidny 2024-ben tovabb
csokken a GDP 2,4 %-ara.

A A 2021. junius 18-i tanacsi ajanlasban meghatarozott megkdzelités alapjan a koéltségvetési iranyvonal
jelenleg a Covid19-vélsaggal kapcsolatos ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedéseket figyelmen kivil
hagyva, de a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbdl €s més unios alapokbol szarmazd vissza nem
téritend0 tamogatasokbol finanszirozott kiadasok figyelembevételével szamitott els6dleges kiadasok
(diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkili) valtozasdnak a kozéptavd potencialis névekedéshez
viszonyitott aranyaval mérhetd a legjobban.

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/241 rendelete (2021. februar 12.) a Helyreallitasi és

Rezilienciaépitési Eszkoz létrehozasarél (HL L 57., 2021.2.18., 17. 0.).

Ezt a 2023-as fejleményt az olasz koltségvetési hidanynak az adojovairasok statisztikai kezelésébdl eredd

jelent6s csokkenése okozza (lasd a 4.2.8. szakaszt).

23
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A 2022. évi hianycsokkenés elssorban annak az eredménye, hogy a gazdasagi fellendiilésnek
és a Covid19-vilagjarvany okozta véalsdg hatasainak lekiizdése érdekében aktivalt
diszkreciondlis szakpolitikai tdmogatds nagy része kivezetésre keriilt. Emellett a bevételek
kedvezden alakultak 2022-ben. 2023-ban az e jelentésben vizsgalt tagallamok koz6tt a hiany
alakulasa eltérobb lesz, mivel a hiany ardnya az eldrejelzések szerint noni fog Belgium,
Bulgéria, Esztorszdg, Lengyelorszag, Szlovénia, Szlovéakia és Finnorszag esetében,
Csehorszagban és Franciaorszagban stabil marad, Németorszagban, Spanyolorszagban,
Olaszorszégban, Lettorszagban, Magyarorszagon, Maltan és Ausztridban pedig csokkenni fog.

A hiany csokkend tendencidja és a gazdasagi fellendiilés eredményeképpen az eldrejelzés
tavlatdban az EU-ban és az eurodvezet egeszében vérhatdan csokkenni fog az allamaddssag.
Az EU-ban a GDP-aranyos allamadadssag a 2021. évi 89,5 %-rol 2022-ben 85,3 %-ra csokkent
(az eurobvezetben 97,3 %-ra, illetve 93,2 %-ra), és az elbrejelzések szerint 2023-ban és 2024-
ben tovabb csdkken 83,4 %-ra, illetve 82,6 %-ra (az eurodvezetben 90,8 %-ra, illetve 89,9 %-
ra). Az e jelentésben figyelembe vett tagallamok koziil Esztorszag, Csehorszag és Finnorszag
esetében a GDP-aranyos allamaddssag 2022-ben nem csdkkent.

4.2. ORSZAGSPECIFIKUS ERDEMLEGES TENYEZOK

Ebben a szakaszban az orszagspecifikus érdemleges tényezok keriilnek értékelésre. E tényezok
kozé tartoznak a kozéptavi makrogazdasagi kilatasok, a kdzéptava koltségvetési helyzet
(beleértve az allami beruhazéasokat; 1asd az 5. tablazatot), a kozéptavu adossaghelyzet, az, hogy
a tagallamban makrogazdasagi egyensulyhiany vagy talzott mértéki makrogazdasagi
egyensulyhiany all-e fenn, valamint a tagillamok Aaltal el6terjesztett egyéb érdemleges
tényezok.

5. tablazat: Allami beruhazasok
a GDP szazalékaban

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Belgium 2,6 2,7 2,7 2,7 2,9 3,1
Bulgéria 33 33 2,6 3,0 3,8 3,0
Csehorszag 44 48 4,7 4,6 4,7 4,3
Németorszag 24 27 2,6 2,6 2,7 2,9
Esztorszag 50 57 5,6 5,2 5,0 4,8
Spanyolorszag 2,2 2,6 2,7 2,8 2,9 2,9
Franciaorszag 3,7 37 3,6 3,7 3,7 3,8
Olaszorszag 23 26 2,9 2,7 3,1 3,5
Lettorszag 51 57 5,2 3,8 55 6,1
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Magyarorszdag 6,3 6,5 6,3 5,3 5,3 51
Malta 38 472 3,8 3,3 3,8 3,1
Ausztria 3,1 33 3,6 3,3 3,4 3,3
Lengyelorszdg 43 45 4,1 4,0 4,1 4,2
Szlovénia 38 41 4,7 5,2 6,1 50
Szlovékia 36 34 3,1 3,3 4,9 4,1
Finnorszag 44 48 4,2 4,1 4,5 4.4
p.m.: Az e jelentésben nem vizsgélt tagallamok

Déania 32 36 3,4 3,1 3,3 3,2
irorszag 23 23 2,0 2,0 2,0 2,0
GOrogorszag 25 31 3,6 3,5 3,9 4,6
Horvatorszag 43 55 4.7 3,8 4.7 4,6
Ciprus 25 28 2,7 2,6 3,0 2,8
Litvania 31 44 3,1 3,0 3,6 3,6
Luxemburg 4,1 4.7 4.1 4.1 4,3 4,3
Hollandia 34 37 3,4 3,2 3,3 3,3
Portugalia 1,8 2,3 2,6 2,5 3,1 3,2
Svédorszag 49 50 4,8 4,9 4,9 4,8
Romania* 35 46 4,2 4,2 5,2 4.4

(*) 2020 ota thlzott hiany esetén kdvetendd eljaras alatt all.

Forrés: Az Eurostat és a Bizottsag 2023. tavaszi el6rejelzése

Mig az orszagspecifikus szakaszok a kozéptavu makrogazdasagi helyzetre — tébbek kozott a
ndvekedéshez val6 hozzajarulasra —, valamint a kdzéptavi koltségvetési és addssaghelyzetre
vonatkoz6 kulcsfontossagu informacidkat tartalmaznak, a makrogazdasagi és koltségvetési
kilatasokkal kapcsolatos tovabbi részletek a Bizottsag 2023. tavaszi eldrejelzésében talalhatok.
Az egyes tagallamokra vonatkozéan az alabbiakban targyalt koltségvetési intézkedésekre,
koltségvetési iranyvonalra? és adossagfenntarthatdsagi elemzésre vonatkozd tovabbi
informaciok a 2023. évi stabilitasi, illetve konvergenciaprogramokat véleményezd tanacsi
ajanlasokra vonatkozo bizottsagi ajanlasokban és az azokat kiséré koltségvetési statisztikai
tablazatokban, valamint a 2023. évi orszagjelentésekben talalhatdk.

% A koltségvetési iranyvonalat i. a kozéptavld potencialis ndvekedés és ii. a diszkrecionalis bevételi
intézkedéseket nem tartalmazéd (és a Covid19-valsaggal kapcsolatos ideiglenes sziikséghelyzeti
intézkedések nélkiili), a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbol és mas unios alapokbdl nyujtott
vissza nem téritend6 tamogatasokbdl finanszirozott kiadasokat tartalmazo elsddleges kiadasok valtozasa
kozotti kiilonbségként mérik. A mutaté negativ (pozitiv) eljele expanziv (restriktiv) koltségvetési
politikét jelent.

% Az addssagfenntarthatosagi elemzés aktualizdlasra kertlt a 2021. évi koltségvetési fenntarthatésagi

jelentéshez (European Economy-Institutional Papers 171) képest, tikrozve a Bizottsag legfrissebb
elérejelzését.
Lasd az eurdpai szemeszter 2023. tavaszi csomagjanak f6 elemeir6l szol6 kozleményt (COM (2023) 600
final, 2023.5.24.) és a tanacsi ajanlasokra vonatkozé bizottsagi ajanlasokat (COM(2023) 601-626). Az
egyensulyhianyt vagy tulzott egyensulyhianyt tapasztal6 tagallamok legutébbi bizottsagi értékeléséhez
lasd a vonatkoz6 részletes vizsgalatokat (SWD(2023) 628-643). Az e jelentésben targyalt Osszes
tagallam adossagfenntarthatosagi kockazatainak értékelését lasd az orszagjelentésekben szereplo, az
addssdgfenntarthatésdagi elemzésrdl sz616 mellékletekben (SWD(2023) 601-626).
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42.1. BELGIUM

Kozéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 5,4 %-os visszaesést kovetéen a gazdasag
2021-ben 6,3 %-kal, 2022-ben pedig 3,2 %-kal nétt. A gazdasag 2023-ban vérhatoan 1,2 %-
kal, 2024-ben pedig 1,4 %-kal fog novekedni. 2023-ban a névekedés motorja elsdsorban a
maganfogyasztas es a beruhdzasok. A gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi
éves szintet.

Kozéptavu koltségvetesi helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az &llamhéaztartési hiany a
2020. évi 9 %-rol 2021-ben a GDP 5,5 %-ara, 2022-ben pedig 3,9 %-ara csokkent. Az
elorejelzés szerint 2023-ban a GDP 5 %-ara, 2024-ben pedig 4,7 %-ara n6. Miutan az allami
beruhazasok 2020-ban a GDP 2,7 %-ara emelkedtek, 2021-ben és 2022-ben stabil szinten
maradtak. Az elérejelzés szerint 2023-ban a beruhdzasok ardnya a GDP 2,9 %-ara n6.

A Bizottsag becslései szerint 2022-ben a GDP -2 %-anak megfelelé koltségvetési iranyvonal
tamogatd volt. A Tanacs ajanldsanak megfeleléen Belgium tovabbra is tdmogatta a
helyreallitast, tobbek kozott a Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott
beruhazasok révén. A Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd
tdmogatasai és mas unids alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,2 %-at (2021-
ben a GDP 0,2 %-at) tették ki. A nemzeti finanszirozasu beruhazéasok semleges modon jarultak
hozza a koltségvetési iranyvonalhoz. Igy Belgium a Tanacs ajanlasanak megfeleléen
fenntartotta a nemzeti finanszirozasu beruhdzéasokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az
uj bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges folyd kiadasok novekedése 1,9
szdzalékpontos expanziv hatast gyakorolt a koltségvetési iranyvonalra. A nemzeti
finanszirozasu folyd kiadasok jelentds expanziv hatdsa csak részben tulajdonithatd az
energiaarak emelkedésébdl ered6 gazdasagi és tarsadalmi hatasok kezelését célzd koltségvetés-
politikai intézkedéseknek, valamint a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabdl érkezd
személyeknek nydjtott ideiglenes védelem koltségeinek. Belgium ezért nem korlatozta
megfelelé mértékben a nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok novekedéset.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a koltségvetési
irdnyvonal expanziv lesz (a GDP —1,1 %-a). Az el6rejelzések szerint a nemzeti finanszirozast
(a diszkrecionalis bevételi intézkedések nélkil szamitott) elsédleges folyd kiadasok
novekedése 2023-ban a GDP 0,7 %-anak megfelelé expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magéban foglalja az energiadr-novekedesnek legink&bb kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyul célzott tamogatasi intézkedések alacsonyabb, a GDP 0,1 %-anak
megfeleld koltségét. Ezért a nemzeti finanszirozasu elsddleges folyo kiadasok kozéptava
potencialis Kkibocsatasndvekedés meértékét meghaladé novekedése nem az energiaar-
novekedésnek leginkabb kitett haztartasoknak és vallalkozasoknak, valamint az Ukrajnabol
menekiiloknek nyujtott célzott tdmogatdsnak tulajdonithatdo. A nemzeti finanszirozast (a
diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsédleges folyo kiaddsok expanziv
novekedéséhez hozzajarul az allami szektor béreinek és szocialis juttatasainak (az allami szféra
béreinek és szocidlis juttatidsainak indexalasa miatti) tartds novekedése, a népesség eléregedése
miatt strukturalisan emelked6 folyo kiadasok és a lakascéli energiaszerzédések adoztatasanak
reformja, valamint a vallalatok tarsadalombiztositasi jarulékainak 2023 elsé feleben
bekdvetkezett atmeneti csdkkenése is. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsédleges
folyo kiadasok eldre jelzett ndvekedése nincs 0sszhangban a tanacsi ajanlassal. Az eldrejelzés
szerint a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem téritendd tdmogatasai és mas
uniés alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 0,3 %-at teszik ki, mig a nemzeti
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finanszirozasu beruhdzasok az elbrejelzések szerint 0,1 széazalékpontos expanziv hatést
gyakorolnak a kdltségvetési iranyvonalra.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamadossag a 2019 végi, a GDP 97,6 %-anak megfelel
értékrol 2020 végére 112 %-ra nott. 2022 végén az adossag a GDP 105,1 %-at, 2023 és 2024
Vvégén pedig az eldrejelzések szerint a GDP 106 %-at, illetve 107,3 %-at teszi Ki.

Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kdzéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves elOrejelzés szerint a GDP-aranyos allamadossag 2033-ra
folyamatosan emelkedne a GDP mintegy 126 %-ara. Az alapforgatokényv szerinti
adossagpalya érzékeny a makrogazdasagi sokkokra. A makrogazdasagi valtozokat érintd
lehetséges atmeneti sokkok széles skalajat szimuldlo sztochasztikus eldrejelzések szerint az
adossagrata 2027-ben valdsziniileg magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az ado6ssag fenntarthatosaganak atfogo értékeléséhez mas tényezoket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockazatndveld tényezdk kozé sorolhatd a kozelmultbeli kamatemelés, a rovid
lejaratl addssag ardnya, a magas bruttd finanszirozasi igények, a kilfoldi illetdségl
hitelez6kkel szembeni allamaddssag magas ardnya ¢és a kiillonbozd korményzati szintek k6zotti
koltségvetési koordinacid hidnya, tovabba néhany szovetségi egység egyedi sebezhetdséget
mutat. Masrészt a kockazatcsokkentd tényezok kozé tartozik egyfelél az, hogy az addssag
futamidejét az elmult években meghosszabbitottadk, ami lehet6vé teszi, hogy az emelkedd
kamatlabak csak fokozatosan érvényesuljenek az addssagteherben, mely korabban a hosszu
lejaratl, viszonylag stabil (diverzifikalt és nagy befektet6i bazissal rendelkez6) finanszirozasi
forrasok torténelmileg alacsony hitelfelvételi koltségeinek koszonhetéen kedvezden alakult,
masfel6l az a tény, hogy a teljes allamaddssag eurdban denominalt. Emellett az Eurdpai
Helyredllitasi Eszkdz/Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott
strukturalis reformok — teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években tovabbi
pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP ndvekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az addssag
fenntarthat6sagaval kapcsolatos kihivasok mérsekléséhez.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: 2023. majus 9-én Belgium tovabbi, fent nem
emlitett érdemleges tényez6rél szamolt be, nevezetesen az add- és szocidlis ellatorendszer
reformjara iranyulé kormanyzati projektre vonatkozdan, amelynek célja a foglalkoztatas és a
gazdasagi tevékenység fellenditése, ezaltal el6segitve az allamhaztartis fenntarthatosagat, a
nyugdijrendszer pénziigyi fenntarthatésaganak javitasat célzé (a helyreéallitasi és
rezilienciaépitési tervben eldiranyzott) nyugdijreformot, a munkaerdpiaci részvételt eldsegitd
kiilonboz6 kezdeményezéseket, a kiadasok fellilvizsgalatanak végrehajtasat, valamint a zold és
digitdlis  atdllas felgyorsitasat célzé  allami  beruhdzdsok fokozésara iranyul6
kotelezettségvallalast (tobbek kdzott a helyreallitasi és rezilienciaépitési terv végrehajtasa
réven).

4.2.2. BULGARIA

Kozéptava makrogazdaségi helyzet: A 2020. évi 4 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 7,6 %-kal, 2022-ben pedig 3,4 %-kal nétt. 2023-ban varhatoéan 1,5 %-kal, 2024-ben
pedig 2,4 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsdsorban a magan- és az allami
fogyasztas vezérli. A gazdasagi tevekenység 2021-ben visszatert a 2019. evi szintre.

Kozéptavu koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany a
2020. évi 3,8 %-rol 2021-ben a GDP 3,9 %-ara n6tt, majd 2022-ben 2,8 %-ra esett vissza. Az
elérejelzés szerint a hiany 2023-ban és 2024-ben egyarant a GDP 4,8 %-at éri el. Ez az
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elorejelzés figyelembe veszi Bulgaria 2023. évi koltségvetési tervezetét és kozéptava
intézkedések — példaul a bérek és nyugdijak emelése, valamint egyes adok csokkentése — altal
vezérelt, alapforgatokonyv szerinti, valtozatlan szakpolitikat feltételezé koltségvetési tervet.
Ezeket a dokumentumokat a Parlament még nem hagyta jova. Az allami beruhazésok a 2020.
évi 3,3 %-rol a GDP 2,6 %-ara csokkentek 2021-ben, majd 2022-ben 3 %-ra néttek, és 2022-
ben meghaladjak a koltségvetési hianyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal tamogat6 volt, és a GDP —1,2 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfelel6en
Bulgaria a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbol és mas unids alapokbol finanszirozott
beruhazasokkal tovabbra is tdmogatta a helyreallitast. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési
Eszkoz vissza nem téritendé tdmogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiaddsok
2022-ben a GDP 0,8 %-at tették ki (2021-ben a GDP 0,9 %-at). A nemzeti finanszirozasu
beruhdzéasok 0,5 szdzalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a koltségvetési irdnyvonalra.
Bulgaria ezért a Tanacs ajanldsanak megfelelden fenntartotta a nemzeti finanszirozasu
beruhazasokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozast (az Uj bevételi intézkedések nélkdl
szamitott) els6dleges folyo kiadasok ndvekedése 0,8 szazalékpontos expanziv hatéast gyakorolt
a koltségvetési irdnyvonalra. Ez az expanziv hatds magaban foglalta az energiadrak
emelkedésének gazdasagi €s tarsadalmi hatdsat enyhitd fiskalis politikai intézkedések tovabbi
hatasat (a GDP 0,9 %-at kitevé tovabbi nettod koltségvetési koltség), valamint a lakohelyiiket
elhagyni kényszertilt, Ukrajnabdl érkez6é személyek ideiglenes védelmének koltségeit (a GDP
0,1 %-a). Bulgaria ezért kell6 mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok
novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elorejelzése szerint a koltségvetési iranyvonal 2023-ban — magas
inflacid mellett — expanziv lesz (a GDP -3,1 %-a). Az elérejelzések szerint a nemzeti
finanszirozasu (a diszkrecionalis bevételi intézkedések nélkil szamitott) elsédleges folyd
kiadasok novekedese 2023-ban a GDP 1,9 %-anak megfelelé expanziv hatast gyakorol a
koltségvetési iranyvonalra. A nemzeti finanszirozast nett6 elsddleges folyo kiadasok expanziv
hatdsa nem az energiaar-ndvekedésnek leginkabb kitett haztartdsoknak és vallalkozasoknak,
valamint az Ukrajnabol menekiilloknek nyujtott célzott tamogatasnak tulajdonithato.
Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsédleges folyd kiadasok elére jelzett ndvekedése
nincs 6sszhangban a tanacsi ajanlassal. Az elérejelzések szerint Bulgaria a Helyreallitési és
Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unids alapokon keresztill tovabbi beruhazéasokat fog
finanszirozni a nemzeti finanszirozast beruhazasok fenntartasa mellett. Az eldrejelzés szerint
a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tamogatasai és mas unios
alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 1,9 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finansziroz4su beruhdzasok az eldrejelzések szerint 0,1 szdzalékpontos expanziv hatést
gyakorolnak a koltségvetesi iranyvonalra.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 20 %-rél 2020 végére 24,5 %-ra
nott. 2022 végén az allamadossag a GDP 22,9 %-at tette ki €s az eldrejelzések szerint 2023 ¢és
2024 végén pedig a GDP 25 %-at, illetve 28,1 %-at éri el. Az adossagfenntarthatdsagi elemzés
kozeptavon 0Osszességeben kozepes kockazatokat allapit meg. Emellett az Europai
Helyreallitasi Eszkdz/Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott
strukturalis reformok — teljes korti végrehajtasuk eseten — az elkovetkez6 években tovabbi
pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP ndvekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az addssag
fenntarthatosagaval kapcsolatos kihivasok merséklésehez.
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A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mar tartalmazza a Bulgéria altal 2023. majus 11-én eldterjesztett kulcsfontossagh tényezoket.
A bolgar hatosagok arrdl is beszamoltak, hogy a 2023. évi koltségvetési tervezetrdl folyo
megbeszélések részeként a Parlamentben képviselt vezet6 partok nyilvanosan elkotelezték
magukat amellett, hogy 2023-ban a GDP 3 %-ara csokkentik a hianyt.

4.2.3. CSEHORSZAG

Kozéptavi makrogazdaséagi helyzet: A 2020. évi 5,5 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 3,6 %-kal, 2022-ben pedig 2,5 %-kal nétt. 2023-ban varhat6an 0,2 %-kal, 2024-ben
pedig 2,6 %-kal fog névekedni. A 2023. évi novekedés elsddlegesen a beruhazasok és a nettd
export eredménye. A gazdasagi tevékenyseg 2022-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptavu koltségvetesi helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az &llamhéaztartési hiany a
2020. evi 5,8 %-rél 2021-ben a GDP 5,1 %-ara, 2022-ben pedig 3,6 %-ara csokkent. Az
eldrejelzés szerint a hidny 2023-ban a GDP 3,6 %-at, 2024-ben pedig 3 %-at éri el. Miutan az
allami beruhazasok 2020-ban a GDP 4,8 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 4,7 %-ara, 2022-ben
pedig 4,6 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint az allami beruhazasok 2023-ban a GDP
4,7 %-ara nének, 2022-ben és 2023-ban pedig meghaladjak az allamhaztartasi hianyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal 0sszességében semleges volt, és GDP -0,1 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak
megfeleléen Csehorszag tovabbra is timogatta a helyreallitast, tobbek kozott a Helyreallitasi
¢s Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott beruhazasok révén. A Helyreallitdsi és
Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tamogatisai és mas unios alapok altal
finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 1,1 %-at tették ki (2021-ben a GDP 1,1 %-éat). A
nemzeti finanszirozasu beruhdzasok semleges mdédon jarultak hozza a koltségvetési
irdnyvonalhoz. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozast (az (j bevételi intézkedések nélkil
szamitott) elsddleges folyod kiaddsok novekedése 0,3 szazalékpontos restriktiv hatast gyakorolt
a koltségvetési iranyvonalra. Csehorszag ezért kelld6 mértékben korlatozta a nemzeti
finanszirozasu folyo kiadasok novekedését.

A Bizottsdg 2023. tavaszi eldrejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacio mellett restriktiv lesz (a GDP +1,4 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok 2023. évi novekedése az
elérejelzések szerint a GDP 1,2 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyulo célzott tamogatasi intézkedések alacsonyabb, a GDP 0,1 %-anak
megfeleld koltségét. Ez magédban foglalja a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabol
érkez6 személyeknek nyujtott ideiglenes védelem alacsonyabb koltségeit is (a GDP 0,1 %-
aval). Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsédleges folyd kiadasok eldre jelzett
novekedése 0sszhangban van a tandcsi ajanlassal. Az eldrejelzés szerint a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem téritendd tadmogatasai és mas unios alapok altal
finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 1,6 %-at teszik ki, mig a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok az eldrejelzések szerint 0,5 szézalékpontos restriktiv hatast gyakorolnak a
koltsegvetesi iranyvonalra. Csehorszag ezért tovabbi beruhazédsok finanszirozasat tervezi a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zon és mas unids alapokon keresztil, és az
eldrejelzések szerint nem fogja fenntartani a nemzeti finanszirozasu beruhdzasokat.
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Kozéptava adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi, a GDP 30 %-anak megfeleld
értékrol 2020 végére 37,7 %-ra nétt. 2022 végén az adossdg a GDP 44,1 %-at, 2023 és 2024
végén pedig az elbrejelzések szerint a GDP 42,9 %-at, illetve 43,1 %-at teszi ki. Az
addssagfenntarthatdsagi elemzés kozéptavon dsszessegeben kdzepes kockazatokat allapit meg.
Emellett az Eurdpai Helyreallitasi Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében
végrehajtott strukturdlis reformok — teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években
tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP névekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az
adossag fenntarthatdésagaval kapcsolatos kihivasok mérsékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras szerinti értékelés:
Csehorszagban nem tapasztalhatdé egyensulyhiany. A  sebezhetdéségek az  arak
versenykepességehez és a lakasarakhoz kapcsolodnak, de a jovében korlatozott mértékiinek
tlinnek, mivel a haztartasok adossadgallomanya visszafogott, és az inflacié varhatoan jelentdsen
gyorsabban lassul, mint az unios atlag.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mar tartalmazza a Csehorszag altal 2023. majus 9-¢én el6terjesztett kulcsfontossagi tényezoket.

4.2.4. NEMETORSZAG

Kozéptavi makrogazdaséagi helyzet: A 2020. évi 3,7 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 2,6 %-kal, 2022-ben pedig 1,8 %-kal nétt. 2023-ban varhatéan 0,2 %-kal, 2024-ben
pedig 1,4 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsdédlegesen a nettd export vezérli. A
gazdasagi tevékenység 2022-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. evi 4,3 %-rél 2021-ben a GDP 3,7 %-ara, 2022-ben pedig 2,6 %-ara csokkent. Az
eldrejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 2,3 %-a, 2024-ben pedig 1,2 %-a lesz. Miutan az
allami beruhazésok 2020-ban a GDP 2,7 %-ara néttek, 2021-ben és 2022-ben egyarant a GDP
2,6 %-ara csokkentek. Az el6rejelzés szerint az allami beruhdzasok 2023-ban a GDP 2,7 %-ara
novekednek és 2023-ban meghaladjak a koltségvetési hianyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal tdmogato volt, és a GDP —2,7 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Németorszag a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott beruhazasokkal
tovabbra is tamogatta a helyreallitast. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem
téritendd tiamogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,2 %-
at tették ki (2021-ben a GDP 0,3 %-at). A nemzeti finanszirozasu beruhazasok semleges médon
jarultak hozzd a koltségveteési irdnyvonalhoz. Németorszag ezért a Tanacs ajanlasanak
megfelelden fenntartotta a nemzeti finanszirozasi beruhazéasokat. Ugyanakkor a nemzeti
finanszirozasu (az Uj bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok
novekedése 2,4 szazalékpontos expanziv hatast gyakorolt a koltségvetési irdnyvonalra. Ez a
jelentds expanziv hatas magaban foglalta az energiaarak emelkedésének gazdasagi és
tarsadalmi hatasat enyhitd fiskalis politikai intézkedések tovabbi hatasat (a GDP 1,2 %-at
kitevé tovabbi netto koltségvetési koltseg), valamint a lakohelyliket elhagyni keényszerdilt,
Ukrajnabol érkezé személyeknek nyujtott ideiglenes védelem koltségeit (a GDP 0,1 %-a).
Ugyanakkor a jovedelemadd-csokkentesek csokkentettéek az allamhéaztartasi bevételeket és
hozzajarultak a netto elsédleges folyd kiadasok novekedéséhez is (a GDP 0,1 %-a). A nemzeti
finanszirozasu foly6 kiadasok jelentds expanziv hatdsa csak részben tulajdonithatdo az
energiaarak emelkedésébol eredd gazdasagi €s tarsadalmi hatasok kezelését célz6 koltségvetés-
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politikai intézkedéseknek, valamint a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabol érkezo
személyeknek nyujtott ideiglenes védelem kdltségeinek. Németorszag ezért nem korlatozta
kelld mértékben a nemzeti finanszirozasu folyo kiaddsok novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacio mellett restriktiv lesz (a GDP +0,5 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyod kiadasok 2023. évi ndvekedése az
elorejelzések szerint a GDP 0,3 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési
iranyvonalra. Ez magéban foglalja az energiadr-novekedesnek legink&bb kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyuld célzott tamogatasi intézkedések megnovekedett koltségeit,
amelyek a GDP 0,2 %-at teszik ki. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsddleges folyo
kiadasok eldre jelzett ndvekedése Gsszhangban van a tanacsi ajanlassal. Az eldrejelzés szerint
a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tamogatasai és mas unios
alapok altal finanszirozott kiaddsok 2023-ban a GDP 0,2 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finanszirozasi beruhazasok az eldrejelzések szerint semleges hatast gyakorolnak a
koltségvetési iranyvonalra. Németorszag ezért tovabbi beruhdzasok finanszirozasat tervezi a
Helyredllitasi es Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unios alapokon keresztiil, és fenn kivanja
tartani a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptavu adossaghelyzet: Az allamaddssédg a 2019 végi, a GDP 59,6 %-anak megfeleld
értekrdl 2021 végére 69,3 %-ra nétt. 2022 végén az adossag a GDP 66,3 %-at, 2023 és 2024
végén pedig az elbrejelzések szerint a GDP 65,2 %-at, illetve 64,1 %-at teszi ki. Az
adossagfenntarthatdsagi elemzés kdzéptavon dsszességében kozepes kockazatokat allapit meg.
Emellett az Eurdpai Helyreéllitasi Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében
végrehajtott strukturalis reformok — teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években
tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP ndvekedésére, és ezéltal hozzajarulhatnak az
adossag fenntarthatosagaval kapcsolatos kihivasok meérsékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgéld eljaras szerinti értékelés:
Németorszagban tovabbra is egyensulyhiany tapasztalhato. A folyd fizetési mérleg tartésan
nagy tobblete, amely a megtakaritdsokhoz képest visszafogott beruhazasokat is tlikroz, és
amely hatarokon atnytlo jelentdséggel bir, fokozatosan csokkent, legutobb az energiavalsag
soran, de varhatdan jelentdsen noni fog.

A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mér tartalmazza a Németorszag altal 2023. majus 9-én elGterjesztett kulcsfontossagh
tényezOket. Németorszag azt is megerdsitette, hogy az alacsonyabb energiaarak jelenlegi
tendenciaja alapjan a 2023. évi hiany a stabilitasi programban tervezettnél alacsonyabb lehet.

4.25. ESZTORSZAG

Kozéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 0,6 %-os visszaesést koveten a gazdasag
2021-ben 8 %-kal nétt, majd 2022-ben 1,3 %-kal esett vissza. 2023-ban varhatéan tovabb
csokken 0,4 %-kal, majd 2024-ben ismét 3,1 %-kkal n6. A készletek és a nettd export szintje
2023-ban varhatoan ndvekedni fog. A gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi
éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartési hiany
2020. évi 5,5 %-rél 2021-ben a GDP 2,4 %-ara, 2022-ben pedig 0,9 %-ara csokkent. Az
elorejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 3,1 %-a, 2024-ben pedig 2,7 %-a lesz. Miutan az
allami beruhazasok 2020-ban a GDP 5,7 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 5,6 %-ara, 2022-ben
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pedig 5,2 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint 2023-ban tovabb csokkennek a GDP 5 %-
ara, és 2022-ben és 2023-ban meghaladjék a koltségvetesi hianyt.

A Bizottsag becslései szerint 2022-ben a GDP 1,3 %-at kitevé restriktiv koltségvetési
iranyvonal 4llt fenn, ami a magas inflacio mellett megfeleld volt. A Tandcs ajanldsdnak
megfeleléen Esztorszag a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozb6l finanszirozott
beruhdzéasokkal tovabbra is tAmogatta a helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszk6z vissza nem téritendé tamogatasai és mas unids alapok altal finanszirozott kiaddsok
2022-ben a GDP 1,4 %-at tették ki (2021-ben a GDP 1,6 %-at). A Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem téritendé tamogatisai és mas unids alapok altal
finanszirozott kiadasok 2022. évi csokkenése az épitdipari arak gyors €s eldre nem lathatod
emelkedésének tulajdonithatd. A nemzeti finanszirozasu beruhdzasok 0,6 szézalékpontos
restriktiv hatast gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Esztorszag ezért nem tartotta fenn a
nemzeti finanszirozast beruhdzasokat, ami nincs 6sszhangban a tanacsi ajanlassal.
Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges
folyé kiadasok novekedése 0,8 szazalékpontos restriktiv hatast gyakorolt a kéltségvetési
iranyvonalra. Esztorszag ezért nem korlatozta kellSképpen a nemzeti finanszirozasu folyo
kiadasok novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a koltségvetési
irdnyvonal expanziv lesz (a GDP 0,8 %-a). Az el6rejelzések szerint a nemzeti finanszirozast
(a diszkrecionalis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges folyd kiadasok
novekedése 2023-ban a GDP 1,2 %-anak megfelelé expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magéban foglalja az energiadr-ndvekedesnek legink&bb kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyul célzott tamogatasi intézkedések alacsonyabb, a GDP 0,1 %-anak
megfelelé koltségét. Ez magaban foglalja a lakéhelyliket elhagyni kényszerilt, Ukrajnabdl
érkez6 személyeknek nyujtott ideiglenes védelem magasabb koltségeit is (a GDP 0,1 %-aval).
Ezért a nemzeti finanszirozast nettd elsddleges folyd kiadasok expanziv hatisa nem az
energiadr-novekedésnek leginkabb Kitett haztartdsoknak és vallalkozasoknak, valamint az
Ukrajnabol menekiiloknek nyujtott célzott tamogatdsnak tulajdonithato. A nemzeti
finanszirozasu (a diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyo
kiadasok expanziv novekedését elsédlegesen a szocialis kiadasok, az allami bérek, az oktatasi
és védelmi kiadasok vezérlik. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsédleges folyo
kiadasok elére jelzett novekedése nincs 6sszhangban a tanacsi ajanlassal. Az el6rejelzés szerint
a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatdsai €és mas unios
alapok Altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 1,8 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finanszirozasu beruhazasok az elérejelzések szerint 0,3 szazalékpontos restriktiv hatast
gyakorolnak a Kkoltségvetési iranyvonalra. Esztorszag ezért tovabbi beruhazasok
finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unids alapokon
keresztiil, és az elorejelzések szerint nem fogja fenntartani a nemzeti finanszirozasu
beruhazasokat.

Kozeptava addssaghelyzet: Az allamadossadg a 2019 végi, a GDP 8,5 %-anak megfeleld
értekrdl 2020 végére 18,5 %-ra nétt. 2022 végén az adossag a GDP 18,4 %-at, 2023 és 2024
végén pedig az elérejelzések szerint a GDP 19,5 %-at, illetve 21,3 %-at teszi ki. Az
adossagfenntarthatdsagi elemzés kozéptavon Osszességéeben alacsony kockazatokat allapit
meg. Emellett az Eurdpai Helyreallitasi Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
keretében végrehajtott strukturalis reformok — teljes korti végrehajtasuk esetén — az
elkovetkez6 években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP ndvekedesere, es ezéltal
hozzajarulhatnak az addssag fenntarthatdésagaval kapcsolatos kihivasok mérsékléséhez.
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A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras szerinti értékelés:
Esztorszagban nem tapasztalhatd egyenstlyhiany. A versenyképességgel és a lakasarak
alakulasaval kapcsolatos sebezhetdségek az utobbi idoben fokozodtak, de azok jelenleg
altalanossagban visszafogottnak tlinnek.

A tagillam altal eléterjesztett egyéb tényezék: Az el6z0 szakaszokban bemutatott elemzés
mar tartalmazza az Esztorszag altal 2023. méjus 5-én el6terjesztett kulcsfontossagi tényezoket.

4.2.6. SPANYOLORSZAG

Kozéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 11,3 %-os visszaesést kdvetden a gazdasag
2021-ben és 2022-ben is évente 5,5 %-kal nétt. 2023-ban varhatoan 1,9 %-kal, 2024-ben pedig
2,0 %-kal fog novekedni. A 2023. évi ndvekedést elsddlegesen a nettdé export és kisebb
mértékben a maganberuhdzasok vezérlik. Az eldrejelzések szerint a gazdasagi tevékenység
2023-ban visszatér a 2019. évi éves szintre.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. évi 10,1 %-rol 2021-ben a GDP 6,9 %-ara, 2022-ben pedig 4,8 %-ara csokkent. Az
eldrejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 4,1 %-a, 2024-ben pedig 3,3 %-a lesz. Miutan az
allami beruhazasok 2020-ban a GDP 2,6 %-ara néttek, 2021-ben és 2022-ben a GDP 2,7 %-
ara, illetve 2,8 %-ara tovabb nottek. Az elérejelzések szerint 2023-ban elérik a 2,9 %-ot.

A Bizottsag becslései szerint 2022-ben a GDP -2,5 %-at kitevé koltségvetési iranyvonal
tamogatd volt. A Tandacs ajanldsdnak megfeleléen Spanyolorszag a Helyreallitdsi és
Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozandd beruhdzasokkal tovébbra is tdmogatta a
helyreallitast. A Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem téritendd tamogatasai
és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 1,1 %-at tették ki (2021-ben
a GDP 1,2 %-at). A nemzeti finanszirozasu beruhazésok 0,3 sz&zalékpontos restriktiv hatast
gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Spanyolorszag ezért a Tanacs ajanlasanak
megfelelden fenntartotta a nemzeti finanszirozasti beruhdzasokat. Ugyanakkor a nemzeti
finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkiil szdmitott) elsddleges folyo kiadasok
ndvekedése 2,7 szazalékpontos expanziv hatast gyakorolt a koltségvetési irdnyvonalra. Ez a
jelentds expanziv hatds magéaban foglalta az energiadrak emelkedésének gazdasagi ¢és
tarsadalmi hatasat enyhit6 fiskalis politikai intézkedések tovabbi hatasat (a GDP 1,5 %-at
kitevd tovabbi nettd koltségvetési kiadds). Ugyanakkor a folyd termeldfelhasznélasra és a
természetbeni szocialis transzferekre forditott magasabb kiadasok szintén hozzajarultak a nettd
elsddleges folyo kiadasok novekedéséhez. Spanyolorszag ezért nem korlatozta kelléképpen a
nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok névekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a kdltségvetési iranyvonal expanziv
lesz (a GDP -0,3 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis bevételi intézkedések
nélkil szamitott) elsédleges folyd kiadasok 2023. évi novekedése az eldrejelzések szerint a
GDP 0,2 %-anak megfeleld, Osszességében semleges hatast gyakorol a koltségvetési
iranyvonalra. Ezért a nemzeti finanszirozasu elsOdleges foly6d kiadasok eldre jelzett
novekedese Gsszhangban van a Tanacs ajanlasaval. A nemzeti finanszirozasu elsédleges folyd
kiadéasok eldre jelzett, Gsszességében semleges hatasa 1ényegében annak tulajdonithat6, hogy
az energiaarak emelkedését kezeld, a haztartasokat és a vallalkozasokat tdmogato (célzott és
nem célzott) tdmogatasi intézkedések nettd koltségei csokkentek (a GDP 1,0 %-aval). A
nemzeti finanszirozast (az 0j bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok
novekedését elsésorban a szocialis transzferek novekedése vezérli, amelyet a nyugdijaknak a
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multbeli inflacidhoz valo6 Gjboli kapcsolasa é€s a foly6d termeldfelhasznalasra forditott kiadasok
novekedése eredményez. Az eldrejelzés szerint a Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
vissza nem téritend6 tdmogatasai és mas unids alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a
GDP 1,6 %-at teszik ki, mig a nemzeti finanszirozast beruhdzasok az elérejelzések szerint 0, 1
szézalékpontos restriktiv hatast gyakorolnak a kdltségvetési iranyvonalra. Spanyolorszag ezert
tovabbi beruhézasok finanszirozasat tervezi a Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zon és
mas uniods alapokon keresztiil, és az eldrejelzések szerint fenn fogja tartani a nemzeti
finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamadossag a 2019 végi, a GDP 98,2 %-anak megfelel
értékrol 2020 végére 120,4 %-ra nétt. 2022 végén az adossag a GDP 113,2 %-at, 2023 és 2024
végén pedig az elérejelzések szerint a GDP 110,6 %-at, illetve 109,1 %-at teszi Ki.

Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kdzéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves el6rejelzés szerint a GDP-ardnyos allamadossag enyhén csokkenne,
majd 2033-ban ismét a GDP mintegy 106 %-ara emelkedne. Az addsségpalya érzékeny a
makrogazdasagi sokkokra. A makrogazdasagi valtozokat érint6 lehetséges atmeneti sokkok
széles skalajat szimulaldo sztochasztikus elOrejelzések szerint az adodssagrata 2027-ben
val6sziniileg magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az addsség fenntarthatosagéanak atfogo ertékeléséhez mas tényezdket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockazatndveld tényezOk a kamatlabak kozelmultbeli emelkedéséhez, valamint a
kiils6 adoéssag és a maganszektor addssaganak magas szintjéhez kapcsolodnak, ami
felerdsitheti a pénziigyi feltételek szigoritasanak a haztartasok és a vallalkozasok pénzugyi
helyzetére gyakorolt kedvezdtlen hatdsat. Masrészt a kockazatcsokkentd tényezok kozé
tartozik egyfeldl az, hogy az adossag futamidejét az elmult években meghosszabbitottak, ami
lehet6vé teszi, hogy az emelked6 kamatldbak csak fokozatosan érvényesiljenek az
adossagteherben, mely kordbban a hosszu lejarata, viszonylag stabil (jol diverzifikalt és nagy
befektet6i bazissal rendelkezd) finanszirozasi forrasok torténelmilegalacsony hitelfelvételi
koltségeinek koszonhetden kedvezben alakult, masfelél az a tény, hogy az allamaddssag
eurban denominalt. Emellett az Eurdpai Helyredllitasi Eszkodz/Helyreallitasi  és
Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturdlis reformok — teljes kort
végrehajtasuk esetén — az elkdvetkez6 években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP
novekedesére, és ezaltal hozzajarulhatnak az addssag fenntarthatosagaval kapcsolatos
kihivasok mérsékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgalé eljaras szerinti értékelés:
Spanyolorszagban tovabbra is egyensulyhiany tapasztalhat6. A maganszektor adossaganak, az
allamadossagnak és a kiilsé addssagnak magas szintjével kapcsolatos, hatarokon atnytlo
jelentdseégli sebezhetdség csokken, de tovabbra is fennall.

A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezok: 2023. majus 9-én Spanyolorszag tovabbi, fent
nem emlitett érdemleges tényezdket nyljtott be, nevezetesen a spanyol gazdasag strukturalis
atalakitasara vonatkozéan, amely tartés javulast eredményez az alabbi terlleteken:
foglalkoztatasi ratak (a tarsadalombiztositasi jogviszony aranya az eddigi legmagasabb szinten
van), a nettd nemzetkozi befektetési pozicid (és altalanossagban a kiilgazdasagi szektor, amely
immar tizedik éve tobbletet mutat a folyo fizetési mérlegben) és az allamhaztartas (a gazdasagi
szereplOok magatartasanak jelentds valtozasain és a meghozott intézkedéseken alapuld jelentds
allami bevetelndvekedés).

23



4.2.7. FRANCIAORSZAG

Kozéptavi makrogazdaséagi helyzet: A 2020. évi 7,8 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 6,8 %-kal, 2022-ben pedig 2,6 %-kal nétt. 2023-ban varhatoéan 0,7 %-kal, 2024-ben
pedig 1,4 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsddlegesen a beruhazasok és az
allami fogyasztas vezerli. A gazdasagi tevekenység 2022-ben meghaladta a 2019. évi éves
szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. évi 9 %-rél 2021-ben a GDP 6,5 %-ara, 2022-ben pedig 4,7 %-ara csokkent. Az
elérejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 4,7 %-a, 2024-ben pedig 4,3 %-a lesz. Miutan az
allami beruh&zasok 2020-ban a GDP 3,7 %-0s szintjén maradtak, 2021-ben a GDP 3,6 %-ara
csokkentek, majd 2022-ben 3,7 %-ra néttek. Az eldrejelzések szerint az allami beruhazasok
szintje 2023-ban stabil marad.

A Bizottsag becslései szerint 2022-ben a GDP -2,0 %-at kitevé koltségvetési iranyvonal
tdmogatdé volt. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen Franciaorszag a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott beruhdzésokkal tovdbbra is tamogatta a
helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatasai
és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,6 %-at tették ki (2021-ben
a GDP 0,7 %-at). A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem téritendd
tdmogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022. évi minimalis csdkkenése
a terv elsd két évére litemezett végrehajtasdnak az eredménye. A nemzeti finanszirozast
beruhazasok 0,1 szazalékpontos restriktiv hatast gyakoroltak a kéltségvetési iranyvonalra.
Franciaorszag ezért a Tanacs ajanlasanak megfelelden fenntartotta a nemzeti finanszirozasu
beruhazasokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkil
szamitott) elsddleges folyod kiaddsok novekedése 1,7 szadzalékpontos expanziv hatast gyakorolt
a koltségvetési iranyvonalra. Ez a jelent0s expanziv hatas magéaban foglalta az energiaarak
emelkedésének gazdasagi €s tarsadalmi hatasat enyhitd fiskalis politikai intézkedések tovabbi
hatasat (a GDP 0,8 %-at kitev tovabbi nettd koltségvetési kiadas). Ugyanakkor a nyugdijak,
a szocidlis juttatasok és az allami bérek indexalasa is hozzajarult a netto elsédleges folyo
kiadasok novekedéséhez (a GDP 0,4 %-a). Franciaorszag ezért nem korlatozta kellképpen a
nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok névekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacié mellett restriktiv lesz (a GDP +0,5 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsdédleges folyd kiadasok 2023. évi ndvekedése az
elérejelzések szerint a GDP 0,6 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyulo célzott tamogatasi intézkedések megndvekedett, a GDP 0,1 %-at
kitevd koltségeit. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsédleges folyé kiadasok eldre
jelzett ndvekedése 6sszhangban van a tanacsi ajanlassal. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok
2023-ban a GDP 0,4 %-at tették ki, mig a nemzeti finanszirozasu beruhazéasok semleges
hatassal jarultak hozza a koltségvetési iranyvonalhoz. Franciaorszag ezért tovabbi beruhazasok
finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz6n és mas unids alapokon
keresztul, és fenn kivanja tartani a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozeptava adossaghelyzet: Az allamadossag a 2019 végi, a GDP 97,4 %-anak megfeleld
értekrdl 2020 végére 114,6 %-ra ndtt. 2022 végén az adossag a GDP 111,6 %-at, 2023 es 2024
végén pedig az elérejelzések szerint a GDP 109,6 %-at, illetve 109,5 %-at teszi Ki.
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Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves el6rejelzés szerint a GDP-aranyos allamadossag a kdvetkez6 10
évben novekedne, és 2033-ra elérné a GDP mintegy 125.6 %-at. Az adossagpalya érzékeny a
makrogazdasagi sokkokra. A makrogazdasagi valtozokat érintd lehetséges atmeneti sokkok
széles skalajat szimulalo sztochasztikus elOrejelzések szerint az addssdgrata 2027-ben
valdsziniileg magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az addssag fenntarthatosdganak atfogo értékeléséhez mas tényezoket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockdzatnoveld tényezok a kamatldbak kozelmultbeli emelkedéséhez, a bruttd
finanszirozasi igény kozéptavon varhatdo novekedéséhez, valamint a maganszektorbdl eredd
fiiggd kotelezettségekhez kapcsolodnak, tobbek kozott a vallalkozasoknak és 6nalld
vallalkozoknak a Covid19-valsdg soran nyujtott allami garancidk esetleges lehivasaval
Osszefuiggesben. Masrészt a kockazatcsokkentd tényezok kozé tartozik az, hogy az addssag
futamidejét az elmult években meghosszabbitottak, ami lehet6vé teszi, hogy az emelkedd
kamatlabak csak fokozatosan érvényesuljenek az addssagteherben, mely korabban a hosszu
lejaratl, viszonylag stabil (diverzifikalt és nagy befektet6i bazissal rendelkez6) finanszirozasi
forrasok torténelmileg alacsony hitelfelvételi koltségeinek koszonhet6en kedvezden alakult.
Emellett az Eurdpai Helyreallitasi Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében
végrehajtott strukturalis reformok — teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkdvetkezd években
tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP névekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az
adossag fenntarthatésagaval kapcsolatos kihivasok mérsékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalé eljaras szerinti értékeles:
Franciaorszagban tovabbra is egyensulyhiany tapasztalhatd. A magas allamaddssaggal, a
versenyképességgel és az alacsony termelékenységndvekedéssel kapcsolatos sebezhetdségek,
amelyek hatarokon atnyulo jelentdséggel birnak, tovabbra is fennallnak, de bizonyos jelek
utalnak azok csokkenésére.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: 2023. majus 9-én Franciaorszag tovabbi, fent
nem emlitett érdemleges tényezdket nyujtott be, nevezetesen a Helyreallitdsi ¢és
Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem téritend6 tdmogatasait meghalad6 zéld és digitalis atallas
tdmogatasa érdekében 2021-t6l tett beruhazasi erbfeszitésekre, valamint a vallalkozasok
versenyképességének fokozasa érdekében a termelési adok csokkentésére vonatkozoéan.

4.2.8. OLASZORSZAG

Kozéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 9 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 7 %-kal, 2022-ben pedig 3,7 %-kal nétt. 2023-ban varhatéan 1,2 %-kal, 2024-ben
pedig 1,1 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedés elsddlegesen a beruhazasok és a nettd
export eredménye. A gazdasagi tevékenyseg 2022-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. évi 9,7 %-rol 2021-ben a GDP 9 %-ara, 2022-ben pedig 8 %-ara csokkent. Mind a 2021.
évi, mind pedig a 2022. évi szint magaban foglalja egyes lakasfel(jitasi addjovairasok Uj
statisztikai kezelésének hidnyndveld hatasat, amelyet jelenleg tOketranszferként tartanak
nyilvan, és amelyek tdbbnyire 2021-2022-ra halmozédtak fel. Az allamhéaztartasi hiany az
elérejelzések szerint 2023-ban a GDP 4,5 %-a, 2024-ben pedig 3,7 %-a lesz. Miutan az allami
beruhazasok 2020-ban a GDP 2,6 %-ara néttek, 2021-ben tovabb néttek a GDP 2,9 %-ara,
majd 2022-ben 2,7 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint 2023-ban elérik a GDP 3,1 %-at.
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A Bizottsdg becslései szerint 2022-ben a GDP -3,2 %-at kitevé koltségvetési iranyvonal
tamogaté volt. A Tandcs ajanlasdnak megfeleléen Olaszorszag a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszk6zbo6l finanszirozott beruhdzasokkal tovabbra is tamogatta a
helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatasai
és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,9 %-at tették ki (2021-ben
a GDP 0,4 %-at). A nemzeti finanszirozasu beruhazasok semleges modon jarultak hozza a
koltségvetési irdnyvonalhoz. Olaszorszag ezért a Tanacs ajanlasanak megfelelden fenntartotta
a nemzeti finanszirozasu beruhazésokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az uj bevételi
intézkedések nélkil szamitott) els6dleges folyo kiadasok novekedése 2,4 szazalékpontos
expanziv hatast gyakorolt a kdltségvetési iranyvonalra. Ez a jelent0s expanziv hatds magéban
foglalta az energiadrak emelkedésének gazdasagi és tarsadalmi hatasat enyhito fiskalis politikai
intézkedések tovabbi hatdsat (a GDP 2,2 %-at kitevé tovabbi nettd koltségvetési koltség),
valamint a lakohelyliket elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabol érkezd személyeknek nyujtott
ideiglenes védelem koltségeit (a GDP 0,1 %-a). Olaszorszag ezért kell6 mértékben korlatozta
a nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok névekedesét.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a kdltségvetési irdnyvonal a magas
inflacio mellett restriktiv lesz (a GDP +2,6 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges folyod kiadasok 2023. évi novekedése az
elérejelzések szerint a GDP 0,9 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési
iranyvonalra. Ezért a nemzeti finanszirozasu elsddleges folyd kiadasok eldre jelzett
novekedése 0sszhangban van a tanacsi ajanldssal. A nemzeti finanszirozasu elsddleges folyo
kiadasok eldre jelzett restriktiv hatdsa Iényegében a haztartasokat és a vallalkozasokat az
energiadrak emelkedésére reagalo (célzott és nem célzott) tdmogatasi intézkedések (GDP-
ardnyosan 1,5 széazalékponttal) csokkentett koltségeinek tulajdonithatd. A nemzeti
finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkiil szadmitott) elsddleges folyo kiadasok
novekedésének f6 mozgatorugodi a nyugdijkiadasoknak az el6z6 évi inflacidhoz vald indexalas
miatti ndvekedése, valamint az alacsony és kozepes jovedelmiiek esetében a munkat terheld
adoék kozelmultban elfogadott tovabbi csokkentései. Az eldrejelzés szerint a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tamogatdsai és mas unids alapok altal
finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 1,4 %-éat teszik ki, mig a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok az eldrejelzések szerint 0,1 szézalékpontos restriktiv hatast gyakorolnak a
koltségvetési irdnyvonalra. Olaszorszag ezért tovabbi beruhdzasok finanszirozasat tervezi a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zon és mas unids alapokon keresztil, és az
eldrejelzések szerint fenntartja a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozeptava addssaghelyzet: Az allamadossag a 2019 végi, a GDP 134,1 %-anak megfeleld
értékrol 2020 végére 154,9 %-ra nétt. 2022 végén az adossag a GDP 144,4 %-at, 2023 és 2024
végén pedig az elbrejelzések szerint a GDP 140,4 %-at, illetve 140,3 %-at teszi ki.

Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves elOrejelzés szerint a GDP-aranyos allamaddssag folyamatosan
néne, és 2033-ban elérné a GDP mintegy 156,5 %-at. Az addssagpalya érzékeny a
makrogazdasagi sokkokra. A makrogazdasagi valtozokat érint6 lehetséges atmeneti sokkok
sz¢les skaldjat szimulalo sztochasztikus elorejelzések szerint nagy a valdszintisége annak, hogy
az addssagrata 2027-ben magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az adossag fenntarthatosaganak atfogo értékeléséhez mas tényezoket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockazatnoveld tényezdk a kamatlabak kozelmultbeli emelkedéséhez, a rovid
lejarata allamaddssag aranyahoz €s a maganszektorbol eredd fiiggd kotelezettségekhez
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kapcsolodnak, tobbek kozott a Covidl9-valsaggal kapcsolatos allami garancidk esetleges
lehivasasval Osszefiiggésben. Masrészt a kockéazatcsokkentd tényezok kozé tartozik egyfeldl
az, hogy az addssag futamidejét az elmult években meghosszabbitottadk, ami lehetévé teszi,
hogy az emelkedé kamatlabak csak fokozatosan érvényesiiljenek az addssagteherben, mely
kordbban a hosszu lejaratt, viszonylag stabil (diverzifikalt és nagy befektetdi bazissal
rendelkez6) finanszirozasi forrasok torténelmileg alacsony hitelfelvételi koltségeinek
koszonhetéen kedvezden alakult, masfel6l a pozitiv nettd nemzetkdzi befektetesi pozicio.
Emellett az Eurdpai Helyreéllitasi Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében
végrehajtott strukturalis reformok — teljes kort végrehajtasuk esetén — az elkdvetkez6 években
tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP ndvekedésere, es ezéltal hozzjarulhatnak az
adossag fenntarthatosagaval kapcsolatos kihivasok mersékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgald eljards szerinti értékelés:
Olaszorszagban tovabbra is talzott egyensulyhiany all fenn. Bar bizonyos javulas tapasztalhato,
a magas allamaddssaggal és a gyenge termelékenységnovekedéssel kapcsolatos sebezhetdség
a munkaerdpiac sériillékenyége €és a pénziigyi piacok bizonyos gyengeségei mellett, amelyek
hatarokon atnyalo jelent6séggel birnak, tovabbra is fennall.

A tagallam altal eléterjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mér tartalmazza az Olaszorszag altal 2023. majus 11-én elGterjesztett kulcsfontossagn
tényezoket.

4.29. LETTORSZAG

Kozéptavi makrogazdaséagi helyzet: A 2020. évi 2,3 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 4,3 %-kal, 2022-ben pedig 2,8 %-kal n6tt. 2023-ban varhatdan 1,4 %-kal, 2024-ben
pedig 2,8 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést els6dlegesen a maganfogyasztas és a
netto export vezérli. A gazdasagi tevekenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Miutan az allamhaztartasi
hiany a 2020. évi 4,4 %-rol 2021-ben a GDP 7,1 %-ara nétt, 2022-ben 4,4 %-ra csokkent. Az
eldrejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 3,8 %-a, 2024-ben pedig 2,7 %-a lesz. Miutan az
allami beruhazasok 2020-ban a GDP 5,7 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 5,2 %-ara, 2022-ben
pedig 3,8 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint az allami beruhazasok 2023-ban a GDP
5,5 %-ara novekednek és meghaladjak a koltségvetési hianyt.

A Bizottséag becslései szerint a 2022. évi koltségvetési irdnyvonal 6sszességében semleges volt,
ami a magas inflacié mellett megfeleld volt. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen Lettorszag a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott beruhdzéasokkal tovabbra is
tAmogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 1,1 %-at tették
ki (2021-ben a GDP 1,3 %-at). A kapacitasbeli korlatok €s az épitdipari arak emelkedése miatt
2022-ben a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem téritendd timogatasai és mas
unids alapok altal finanszirozott egyes beruhazasok késedelmet szenvedtek, ami a kiadasok
kismértékii csokkenéséhez vezetett. A nemzeti finanszirozast beruhdzasok 1,2 szazalékpontos
restriktiv hatast gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Lettorszag ezért nem tartotta fenn a
nemzeti finanszirozast beruhdzasokat, ami nincs 6sszhangban a tanacsi ajanlassal.
Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az uj bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges
folyé kiadasok novekedése 0,3 szazalékpontos restriktiv hatast gyakorolt a koéltségvetési
irdnyvonalra. Lettorszag ezért korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok novekedését.

27



A Bizottsag 2023. tavaszi elérejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a kéltségvetési
iranyvonal expanziv lesz (a GDP —0,9 %-a). Az eldrejelzések szerint a nemzeti finanszirozasu
(a diszkrecionalis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok
ndvekedése 2023-ban a GDP 0,5 %-anak megfelelé expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozésokra irdnyul6 célzott tamogatasi intézkedések alacsonyabb, a GDP 0,4 %-anak
megfeleld koltségét. Ez magaban foglalja a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabol
érkez6 személyeknek nyujtott ideiglenes védelem magasabb koltségeit is (a GDP 0,1 %-aval).
Ezért a nemzeti finanszirozasu nettd elsddleges folyd kiaddsok expanziv hatdsa nem az
energiadr-novekedésnek leginkabb Kitett haztartdsoknak és vallalkozasoknak, valamint az
Ukrajnabol menekiildknek nyujtott célzott tamogatasnak tulajdonithaté. A nemzeti
finanszirozasu (a diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyo
kiadésok expanziv novekedését a 2023. évi koltségvetési csomagban szerepld kiadési
intézkedések vezeérlik, mint példaul a kdzigazgatasi és egészségligyi dolgozok béremelése, az
onkoldgia, a tudomany és a kutatas finanszirozasara forditott tovabbi folyd kiadasok és a
nemzeti kozigazgatds egyeb diszkreciondlis folyo kiadésai, valamint a nyugdijakra és
juttatasokra forditott magasabb kiadasok. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsédleges
foly6 kiadasok eldre jelzett novekedése nincs dsszhangban a tanéacsi ajanlassal. Az eldrejelzés
szerint a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatdsai és mas
unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 2,2 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finansziroz4su beruhdzasok az eldrejelzések szerint 1,0 szdzalékpontos expanziv hatést
gyakorolnak a koltségvetési irdnyvonalra. Lettorszag ezért tovabbi beruhazdsok
finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unios alapokon
keresztiil, és az eldrejelzések szerint fenntartja a nemzeti finanszirozasu beruhézasokat.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 36,5 %-rol 2020 végére 42,0 %-ra
nott. 2022 végén a GDP 40,8 %-at tette ki, 2023 és 2024 végén pedig az eldrejelzések szerint
a GDP 39,8 %-ét, illetve 40,5 %-at teszi ki. Az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon
Osszességében alacsony kockéazatokat allapit meg. Emellett az Eurdpai Helyreéallitasi
Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturalis reformok
— teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkezd ¢években tovabbi pozitiv hatast
gyakorolhatnak a GDP noOvekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az adossag
fenntarthatdsagaval kapcsolatos kihivasok mérsekléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgalé eljaras szerinti értékelés:
Lettorszdgban nem tapasztalhatdé egyensulyhiany. A kiilsé hitelfelvétellel és a lakhatassal

kapcsolatos sebezhet6ségek tovabbra is mérsékeltek; a versenyképességet fenyegetd
kockazatok jelentdsek, de a kozeljovore nézve altalanossagban visszafogottnak tiinnek.

A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mar tartalmazza a Lettorszag altal 2023. majus 8-an el6terjesztett kulcsfontossagu tényezoket.
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4.2.10. MAGYARORSZAG

Kozéptavi makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 4,5 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 7,2 %-kal, 2022-ben pedig 4,6 %-kal nétt. 2023-ban varhat6éan 0,5 %-kal, 2024-ben
pedig 2,8 %-kal fog néni. A 2023. évi ndvekedést elsddlegesen a nettd export vezérli. A
gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. evi 7,5 %-rél 2021-ben a GDP 7,1 %-ara, 2022-ben pedig 6,2 %-ara csokkent. Az
eldrejelzés szerint a hiany 2023-ban a GDP 4 %-a, 2024-ben pedig 4,4 %-a lesz. Miutan az
allami beruhazasok 2020-ban a GDP 6,5 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 6,3 %-ara, 2022-ben
pedig 5,3 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint 2023-ban is a GDP 5,3 %-at érik el, tehat
meghaladjak az allamhaztartasi hianyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal tdmogaté volt, és a GDP —-0,4 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Magyarorszag a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbd6l finanszirozando beruhdzasokkal
tovabbra is tamogatta a helyreallitast. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem
téritend6 tamogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 1,5 %-
at tették ki (2021-ben a GDP 2,1 %-at). A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszktz vissza
nem téritendd tdmogatasai és mdas unids alapok altal finanszirozott kiadasok 2022. évi
csokkenése az eurdpai strukturalis és beruhazasi alapok kisebb mértékt felhasznalasanak
tulajdonithatd. A nemzeti finanszirozast beruhazasok 0,2 szé&zalékpontos restriktiv hatést
gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Magyarorszag ezért nem tartotta fenn a nemzeti
finanszirozasu beruhazasokat, ami nincs 0sszhangban a tanacsi ajanlassal. Ugyanakkor a
nemzeti finanszirozasu (az j bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsédleges folyo kiadasok
ndvekedése 0,6 szadzalékpontos restriktiv hatast gyakorolt a koltségvetési iranyvonalra.
Magyarorszag ezért kelld6 mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu foly6d kiadasok
novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacié mellett restriktiv lesz (a GDP +4,2 %-a). Az elérejelzések szerint a nemzeti
finanszirozasu (a diszkrecionalis bevételi intézkedések nélkul szamitott) elsddleges folyd
kiadasok 2023. évi novekedése a GDP 2,2 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a
koltségvetési irdnyvonalra. Ezért a nemzeti finanszirozasu elsddleges foly6 kiadasok eldre
jelzett ndvekedése dsszhangban van a tanéacsi ajanlassal. Az el6rejelzés szerint a Helyreallitasi
¢és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatisai és mas unids alapok altal
finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 2,3 %-éat teszik ki, mig a nemzeti finanszirozasu
beruhazasok az eldrejelzések szerint 0,6 szazalékpontos restriktiv hatast gyakorolnak a
koltségvetési iranyvonalra. Ezért Magyarorszag tovabbi beruhdzasok finanszirozasat tervezi a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unids alapokon keresztil, bar az
elorejelzések szerint nem fogja fenntartani a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 65,3 %-rol 2020 végére 79,3 %-ra
nétt. 2022 végén a GDP 73,3 %-at tette ki, 2023 és 2024 végen pedig a GDP 70,7 %-at, illetve
71,1 %-at éri el.

Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves eldrejelzés szerint a GDP-aranyos allamaddssag a kovetkezd ot
évben 0sszességében stabilizalddna. 2027-t61 azonban az addssagrata novekedésnek indulna és
2033-ban elérné a GDP 72,5 %-at. A makrogazdasagi valtozokat érintd lehetséges atmeneti
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sokkok széles skaldjat szimulald sztochasztikus eldrejelzések szerint nagy a valdszintisége
annak, hogy az adossagrata 2027-ben magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az addssag fenntarthatosaganak atfogo értékeléséhez mas tényezoket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockazatnovelé tényezOk a kamatldbak kozelmultbeli emelkedéséhez,
Magyarorszag negativ nettd nemzetkozi befektetési pozicidjahoz, a révid tava és kalfoldi
adossagallomany novekvOd ardnydhoz, valamint a maganszektorbol eredd fliggd
kotelezettségekhez kapcsolddnak, tobbek kozott a Covid19-valsaggal kapcsolatos allami
garanciék esetleges lehivasaval 6sszefliggésben. Masrészt a kockazatcsokkentd tényezok kozé
tartozik egyfeldl az, hogy az adoéssag futamidejét az elmult években meghosszabbitottak,
masfel6l a viszonylag stabil finanszirozasi forrasok. Emellett az Eurdpai Helyreallitési
Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott intézkedések — teljes
korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkezd években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a
GDP novekedésére, és ezéltal hozzajarulhatnak az adossag fenntarthatésagaval kapcsolatos
kihivasok mérsékléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgald eljaras szerinti értékelés:
Magyarorszagon egyensulyhiany all fenn. A nagyon erds arnyomashoz, valamint a kiilsé és
kormanyzati finanszirozasi igényekhez kapcsolodo sebezhetdségek fokozddtak és jelentdsek.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: Magyarorszag 2023. majus 9-én tovabbi, fent
nem emlitett érdemleges tényezdket nyujtott be, melyek kozott szerepelt, hogy Magyarorszag
a tokepiacokon megndvekedett kockazati felarakkal szembesiil tekintettel arra, hogy az unids
forrdsokhoz valo teljes kori hozzaféréshez sziikséges feltételek Magyarorszag altali
teljesitésének id6pontja bizonytalan.

4.2.11. MALTA

Kozeéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 8,6 %-os visszaesést kdveten a gazdasag
2021-ben 11,8 %-kal, 2022-ben pedig 6,9 %-kal nétt. 2023-ban varhatdan 3,9 %-kal, 2024-ben
pedig 4,1 %-kal fog novekedni. A 2022. évi novekedés f6 hajtoereje a nettd export és a
maganfogyasztés. A gazdaségi tevekenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptavu koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany a
2020. évi 9,7 %-rol 2021-ben a GDP 7,8 %-ara, 2022-ben pedig 5,8 %-ara csokkent. Az
elorejelzés szerint 2023-ban a GDP 5,1 %-at, 2024-ben pedig 4,5 %-at éri el. Miutan az allami
beruhdzasok 2020-ban a GDP 4,2 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 3,8 %-ara, 2022-ben pedig
3,3 Y%-ara csokkentek. Az el6rejelzés szerint 2023-ban a GDP 3,8 %-ét érik el.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal 6sszességében semleges volt, és a GDP —0,2 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak
megfelelden Malta a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozando
beruhazasokkal tovabbra is timogatta a helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkoz vissza nem téritendd tamogatisai €s mas unids alapok 4ltal finanszirozott kiadasok
2022-ben a GDP 0,9 %-at (2021-ben a GDP 1,1 %-at) tették ki. A Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tamogatdsai és mas unids alapok altal
finanszirozott kiadasok 2022. évi csokkenése az egyéb unids forrasok kisebb mértékii
felhasznalasanak tulajdonithatd. A nemzeti finanszirozasu beruhdzasok 0,2 szadzalékpontos
restriktiv hatast gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Malta ezért nem tartotta fenn a
nemzeti finanszirozasu beruhdzasokat, ami nincs 6sszhangban a tanacsi ajanlassal.
Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az uj beveteli intézkedések nélkil szamitott) elsédleges
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folyé kiadasok novekedése 0,9 szazalékpontos expanziv hatast gyakorolt a kéltségvetési
iranyvonalra. Ez a jelentds expanziv hatds azonban magéban foglalta az energiadrak
emelkedésének gazdasagi és tarsadalmi hatasat enyhit6 fiskalis politikai intézkedések tovabbi
hatasat (a GDP 1,9 %-at kitevé tovabbi nettd koltségvetési koltség), valamint a lakohelyiiket
elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabodl érkezd személyeknek nyujtott ideiglenes védelem koltségeit
(a GDP 0,1 %-a). Malta ezért kell6 mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyo
kiadasok novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elérejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacio mellett restriktiv lesz (a GDP +0,4 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges folyd kiadasok 2023. évi novekedése az
elorejelzések szerint a GDP 0,8 %-anak megfeleld restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési
iranyvonalra. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsédleges folyé kiadasok eldre jelzett
novekedése dsszhangban van a tanacsi ajanlassal. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz
vissza nem téritendd tamogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a
GDP 1,6 %-at tették ki, mig a nemzeti finanszirozasu beruhazasok 0,3 szazalékpontos restriktiv
hatast gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra. Ezért Malta tovabbi beruhézasok
finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unios alapokon
keresztiil, bar az el6rejelzések szerint nem fogja fenntartani a nemzeti finanszirozasd
beruhdzasokat.

Kozéptava addssaghelyzet: Az allamadossag a 2019 végi 40,3 %-rél 2020 végére 52,9 %-ra
nott. 2022 végén a GDP 53,4 %-at tette ki, 2023 és 2024 végén pedig az eldrejelzések szerint
54,8 %-at, illetve 56,1 %-at teszi ki. Az adossagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon
Osszességében kozepes kockazatokat allapit meg. Emellett az Eurdpai Helyreallitasi
Eszkdz/Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében végrehajtott strukturélis reformok
— teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkezd években tovabbi pozitiv hatést
gyakorolhatnak a GDP novekedésére, és ezaltal hozzajarulhatnak az ado6ssag
fenntarthatosagaval kapcsolatos kihivasok mérséklésehez.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: 2023. majus 5-én Malta tovabbi, fent nem
emlitett érdemleges tényezdket nyujtott be, nevezetesen a nemzeti légitarsasag
szerkezetatalakitdsaval €s munkavallaloinak elérehozott nyugdijazasaval kapcsolatban 2022-
ben felmerult kéltségekre vonatkozdan.

4.2.12. AUSZTRIA

Kozeptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 6,5 %-os visszaesést kdveten a gazdasag
2021-ben 4,6 %-kal, 2022-ben pedig 5 %-kal nétt. 2023-ban varhatéan 0,4 %-kal, 2024-ben
pedig 1,6 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsddlegesen a maganfogyasztas
vezérli. A gazdasagi tevékenység 2022-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartési hiany
2020. évi 8 %-rol 2021-ben a GDP 5,8 %-ara, 2022-ben pedig 3,2 %-ara csokkent. Az
elérejelzés szerint 2023-ban a GDP 2,4 %-at, 2024-ben pedig 1,3 %-at éri el. Miutan az allami
beruhazasok 2020-ban a GDP 3,3 %-ara néttek, 2021-ben tovabb névekedtek a GDP 3,6 %-
ara, majd 2022-ben 3,3 %-ara csokkentek. Az eldrejelzés szerint 2023-ban elérik a 3,4 %-ot,
és 2022-ben és 2023-ban egyarant meghaladjak a koltségvetési hianyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal tdmogatd volt, és a GDP —2,8 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
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Ausztria a Helyreallitasi ¢és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott beruhazasokkal
tovabbra is tamogatta a helyreéllitast. A Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem
téritend6 tiamogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,2 %-
at (2021-ben a GDP 0,2 %-at) tették ki. A nemzeti finanszirozasi beruhazasok 0,1
szazalékpontos restriktiv hatast gyakoroltak a koltségvetési irdnyvonalra. Ausztria ezért nem
tartotta fenn a nemzeti finanszirozast beruhdzasokat, ami nincs 6sszhangban a tanacsi
ajanlassal. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az 0j beveételi intézkedések nélkul szamitott)
elsédleges folyo kiadasok novekedése 1,8 szazalékpontos expanziv hatast gyakorolt a
koltségvetési iranyvonalra. Ez a jelent0s expanziv hatds magéaban foglalta az energiadrak
emelkedésének gazdasagi és tarsadalmi hatasat enyhitd fiskalis politikai intézkedések tovabbi
hatasat (a GDP 1,5 %-at kitevd tovabbi nettd koltségvetési koltség), valamint a lakohelyiiket
elhagyni kényszeriilt, Ukrajnabdl érkezd személyeknek nyujtott ideiglenes védelem koltségeit
(a GDP 0,2 %-a). Ausztria ezért kell6 mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyd
kiadasok ndvekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint 2023-ban a koltségvetési irdnyvonal a magas
inflacio mellett restriktiv lesz (a GDP 1,0 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkul szdmitott) elsédleges folyo kiadasok 2023. évi novekedése az
elorejelzések szerint 0,3 szazalékpontos restriktiv hatast gyakorol a koltségvetési iranyvonalra.
Ez magaban foglalja az energiadr-ndvekedésnek leginkdbb Kitett haztartasokra és
vallalkozasokra iranyul6 célzott tAmogatési intézkedések megndvekedett koltségeit, amelyek a
GDP 0,2 %-at teszik ki. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsddleges folyé kiadasok
elore jelzett novekedése Osszhangban van a tandcsi ajanlassal. Az elOrejelzés szerint a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tamogatasai és mas unios
alapok Altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 0,3 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finansziroz4su beruhdzasok az eldrejelzések szerint 0,1 szdzalékpontos expanziv hatést
gyakorolnak a koltségvetési irdnyvonalra. Ausztria ezért tovabbi beruhdzasok finanszirozasat
tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zdn és mas unios alapokon keresztil, és az
eldrejelzések szerint fenntartja a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptavu adossaghelyzet: Az allamadodssag a 2019 végi 70,6 %-rol 2020 végére 82,9 %-ra
nott. 2022 végén a GDP 78,4 %-at tette ki, 2023 és 2024 végén pedig a GDP 75,4 %-at, illetve
72,7 %-at éri el. Az adossagfenntarthatdsagi elemzés kozéptavon osszességében alacsony
kockéazatokat allapit meg. Emellett az Eurdpai Helyreallitasi Eszkdz/Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturdlis reformok — teljes kori
végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP
novekedesére, és ezaltal hozzajarulhatnak az addssag fenntarthatosagaval kapcsolatos
kihivasok mérsékléséhez.

A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezok: Az el6z6 szakaszokban bemutatott elemzés
mar tartalmazza az Ausztria altal 2023. majus 8-an el6terjesztett kulcsfontossagu tényezoket.
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4.2.13. LENGYELORSZAG

Kozéptavl makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 2 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 6,9 %-kal, 2022-ben pedig 5,1 %-kal nétt. A gazdasag 2023-ban varhatdan 0,7 %-
kal, 2024-ben pedig 2,7 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsédlegesen a nettd
export és a beruhazasok vezeérlik. A gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi
éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. évi 6,9 %-rdl 2021-ben a GDP 1,8 %-ara csokkent, majd 2022-ben 3,7 %-ara nétt. Az
elérejelzés szerint 2023-ban a GDP 5 %-at, 2024-ben pedig 3,7 %-at éri el. Miutan az allami
beruhazasok 2020-ban a GDP 4,5 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 4,1 %-ara, 2022-ben pedig
4 %-ara csokkentek. Az elérejelzés szerint 2023-ban a GDP 4,1 %-ara nének, igy 2021-ben és
2022-ben meghaladjak, 2023-ban viszont nem érik el a koltségvetési hiany szintjét.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
iranyvonal tdmogat6 volt, és a GDP —3,0 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Lengyelorszag a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl finanszirozott beruhazasokkal
tovabbra is tamogatta a helyreéllitast. A Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem
téritend6 timogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 1,0 %-
at tettek ki (2021-ben a GDP 1,3 %-at). A nemzeti finanszirozast beruhdzésok 0,2
széazalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a koltségvetési irdnyvonalra. Lengyelorszag ezert
a Tandcs ajanlasanak megfelelden fenntartotta a nemzeti finanszirozasti beruhazéasokat.
Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges
foly6d kiadasok novekedése 2,3 szazalékpontos expanziv hatdst gyakorolt a koltségvetési
iranyvonalra. Ez a jelentds expanziv hatds magaban foglalta az energiadrak emelkedésének
gazdasagi €s tarsadalmi hatdsat enyhitd fiskalis politikai intézkedések tovabbi hatasat (a GDP
1,9 %-at kitevd tovabbi nettd koltségvetési koltség), valamint a lakohelyiiket elhagyni
kényszeriilt, Ukrajnabol érkezd személyeknek nyujtott ideiglenes védelem koltségeit (a GDP
0,5 %-a). Lengyelorszag ezért kelld mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyd
kiadasok ndvekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi eldrejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a koltségvetési
irdnyvonal expanziv lesz (a GDP -0,8 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsédleges folyd kiadasok 2023. évi ndvekedése az
eldrejelzések szerint a GDP 0,8 %-anak megfeleld expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozésokra iranyul6 célzott tamogatasi intézkedések megndvekedett, a GDP 0,1 %-at
kitevd koltségeit. Ez magaban foglalja a lakohelyiiket elhagyni kényszertilt, Ukrajnabol érkezd
szemelyeknek nyujtott ideiglenes védelem alacsonyabb kéltségeit is (a GDP 0,2 %-aval). Ezért
a nemzeti finanszirozast netto elsddleges folyd kiadasok expanziv hatdsa nem az energiaar-
novekedésnek leginkabb kitett haztartasoknak és vallalkozasoknak, valamint az Ukrajnabol
menekiiléknek nyujtott célzott tamogatasnak tulajdonithaté. A nemzeti finanszirozasu
elsédleges folyo kiadasok expanziv novekedését a nem célzott energetikai intézkedések, a
védelmi és egészségligyi kiadasok novekedése, valamint a kdzszféra béreinek és szocialis
juttatasainak tartos novekedése okozza. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsédleges
folyo kiadasok eldre jelzett ndvekedése nincs dsszhangban a tandcsi ajanlassal. Az eldrejelzés
szerint a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tamogatasai €s mas
uniés alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 1,8 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finanszirozadsu beruhdzasok az eldrejelzések szerint 0,2 szdzalékpontos restriktiv hatdst
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gyakorolnak a koltségvetési irdnyvonalra. Lengyelorszag ezért tovabbi beruhazasok
finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzon és mas unios alapokon
keresztiil, és az elOrejelzések szerint nem fogja fenntartani a nemzeti finanszirozasu
beruhazasokat.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamadodssag a 2019 vegi 45,7 %-rol 2020 végére 57,2 %-ra
nétt. 2022 végén a GDP 49,1 %-at, 2023 ¢és 2024 végén pedig az eldrejelzések szerint 50,5 %-
at, illetve 53 %-at teszi ki. Az addssagfenntarthatosagi elemzés kdzéptavon 0sszességében
kdzepes kockazatokat allapit meg. Emellett az Europai Helyreallitasi Eszkdz/Helyreallitasi és
Rezilienciaepitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturdlis reformok — teljes kori
végrehajtasuk esetén — az elkovetkezd években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP
novekedesere, es ezaltal hozzajarulhatnak az addssag fenntarthatosagaval kapcsolatos
kihivasok mérsékléséhez.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: Lengyelorszag 2023. majus 9-én tovabbi, fent
nem emlitett érdemleges tényezoket nyujtott be, nevezetesen a fegyveres erdk korszertsitésére
forditott kiadasoknak az ukrajnai habori miatti jelent6s novekedésére, valamint a helyi
onkormanyzatok beruhazasainak emelkedésére vonatkozéan. A honvédelemrdl szolo, 2022.
marcius 11-i térvény a 2022-ben tervezett 2,2 %-rél 2023-ra a GDP 3 %-ara ndvelte a
honvédelmi kiadasokat. A védelmi kiadasok és a helyi nkormanyzati beruhazasok névekedése
miatt (nominalis értéken az el6z6 évhez képest mintegy 21 %-kal) az allami beruhazéasok
dinamikéja 2022-ben felgyorsult (nominalis értéken 14,3 %-kal az ¢l6z6 évhez képest), és a
GDP-hez viszonyitva elérte a 4,0 %-o0s szintet. Ez az érték 2023-ban varhatdéan tovabb nd, a
GDP mintegy 4,2 %-ara.

4.2.14. SZLOVENIA

Kozeéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 4,3 %-os visszaesést kdveten a gazdasag
2021-ben 8,2 %-kal, 2022-ben pedig 5,4 %-kal n6tt. 2023-ban varhatdan 1,2 %-kal, 2024-ben
pedig 2,2 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést elsddlegesen a belsé kereslet vezérli.
A gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartasi hiany
2020. évi 7,7 %-rél 2021-ben a GDP 4,6 %-ara, 2022-ben pedig 3 %-ara csokkent. Az
elorejelzés szerint 2023-ban a GDP 3,7 %-at, 2024-ben pedig 2,9 %-at éri el. Miutan az allami
beruhazasok 2020-ban a GDP 4,1 %-ara néttek, 2021-ben és 2022-ben tovabb ndttek a GDP
4,7 %-ara, illetve 5,2 %-ara. Az eldrejelzés szerint 2023-ban tovabb ndvekednek és elérik a
GDP 6,1 %-at, igy 2021-t61 harom egymast kovetd évben meghaladjak a koltségvetési hianyt.

A Bizottsdg becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal tamogaté volt, és a GDP —1,2 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Szlovénia a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl finanszirozandd beruhazasokkal
tovabbra is tamogatta a helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz vissza nem
téritendd timogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok 2022-ben a GDP 0,7 %-
at tették ki (2021-ben a GDP 0,8 %-at). A nemzeti finanszirozasi beruhazasok 0,7
széazalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a kdltségvetési irdnyvonalra. Szlovénia ezért a
Tandcs ajanldsdnak megfeleléen fenntartotta a nemzeti finanszirozasi beruhazasokat.
Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az uj bevételi intézkedések nélkiil szamitott) els6dleges
folyé kiadasok novekedése 0,4 szazalékpontos expanziv hatdst gyakorolt a kéltsegvetési
iranyvonalra. Ez a jelentds expanziv hatds magaban foglalta az energiadrak emelkedésének
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gazdasagi és tarsadalmi hatdsat enyhito fiskalis politikai intézkedések tovabbi hatasat (a GDP
1,0 %-anak megfeleld nettd koltségvetési tobbletkoltség), valamint a lakohelyiiket elhagyni
kényszeriilt, Ukrajnabdl érkezo személyeknek nyujtott ideiglenes védelem koltségeit (a GDP
0,1 %-a). Szlovénia ezért kell6 mértékben korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok
novekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elOrejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a kéltségvetési
irdnyvonal expanziv lesz (a GDP -1,2 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsédleges folyd kiadasok 2023. évi ndvekedése az
elorejelzések szerint a GDP 0,3 %-anak megfeleld expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez annak ellenére van igy, hogy az energiaar-névekedésnek leginkabb Kitett
haztartasokra és vallalkozasokra iranyuld célzott tamogatasi intézkedések koltsege a GDP
0,5 %-anak megfeleld aranyban csokkent. Ezért a nemzeti finanszirozast nettd elsddleges
folyé kiadasok expanziv hatdsa nem az energiaar-névekedésnek leginkabb Kkitett
haztartasoknak és véallalkozasoknak, valamint az Ukrajnabol menekiiléknek nyujtott célzott
tdmogatasnak tulajdonithat6. A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis bevételi intézkedések
nélkiil szamitott) elsddleges folyo kiadasok expanziv novekedését a magasabb tdmogatasok és
a kozszféra bérkoltségeinek novekedése okozza. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu
elsddleges folyo kiadasok eldre jelzett novekedése nincs dsszhangban a tanacsi ajanlassal. A
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tdmogatdsai és mas unios
alapok Altal finanszirozott kiadadsok 2023-ban a GDP 1,6 %-at tették ki, mig a nemzeti
finanszirozasl beruhdzasok 0,1 szdzalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a kdltsegvetési
irdnyvonalra. Szlovénia ezért tovabbi beruhazasok finanszirozasat tervezi a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszk6zon és mas unids alapokon keresztiil, és az eldrejelzések szerint
fenntartja a nemzeti finanszirozasd beruhazasokat.

Kozéptavu adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 65,4 %-rol 2020 végére 79,6 %-ra
nétt. 2022 végén a GDP 69,9 %-at tette ki, 2023 és 2024 végén pedig az elérejelzések szerint
a GDP 69,1 %-ét, illetve 66,6 %-at teszi ki. Az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon
Osszességében kodzepes kockazatokat allapit meg. Emellett az Eurdpai Helyreallitasi
Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturalis reformok
— teljes korti végrehajtasuk esetén — az elkovetkezd ¢években tovabbi pozitiv hatast
gyakorolhatnak a GDP novekedésére, és ezéltal hozzajarulhatnak az adossag
fenntarthat6sagaval kapcsolatos kihivasok mérsekléséhez.

A tagallam altal el6terjesztett egyéb tényezok: Szlovénia 2023. majus 8-an tovabbi, fent nem
emlitett érdemleges tényezdket nyujtott be, nevezetesen a nyugdijak €s a szocidlis transzferek
2023. ¢évi kotelezd, bérndvekedéssel ¢és inflacioval, 2022-ben torténd kiigazitasara
vonatkozoan.

4.2.15. SZLOVAKIA

Kozéptava makrogazdasagi helyzet: A 2020. évi 3,3 %-os visszaesést kdveten a gazdasag
2021-ben 4,9 %-kal, 2022-ben pedig 1,7 %-kal nétt. 2023-ban varhatoan 1,7 %-kal, 2024-ben
pedig 2,1 %-kal fog novekedni. A 2023. évi novekedést els6dlegesen a beruhdzasok és az
allami fogyasztas vezérli. A gazdasagi tevékenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves
szintet.

Kozéptava koltsegvetesi helyzet, a beruhazasokat is beleértve: A koltségvetesi hiany a
2020. és 2021. évi 5,4 %-rol a GDP 2 %-ara csokkent 2022-ben. Az elérejelzés szerint 2023-
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ban a GDP 6,1 %-at, 2024-ben pedig 4,8 %-at eri el. Miutan az allami beruhazasok 2020-ban
a GDP 3,4 %-ara, 2021-ben pedig 3,1 %-ara csokkentek, 2022-ben a GDP 3,3 %-ara néttek.
Az elérejelzés szerint 2023-ban tovabb novekednek a GDP 4,9 %-ara, igy 2022-ben
meghaladjak, de 2023-ban nem érik el a koltségvetési hiany szintjét.

A Bizottsag becslései szerint 2022-ben a GDP 1,3 %-at kitevé restriktiv koltségvetési
iranyvonal allt fenn, ami a magas inflacio mellett megfelelé volt. A Tanacs ajanldsanak
megfeleléen Szlovakia a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozando
beruhazasokkal tovabbra is tmogatta a helyredllitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszk6z vissza nem téritendé tamogatasai és mas unios alapok altal finanszirozott kiadasok
2022-ben a GDP 1,2 %-at tették ki (2021-ben a GDP 1,3 %-at). A Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkéz vissza nem téritendd tdmogatasai €s mas unios alapok altal
finanszirozott kiadasok 2022. évi csokkenése az unids strukturalis alapok alacsony mértékii
felhasznalasanak, és a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszk0z vissza nem téritendd
tamogatasaival Osszefiiggd realizalt kiadasok elhalasztdsanak tulajdonithaté. A nemzeti
finanszirozasl beruhdzasok 0,2 szézalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a koltségvetési
iranyvonalra. Szlovakia ezért a Tanacs ajanlasdnak megfelelden fenntartotta a nemzeti
finanszirozast beruhazéasokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az Gj bevételi
intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok ndvekedése 1,3 szadzalékpontos
restriktiv hatast gyakorolt a koltségvetési iranyvonalra. Szlovékia ezért kell6 mértékben
korlatozta a nemzeti finanszirozasu folyd kiadasok ndvekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi eldrejelzése szerint a magas inflacié mellett 2023-ban a koltségvetési
iranyvonal expanziv lesz (a GDP —6,2 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok 2023. évi ndvekedése az
elérejelzések szerint a GDP 4,4 %-anak megfelelé expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozasokra iranyuld célzott tdmogatasi intézkedések csokkentett, a GDP 0,2 %-anak
megfeleld koltségét. Ez magaban foglalja a lakdhelyiket elhagyni kényszerult, Ukrajnabdl
érkez6 személyeknek nyujtott ideiglenes védelem alacsonyabb koltségeit is (a GDP 0,1 %-
aval). Ezért a nemzeti finanszirozasu netto elsddleges folyd kiadasok expanziv hatasa nem az
energiaar-novekedésnek leginkdbb Kitett haztartdsoknak és vallalkozasoknak, valamint az
Ukrajnabol menekiildknek nyujtott célzott tdmogatadsnak tulajdonithatd. A nemzeti
finanszirozast (a diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyo
kiadasok expanziv novekedését a nem célzott energetikai intézkedések, az egészségugyi
dolgozok tartdés béremelései, valamint az élelmiszer- és szabadidé-4gazat héakulcsainak
csokkenése okozza. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozast elsédleges foly6 kiadasok elére
jelzett novekedése nincs Osszhangban a tandcsi ajanlassal. Az elérejelzés szerint a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendd tamogatdsai és mas unids
alapok altal finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 2,8 %-at teszik ki, mig a nemzeti
finanszirozasi beruhazasok az elérejelzések szerint 0,1 szazalékpontos expanziv hatast
gyakorolnak a koltségvetési iranyvonalra. Szlovakia tovabbi beruhazasokat tervez
finanszirozni a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zon és mas unids alapokon keresztil,
¢s eldrejelzései szerint fenntartja a nemzeti finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptava adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 48 %-rol 2021 végére 61 %-ra nott.
2022 végen az allamadossdg a GDP 57,8 %-at érte el, 2023 és 2024 végén pedig az
elorejelzések szerint 58,3 %-at, illetve 58,7 %-at teszi Ki.
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Osszességében az addssagfenntarthatosagi elemzés kozéptavon magas kockazatokat allapit
meg. Az alapul vett tizéves eldrejelzés szerint a GDP-aranyos allamaddssag a kovetkezd
években folyamatosan néne, és 2033-ban elérné a GDP 84,7 %-at. A makrogazdasagi
valtozokat érintd lehetséges atmeneti sokkok széles skaldjat szimulald sztochasztikus
elérejelzések szerint az adossagrata 2027-ben valdszintileg magasabb lenne, mint 2022-ben.

Az addsség fenntarthatosaganak atfogo értékeléséhez mas tényezoket is figyelembe kell venni.
Egyrészt a kockazatnoveld tényezok a kamatlabak kozelmultbeli emelkedéséhez, Szlovakia
rovid lejarata allamadossag aranyahoz és a maganszektorbol eredé fiiggd kotelezettségekhez
kapcsolodnak, tobbek kozott a Covid19-valsdggal kapcsolatos allami garanciak esetleges
lehivasaval oszefliggésben. Masrészt a kockazatcsokkentd tényezok kozé tartozik az, hogy az
adossag futamidejét az elmalt években meghosszabbitottak, ami lehetévé teszi, hogy az
emelkedd kamatlabak csak fokozatosan érvényesiiljenek az adossagteherben, mely korabban a
hosszll lejaratd, viszonylag stabil (diverzifikalt és nagy befektetéi bazissal rendelkezd)
finanszirozasi forrasok torténelmileg alacsony hitelfelvételi koltsegeinek koszonhetéen
kedvezéen alakult. Emellett az FEurdépai Helyreallitasi Eszkoz/Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturadlis reformok — teljes kori
végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években tovabbi pozitiv hatast gyakorolhatnak a GDP
novekedeseére, és ezaltal hozzajarulhatnak az addssag fenntarthatosagaval kapcsolatos
kihivasok mérsekléséhez.

A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgald eljaras szerinti értékelés:
Szlovékidban nem tapasztalhatd egyensulyhiany. A versenyképességgel, a lakhatassal, a
haztartasok adossagallomanyaval és a kiils egyenleggel kapcsolatos sebezhetdségek mértéke
novekedett, de azok a kozeljovOre nézve Aaltalanossagban visszafogottnak tiinnek ¢&s
elérelathatéan azok enyhiilnek a gazdasagi feltételek normalizalodasaval.

A tagallam altal eléterjesztett egyéb tényezok: Az el6z0 szakaszokban bemutatott elemzés
maér tartalmazza a Szlovékia altal 2023. majus 9-én eléterjesztett kulcsfontossagu tényezoket.

4.2.16. FINNORSZAG

Kozéptavi makrogazdaséagi helyzet: A 2020. évi 2,4 %-os visszaesést kovetden a gazdasag
2021-ben 3 %-kal, 2022-ben pedig 2,1 %-kal nétt. 2023-ban varhatoéan 0,2 %-kal, 2024-ben
pedig 1,4 %-kal fog ndvekedni. A 2023. évi novekedést els6dlegesen a nettd export és az allami
fogyasztas vezérli. A gazdasagi tevekenység 2021-ben meghaladta a 2019. évi éves szintet.

Kozéptava koltségvetési helyzet, a beruhazasokat is beleértve: Az allamhaztartési hiany
2020. évi 5,6 %-rél 2021-ben a GDP 2,8 %-ara, 2022-ben pedig 0,9 %-ara csokkent. Az
elorejelzés szerint a hiany 2023-ban és 2024-ben is 2,6 % lesz. Miutan az allami beruhazéasok
2020-ban a GDP 4,8 %-ara néttek, 2021-ben a GDP 4,2 %-ara, 2022-ben pedig 4,1 %-ara
csOkkentek. Az eldrejelzés szerint 2023-ban a GDP 4,5 %-ara nének, és 2021-t61 harom
egymast kovetd évben meghaladjak a koltségvetési hidnyt.

A Bizottsag becslései szerint, a Tanacs ajanlasanak megfeleléen 2022-ben a koltségvetési
irdnyvonal 6sszességében semleges volt, és a GDP -0,1 %-at tette ki. A Tanacs ajanlasanak
megfelelden Finnorszdg a Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozando
beruhazasokkal tovabbra is timogatta a helyreallitast. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkdz vissza nem téritendé tdmogatasai és mas unids alapok altal finanszirozott kiadasok
2022-ben a GDP 0,3 %-at (2021-ben a GDP 0,2 %-at) tették ki. A nemzeti finanszirozasu
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beruhazéasok 0,0 szazalékpontos semleges hatast gyakoroltak a koltségvetési iranyvonalra.
Finnorszag ezért a Tanacs ajanlasanak megfeleléen fenntartotta a nemzeti finanszirozasa
beruhazasokat. Ugyanakkor a nemzeti finanszirozasu (az 0j bevételi intézkedések nélkil
szamitott) elsddleges folyo kiadasok novekedése dsszességében semleges, 0,1 szazalékpontos
hatast gyakorolt a koltségvetési iranyvonalra. Finnorszag ezért kelld6 mértékben korlatozta a
nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok ndvekedését.

A Bizottsag 2023. tavaszi elérejelzése szerint a magas inflacio mellett 2023-ban a kéltségvetési
iranyvonal expanziv lesz (a GDP -1,0 %-a). A nemzeti finanszirozasu (a diszkrecionalis
bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsddleges folyd kiadasok 2023. évi ndvekedése az
elorejelzések szerint a GDP 0,6 %-anak megfeleld expanziv hatast gyakorol a koltségvetési
irdnyvonalra. Ez magaban foglalja az energiadr-névekedésnek leginkabb Kitett haztartasokra
és vallalkozésokra irdnyuld célzott timogatasi intézkedések 0sszességében stabil koltségeit. Ez
magaban foglalja a lakohelyiket elhagyni kényszerilt, Ukrajnabdl erkez6 személyeknek
nyujtott ideiglenes védelem magasabb koltségeit is (a GDP 0,2 %-aval). Ezért a nemzeti
finanszirozasu nettod elsddleges folyd kiadasok expanziv hatasa csak részben az energiadr-
ndvekedésnek leginkabb kitett haztartdsoknak és vallalkozasoknak, valamint az Ukrajnabdl
menekiiloknek nyujtott célzott tdmogatasnak tulajdonithatdo. A nemzeti finanszirozast (a
diszkreciondlis bevételi intézkedések nélkiil szamitott) elsédleges folyod kiadasok expanziv
novekedesét a szocialis juttatasok indexalasa, a helyi dnkormanyzatok részére nydjtott
kdzponti korményzati finanszirozés, valamint a tovabbi védelmi kiadasok és a K+F-hez
kapcsol6dd beruhazasok is vezérlik. Osszefoglalva, a nemzeti finanszirozasu elsédleges folyo
kiadasok elére jelzett novekedése nincs dsszhangban a tanécsi ajanlassal. A Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszk6z vissza nem téritendd tamogatasai €s mas unids alapok altal
finanszirozott kiadasok 2023-ban a GDP 0,4 %-at tették ki, mig a nemzeti finanszirozasu
beruhazasok 0,4 szazalékpontos expanziv hatast gyakoroltak a kéltségvetési iranyvonalra.
Finnorszdg ezért tovabbi beruhdzésok finanszirozasat tervezi a Helyredllitdsi és
Rezilienciaépitési Eszk6zon keresztiil, és az eldrejelzések szerint fenn fogja tartani a nemzeti
finanszirozasu beruhazasokat.

Kozéptavu adossaghelyzet: Az allamaddssag a 2019 végi 64,9 %-rol 2020 végére 74,7 %-ra
nott. 2022 végén a GDP 73 %-at tette ki, 2023 és 2024 végén pedig az eldrejelzések szerint a
GDP 73,9 %-at, illetve 76,2 %-at teszi ki. Az addssagfenntarthatdsagi elemzés kozéptavon
Osszességében kodzepes kockazatokat allapit meg. Emellett az Eurdpai Helyredllitasi
Eszkdz/Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében végrehajtott strukturalis reformok
— teljes korli végrehajtasuk esetén — az elkovetkez6 években tovabbi pozitiv hatést
gyakorolhatnak a GDP nOvekedésére, és ezéltal hozzajarulhatnak az adossag
fenntarthatosagaval kapcsolatos kihivasok merséklésehez.

A tagallam altal eloterjesztett egyéb tényezék: Finnorszag 2023. majus 9-én tovabbi, fent
nem emlitett érdemleges tényezdket nyljtott be, nevezetesen arra vonatkozoan, hogy a 2023.
aprilis 2-an Finnorszagban tartott parlamenti valasztasok miatt 2023. marcius 23-an valtozatlan
politikat feltételezé stabilitasi programot nyujtottak be. Finnorszdg Uj korménya az
allamhaztartasra vonatkozd céljat az dsszel benyujtand6 stabilitasi programban, valamint a
koltségvetésiterv-javaslatban fogja ismertetni az allamhéaztartasra vonatkozo koltsegvetési terv
részekent.

5. KOVETKEZTETESEK
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Tizen6t unids tagallam Iépte tul meg a hianyra vonatkozé referenciaertéket 2022-ben, vagy
tervezi, hogy 2023-ban tullépi azt: Belgium, Bulgéria, Csehorszag, Németorszag, Esztorszag,
Spanyolorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Ausztria,
Lengyelorszag, Szlovénia és Szlovakia.

Ausztria esetében a 2022. évi hianyrata és a 2023-ra tervezett hidnyrata meghaladja, de
megkOzeliti a GDP 3 %-at. Az e jelentésben figyelembe vett tobbi 14 tagallam esetében,
amelyek 2022-ben tullépik a Szerzédésben foglalt referenciaértéket, vagy tervezik annak
tallépését 2023-ban, a hiany a GDP 3 %-at meghaladta, vagy a tervek szerint meghaladja azt
és nem kozeliti azt meg.

A Szerzddésben meghatarozott referenciaérték tallépése mind a 15 tagallamban kivételesnek
mindsiil a Szerz6dés meghatarozasa alapjan. Belgium, Bulgaria, Spanyolorszag,
Franciaorszag, Olaszorszag, Magyarorszdg, Malta, Lengyelorszag és Szlovékia esetében
azonban a referenciaérték tullépése varhatéan nem lesz atmeneti.

Osszességében, figyelembe véve az dsszes érdemleges tényezot, az e jelentésben szerepld
elemzés alapjan Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Németorszag, Esztorszag, Spanyolorszag,
Franciaorszag, Olaszorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Malta, Lengyelorszag, Szlovénia
és Szlovakia nem teljesiti a Szerzédésben és az 1467/1997/EK rendeletben meghatarozott
hianykritériumot.

2022 veégén kilenc tagallam bruttd allamaddssaga meghaladta a GDP 60 %-at: Belgium,
Németorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Magyarorszag, Ausztria, Szlovénia
és Finnorszag. E tagallamok kozul Belgium, Németorszag, Spanyolorszag, Magyarorszag,
Ausztria és Szlovenia megfelelt az adossagcsokkentési referenciaértéknek, mig Franciaorszag,
Olaszorszag és Finnorszag annak nem felelt meg.

Osszefoglalva, figyelembe véve az dsszes érdemleges tényezdt, az e jelentésben szerepld
elemzés alapjan Franciaorszag, Olaszorszag és Finnorszag nem teljesiti a Szerz6désben és
az 1467/1997/EK rendeletben meghatarozott adéssagkritériumot. Ugyanakkor a Bizottsag az
Osszes érdemleges tényezd értékelése alapjan gy véli, hogy az addssagesokkentési
referenciaértéknek valé megfelelés til nagy terhet jelentd, elOreilitemezett koltségvetési
Kiigazitast vonna maga utan, amely veszélyeztetné a gazdasagi novekedést. Ezért a Bizottsag
véleménye szerint az addssagcesokkentesi referenciaértéknek valo megfelelés a fennalld
gazdasagi feltételek mellett nem indokolt.

Figyelembe véve, hogy jelenleg a makrogazdasagi es koltségvetési kilatasokat tartdsan nagy
foku bizonytalansag dvezi, a Bizottsag mar 2023 marciusaban bejelentette, hogy 2023
tavaszan nem javasolja Uj tulzotthiany-eljaras meginditasat. Ugyanakkor folytatédni fog a
hiany és az addssag alakulasanak nyomon kdvetése, és a Bizottsag javasolni fogja a Tanacsnak,
hogy a 2023. évi tényadatok alapjan 2024 tavaszan inditson a hianyon alapul6 talzotthiany-
eljarast.
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