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Kestavan rahoituksen kehys, joka toimii kaytannossa

Johdanto

Euroopan vihredn kehityksen ohjelmal ja siirtyminen ilmastoneutraaliin ja kestivéan
talouteen vuoteen 2050 mennessa aiheuttavat huomattavia haasteita, erityisesti nykyisessé
geopoliittisessa ja taloudellisessa tilanteessa, mutta tarjoavat myds mahdollisuuksia EU:lle.
Investoinnit vihreddn siirtymadn auttavat tekemaan Euroopasta maailman ensimmaisen
ilmastoneutraalin  maanosan ja rakentamaan kestdvad, oikeudenmukaista ja vaurasta
yhteiskuntaa. Investoinnit puhtaisiin ja kestaviin energialdhteisiin ja energiatehokkuuteen
vahvistavat EU:n avointa strategista riippumattomuutta ja vahentdvat riippuvuutta Venajélta
ja muualta EU:n ulkopuolelta tuoduista fossiilisista polttoaineista, mika auttaa hillitseméén
energian hintoja tulevaisuudessa. Tatd varten tarvitaan myods investointeja valmiuksiin
kehittaa ja valmistaa puhtaita teknologioita, jotta valtetddn uusien strategisten riippuvuuksien
syntyminen ja vahvistetaan EU:n kilpailukykya. Jos ilmastoon ja luontoon liittyviin riskeihin
ei puututa ajoissa, yrityksille ja yhteiskunnalle aiheutuu merkittdvia kustannuksia. Se voi
my0s johtaa hairiGita aiheuttaviin mukautuksiin, mik& vaikuttaa rahoitusvakauteen. Né&iden
padmadrien saavuttamiseksi EU:ssa tarvitaan vuosittain noin 700 miljardin euron
lisdinvestoinnit, jotta vihredn kehityksen ohjelman, RepowerEU-suunnitelman ja
nettonollateollisuutta koskevan siadoksen tavoitteet voidaan saavuttaa®®. Ylivoimaisesti
suurimman osan ndistd investoinneista on oltava yksityisrahoitteisia.

EU:n kestavan rahoituksen kehykselld pyritadn tukemaan yrityksid ja rahoitusalaa naissa
pyrkimyksissa kannustamalla siirtymahankkeiden ja -teknologioiden yksityiseen rahoitukseen
ja helpottamalla rahoitusvirtoja kestdviin investointeihin. EU on edistynyt merkittavasti
kestdvan rahoituksen kehyksensa téytdntoonpanossa viimeisten viiden vuoden aikana.
Virstanpylvaita ovat olleet luokitusjarjestelmaasetuksen?, kestavaan rahoitukseen liittyvien
tietojen antamista koskevan asetuksen®,  vertailuarvoasetukseen sisaltyvien EU:n

! Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, Eurooppa-neuvostolle, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle
ja alueiden komitealle Euroopan vihreén kehityksen ohjelma, COM(2019) 640 final.

2 Komission yksikdiden valmisteluasiakirja “Investment needs assessment and funding availabilities to strengthen EU’s Net-
Zero technology manufacturing capacity”, SWD(2023) 68 final.

3 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan keskuspankille, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle EU:n talous covid-19-pandemian jalkeen: vaikutukset talouden
ohjausjarjestelméan, COM (2021) 662 final.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 paivéana kesdkuuta 2020, kestavéa sijoittamista
helpottavasta kehyksesta ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta.

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 paivana marraskuuta 2019, kestavyyteen liittyvien
tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).



ilmastovertailuarvojen®, eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskevan asetuksen’ ja
yritysten kestdvyysraportointia koskevan direktiivin® hyviksyminen. EU on myos
selventanyt, etta omaisuudenhoito-, (jalleen)vakuutus- ja sijoitusalojen
luottamusvelvollisuudet kattavat myds kestavyysriskit, ja se on antanut sd&dnnoksid, joiden
mukaan vahittiissijoittajien kestavyysmieltymyksistd on keskusteltava myyntipisteessa®.
Komissio ehdotti syksylli 2021 osana pankkil®- ja vakuutusalan* paketteja
vakavaraisuustoimenpiteitd,  joilla  parannetaan  rahoitusalan  kykya  selviytya
kestavyysriskeistd. Ehdotukset ovat parhaillaan lainsdadantovallan kéyttajien kasiteltavina.
Yhdessa néill4 osatekijoilla varmistetaan, ettd kestavyystekijat otetaan rahoitusalalla entista
paremmin huomioon.

Tanaan esitetty paketti on tarked askel kohti kestavén rahoituksen kehyksen viimeistelya.
Kestavyysluokitusjarjestelmia koskevat delegoidut saadokset'? mahdollistavat sen, ettd
useammille aloille ja useampiin taloudellisiin toimintoihin tehtdvat investoinnit voidaan
tunnustaa ympéristdon kannalta kestaviksi, mukaan lukien luokitusjarjestelmaasetuksen

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)2019/2089, annettu 27 pdivand marraskuuta 2019, asetuksen
(EU) 2016/1011 muuttamisesta EU:n ilmastosiirtyméda koskevien vertailuarvojen, EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten
vertailuarvojen ja vertailuarvojen kestavyyteen liittyvien tietojen antamisen osalta (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 17).

7 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista, COM(2021) 391 final.

Lains&adantdvallan kayttajat padsivat poliittiseen yhteisymmarrykseen 28. helmikuuta 2023.

8 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu 14 paivanad joulukuuta 2022, asetuksen
(EU) N:0 537/2014, direktiivin 2004/109/EY, direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta yritysten
kestavyysraportoinnin osalta (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 15).

9 Komission delegoitu direktiivi direktiivin 2010/43/EU muuttamisesta kestavyysriskien ja kestdvyystekijoiden ottamiseksi
huomioon  siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa  yhteistd  sijoitustoimintaa  harjoittavien  yritysten
(yhteissijoitusyritykset) osalta; komission delegoitu asetus delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013 muuttamisesta
kestavyysriskien ja kestavyystekijoiden osalta, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon;
komission delegoitu asetus delegoitujen asetusten (EU) 2017/2358 ja (EU) 2017/2359 muuttamisesta kestavyystekijoiden ja
-mieltymysten sisallyttdmiseksi vakuutusyrityksid ja vakuutusten tarjoajia koskeviin tuotehallintavaatimuksiin ja
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tarjoamiseen sovellettaviin liiketoiminnan menettelytapaa ja sijoitusneuvontaa
koskeviin  s&antdihin; komission delegoitu direktiivi delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 muuttamisesta
kestavyystekijoiden siséllyttdmiseksi tuotevalvontavelvoitteisiin; komission delegoitu asetus delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 muuttamisesta kestavyysriskien sisallyttdmiseksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten hallintoon; komission
delegoitu asetus delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 muuttamisesta kestévyystekijoiden, -riskien ja -mieltymysten
siséllyttdmiseksi tiettyihin sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestdmistd koskeviin vaatimuksiin ja toiminnan
harjoittamisen edellytyksiin.

10 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta luottoriskia,
vastuun arvonoikaisuriskid, operatiivista riskid, markkinariskid ja kokonaisriskipainolattiaa koskevien vaatimusten osalta
(COM(2021) 664 final) ja ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta
valvontavaltuuksien, seuraamusten, kolmansien maiden sivuliikkeiden sekd ympéristdon, yhteiskuntaan ja hyvéan
hallintotapaan liittyvien riskien osalta ja direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta (COM(2021) 663 final).

11 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin 2009/138/EY muuttamisesta oikeasuhteisuuden,
valvonnan laadun, raportoinnin, pitkdaikaisten takaustoimenpiteiden, makrovakausvélineiden, kestavyysriskien,
ryhmévalvonnan ja rajatylittdvan valvonnan osalta, COM(2021) 581 final.

12 Komission delegoitu asetus (EU) 2023/3851 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852
tadydentdmisestd vahvistamalla tekniset arviointikriteerit, joilla méadritetddn, milla edellytyksilla taloudellisen toiminnan
katsotaan edistdvan merkittdvasti vesivarojen ja merten luonnonvarojen Kkestdvdd kéyttod ja suojelua, siirtymistd
kiertotalouteen, ymparistdn pilaantumisen ehkaisemista ja vahentamisté tai biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien
suojelua ja ennallistamista ja aiheuttaako kyseinen taloudellinen toiminta merkittdvad haittaa millekdan muulle
asiaankuuluvalle ympéristotavoitteelle, sekd delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 muuttamisesta kyseisid taloudellisia
toimintoja koskevien erityisten tietojen antamisen osalta; komission delegoitu asetus (EU) 2023/3850 delegoidun asetuksen
(EU) 2021/2139 muuttamisesta vahvistamalla lisd4 teknisid arviointikriteerejd, joilla méaaritetddn, milla edellytyksilla
taloudellista toimintaa pidetadn ilmastonmuutoksen hillintaa tai ilmastonmuutokseen sopeutumista merkittavasti edistavana
ja aiheuttaako kyseinen taloudellinen toiminta merkittdvaa haittaa millekdan muulle ympéristttavoitteelle.



kaikkia kuutta ympéristotavoitetta’® koskevat toiminnat ja niihin liittyvat kriteerit.
Ehdotuksella asetukseksi ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG)
liittyvien luokitustoimien avoimuudesta ja eheydesta'* varmistetaan, ettd ESG-luokituksesta
tulee luotettavampi ja lapindakyvampi osa kestdvan rahoituksen arvoketjua. Yritysten
kestavyysraportointia koskevan direktiivin mukaisten eurooppalaisten
kestavyysraportointistandardien myota  yritykset voivat toimittaa  kestdvyystiedot
standardoidulla tavalla erilaisille lainanantajille, sijoittajille ja muille sidosryhmille.
Komission suosituksessa®™® kuvataan, miten kestavan rahoituksen kehys Kkattaa
siirtymarahoituksen, ja selitetddn kaytdnnon esimerkein, miten yritykset, sijoittajat ja
rahoituksen valittajat voivat vapaaehtoisesti kéyttdd nykyistd kestavan rahoituksen kehysta
rahoittaakseen siirtymanséd ilmastoneutraaliin ja kestdvéan talouteen ja parantaa samalla
kilpailukykyaan. Lisaksi tahén tiedonantoon liittyvassa EU:n kestavyysluokitusjarjestelman
ja laagjemman EU:n kestavén rahoituksen kehyksen kéaytettavyyttd koskevassa komission
yksikoiden valmisteluasiakirjassa esitetddn yleiskatsaus nykyisen kehyksen keskeisiin
pilareihin ja tarkastellaan dskettain hyvaksyttyja kaytettavyystoimenpiteita®e.

Raportoitujen tietojen alustava analyysi osoittaa, ettd EU:n kestdvan rahoituksen kehys on
alkanut toimia suunnitellusti ja helpottaa yksityisen rahoituksen saantia vihreisiin ja
siirtymainvestointeihin avoimuuden ja kattavan valineiston avulla. Yritykset ovat esimerkiksi
alkaneet soveltaa kestavyysluokitusjarjestelméaé ja tiedottaa kestévista investoinneistaan sen
perusteella.

Huolimatta td4hdn mennessé saavutetusta merkittavasta edistyksesta ja siirtyman pidemmalla
aikavélilla tarjoamista mahdollisuuksista ja kilpailueduista komissio toteaa, etta yrityksilla,
erityisesti pk-yrityksilla, on suuria haasteita siirtymisessa ilmastoneutraaliin ja kestdvaan
talouteen. Naita haasteita ovat muun muassa ratkaisujen ldytaminen, kun vihreda teknologiaa
ei ole viela saatavilla, kestavyystavoitteiden ja -toimien esittdminen osana
liiketoimintastrategioita, tiukempien ymparistd- ja sosiaalisen kestdvyyden normien ja
kestavyyteen liittyvien tiedonantovaatimusten noudattaminen sekd tydvoima- ja
osaamisvajeen poistaminen.

Kestévyystietojen antamista koskevien vaatimusten tdytantoonpano ja niiden soveltamisen
aloittaminen voi olla haasteellista, koska raportoinnin vaiheittainen kéyttéonotto heréttéda
taytantoonpanoa ja kéaytettavyyttd koskevia kysymyksia ja edellyttad yritystason investointeja
vaadittujen tietojen tuottamiseen, kasittelyyn ja laadun varmistamiseen. Komissio on
sitoutunut tukemaan aktiivisesti taytdntoonpanoa ja varmistamaan kehyksen kaytettdvyyden
ja osallistavuuden kooltaan, liiketoimintamalleiltaan ja lahtokohdiltaan erilaisille yrityksille.

13 EU:n kestavyysluokitusjarjestelman kuusi ymparistotavoitetta ovat: i) ilmastonmuutoksen hillinta, ii) ilmastonmuutokseen
sopeutuminen, iii) vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestdvd kayttd ja suojelu, iv) siirtyminen kiertotalouteen, v)
ympériston pilaantumisen ehkdiseminen ja vdhentdminen ja vi) biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja
ennallistaminen.

14 Ehdotus asetukseksi ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvén luokitustoiminnan avoimuudesta
ja eheydestd, COM(2023) 314 final.

15 Komission suositus kestévaan talouteen siirtymisen rahoituksen helpottamisesta, C(2023) 3844.

16 Komission yksikoiden valmisteluasiakirja “Enhancing the usability of the EU Taxonomy and the overall EU sustainable
finance framework” (SWD(2023) 209), joka liittyy komission tiedonantoon kestdvin rahoituksen kehyksesté, joka toimii
kéytdnndssa (COM(2023) 317).



Kestavan rahoituksen kehys, joka toimii kdytanndssa

Kun kestdvan rahoituksen kehyksen keskeiset osat ovat nyt kaytossal’, yritykset ja
rahoitusyhteisot ovat alkaneet soveltaa sen tyokaluja ja tiedonantovaatimuksia taloudelliseen
ja rahoitustoimintaansa. Julkistettavien tietojen ja datan laatu ja saatavuus paranevat
seuraavien vuosien aikana kestavén rahoituksen kehyksen tdytant06npanon edetessd, ja
markkinatoimijat voivat hyodyntdd kestavyysluokitusjarjestelméd ja muita ESG-tietoja
tehdakseen tietoon perustuvia investointipddtoksid, ilmaistakseen kestdvyystavoitteet ja
sitoutuakseen niihin sekd hankkiakseen tai tarjotakseen rahoitusta ilmastoneutraaliin ja
kestavaan talouteen siirtymistd varten. Kehyksen soveltamisesta saatavat hyddyt lisdéntyvat,
kun tietoja tulee vahitellen saataville. Samaan aikaan otetaan kéayttéon eurooppalainen
keskitetty yhteyspiste'®, joka mahdollistaa digitaalisen ja avoimen paasyn kyseisiin tietoihin.

Kestavyysluokitusjarjestelman ensimmadisen soveltamisvuoden ajalta raportoidut tiedot
osoittavat, ettad luokitusjarjestelma toimii kaytdnnossa. Tiedot osoittavat, ettd STOXX Europe
600 -indeksiin kuuluvat yritykset, jotka raportoivat jonkinasteisesta mukautumisesta
luokitusjarjestelmaan?®, raportoivat luokitusjarjestelman mukaisuuden olevan
padomamenojen osalta keskimadrin noin 23 prosenttia, toimintamenojen osalta 24 prosenttia
ja tulojen osalta 17 prosenttia?®. Tdmé osoittaa, ettd yritykset voivat investoida taloudellisten
toimintojen mukauttamiseen luokitusjarjestelmaan omista lahtokohdistaan riippumatta.
Rahoituslaitokset ja sijoittajat voivat jo nyt kdyttdd néitd tietoja tunnistaakseen siirtyméassa
olevat yritykset ja alat ja tarjotakseen siirtymaan liittyvia rahoitusratkaisuja.

Komissio on sitoutunut tukemaan kestdvan rahoituksen kehyksen taytdntéonpanoa ja
varmistamaan, ettd tyokalut ja tietojen antaminen toimivat kaytannossd. Komissio tehostaa
sidosryhmilta saadun palautteen perusteella pyrkimyksidan parantaa kehyksen kaytettavyytta
ja johdonmukaisuutta ja pyrkii varmistamaan, ettd eri osatekijat ovat helppokayttoisia ja
hallinnollinen rasite on mahdollisimman vahainen. Komissio on myds valmis tukemaan
jasenvaltioita teknisen tuen valineen?! kautta taytantdénpanon helpottamiseksi, myos tulevien
eurooppalaisten kestavyysraportointistandardien osalta.

Kestévan rahoituksen kehys on osallistava ja oikeasuhteinen. Sen avulla pienet ja keskisuuret
yritykset (pk-yritykset) voivat hankkia rahoitusta siirtymadnsa varten samalla kun
hallinnollinen rasite pysyy mahdollisimman pienend. Listaamattomat pk-yritykset, erityisesti
mikroyritykset, eivat kokonsa ja hallinnollisten valmiuksiensa vuoksi kuulu EU:n kestévan
rahoituksen sé&antelykehyksen piiriin. Jotkut pk-yritykset saattavat kuitenkin olla

17 EU:n kestivan rahoituksen kehyksen perusta esitetddn kestdvan kasvun rahoitusta koskevassa toimintasuunnitelmassa
(COM(2018)097 final) ja kestavaén talouteen siirtymisen rahoitusstrategiassa (COM(2021) 390 final).

18 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi rahoituspalvelujen, padgomamarkkinoiden ja kestavyyden
kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn p&ésyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn
yhteyspisteen perustamisesta, COM(2021) 723 final. Lainsaadantovallan kayttajat paasivat poliittiseen yhteisymmarrykseen
23. toukokuuta 2023.

1% Toukokuun 17. piivaan 2023 mennessd 63 prosenttia STOXX Europe 600 -indeksin yrityksista oli jo ilmoittanut
luokitusjérjestelmakelpoisuudestaan ja luokitusjdrjestelman mukaisuudestaan tilikaudella 2022. L&hde: Bloomberg.

20 | &hes kaksi kolmasosaa yrityksistd, jotka ilmoittivat luokitusjarjestelmakelpoisista pddomamenoista, ilmoitti nollatasoa
korkeamman yhdenmukaisuusluvun, ja puolet yrityksistd, jotka ilmoittivat luokitusjéarjestelméakelpoisista tuloista, ilmoitti,
ettd luokitusjarjestelmien mukaisten tulojen méaéré oli nollaa suurempi. Lahde: Bloomberg.

21 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/240, annettu 10 péivana helmikuuta 2021, teknisen tuen vélineen
perustamisesta (EUVL L 57, 18.2.2021).



kiinnostuneita kestdvien investointien rahoittamisesta ja ne voivat saada hyotyja kayttamalla
kestdvan rahoituksen tyokaluja vapaaehtoisesti. Pk-yritykset voisivat kuitenkin tarvita
rahoitus- ja arvoketjukumppaniensa tukea, kun ne miettivat siirtymarahoitustarpeitaan ja
hankkivat siirtyméarahoitusta kaytdnndssa. Tassd yhteydessa rahoituksen vaélittdjien olisi
otettava huomioon, ettd pk-yritysten kyky antaa yksityiskohtaisia tietoja voi olla rajallinen, ja
niiden olisi sovellettava suhteellisuusperiaatetta suhteissaan pk-yritysasiakkaisiin, jotka ovat
kiinnostuneita hankkimaan rahoitusta vihreisiin investointeihin.

Keskeisten  kéytettavyysnakokohtien ja sidosryhmien esiin  tuomien kysymysten
késittelemiseksi on jo hyvaksytty useita aloitteita ja kohdennettuja toimenpiteitd. Komissio
on esimerkiksi hiljattain selventanyt luokitusjarjestelméasetuksen ja kestdvaan rahoitukseen
liittyvien tietojen antamista koskevan asetuksen wvilistd vuorovaikutusta “kestdvin
sijjoituksen” késitteen osalta sekd sitd, miten toimijoiden olisi tulkittava EU:n
luokitusjarjestelman vaatimuksia vahimmadistason suojatoimien noudattamisen osalta,
mukaan lukien sosiaaliset ja hyvaan hallintotapaan liittyvit nakokohdat??. Taméa taydentaa
hiljattain julkaistuja komission ohjeita kestdvaan rahoitukseen liittyvien tietojen antamista
koskevan asetuksen ja vertailuarvoasetuksen vélisestd vuorovaikutuksesta sellaisten
tuotteiden osalta, jotka seuraavat passiivisesti ilmastosiirtyméa koskevia vertailuarvoja ja
Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja.

Komissio jatkaa tyotdan kestdvyysluokitusjérjestelmén ja laajemman kestdvan rahoituksen
kehyksen kéytettdvyyden parantamiseksi Euroopan valvontaviranomaisten ja kestévén
rahoituksen foorumin tuella seka sidosryhmien kuulemisen pohjalta. Joulukuussa 2022
ilmoitettu kestdvaan rahoitukseen liittyvien tietojen antamista koskevan asetuksen kattava
arviointi on tarked osa nditd toimia. Arvioinnin yhteydessd kaynnistetddn julkinen
kuuleminen syksylla 2023.

Siirtymarahoitus

Siirtyminen ilmastoneutraaliin ja kestdvaan talouteen edellyttdd nopeita laajamittaisia
investointeja vihreddn teknologiaan ja kestdvaan taloudelliseen toimintaan. Se edellyttaa
myos investointeja luokitusjarjestelmaasetuksen mukaisiin siirtymatoimintoihin?*, jos vihreaa
teknologiaa ei ole vield saatavilla. Rahoitusala voi tukea téllaisten teknologioiden

22 EU:n luokitusjarjestelmaasetuksen erdiden séanndsten tulkinnasta ja taytantdonpanosta sekd yhteyksista kestavaan
rahoitukseen liittyvien tietojen antamista koskevaan asetukseen annetussa komission tiedonannossa C(2023) 3719
selvennetddn, ettd sijoitukset luokitusjérjestelmén mukaisiin “ympériston kannalta kestéviin” taloudellisiin toimintoihin
voidaan automaattisesti luokitella “’kestéviksi sijoituksiksi” rahoitukseen liittyvien tietojen antamista koskevan asetuksen
nojalla.

23 Komissio julkaisi 5. huhtikuuta 2023 joukon kysymyksii ja vastauksia sen selventidmiseksi, etta kestavaan rahoitukseen
liittyvien tietojen antamista koskevan asetuksen mukaan tuotteiden, jotka seuraavat passiivisesti ilmastosiirtymaa koskevia
vertailuarvoja ja Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja, tavoitteena katsotaan olevan “kestavit sijoitukset”, sellaisina
kuin ne on méaaritelty mainitussa asetuksessa.

24 Siirtymatoiminnot madritelladn luokitusjarjestelméaasetuksen 10 artiklan 2 kohdassa toiminnaksi, jolle ei ole teknisesti ja
taloudellisesti toteuttamiskelpoista vahahiilista vaihtoehtoa, kun se tukee siirtymista ilmastoneutraaliin talouteen noudattaen
kehityspolkua I&mpdtilan nousun rajoittamiseksi 1,5 °C:seen esiteollisella kaudella vallinneisiin tasoihin verrattuna, myos
lopettamalla asteittain kasvihuonekaasupaastot, erityisesti péaastdt kiinteistd fossiilisista polttoaineista, ja kun kyseinen
toiminta taytt48 seuraavat vaatimukset: sen kasvihuonekaasupéaéstotasot vastaavat alan tai toimialan parasta suorituskykya,
se ei haittaa vahahiilisten vaihtoehtojen kehittdmistd ja kayttoonottoa ja se ei aiheuta lukkiutumista hiili-intensiivisiin
omaisuuseriin, kun otetaan huomioon kyseisten omaisuuserien taloudellinen elinkaari.



kehittdmistd. Tandan hyvaksytty paketti on uusi askel kohti maailmanlaajuisesti johtavaa
oikeudellista kehystd, joka helpottaa siirtymén rahoittamista.

Siirtymarahoitusta voivat hankkia paitsi yritykset, joilla on korkein kestavyystaso, myods
yritykset, joilla on erilaiset lahtokohdat ja selkeét kestavyystavoitteet. Kestavéan rahoituksen
sééntelykehyksessa tunnustetaan jo investoinnit taloudellisten toimintojen, omaisuuserien ja
yritysten  siirtymiseen  kohti  ilmasto- ja  ympadristOtavoitteita,  esimerkiksi
kestavyysluokitusjarjestelman avulla?®. Kehyksen puitteissa annettavien kestavyystietojen ja
sen tyokalujen perusteella yksityiset sijoittajat ja rahoituslaitokset pystyvat vahitellen
tunnistamaan tehokkaammin ja jarjestelmallisemmin kestavat sijoitukset ja investoinnit
siirtymahankkeisiin. Namaé tiedonannot ja tyokalut tarjoavat myos yrityksille mahdollisuuden
esittdd kestdvyystavoitteensa ja siirtymépolkunsa sijoittajille ja sidosryhmille standardoidulla
tavalla.

Kestavyysluokitusjarjestelmaan sisaltyy siirtymatoimintoja, joille ei télld hetkella ole
saatavilla teknisesti ja/tai taloudellisesti toteuttamiskelpoista vahahiilistd vaihtoehtoa mutta
joissa voidaan kuitenkin saavuttaa merkittdvia parannuksia ilmastoneutraaliin talouteen
siirtymiseksi®®. Lisaksi luokitusjarjestelmassa otetaan huomioon investoinnit sellaisiin
taloudellisiin  toimintoihin, joista tulee luokitusjarjestelman  mukaisia  viidessa
(poikkeustapauksissa kymmenessd) vuodessa. Téllaiset investoinnit voidaan Kirjata
luokitusjarjestelman mukaisiksi padomamenoiksi, ja ne voidaan rahoittaa laskemalla
lilkkeeseen eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja. Téllaiset joukkolainat voidaan sisallytta
sellaiseen vertailuarvoon tai rahoitustuotteeseen, jolla on kestavyysominaisuuksia tai
kestévyystavoitteita.

Siirtymén alkuvaiheessa luokitusjarjestelmédn mukaisuus on alhaisempaa tulojen suhteen,
erityisesti tiettyjen yritysten ja talouden alojen osalta. Yhdenmukaisuuden odotetaan
kuitenkin jo olevan korkeampi padomamenojen suhteen. Taman vahvistavat ensimmaiset
tiedot, jotka osoittavat, ettd monet yritykset ilmoittavat luokitusjarjestelman mukaiset
padomamenot olennaisesti suuremmiksi kuin vastaavat tulot, erityisesti suuripdastoisilla
aloilla, joilla siirtymarahoitusta tarvitaan eniten, ja ettd keskimaaréinen luokitusjarjestelman
mukaisuus on tietyilld aloilla huomattavasti suurempaa pddomamenojen kuin tulojen suhteen.
Esimerkiksi yleishyodyllisten palvelujen alalla keskimé&é&rin 70 prosenttia pddomamenoista ja
40 prosenttia tuloista on luokitusjarjestelman mukaisia, ja energia-alalla vastaavat osuudet
ovat keskimaarin 23 prosenttia padomamenoista ja 7 prosenttia tuloista®’.

Tyokalujen ja annettavien tietojen valilla on myds merkittavia synergioita esimerkiksi silloin,
kun yritykset péattdvat asettaa siirtymatavoitteita ja laatia siirtymasuunnitelmia. Yli 13 000
yritysta eri puolilla maailmaa on tah4n mennessa asettanut siirtymatavoitteita?®, ja jotkut ovat
laatineet siirtymésuunnitelman tavoitteiden tdsmentamiseksi. Tulevilla eurooppalaisilla
kestavyysraportointistandardeilla varmistetaan, etta yritykset voivat tiedottaa standardoidulla

25 Kestavyysluokitusjarjestelma kattaa kuusi ympéristotavoitetta:  ilmastonmuutoksen hillintd, ilmastonmuutokseen
sopeutuminen, vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestdvaa kayttd ja suojelu, siirtyminen Kiertotalouteen, ympariston
pilaantumisen ehkaiseminen ja vahentdminen, biologisen monimuotoisuuden ja ekosysteemien suojelu ja ennallistaminen.

26 Ks. alaviite 24.

27 Tiedot perustuvat 455 yrityksen luokitusjérjestelmén mukaisuutta koskevaan raportointiin 16. toukokuuta 2023 mennessa.
Léhde: GS SUSTAIN Goldman Sachs Global Investment Research.

28 | ahde: Global Climate Action Portal, United Nations Framework Convention on Climate Change.



tavalla ilmastosiirtymaa koskevista suunnitelmistaan ja tavoitteistaan, jos niilla on sellaisia.
Tama voi auttaa nditd yrityksid saamaan rahoitusmarkkinoiden toimijoilta rahoitusta
siirtymatoimiensa tueksi. Kestédvan rahoituksen foorumi seuraa siirtymatavoitteisiin ja
-suunnitelmiin  liittyvid ~ markkinakaytant6ja sekd padomavirtoja  kohti  EU:n
kestévyystavoitteita.

Kestavyysluokitusjarjestelmaéan liittyvat ymparista ja ilmastotoimia koskevat
delegoidut saadokset

Kestavyysluokitusjarjestelma on EU:n kestavén rahoituksen kehyksen kulmakivi ja tarkea
markkinoiden l&pindkyvyyttd edistdva valine, joka auttaa ohjaamaan investointeja vihredn
siirtyman kannalta tarpeellisimpiin taloudellisiin toimintoihin. Luokitusjarjestelmaan liittyva
ilmastoa koskeva delegoitu saados, joka kattaa ilmastonmuutoksen hillitsemisen ja siihen
sopeutumisen, on ollut voimassa tammikuusta 2022 alkaen. Siihen sisaltyy yhteensa
107 taloudellista toimintaa, joiden osuus EU-27:n kasvihuonekaasupaastoista on
64 prosenttia?®. Luokitusjarjestelmaan liittyvan ymparistod koskevan delegoidun saadoksen
hyvaksyminen, joka sisaltdd kriteerit neljalle jéljelle jadvalle ympéristotavoitteelle, on
olennainen askel luokitusjéarjestelmékehyksen kehittdmisessa. Kun luokitusjérjestelméan
sisallytetddn  enemmé&n taloudellisia  toimintoja, jotka kattavat kaikki  kuusi
ympdristotavoitetta ja siten useampia talouden aloja ja yrityksid, lisatddn kestdvien
investointien potentiaalia EU:ssa. Tamén lisdksi luokitusjéarjestelmaan liittyvaan ilmastoa
koskevaan delegoituun saddokseen tehtavilla kohdennetuilla muutoksilla s&adds laajennetaan
koskemaan sellaisia taloudellisia toimintoja, joita ei ole tdhdn mennessé otettu huomioon®.

Nailla lisayksilla helpotetaan investointeja vihredan teknologiaan,
nollanettotuotantokapasiteettiin ja uusiutuvan energian tarjontaan, mik& vahvistaa EU:n
teollisuuspolitiikkaa, kuten nettonolla-aikakauden vihredn kehityksen

teollisuussuunnitelmassa®! todetaan.

Delegoidut saadokset perustuvat hyvin pitkalti kestavan rahoituksen foorumin suosituksiin®?.
Tanaan esitetty paketti ei kuitenkaan kata kaikkia taloudellisia toimintoja, joista foorumi on
antanut suosituksia. Komissio on asettanut etusijalle ne taloudelliset toiminnat, joissa on
suurimmat mahdollisuudet tavoitteiden merkittavaan edistdmiseen ja joiden osalta suositellut
kriteerit voitiin hyvaksya tai niitd voitiin tarkentaa lyhyessé ajassa. Komissio arvioi ja
tarkastelee edelleen taloudellisia toimintoja, jotka edellyttavat kriteerien perusteellisempaa
arviointia ja kalibrointia, jotta niitd voidaan kasitella my6hemmassa vaiheessa.

Luokitusjarjestelmassd maaritelld&n kriteerit, jotka taloudellisten toimintojen on téytettava,
jotta niistd tulisi kestavid, ja esitetddn siten niiden muutospolku. Luokitusjérjestelman

2 Perustuu luokitusjarjestelmaan liittyvdan ilmastoa koskevaan delegoituun saadokseen sisiltyviin NACE Rev. 2 -koodeihin
ja Eurostatin vuoden 2021 tietoihin, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac ainah_r2/default/table?lang=en.
30 Delegoidulla saadoksella tehdaian myos kohdennettuja muutoksia ja toimituksellisia korjauksia valittuihin nykyisiin
ilmastokriteereihin.

31 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, Eurooppa-neuvostolle, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle
ja alueiden komitealle Vihreén kehityksen teollisuussuunnitelma nettonollan aikakaudelle, COM(2023) 62 final.

32 Ks. https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-
environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf ja https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-
finance-platform-technical-working-group_en.pdf. Foorumin raportit tukevat komission tyotd, mutta ne ovat luonteeltaan
neuvoa-antavia. Ne eivat sido komissiota tiettyjen alojen ja toimintojen sisallyttamiseksi EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmaan.



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.

mukaisten omaisuuserien osuus kasvaa, kun siirtyma kohti ilmastoneutraalia ja kestdvaa
taloutta etenee. Uusia talouden aloja ja toimintoja listddn ja olemassa olevia aloja ja
toimintoja tarkennetaan ja péivitetddn tarvittaessa séantelyn ja teknologian kehityksen
mukaisesti. Kestdvan rahoituksen foorumi antaa tah&n liittyvdd neuvontaa nykyisen
toimeksiantonsa puitteissa>.

Luokitusjarjestelma on ennen kaikkea tyokalu, jonka avulla yritysten on helpompi saada
rahoitusta vihredd siirtyméaé varten ja rahoitusala voi koota kestdvia rahoitussalkkuja ja mitata
sijoitusten kestévyysastetta. Se ei ole pakollinen luettelo sijoituskohteista. Sijoittajat voivat
kayttad luokitusjarjestelméa tehdakseen paremmin tietoon perustuvia sijoituspaatoksia. Ne
voivat edelleen sijoittaa yrityksiin, jotka harjoittavat toimintoja, joiden ympéristétehokkuus
vaihtelee, tai toimintoja, jotka eivat tdyta luokitusjarjestelman kriteereja. Pelkastdan sen
perusteella, ettd yritys ei harjoita kestavyysluokitusjarjestelmén mukaista toimintaa, ei voida
tehda johtopéatoksia yrityksen ympdristotehokkuudesta tai sen kyvysta saada rahoitusta.
Yritykset voivat vapaaehtoisesti kéyttad luokitusjarjestelmaa tyokaluna, jonka avulla
maéaritellddn  taloudellisten  toimintojen  siirtyméatavoitteet,  esimerkiksi  yhdessa
siirtymasuunnitelman kanssa. Téhén tiedonantoon liittyvassa siirtymarahoitusta koskevassa
komission suosituksessa selitetadn tarkemmin, miten luokitusjarjestelmad voidaan kayttaa
vapaaehtoisesti tdhan tarkoitukseen.

Suuret muut kuin rahoitusalan yritykset alkoivat vuonna 2023 julkaista luokitusjérjestelman
mukaisuutta koskevia tietoja ilmastotavoitteiden osalta. Tulevina vuosina tietoja aletaan
asteittain julkaista muista toimijoista ja ympadristotavoitteista. Luokitusjérjestelmén ja siihen
liittyvien tiedonantovaatimusten kayttdonottoa kehitetdén edelleen, jotta pk-yrityksid voidaan
auttaa hyodyntdmaan tata kehystd vapaaehtoisesti aiheuttamatta niille rasitteita.

Samaan aikaan komissio jatkaa osallistumistaan maailmanlaajuisiin  foorumeihin
kannustaakseen luokitusjarjestelmien kéayttoonottoa kansainvalisesti ja varmistaakseen niiden
yhteentoimivuuden. Luokitusjarjestelman periaatteiden asianmukaista kayttoa kasitellaan
mya0s jatkossa osana kestavan rahoituksen kansainvalisen foorumin tyota.

ESG-luokitukset ja luottoluokitukset

Kestavan rahoituksen kehyksen taytantoonpanon edetessdé on aika tarkastella ESG-
luokitusmarkkinoiden toimintaa®. Avoimet, luotettavat ja laadulliset ESG-luokitukset
edistdvat rahoitusmarkkinoiden tehokkuutta ja eheytté seké sijoittajansuojaa.

Kuulemisten, tutkimusten ja tiedotustoimien jélkeen komissio antaa tdnddn ehdotuksen
asetukseksi ESG-luokitusmarkkinoiden toiminnasta. Komission ehdotuksen keskeisena
tavoitteena on lisdtd ESG-luokitukseen liittyvien menetelmien, tavoitteiden, ominaisuuksien
ja tietoldhteiden lapinakyvyyttd. Liséksi silla pyritddn selkeyttdamadn ESG-luokittajien
toimintaa erityisesti eturistiriitoihin liittyvien mahdollisten riskien ehkadisemiseksi ja

33 Myos sidosryhmét voivat ilmoittaa kestavan rahoituksen foorumille toiminnoista, jotka niiden mielesta olisi sisallytettava
EU:n luokitusjarjestelmaan.

34 Ehdotus ei kata ESG-tietojen toimittajia. Sadntelytoimia tukeva naytto ei ollut talla alalla yhta vakuuttavaa, ja useiden
muiden aloitteiden, kuten yritysten kestévyysraportointia koskevan direktiivin tai eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen,
pitdisi edistdd kestavyystietojen laadun ja saatavuuden parantamista. Aloite ei myodsk&an kata rahoituslaitosten, kuten
pankkien tai omaisuudenhoitajien, kehittdmié sisdisid luokituksia, koska niitd k&ytetddn niiden omia tuotteita koskeviin
sijoituspaatoksiin, ne aiheuttavat vdhemméan mahdollisia eturistiriitoja eivitkd palvele samaa tarkoitusta kuin ESG-
luokitukset, joita markkinoidaan yhteisdsijoittajille ja yrityksille.



lieventamiseksi. Entistd lapinakyvampi ESG-luokitusekosysteemi johtaa kestavyyden kolmen
ulottuvuuden selkeampaan maarittelyyn®,

Kansainvélisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO) marraskuussa 2021
julkaisemien ESG-luokittajia ja saantelyviranomaisia koskevien suositusten perusteella
ehdotuksessa esitetddn, etta Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) mydntaisi
ESG-luokittajien toimiluvat ja valvoisi niitd. Lisaksi siind vahvistetaan vaatimukset, jotka
koskevat luokitusten menetelmid ja tavoitteita koskevien tietojen julkistamista, ja otetaan
kéayttoon periaateperusteiset toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset. Kun otetaan
huomioon ESG-luokitusmarkkinoiden, joilla toimii monia pienempid ESG-luokittajia,
rakenne ja monimutkaisuus, aloitteeseen sisaltyy useita suojatoimia ja lieventdvia
toimenpiteitd naitd pienempid markkinatoimijoita ajatellen. Tavoitteena on edistédé
saatavuutta ja innovointia markkinoilla erityisesti asetuksen soveltamisen alkuvaiheessa.

Viime vuosina on myos saatu aikaan muutoksia ja parannuksia, jotka liittyvat ESG-tekijoita
koskevien tietojen julkistamiseen ja niiden sisallyttdmiseen luottoluokituksiin. Jotkin
luottoluokituslaitokset antavat enemman tietoja kuin luottoluokituslaitoksista annetussa
asetuksessa (EY) N:o0 1060/2009% ja ESMAnN ohjeissa edellytetaan. Taman vuoksi komissio
pyytdd ESMAIta neuvoja luottoluokitusten ja luokitusndkymien esittdmistd koskevista
sadannoista sekd luottoluokituslaitosten kéyttdmien menetelmien vaatimustenmukaisuuden
arviointia koskevista sdannoisté. Tarkoituksena on korjata puutteet, jotka liittyvat i) siihen,
miten ESG-tekijat on sisallytetty menetelmiin, ja ii) tietojen antamiseen siitd, miten ESG-
tekijat vaikuttavat luottoluokituksiin®’.,

Tulevat eurooppalaiset kestavyysraportointistandardit

Kestavyys on tarkeé tekija yritysten pitkan aikavélin kilpailukyvyn kannalta, ja kestavyys ja
Kilpailukyky voivat kulkea kasi kadessa. Kestavyystietojen antaminen on rahoituslaitosten
kannalta ratkaisevan tarked tietolahde, jonka avulla ne voivat ohjata pédomaa
siirtymaésijoituksiin ja luoda rahoitustuotteita, joilla on kestdvyystavoitteita. Yritysten
kestavyysraportointia koskeva direktiivi on térked virstanpylvas yritysten kestavyysriskejé,
-vaikutuksia ja -mahdollisuuksia koskevan avoimuuden lisddmisessa. Yritykset voivat sen
pohjalta my6s tarjota luotettavia, tarkkoja, vertailukelpoisia ja laadukkaita kestavyystietoja
rahoitusmarkkinoiden toimijoille ja muille sidosryhmille.

Yritysten raportoimien kestévyystietojen standardointi on keskeinen osa oikeudellista
kehystd, ja se on pian mahdollista tulevien eurooppalaisten kestavyysraportointistandardien
myotd. Komissio  kuulee parhaillaan  sidosryhmi& ensimmaisten eurooppalaisten
kestavyysraportointistandardien lopullisesta versiosta, joka perustuu EFRAGIn laatimiin
standardiluonnoksiin.  Standardeissa annetaan ohjeita, joita yritykset tarvitsevat
maérittdessddn, mité tietoja niiden on raportoitava ja miten voidaan varmistaa, ettd niiden

35 Komissio toteuttaa parhaillaan tutkimusta, jossa arvioidaan ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvien
investointien  sosiaalisen ulottuvuuden nykytilannetta EU:ssa. Tutkimuksessa keskitytddn investointivajeisiin,
markkinatoimijoiden kohtaamiin haasteisiin ja markkinakdytantdihin. Tutkimuksessa tarkastellaan keinoja vahvistaa
sosiaalisten investointien kehystd padomamarkkinoilla ja yksildidaan esteitd ja mahdollisia toimintavaihtoehtoja tulevia
toimia varten.

% Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 paivana syyskuuta 2009,
luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).

37 Komission delegoitu asetus (EU) N:0 447/2012, annettu 21 paivana maaliskuuta 2012, luottoluokituslaitoksista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 tdydentdmisesta.



toimittamat tiedot ovat niiden kannalta olennaisia ja rahoituslaitosten kannalta hyodyllisia.
Komissio ja EFRAG ovat tehneet  tiivistd  yhteisty6td  kansainvalisen
kestavyysstandardilautakunnan (ISSB) ja Global Reporting Initiative -aloitteen (GRI) kanssa
varmistaakseen eri standardien erittdin korkean yhteentoimivuuden. Komission perimmaéisena
tarkoituksena on, ettda kun yritys antaa  kestdvyystietoja  eurooppalaisten
kestavyysraportointistandardien mukaisesti, tietojen katsotaan olevan maailmanlaajuisten
standardien mukaisia.

Kestévyysraportoinnin odotetaan parantavan yritysten rahoituspddoman saantia ja omien
riskien ja mahdollisuuksien tunnistamista ja hallintaa, mik& auttaa tuottamaan kilpailuetua
edistamalla siirtymdd. Komissio on pyrkinyt varmistamaan, ettd eurooppalaisia
kestavyysraportointistandardeja koskevalla delegoidulla saadokselld saavutetaan asetetut
poliittiset tavoitteet oikeasuhteisella tavalla ja minimoidaan saantelytaakka niin pitkélle kuin
mahdollista. Komissio on tarkastellut olennaisuutta, kayttoonottovaiheita, joidenkin
tiedonantojen tekemistd vapaaehtoisiksi, lisdjoustoa joissakin tiedonantovaatimuksissa ja
yhteentoimivuuden lisdamista ISSB:n kanssa ja arvioi huolellisesti julkisessa kuulemisessa
saatuja kommentteja ennen delegoidun saddoksen viimeistelya. Yhtendiset standardit auttavat
myos rajoittamaan kustannuksia, joita yrityksille aiheutuu siitd, ettd ne joutuvat vastaamaan
eri sidosryhmien moniin yksittéisiin tietopyyntoihin.

Liséksi listatuille pk-yrityksille laaditaan erilliset standardit, jotka ovat oikeassa suhteessa pk-
yritysten valmiuksiin ja ominaispiirteisiin - sekd niiden toiminnan laajuuteen ja
monimutkaisuuteen. Standardeissa keskitytddn rahoituslaitosten tarvitsemiin rahoituksen
kannalta merkityksellisiin tietoihin®, ja ne muodostavat myés rajan tiedoille, joita suuret
yritykset voivat edellyttdd niiden arvoketjuissa olevilta pk-yrityksiltd. Tdma on yritysten
kestavyysraportointia koskevassa direktiivissd madaritelty tarked suojatoimi, jolla rajoitetaan
suurille yrityksille asetettujen arvoketjun raportointivaatimusten vélillisia vaikutuksia pk-
yrityksiin. Listaamattomat pk-yritykset, jotka eivat kuulu direktiivin soveltamisalaan, voivat
kuitenkin saada entistdi enemman tietopyyntdja arvoketjuissaan olevilta suuremmilta
yrityksiltd ja rahoituslaitoksilta. Komissio myontéa, etta listaamattomat pk-yritykset voivat
tassd suhteessa kohdata haasteita kokonsa ja rajallisempien resurssiensa vuoksi. Sen vuoksi
komissio  kannustaa  suuria  yrityksida ja  rahoituksen  valittdjia  soveltamaan
suhteellisuusperiaatetta suhteissaan pk-yrityksiin ja noudattamaan pidattyvyytta pyytdessaan
tietoja arvoketjukumppaneina olevilta pk-yrityksilta.

Pk-yritykset saattavat haluta ilmoittaa keskeiset kestévyystiedot kestdvan rahoituksen tai
siirtymarahoituksen hankkimiseksi. Tatd varten yksi komission prioriteeteista on, ettd
EFRAG kehittdd vapaaehtoisen standardin listaamattomille pk-yrityksille, jotka voivat
kayttaa sita niiden kestavyystietojen standardoimiseen, joista ne haluavat raportoida, ja joka
voi helpottaa niiden osallistumista kestavéaan talouteen siirtymiseen.

Paatelmat

Alustava ndytt0 osoittaa, ettd EU:n kestdvan rahoituksen kehys toimii kéytdnndssé ja etta
kestavan rahoituksen tyokalut alkavat helpottaa investointeja ilmastoneutraaliin ja kestavaan

38 Listattujen pk-yritysten kestavyystietojen raportointivelvollisuutta aletaan talta osin soveltaa vasta tilikaudesta 2026
alkaen. Direktiivissa saadetdan uudesta kahden vuoden osallistumattomuusmahdollisuudesta, mika tarkoittaa, etté listattujen
pk-yritysten ei tarvitse raportoida kestavyystietoja ennen tilikautta 2028.
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talouteen siirtymiseen. EU:n kestdvan rahoituksen kehysta kehitetddn ja hiotaan edelleen,
jotta voidaan varmistaa sen vaikuttavuus asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa ja Euroopan
vihrean kehityksen ohjelman tavoitteiden tukemisessa.

Komissio on sitoutunut vahvaan yhteistyéhon kansainvélisell tasolla. Kestavan rahoituksen
kehysten  kehittdminen mahdollisimman pitkédlti yhdessd muiden kansainvélisten
kumppaneiden ja oikeudenkayttfalueiden kanssa auttaa varmistamaan kansainvélisen
yhteentoimivuuden, antaa EU:lle mahdollisuuden hyddyntaa tdysimaaraisesti kansainvélisid
rahoitusmahdollisuuksia siirtyméssa ja auttaa vélttdm&&dn monimutkaisuutta, markkinoiden
pirstoutumista ja yrityksille aiheutuvia lisakustannuksia.

Komissio antaa jatkossakin kaytannon ohjeita markkinatoimijoille nykyisten saéntdjen
selkedn ja tehokkaan soveltamisen tukemiseksi. Se arvioi my0s edelleen puutteita,
kaytettavyyteen liittyvid huolenaiheita ja epavarmuustekijoitd ja sitd, miten niihin voidaan
puuttua. Erityistd huomiota kiinnitetddn sen arvioimiseen, miten kestadvédn rahoituksen
kehyksestd voidaan tehda kéayttokelpoisempi ja osallistavampi pk-yritysten kannalta
aiheuttamatta niille liiallista rasitetta. Toisena prioriteettina on jatkaa ty6ta
siirtymarahoituksen helpottamiseksi muun muassa selvittamalla, miten
kestavyysluokitusjarjestelma voitaisiin integroida paremmin kehykseen yksinkertaisella ja
kayttajaystavéalliselld  tavalla.  Kestdvan  rahoituksen  foorumi  ja  Euroopan
valvontaviranomaiset osallistuvat keskeiselld tavalla tahan tydhon. Tata varten toteutetaan
joukko julkisille ja yksityisille sidosryhmille suunnattuja tiedotustoimia.

Tahan tyohon kuuluu myos tiivis yhteisty0 kansainvalisten kumppaneiden kanssa kestavan
rahoituksen kansainvalisen foorumin kautta ja G20-ryhméassd sekd monenvilisten
kehityspankkien ja EU:n kehitysrahoituslaitosten kanssa, erityisesti naapuruus-, kehitys- ja
kansainvélisen yhteistyon valineen (NDICI — Globaali Eurooppa) ja Global Gatewayn
puitteissa. Komissio jatkaa tydtdan sen selvittdmiseksi, miten se voi auttaa kumppanimaita,
erityisesti matalan ja keskitulotason maita, kehittdmadn vankkoja ja uskottavia kestavén
rahoituksen  kehyksid  maailmanlaajuisen  vertailtavuuden ja  yhteentoimivuuden
parantamiseksi.

Edelld hahmotellut seuraavat vaiheet vahvistavat entisestaan kestavan rahoituksen kehyksen
kéytdnnon soveltamista yritysten, rahoituksen vélittajien ja sijoittajien keskuudessa ja
mahdollistavat niiden mittavien investointien lisd&dmisen, joita tarvitaan vihredn siirtymén
edistdmiseksi ja tien tasoittamiseksi kohti ilmastoneutraalia ja kestdvai taloutta vuoteen 2050
mennessa.
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